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Statiftijde Mittcilungen

iiber dagd Grofherzogtum Baben.

Band XXIV, Jahrgang 1907, Nr. 2

Subalt: Die Altiengejelidaften unbd .'.i'uummuh[tmirﬁlift‘tlﬂ!icll ouf ltien in Badben auj Schiuf ded
Jnbres 1906,

Die Attiengejeljdaften und Kommanditgejelljhajten anf Aftien in Baden
auf Scyluig des Jahred 1906.
. IMit Ausbreitung dber Grofinbduftrie Hat die Aktiengejeljdaft ald Unternehmungsfornt immer
mefe eine Dervorragende wirtjhaftliche BVebeutung gewomnen.  Gleichroohl gab es eine amtlide,
alle deutichen Attiengefelichaften nmfafjende Statiftit bidher nidht; mur eingelne Bundesftaaten Haben
audy biefer Seite der Statiftit ihre Anfmerfambcit gejdyentt, davumter neben Preufien, Bayeen,
| Sachien, Hamburg 1d Bremen aud) Bader,

Die amtlide Statiftif in Baben befafit fich, wern aud i bejdhrinttem Wmfang, mit
ben ttiengefeldafterr 1nd Kommanditgefellichaften auj Atten Jdon feit vielen Jahren, Die erften
beyiiglichen  Vevdffentlichungen erfolpten im 17, Jahrgang de3 Statiftifhen Jahrbudd fiic dad
Grofifersogtitm Baben (1884). Dic Ergebniffe filv die beiden Jahre 1904 und 1905 find im
86. Jahrgang (1906 und 1907) bavgeftellt. Jn Anlehmmg an die vom Kaiferlidhen Statiftifdhen
Amt vorgenommene Beftandsaufnahme fil alle Abtiengejelljdhaften und Konunanbitgefelljhaiten
auf Altien fir Deutjdhen Reide nach dem Stand anf Shluf ded Jahres 1906 (vgl. Bierteljahrs:
Befte aur Statiftit bes Deutfchen Neichd, 16. Jabhvgang 1907, 4. Hejt, Seite 360 §f.) hat dad Grofh.
Statiftifche Lonbedamt e unternommen, im Nadhjolgenden eine gegeniiber friiher exheblich exteiterte

| Statiftit ber babijdhen Attiengejelljhaften su geben, die unter dben gleichen Gefichtspuntten exftellt
| tourbe, tweldie fiiv dad Raiferlidhe Statiftifdye Ymt bet dev Bearbeitung der Beftandsaufnafhme mafs:
gebend waren,

Demgemif vedinet die nacdhjtehende Statiftit s den badijden Attiengefelidhaften und Som-
manbitgefellidaften auf Altien alle Gefelljdaften mit dem Regifteriiy in Baben. Jn der
Mebhryahl der Fdlle ftimmen jwar Betrichd: und Berwaltungsfib wut dem Hanbeldvedtlichen
Reqifterfit fiberein, inmerhin Fonmen audy in Baden einige Ausnahmen von der Regel vor und
awar fo, bafi enttoeber ber Betvichs: und BVerwaltungsfib odber mngetehet dex Regifterfihy aufperhalb
Badend gelegen ift.

Weiterhin find bie am 31. Dezember 1906 im Jujtand der Liquibation oder ded Kon-
turfed vorgefunbenen Gefellichaften entfprechend dem Berfahren der Reichsftatiftit in den biefen
| Ansfithrungen beigegebenen tabellavijhen Toerfichten nicht mit nachgewicien, joudern werben in
| Grgangung bed Nadyfolgenden mux anhangdweife Behandlung finben.

Die badifden Sweigniederlaffungen cinbeimijder wie auslandijher Gefelidhajten
find gleidhfalld wicht in den Kreis dev Beétvadytung cinbezogen wnd alle Gefeljdajten jeweild mir
einmal nad) ihrem Handbeldredytlichen Hanptiip gezabit.

Bom dent anf 81, Degember 1906 fitr dbas gange beutjche Reichagebiet feftaeftellten 4952 Attien-
gefelljchaften mit 1827110 ML wueb den 108 Kommanditgefellichaften auf Abtien mit 577,51 M,
Mart Attientapital entfallen anf das Grofiheczogtum Baben im gangen 281 Gefellfdaften mit
stfarmmen 4586 Ml Mark.  Unter den badijhen Gejelljhaften befindet fidh) mir 1 Kommanbit-
gefellihaft anf 2ktien mit 0,10 M. Dart Wktientapital; diefelbe ift in ben folgenden Sahlenangaben
file Baderr fmmer mit inbeqriffen.  Fommanditgefellihaften auf Atien treten fiberhaupt, wie bie
Reidgeftatiftit nacdhgewicfen Hat, mur nodh in wenigen Inbujtriegruppen und Lonbesteilen bes
Reidged in evheblicherem Wmfange anf; am griften 1jt devew Anzahl nodh in Eljai-Lothringen
(86 Gejellfdhafter, wovon 22 in ber Teptilindujtric) wnbd in der Proving Sadfen (14 Gefell
fhaften tm Handeldgetverbe).

Sieht man von den Kommanditgefellihaften auf Altien wegen der Vebeutungslofigleit biefer
Gejellibaftsform fitr Baden ab, fo madhen die babijhenw Gefelljchaften von der Gejambzahl aller
eigentlichen Wetiengefelichaften im Deutjhen Reiche ungefahr den 21. Teil ous und veremigen auf
fich von dem auf jene entjallenden Wktienfapital etiva den 29, Teil.

MWas bie widhtige Frage anbelangt, in welden Bweigen bed Wivtidaftdlebens fich
bie Gefelljchaften unfered Lanbed betiitigen, fo lehet cin Bl in die Tabelle 1, daff die Labijden
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UAttienaefellichajten ihre Wirtjamteit buvdans widjt mue auf Srduftrie, Handel wnd Vertehr bejdrtnten, Tabef
foribern and) Boede vecfolgen, bie aufiechald ded Erwerb3lebend liegen. Die fraglichen Gejell:
ihaften (32) bieten wenig eber gar fein wictidaftlides Juterefie; e8 find vereindahulide Sdybpfungen ==
fiie roohititige, religibje wnd gemeinmiiige (11 @efelljhaften) ober aber in nody sahleeicdheven Fallen
(22 Gejellichaften) fitr gefellige Bwede. Dieje buvdgingtg fleinen und Heunjien ®efelljdaften
Baben §. Bt bie Rechtaiorm der- Uttiengefellfchaft mur angenonmen, wm by Grlangung bet
juriftijchen Perjonlidyleit inn bie Qage s Tomntent, eigened Vevmigen u etiwerhen, wad fhmen ald
einfachent Bereinen frither nicht moglic gewefen toire. Die Julafjung der eingeteagenen Beveire
au biejen Rechten auf Grund der Bejtimmungen ded § 65 bes B.6).B. und bie baburdy eingeleitete
Mnroanbdlung folder vereindibulidyer Gefellidaften i vedhtafihige Bereime difefte mit Der Heit and)
vas Dabifdie IMftienwefen mefr und meby bon biefen Der Natwe feined Hwedes nach frembden
Ynbangieln befreien ; Anfinge dagu find bemertbar.

Unterfudgt man mu, wie im iibrigen bie Attiengejellidhajten fidh auf e eingelnen Judbujtvies
b Grivecbzgruppen verteilen, jo [ift iy feftftellen, bafy auf 3 Jubujtriegruppen je iiber 20 —
unb ufammmen 97 ober 42 Y, aller Gefelljchajten entjallen. Bu dicjen Gruppen gehivt aunadft

Sie Sbufirie der Nahrings- mud Genufmittel mit 45 (19,5 %)) Gefellidhajten. E5 fiud dies bor %}:gl
nehmlichy Bierbrauereien, von denen es in Baven aufier ben 87 Uftienbraweveien mit ciwem jihy: - l’Et
lichen Biecabjap von etwa 1,85 Mill. Heltoliter widht melr allzuviele leiftungafahige Gropbrauereict T
gibt. Sobain jahlen hierher bie Jubuitie dex Mafcinen, Juftamiente wd Appavate mit 29 (12,5 °fo) 2

wnd daé Haudelsgewerbe mit 23 (10 %) Gejellidajten, wornnter 6 Quumobilien- und Tervain: ‘QJT;;:

gejellfchaiten und 18 Banfen. 3

Auf 4 SYuduftviegruppen fommen je 10 bis 20 (efellichaften, untev diefen auj bie Textil "
inbufteie 17 (7,4%,), bad Rerfehraqeiverbe 15 (6,5 0, bie Jndujtric ber Steine und Exben 14 (6%)
wnd bie Metallverarbeitungdinduiteie 11 Gefellidaiten (4,2%), jufamumen 57 ober 24,0, aller
Sefellichaften.

Alle {ibrigen Jubuftriegruppen umfjafjen nux je 10 obex weniger Glefellidhaiten, bie chemifdye || Ehe
Sndutrie, die Gummi- und Ledevindujtvie wnb bie Jndujtvie ber Holz: und Schnipijtofie jogar wue Jnd
i 3, bad Baugewerbe nur 2, dad Hiittentoeferr und Reinigungsgewerbe nur 1 Gejelljdait. Tory

Steben ber Bahl der Uttiengejelljchaften peaniprucht unjer Sntevefe vov allem gunidit pad i
nominelle Attienfapital By

Siir die Beredymmg bed Altienfapitals tourben mir die auf Ende 1906 begebenen Emifjionen, D
wicht etiva dad gamge ftatutariiche ttientapital, in Beriidfidtigung gesogen. Vs leftece et 3
fidh allexbingd i ben meiften Fillen mit em begebenen ; eine wejentlihe Abweichung jeigt fih xi“é
mie bei deri Berfidherungdgefellidhaften, doch ift diefe Tatjache dovt, wie piter gegeig wird, e
her Natur desd Gefchiftebeteichd beguiindet. St

Bon dem Attientapital aller Gefelljchaiten sufonomen in $Hihe vou 4534 Mill, Maxt jiud I
iuveftieet in ber Inbuftcie der Steine und Evven 20,2 WAL, Maxt (5,5%); e ber Jubujtvie bev
Mafdyinen, Injteimente und Apparate 54,6 AL (12,0 °fy); in Dex chemifchen Fndujteie 28,7 Mill.

(6,8%); in ber Jubuftrie dev Leudhtjtofje, Sle wiw. 17,2 ML (8,8%,); in der Teytilinbufteie

96,8 L. (5,0%,); in der Papieciudujtrie 15,5 Milk (34%); i ber Subufteie bev Nahrimgd- wid e
Gemifmittel 50,0 DPIL (11,0%); m SHandelsgewerbe 158,60 ML (35,0°%,); im Beeficherungs %;‘
gewerbe 27,0 ML (5,0 °f) 1nd im Berehrageerbe 26,0 Aill. (5,7°%y). Suagejamt find fn diejen D
10 Snbuftriegruppen 430,2 Mill. Mart ober 94,7, bes gejamten Attienfapitald angeleat. W

Ton ben Gefellichaiten ded Hanbefgewerbed (158,6 ML, Mark) haben bie 13 babifchen
offtienbanten eint Aftientapital bon 144, DML Maxf, davunter bdie 7 Mamnfeimer Krebitinjtitule
(Babijche Bant, Roeinijhe Krevitbant, Rheinijde Hupothetenbant, Siibdeutjche Distonto-Gefellichait g‘
Siivhentjiche Bant, Mannheimer Bant und Deutiche Hypothefen-Rentenbant) allein yujanunen 2
185 Mill. Maxt.

Tur nod) in 2 Subuftriegeuppen begeguen wir Vetrigen von 50 SOUIL Mart wnb daviiber al
Uttientapital: in der Jnbuftrie der Majdinen, Sjteumente unb Appavate und in dex Judufteie
ber Nafrungs- und Genmupmittel. Bivifdhen je 25 und 30 Mill. Marf jdioanten die qefamten Aftien
tapitalien in ber Jnbuitrie bev Steine unbd Groen, der demijchen Judbujteie, ber Teptilinbuftrie, int
Betjidyerungs- und im Berlehrsgererbe, swijden 15 und 20 DUIL Mark in dex Jnbujtrie ber
Lendhtitoffe, le ufw,, desgleidien in dex Papiecinbuftrie. Jn den fibeigen 9 Inbujtrieqruppen mad
vie Gefamtiumme desd Attientapitald nur 22,0 Mill. Mart obex 57, ded gejamien Uttientapitaljtoded ‘
aud. Die 92 vereinsihnliden ,jonjtigen Gejelljdaften” perfiigen tvob ihver grofen ugahl sujammen
e fiber ein Attientapital von 1,5 Wil Marl,
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Labefle 1. Bahl der (‘-icici!lmnftm wontinelled Attienfapital, Charatter nnd Stitdelung der Aftien.
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12 M. 2.

Y Berfidherungsgewerbe bevedyuet fid) bas begebeue Attienfapital im Gegenjal sum ftatutarijden
in Hohe von 35 Will. WMart auf e 27 SR Mart. Died ijt um fo ertldrlicher, wenn man Deriid=
fichtigt, baf bem Attientapital et den Berficherungagefellichaften gang anbere Funftionen pufommen
alé bei den iibrigen Griverbigefelljdhaften. Die Verfidherimgsgefeljdaften bendtigen, abgejehen vou
den Unfangsftadien ju Drganijationszweden, im Grunde genonunen bed Uttientapitald nidgt, bennt
fie bejtreiten bie Bertvaltungsfojten aus den {aufenben Rrimicncinnahmen. Dasd Altienfapital fpielt
bei ifuen aljo nicht die Rolle des Betriebsfapitals, fonbern bient Hier ald eime Art SKapitalrejerve
ober Garantiefonds, auf dem mur guviidgegriffen su vexden braucht bei gany aufiexgerdhulichen
Borlommuifien, bei welden vielleicht bie Schiiden eimal nwicht durdy die laufenden Einnabhmen
gebedt twerbent tinmen.

Der Einblid in bie Sapitalverhiltniffe dev Attiengeellichaften und i die Bebentung ber
Uttienfapitalien fite die eingelnen Jnbdujtvies wnd Eriverbagruppen wird fich refentlid) vertiefen
purd) bie Bergleidhung ber Aftientapitalien mit bex Bahl der Gejelljdynften.

Das dburdfduittlide Attienfapital einer Gefelljchaft fibexhaupt beldujt fid) bei
231 Gefelljdaften mit sujommen 453,4 Mill, Mart anf nahezu 2 VUM Dart, Jn der eingelnen
Subuftriegruppen — abgejehen von ben Untexgruppen — bewegen fidy bie durchichmittlichen Aktien-
fapitalien zwijden 0,02 Mill. (Reiniqungsgewerbe) unb 9,6 IR Mark (hemijdhe Nubuftvie). Dev
chemijchen Jnbuftrie am nddjten mit der burchicunittlichen Hihe des Wttienfapitals Tommt bad
Hanbdelsgewerbe (6,0 Will. Ward), bei welchem bie Hibe diefes Betvags buvcdh die Bantinftitute
mit bee fiberhaupt Hochjten Durchichnittasiffer von 11,1 Mill. Mart bewickt toirD.

Unter 100000 6 bleibt dad duvchidmittliche Altientapital in ben Grupper bes Reinigungs
gewerbed (0,02 TMIIL), be3 Drucerei- und Berlngsgetwverbes (0,04 ML) und bei ben , fonftigen
Gejelljchaften” (0,08 Mill). Jn Dex Hiitteninduftrie (0,5 L), ber Metallverarbeitungdmbuitric
(0,5 MIL), der Jnbuftrie ber Holz und Sdymiftoffe (0,2 JLL) und im Gajt= unb Sdantivictjdafts-
gemwerbe (0,4 T.) jdywantt bag durchichnittliche Aktientapital stwijden 100 000 wnd unter 1 Ml
Marf. Bwijden 1 Million und 2 Millionen liegen bie burchichnittlichen Attientapitalien bei be
Subuftrie der Steine und Erden (1,5 Mll), in ber Jndbuftcie der Majchinen, Jujtcumente und
Upparate (1,0 Mill), der Tertilinbufteie (1,5 PUIL), der Ghummi= und Ledevinbujtvie (1,5 WilL),
ber Qubujtvie der TMahrungds und Genufimitte! (La DUIL) wnd im Bertehragewerbe (1,8 ML)
Hiheve Durdjidynitte, bic abev alle unter 5 Il Maxt bleiben, Haben die Judbujtrie der Leudyts
ftoffe, Ofe ufw. mit 4,3 Wll, bie PBapierinduftrie mit 2,5 Mill, bas Baugewerbe mit 2,2 WhHIL
mb bad BVerficherungsqetverbe mit 3,8 Millionen.

Bon einzelnen Untergruppen jtehen 3, B. bie Bementiverte (6,5 MlL), die Unternehmungen dev
elettrifchen Jnbufteie (2,4 Mll.), Die Holitofi- und Belljtoff-Fabrifen (4,5 Mll), die Vantert
(11,1 UL b die Schiffahrtsgefellidaften (2,7 SRIL) vedht exfeblic) dibex bem Duechidmtt, den
bie QJubuftriegeuppen erveichen, bei demen fie eingereiht find.

Die Gingruppierung ber eingelnen UAttiengejellichaften nach ber tafjachlicdhen Hihe ilres
Attientapitald in veridjiedene Kapitalgrife nflaffen (iRt extennen, daf bie fapitallviftigeven
@efellicdaften mit ilber 1fp ML Mart Attientapital (139 Gefelljchaften) gegeriiber den Ghefelljcjajten
mit eimem geringeven Uttienfapital (92 Gejelljhaftent) nidyt unerheblich iibertiegen. Die Ubecficht
it Tabelle 1 (ogl. Sp. 3—10) getwibet einen Giublid, wie verjdieden fich bie eingelnen Jndujtrie:
gruppen in diejer Begiehung verhalten und offenbart deutlidy die hier hevejhenden grofen Unter:
jdiebe. Bu ben fleinen und Fleinjten Gefelljhaften mit Attienfapitalien bid mit 100000 Mo
ftelfen bie veveinddhulichen Gefellichaften eimen grofien Unteil, fouft find fie mue nod) hinfiger in
Deuderei- und BVerlagdgetverbe. Am zahlreidyjten find die Ultiengefelljchaften mit einem Uttien-
tapital vom iiber 1 WM. bis mit 5 Mill. Mart; ifre Babl betrigt 64.

Au den griften babdijchen Altiemumternchuuumgen mit fiber 5 WU, Wart Aktientapital zdplern ‘
bie folgenben 16 Gejellichajten:

Rheinifde Sreditbant in Mammbeim (70 RIL) 5

Siibbeutiche Distonto-Gefelljehaft in Mamnbeim (25 Mill.); ‘
Badijche Anilin- und Sodafabrit in Mannheim-Ludivigshafen (21 TNill);

Rieinijdhe Hypothefenbant in Mannbeim (20 SRIL);

Rortland-Fementierfe Heidelberg und Manuheim in Heidelberg (12 Mill.);

Aelljtofffabrif Waldhof in Mannbeim (12 L)

Rerein beuticher Dlfabriten in Mannbeint (10 IL);

Siibbeutiche Bant in Mannbeim (10 Mill.);

Badifhe Banf in Maunbeim (9 VHIL);
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SRanubeimer Berficherungdgefelichaft in Mamnbeine (8 Mll.);
Badijdhe Lotal-Gijerbahuen A-G. in Korlsruhe (8 Will.);
Neue Roeinau LG, in Rbeinau bei Mannheim (7,5 WAIL);
Holgoertohlungs-Judufteie A-G. in Konjtany (7 MUIL);
Gejelljchaft fite Brauerei, Spivitud= unbd Prefihefe- Fabrifation vormals ¢. Sinner in
Gheiimwintel (6 ML),
fraftiibevtragungstvecte Rbeinfelden, Sipy in Babdijch-Rbeinjelden (6 RAIL)
Brown, Boverie & Gie. W6, in Dearmbein - Kiifectal (6 WLD).
RNachfolgend joll ein fuvzer Blict auf den Chavalter nnb bie Stiidelnng bex Aftien
getvorfen wexben, in welde das Altienfapital der Gefelljchaften aufgeteilt ift.
Betanntlich terden in gewifjen Fillen, wo die Bejdajfung newen Attientapitals fite die
@efelljchaften yur Notwenbigleit wird, um die Begebung nener Emumiffionen ju exleidytern, bie nen
; augzugebenden Attien mit gerifjen Vovvedyten, inébefondere Hinfichilich bed Bezugd vor Dividenden,
gegeniiber den Stammaltion ausqeftattet.  Auf diefe Weije entftehen bdie jog. BVorzugdaltiem
Sm allgemeinen verbanten bicjelben ihre Entjtehung getvifjen Sanievungdmanahmen, dod) unen
aud) andere, hier nicht ju evdrternde Grinbe fiiv beren Sdaffung ausjdhlaggebend gewejen fein.
Die Borgugsattie ift bei den babdijden UAltiengefellichaftent verhaltnismafig fjelten.  Sie finbet fich

: in echeblichevem Umnjamg muy in ber Jnduftvie ber Steine und Erden (1, Mhll. Maxt), in bex
: nbdujteie dev Majdinen, Jnftrumente und Apparate (4,0 MMl Maxf) und in der Jnduftrie dex

Nahrungs- und Gernupmittel (1,4 Mill. WMaxt). S allen fonjtigen Jubujtrien, i denen fie nod) vox:
: fommt (Teptifindujtvie, Gummi= und Ueberinbujtrie, Baugewerbe, Berfiderungss und Berlehra:
! gewerbe, Hotelindujtrie), evreid)t ihv Gejamtbetvag mur 0 cinem Falle noch, und zwar bei ber
' Textilinbuftrie, ben Betrag vou Yy Mill. Mart. Quagefomt Haben bie babijden Attiengejelljdaften
9.4 Mill. Mact Borzugsattien ausgegebern, dbavon lauten 8,7 IR auf dent Iuhaber und 0,7 Whll,
auf ben Namen. Dad gejamte fibrige Attienfapital in Hibe von 444 Mill. Maxt beftebt and Stamm:

; . aftien. Der Gejamtbetvag der begebenen Borgugdattien madyt bemmad) wiv etivad itber 2%, bes
) | gefamten Uttienfapitals aus.
., Sann auf bdie niheven Griinde diejer Spaltung in Gtanumaftien und BVorgugsaktien an diefer ,
i Gelle auch nicht eingegangen terden, fo fei dody jur Beurteilmg ded Verbiltnifled beiber ju
c einanber bemertt, dofi 8 fic) gevabe in berjenigen Gruppe, weldhe ben Hiditoetrag an Vorzugd:
5 altien anfroeift, namiid) in ber Jnduftvie bex Majdyinen, Suftewmente und Appavate, bei dem Gejamt-
beteng vou 4,0 P Marf mre um 0,0 Rl SRaxt eigentliche Vorzugsaltien Handelt.  BVei bem
t gangent Seftbetvag vou 4 ML Mart Tamm mir vou J1og. Borzugdattien” bdie Rebe fein, die alle
It aleiibereditigt fnd i denent infolge verjdhicdener finangiclley Transaftionen bei ber in Frage
i ftehenben efellichaft in Wirklichleit iibehanpt feie Stammattien mehr gegemiiberftehen.
Selbitverftindlid fiberwiegt bie Inhabevaltie audy bei ben babijchen Gefellfdaften weitaus
8 gegeniiber ber Stamendattie; ummerhin ift bas Borfommen ber lepteren bei und duvdhous nicht
1 jo felten, tvie gemeinbin angenommen i twerben pilegt.  Bon den 453,4 Mill, Maxt Attien fintd
1l 402,0 Mll. Maxl auf den Jnbaber gejtelt, 51,4 ML Wiaxt ober 11,39, dagegen anf ben Namen.
ht S einigen wenigen Fallen ift ftotutavijdy die Ummwandlung de Namensaltien in Juhaberaltion
¢ sldffig, jedoc damu von bec Bujtinmung der Gefellidait abbingig gemadt. Wimgefelyet it bei '
t: cinigen Gefelljdaften aud) die Umwandlung von Qufaberattion in Namensattien ftatutarijd) geftattet.
il | Ybgefehen vom den eridhwerenden gefellichen Beftimmnmgen, welde filv die BVeriufernung von
i , Namendaltien gelten (Umjdreibung im Attienbuch der Gefellichaft bei cinfacher Abtvetung ober
18 bet Jnboffiering) haben 18 Gefellidaften, barunter bie 7 Berfidherungsgefellidhajten, ben Eigentums-
| iibergang an ben MNamensaftien  ftatutarijd) bejdyrantt und ansbriidlidy an bie Buftinmuung bee
all | Gefelljchaft begtv. ded Anfjichtdrats gelmiipft.
Regel ift die Namendattic im Berficherungsgererbe. Hier lautet ber gamse Qlttienbetrag in
‘ Hiohe von 27 DAL DMaxk auf den Namen (26,6 MMl Stamm: unbd 0,4 Mill. Vorzuglattien). €3

maden fomit bie Namensaktien diefer cinen Erwerbigruppe ihrem Betrage nad) mehe al8 bie Hilfte
aller fibrigen Namensaltion aus. Grdfere Betriige von Namensaktien finden fid) nody i ber Jnbuitrie
ber Majchinen, Jnjtenmente und Appavate (8,7 GRIML), der Teptitinbufteie (5,4 MMIll)., dev Gummi:
uih Qebevindbuftrie (2,5 WUIL), i ber Judbuftvie der Nafhrungs: und Genufpmittel (2,0 IMilL), im
Handeldgererbe (2,3 MMIL), im Verlehrsgererbe (3,8 Wiill); 8 hangt bied gum Zeil bamit
sujanunen, dafi in eingelnen biejer Jndbuftviegruppen guifiere Familiengriinbungen vorhanbden jind.
Bei den , fouftigen Gefellichajten” veveinsifuiidhen Chavalters febt fid) bas Ultientapital i Hike
von 1,6 MMl Wart in ber Hanptfache aud Namendaltien jujanmen, was i ber Matur diefer
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Gefelljdaften begriindet ijt. Jm Hittentoefen, Reinigmtgsgerverbe, bei Deuderei und Berlag lauten
bie gamgen Wttienfapitalien anf Namen. Die Nanendaltien find faft ifrem gangenBetrage nady
Gtammalttien (50,7 MLL.: 0,7 WML BVorgugsattien).

Sm engften Jujammenbarg wit der Stitdelung dev Altien fteht bie Qeichtigleit ber
ufbeingung des Uttientapitals. Fe geringer bie Mernbetrige, in dejto weitere und fosial micbriger
ftehenbe Bevblferungzichicyten wird bie Altie eindringen. Aua quien Griimden Hat bie deutiche Attien
gefetigebung bent Nennbetvag ber einzeluen Stiide auf minbejtens 1000 46 feftgefest.  Daburd) foll
ben Heinen Qeuten bie Beteiligung an Unternehummger, mit deren Wejen unb Gejdiftsgedbahrungen
fie nidht gemiigend verteaut finb, nady Miglichleit exidymert b fie: daburch vor droheuden Bev
[uften bewahrt tverberr. Riedrigere Uttienbetriige ald 1000 A find bedhalb gejehlich unguldffig,
ausgenommen bie §ille, in benen bie Ramensattien vintulieet finb, b, b. deren rlhl[]er‘rrugmtg an bie
Auitimmung ber Gejellidiait gebunden 1t, ober aber i Fallen, wo ber Bundesvat ausnahmsieife
feine enehmigurg ju einer miedrigeren UAppointiernng, die bid ju 200 b fernntergeben fanm, fie
qemeinmiifige: Nntecnefnuimgen von  befonderen detlichent Bebitefnis ober aber an Gejellidaften
erteilt fat, auf beren Yttien das Reich, ein Bunbedjtaat ober eine bifentlidye Sioeperjchaft einen
beftimmten Grtrag bedingungslos unbd obhne Beitbejdyrintung garantieren,

Ymmerhin find gang erhebliche Summen fei wmd in Baden anf Betvlige unter 1000 S
geftellt, und jwar 14,7 DAL ober 3,27, pes gefamten Attienfapitals auf Betvage wnter 500 M,
51,0 SRIIL oder 11,2 % auf Betrdge bon 500 pig unter 1000 6; fiiv 55,4 VI ober 12,2%,
bagegen {antenr die Gefelljhaftzanteile auj fibex 1000 A6, = Die Hauptmafie bes Attientapitals
(382,3 L. ober 73,49,) febt fich aber sufanmen aud Unteilen yu aund 1000 M.

Auf unter 1000 Ab lantende Attien Haber, abgejehen vou 27 vereindifulichen dejelljchafter;
wod) 86 Jubujtrie- und Erwerbsgejelljdaften, poc) find unter ben fepteren 12 Gejellichaiten, bei
penen mur et Teil des Uttienfapitald auf wnter 1000 6 gejtellt ijt, toibhrend ber itbrige el
bei 5 von ifnen auf 1000 b, bei e dibrigen 7 anf itber 1000 6 lautet. Jhrem gangen Sapital:

. betrage nady auj iiber 1000 b lauter bie Dftien mitv bei 8 Gejelljhaften, teitweife dageger bei
ben vorerwibnten 7 Gefellidaften.

Somweit bei dew Altien gu wnter 1000 A nidht pereinsihuliche, jonbern cigentlihe Jnbnitric
und Griverbgeiellihaftert in Frage fonunen, ift bie niedrige Stictefang der Anteile in ber Mehr:
sabl ber Gille bavauf guviidzufiibren, baf; bie betreffenden Gefelijdajten nod) vor Erlaf der Attien-
itovelle von 1884 umter ber Herrfdaft der alten Yttiengefelsnebung bezw. des friiber geltenden Hedyta
— meift in Dew 50er, 60er und 70er Jahren — gegriindet finb unbd ihrem Nennbetrage pad) uxfpriing:
fich in Gulbemvilrung audqebriidt toaren. Nady Astitel 24 bes Einfiihrungz-Bejepes jum Hanbels:
gejepibudy vom 10. Pai 1897 finbet befonntlich filr bie vor dem Qufraftteeten bed Gefeed vom
18. Xuli 1884 fdow vorhanben gewejenen Attiengefelljdaiten, deren Anteile mady dew frither
geltenben: gejetlichen Borfdyeiften auf einen geringeven Beteag ald 1000 b aeftellt waven, bie Bor=
fdhrift bed § 180 AbJ. 1 bed Dmbelagefesbudyes im Falle einer’ Sujamntenlegung obex fouftigen
Hmanblmg von Attien Teine Antwenditng, dody darf der Nemnbetvag ber Aftie nicht weiter hevab:
aejebt werbem. Jjn den Fiillen der Exhihung bed Grumbdlapitals jolder Gefelljhaften greijen dagegen
bie allgemein gitltigen Borjdyriften auf bie nenen ttien unter alfen Mmijtindben Platy. Bei einigen
wenigen nady 1884 gegriindeten Eriverbagefellidaften, beren Uttien auf nicdrigere Betvige geftellt
fintd, bifrften bis ju einem gewiffen Grrabe qemeinmiige Jnteceffen lofaler Natu mitgefprochen und
bie Bulaffigleit diefer Uppointierung begriindet Gaber, fo 3. B. bei cimigen feteren Stvebits b
Gewerbebanten wu. dergl.

Bu den Indufteiegefellidaiten, beren ttien dex Nemnbeteag vou 1000 b ihrem Gejamts

beteage nad) ber feilieife iberjdretter, gehiren b Textilgejelidhajten und 4 Banfen. Uuch tn den |
Fillen einer hiheven Stiidelung als 1000 6 Hanbdelt 8 ficy meiftend wm vedyt friihe Griinbungen, |
nebenbet bemertt audy unt einige vereindibuliche Gefelljhaften.  Bow dem i Anteile: ju iiber

1000 b gejtiictelten Aktienfapital i Hihe von 55,4 VUL Mark find 4,5 VUL i ber demifdhen ‘

Jnbuitrie, 6,7 Dill. in bev Teytilindujtrie, 415 tifl. im Handelsgetverbe 1nd 1,5 MMill. im Berfehrs:
gewerbe angefegt.

Senben o WS anddit wuw der Gritwbungdzeit ber Attiengefellfdaften ju.  Die
@riindung der exften Abtiengefelljaften: in Baden ift eine Begleiteridheimmg der Entftelung der
fabritmfigen Grofiinduftrie in unjerem Lanbe. Die exften badijden Atiengefellichaften: find fite
bie inbuftrielle Gutwidfung ded Grofihersogtums nady defjen njdhlufs an ben Deutjchen Jollvevein
im Sahre 1884 qerabeju bahubredyend geworbem.  Jhuen verdanfen verjehicoene wiferer Grop: :
inbuftrien die Ginfihrung und Ovganijation ber fabrifmifigen Betriebsweife und ihren glangenden
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Anfidyrormg. - Bereingelte Grimbungen evfolgten jehon in einer Jeit, als die Atttengefellfchaften in
Deutidhland iiberhaupt nod) felten waren, wm die Mitte der 30er Jahre. So entjtanben 1836 bdie
®ejellichaft fiv Spimtevei und Weberei i Ettlmgen, bic 1906 durdyjdmittlich 48 460 Spinbeln
umdp 1618 tlil-vbﬁiil.][c im Betvieb Hatte, wud bie Q‘iﬂlﬁi]‘d};‘ (Sh'iL‘"id}l'l.TT. fur 8]1{{91‘iabrﬂqﬂpn n
Mannbheim, Fabrif i Waghdufel, deren Ritbenverarbeitung 1905/06: 1508 542 Btr., Raffination
etiva 450 000 Btr. Robsuder jabelicy betviigt. Im Qaufe ber 50er Jahre wurben die Griindungen
hiufiger. Bon heute nody beftehenden hervorvagenderen Griimdungen ans jener Beit find hervorzubeben
bie Uttiengejellichaft fite Uhrenfabrifation i Lenglivd) (1851), bie and bem Jahr 1852 jtammenbe
Majdjinenbaugefellihaft Faxldrube mit einer Sahredproduttion 1905/06 im Wert von 2885473 Sb
Bei eimer durchjnittlichen Arbeiterzahl vom 830, der Verein Chemifcher Fabrilen in Manndeim
(1854), die Drabt- und Schraubenfabrif Faltau (1856) und die Spimerei und Webeved in Offenburg
and dem Sahr 1857, bie 1905/06 etva 40000 Spimdeln und 642 Webjtithle bejeiftigte.
Dianche dex fritheften Griindungen find jwar ingtvijhen wicder eingegangen, dodh wirlen die nod)
beftehenden, tie die cbengenaunten, Heute wodh i dev evjprieplichiten Weije yum Nufen des Landes
unb ber Bevdlferung und gehven mit su den wittidhajtlic) bebeutenditen bed Lanbes,

L8 mit der Ginfiihring der Gewerbefeeiheit im Jahre 1862 eine neue Wra filv die Weiter-
entwidhntg von Grofiindujteie und BVertehr in Baden anbrach, madite fid) ber freieve Spielvaut,
bent die neue Gefepgebung dem Gewerbebetvieb in Badbew euwviwmte u. a. aud) bemertbar in dev
Griindung einer Reibe weitever Attiengefelljchaften. I den 60er Jahren entjtanden neben anbeven
bie Manubeimer Attienbranerei (1863), die Vabijde Ynilin: und Sobafabrif in Manubeim (1865),
bie Budercaffinerie Marmbeim (1867), die Kollnauer Boaumwoll-Spinnever= und -Aebevet (1869),
S die 60er Jabre fillt aundy bie Grviindbung von 3 Gifenbahngejellidaften (Wiefentiler 1860,
Yalver 1864, Murgtiler 1867), bie aber ingwijden verftaatlidht ronrben, ferner von 2 bejonders
fite den Mannheimer Plat belangreichen Unternehuutngen, ver Mannbeimer Dampfichleppicdiffabris-
gefelljchaft (1862) und der Manubeimer Qagerhousgeiellidaft (1865). Anch eined bee nambafteften

| Reebitinftitute bes badifchen Oberlanbdes, die Kreid-Hypothetenbant LWrrady, it e jener Beit (1868)
| geqriindet. Ju ber aroeiten Hiljte der 60er Jahre lit bie Griinbungstitigteit unter dem allgemeinen
Gefiihl der wirtchaftlichen und politijchen Unjicherheit, dad die ganze Gejeiifistoelt exqrifien Hatte.

An induftriellien Gefellichaften bdiixften vor dem Jabhr 1870 im ganjen etiva 40 geqriindet
worben feir. Bow ben Gritudbungen aus der Heit vor 1870 find 3. Bt. nody 17 Gefellichaften
vorhanden, etwa der 14. Teil ber auf Sechluf bes Jabres 1906 ermuttelten Gefelljdaften; 10 bavon
find Hinfichtlich ihrer Griindbung auf dic Jeit vor 1860 Furiicyufithren, bei 7 fallt bex Wefprung in
bie Beit swijdhen 1860 bis 1870,

l Eine Reibe auf Anfang der TOer Jahre geplanter Neugritndbungen fonnte vor Audbrud) bes
-' beutfdh-framzdfijhen Srieges nur nody teilweife jur Ansfiiheung gelangen.  Ans jener greignise
: ichtoeren Beit daticren bie evften unfever bebeutenditen Stveditinjtitute: die Babijde Bant (1870),
l die Rbeinijche Kreditbant (1870) wud die Rbeinijde Dypothetendant (1871), jamtliche mit bem Sip
] it Wiannbeim.
! Nady bem glidlichen Ansgang ded Krieges volljog fich ber weitere Griindungsprozep teoh
! ber midjtigen GEntjaltung der wirtjdaftlidhen Stvijte infolge ber nationalen Sammlung i Baben
i juniichit in migigen Grengen. Bon bem Griindungdichwindel der wirtidajtlidy itberveizten
D SReciobe, die dem Milliavbenjegen folgte, blieb Baben fo gut wie verjhont. €3 entftanben bi§
D Gnude Der 70er Jahve mur verhiltuismafia wenige neue Judbuitriegejeljdajten; jind body unter
| bei 21 Geute nod) beftehenden Gejelljchaften aus ber Peviobe 1870/79 allent 9 pereinsdhmlicen
- | Ghavalters. Anbders verhielt fid bex Untevnehmungdgeift i dem nadyfolgenden 10jahrigen Beit-
It raum von 1880/89. Die Griindung von zahlveichen, griptenteils beute nocy beftehenden meuen
l ‘ Subduflriegefelfdaften, die ben voltswirticaftlichen Boden mit gang nambaften Kapitalien befrudyteten,
T sengt bon dev fortjdyveitenden indufteiellen Entwidhng. Jn biejer Peviode fefen indbejonbere aud
n ' bie jafleeichen Wmgeiimbungen (18) im Bievbrauereigewerbe unbd in andeven Jubuftrien eim.  Bon
3+ | ben heutigenr Gefellidhaften ijt bei 75 (darunter 17 veveindihnlichen) die Entitehung auf jenen Beit-
_ abjchuitt guriidzufithren.
e Das Jahrzehnt 1890/99 seichnet fich buvd eine nod) exheblichere ®riimbungatitigleit gegeniiber
T bem vorbergehenden Sahrsehut aus. Diefelbe wuds jujebhends von Jahr zu Jabhr und erveichte
v ihven Hihepuntt unter dem Einjlufy der allgemein herridenden Hodtomjuuttur wi bie Wende des
o ‘ Sahehunderts. Die Altiengefellidaft Hatte fich bid dabin fhon ald Unternehmungsform das grifite
- ' Buteanen dev ertverbafuftigen Kveife und des Anlage fuchenden Kapitald evivorben; allerdings
m wiede bird) das Gefey vom 20, Apeil 1892 i bev Gejeljdhajt mit bejdhedntter Hajtung eine
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20 N, 2.

faft feine mebhr ind Leben gernfen.  Ym- grofien witd qangen mufy anerfannt twerder, bafy bie
®riinbungstatigleit in Baden fig bisher m mafvollen Grengen hielt. Cimen genauen MRiicdichiug
auf bie Griinbungstitigleit gejtatten bie i Fabelle 2 vorgefiihrten Griindbungdziffern nidt, foeil
babei bie wicbereingegangenen Gefelljchajten fellen.

Ginblid in bie wirtidaitlide Bebeutung der it ben eimselnen gefermpeichneten Seitabjdymtten
exfolaten Griinbungen gerdbhet eime Ghegeniiberftellung des uripril nglichen Altientapitald
ber Gefelljdaften mit ihrem bevzertigen. Gftered Detrug fiie jdmtliche 231 Gdejellfchaften 3. Bt
ifrer Gritnbung 283,14 Mill. IMaxt, ift aber feitbem gefticgen auf 4534 ill. Mart, Hat alfo in
per Bwifdenzeit eine Bunabme bon {iber 170 ML Dtaxt obex 60,2 %, exfabren.

Qehrreiche Anfidliifie im eingeluen iber bie Entwidhmg und ben Anfjdhoung ganzer Snbufteien
getvibet die Betradyting dev Bewequing des Uttientapitals, bie erft die Ghriindbungszifjern
ing vechte Qidgt viidt. Im grofien und ganzen ift diefe Bewequig gelennzeichnet durd) die Eridenmng,
baf fidh fiv alle Sndufteie: unb Eriverb3gruppen (loemt man LOL ben eingelmen Untergruppen
abfieht) aug berjclben fapitalzuna fmen von 4,8 bid su itber 300 %, exgeben mit alleinigec
Yusnahme bei den fiiv bie Betitigung oer Attiengefellihaften siemlich bebentungdiofen Snbuftries
gruppen ber Holz: und Sdynipftofie und bed Gaft: wnd Sdhantwictjdaftsgeroerbes, in welden
Abnahmen von 22,3 bezw. 231 0, au verjeichmen find, und im Hiitterwefen, wo fid) ber Stand
gleich Blieb. Jn teldher Reife die Kapital-Exhihungen und ~Lerminberungen bei ben einzeluen
Snbujtries und Erwerb3gruppen in die Gridhesumng treten, ift in den Tabellen 2 b 8 eingehend
jue Darftellumg gebradt.

Bunahmen bed Attienfapitals um itber 1009, lafjen fic) jeftitellen in bev Papievinbujtrie
(302,6°/,) und im Hanbelsgetverbe (152,2 %), um iiber 50%, im Bectehragetverbe (55,6 %) Jn
ber Subufteie ber Steine umd Evbenm, v e Metallverarbertiungdinduftrie, in bexr Jubujtrie der
Majchinen, Jujteumente und Apparate, in per dhemifchen und ber Textilinbuiteie, 1 ber Snduftrie
der Nafrungs- und Genupnittel und bei pen Drucerei: und BVerlaggejelljchaften bereger iy bie
Rapitalunahmen wijden 20 unb 50 %, i pert itbrigen Gruppen jind fie gevinger. Von einigen
widjtigeent Untexgeuppen weifen an Junahmen auf: bie Majdhinenfabriten 67,1%, bie elettrijde
Xubuftrie 9,09, bie Holajtofi unb Bellftoffabrifenn 664,7°%, bie Bievbrauereien 45,0%, die
Banfen 197,2%,, die Bahngejelljdaften 82,90, und bie Sdjifjahrtsgefellidhaiten 70,3%, il bie
Baunwoll-Spinmeveien und -Lebereien exgibt fidh ein Sapitalviidgang voi 2,7,

Yufserordentlich in die ngen fpringen die qewaltigen fapitalechihungen, welde bie inbujtvielle
Entroidhng bon ber Mitte der 90 ex Jahre ab beqleiten; diefelben Beliefen fid) 1895/99 auf 65,9,
190002 auf 21,2, 1903/05 auj 88,4 wid i 1906 auf 15,5 DML, Maxf. Exhihungen und Hevab
fegungen bes Wttientapitals, welde bei ein und perfelben Gefelljdhaft im gleichen Jahre duvdygeriiet
tourben, find dabei nur in ihrer Endiwivhung beviidfichtigt.

1tm etiten weiteren Mafiftab fiix die Benvteihing ber Sapitalverhaltuiffe dex Uttiengefelljchaften
At gewinmen, ift e8 notwenbig, guvor fury veren Jejerven zu unterjuchen.

Die Rejerven der Gejelljdaften find unterjdyieder in echte und unechte. HJu ben exjteven
find nur foldje gevedhnet, die eine Berjtirhung bes Grundfapitald bebeuten und jur Dedung fpiter
einteetenber, um die Beit der Bilanzanfjtellung nod) wicht vorausufehender Ansfille ober fpiterer
udqaben in Ansficht genommien find. Su ben unedjten Referven gebiven bie bigweilen aud) alé
Refervefonds bezeichneten jog. Bewertungs b Beridtigungslonten,

Die Summe der echten Refevven belinft fidh bei bem 251 Babifcher Attiengejelichaften
amnaberumgdweife auf indgejamt 138,45 Mill. Piart oder 80,59, ded mominellen Altientapitals.
qm Durchjdnitt lafjen fih 0,60 WM Mart au echterr Meferven bevedmen.  Diefer Durdhjcymit
ioivd aber tweit fibertvoffen ft dex chemijchen qubujtrie (mit 10,08 IMLL), in ber Papierinbujtrie
(1,51 ML), im Handelsgeiwerbe (1,50 Mill.) und i Berfiderungsgerverbe (2,71 Dull).  Unter
vert 138,43 Millionen edhter Referven jind 70,07 L Meart ober nabesu bie Dilite gefeblidye
bezw. Stapitalrejerven (Rwangarejerven), 18,60 Mll. Woh{fahrtss Penfjions: und Unter
ftii ungsceferven unb 54,76 Mill fonftige Referven. Befanntlid) muf nad)y dem Gefefy ein
Teil bes jabelidhen Reingewinns jo lange bemt Qapitalvefervefonds jufliefen, bis biejer 109, bed
wominellen Aftienfapitald audmadyt, doch tawn dieje Linote burd) bie Gefellichaften felbit ftatutarijd
freitvillig erhoht werben.  Die gefamten gefehliden Referven der babijhen Attiengefelidajten
betvagen bereitd 15,45/, Ded gamgen nominellen 9I(ttientapitald, haben affo alled in allem jujammen:
genommen bad gefeplich voraeihricbene Magimumt peveitd wnt mehy al8 die Hiilfte {ibericritten, Bei
19 Gefellfdaften, welde ihre lebte Bilair mit Reeluft abjdlofien, find die gejeblichen Rejerven gans

aufgeselhret, bei 6 neu gegriindeten Gefelljchaften wax bie YUnjammiung jolcex bislang nod) nicht mbglich.
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abelle 4. Die Referven der Atiengefellfdhaften.
1 a 8 ! b 6 1 g i
Edte Heferven. \;lti.ii:.fl;ﬂ.‘u
Hahl L ; 1192
Liohls | | 1. S |
Der 5 | faletss, | uf | Duedy= | Dapon
| Glewerbegruppen, % @eich: | Penfi & ot A | nitt | e Del= |
efetel e fumd ke SO oo B aUE | Gaupt, | (S [
I | ftlifungss | [ BRI @etelt y Fonti
Tchalten | Hejerven fdyaft | |
i Millionen Daxt
? I :
Sittenwelelt o « 00 o8 e a4 p el =002 018 || ‘028 011 L7
r . -~ [ - # I 5] |
| Snbnjteie ber Steine und Grbent . . . - 14 | 215 . 036 | 002 343 024 004 004
Dacunter : Blegelboete . . . . o b 0,19 | 0,004 | 0,181 ‘032 0,08 0,02 0,08 |
| Pfementiverte . - . : 4 1,30 0,23 0,12 1,85 o0g82] o002} 0,002
Metallverarbeitung - -« « « + o s 11 1,08 0,04 fl,n'ml 1e7 05| 005 0,u:{i
Supufivie. ber  Mafdinen, Suftrnmente, [ |
| PoDaLode. w oo pon oo w18 S8 20 0,08 1,53 3,80 | 30,39 { 08¢ 186 0,54
Davunter : Dajdinen u, UAppavate , . 14 i, 38 1,43 2,84 B,66 0,68 0,90 0,038 |
‘ Taggonfabeilen o o o 0 e a 0,06 0,03 0,114 ©0,18( 0,00 2 g i
| Nhrenfabrilen  « o o ¢ oo } @,18 | 1 0,00 0,31 0,07 0,01 0,01
| 1
' Elettviide Jnbuftce O 0 0,90| , 0,07 0,26 1,28 0,14 0,05 | 0,004
Ehemifde Jubufteie . oo o.oo 00 9 113,03 | G449 10000 10,08 | 92,86 | 10,00 |
:.'.\u‘nu[trtc ber Yendhtftoffe, Lle, Fette ui, | 1,23 0,00 80 0484, hag | 020
Teptilinbufteie . . . .+ o o0 o o 17 431 1,00 1,00 03 | 1T ‘J,u;:|
| Darunter: Banmivoll-Epimnered w, FWeberei 0 2,90 0,11 0,79 || 047 0,84'] 0,004
l‘}anirrinbu[n‘ir ol gt s de S i 3 ,32 2,80 1,51 ”#’| 'l’f“-l‘
| Darunter: Holafofi+, Jeljtoff-Fabrilen 2 0,40 2,38 2,07 0,01 0,01
| Ghunumis und Leberinbujtvie - . oL L. 3 008 | 1207 | 027 080|023 Lgr._--_1|
Subuftrie ber Holy und Sdmibftojfe . . 8 0008 0,04 ) U0 li
Fibufirie der Nafhrungs- und Menufnittel {n | 803 1,806 hes 14,74 | Ou3 ] 1e2], 1,08
Pavimier: Mithlentverle : : : | 027 - 0,562 0,79 020 0,33 : 0,48
| Huder-Fabrilen w. -Roffinerien q 0,071 0,26 0,27 1,10 0,00 0,09 0,09
Walfabeilen . . . . . - a 0,06 i o,06( 0,03 l'l,n'.‘! u.ul!!
Pierbraeveien . . -l o4 419 7,13 0,80 5,06 [ 13,79 [ 0,34 l'“‘i 0,681
| Reinigungdgewerbe , « + o o o o b 1.| 0,01 - | 0,001 0,0 I par ==
Ergti] | [
J?lhnlcj;ull_‘ln'lu-. Vol SO C R a | 0,08 0,04 i 0300 0051 — |
i " e - | .
Dendecet and BVerlap . o 0 o sl 10 | 0,18 0,01 | 0,08 024l 0031 0080 =
Sanbeldgewerbe. ..o e 23 | 21,42 2081 11,04 || gdeall 1,60 ﬂ.h:l! 0,18
Dacunter: Soomobiltenbanbel (Tervain i
pefelicdhaften) . « . . o & 0,01 - 0,00 0,08 0,01 =TT
Banlen (04 . { : 13 21,08 2,15 10,09 || 2,05 0,53\ II,LHI
Berfidernngdaemexbe . v o e 7 350, 0564 | 14,84 o2 <= [
l‘lh‘rirln'-}gmm-r\w. T T 8 i e b 1,48 0,11 0,94 01T 0,00 |
Darunter: Babugefelidajien’ . L] 0§ i 0,28 | loos | 0,08 0,86 (1 0,00 0,87 | :.
| & setgcTellidhalten . . . | 0,05 0,06 0,88 | 1,80 010,47 0,08| - [
| Baftioictichaftégewerbe (Soteld) el 00l 5 | 020 o oonad]l 028 j008 Fut—= |
- “Ennﬂt!w Gefellfdaften . . .. . oL 82 0,11 - 0,01 { 0pg] 00047 10,11 |
' Danunter: Wohltdtigleitd:, velipidie, ge | l
] i meinnigige Gefelidaiten . 11 0,08 0,01 0,094 0,008 ™ — |
[ | Werelnde und Gefellidaftehiufe 21 0,09 0,001 008/ 0,001 001 | =—i ]
i Qufamuen . .| 281 | 70071 18,60 | 54,76 {13543 060 | 953| 29
| | 1 | I
| |
a |
. 1) Wei 1 Gefelljdhaft find bic Bellecberetonti in ben poribergehenben Referven inbeguiffen; iyee Mnideibung ift unmbplid,
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Ut unedyten Rejerven gelangten 9,58 PRl Diaxt jur Ermittelung; bicjelben ftellen
ber Pauptiacdhe Reparatur- ober Ernenerungsjonds und Umortijationstonti dax, ju 2,20 MWl Dart
jinb ed Delfvebevefonti.

Die Grmittelung und Einteilung ber Mejerven bietet thre gang bejonberen
Sdywierigleitenr, da Dbistweilen in ben Bilangen die Referven gar nidht befonders audgejdyieden,
fonbernt in Sammelfonten wie ,Sapitalfonto”, Bermibgendtonto”, einbejogen finb. Audy geht ausd
ber Bilangbavjtellung nidht immer beutlidy genng hervor, welder Kategorie von Mefevven eingelne
Paffivbilanzpoften suzuieijen find. Bereingelt find aud) famtliche NReferven einfdhlieflid) ber gejebs
lichen it bem einen Pojten ,NRiidlagen” ujammengejaft. BVei 12 allerdings jumeift gang einen
nd fleinften Gefellfchajten, bavunter 6 veremddahnlichen, bei benew ed fich mur um Guferit gerings
filgige Miidlagen handeln fann, war bie Feftitellung der Referven fiberhaupt wemiglidy, body biirfte
peren Yusjall die gewonuenen Ergebuifje nicht beeinflufjen.

Hapt man bie eingeyafhlten AktienTapitalien und bie edhyten Refevven jujammen, jo
erhilt man in ber Hauptjade bas Eigentapital dev Gejelljhajten. Auj dbad gejamte begebene
Attientapital in Hobe vor 458,¢ WMill. PMaxt find 429,0 Mill, ober nabheyu 95 9, einbejablt. ES
find nur wenige Jubuftriegruppen (5), in denen die Eugahlungen auf dad Wthentapital nodh nidyt
ibrem vollen Umfange nady geleiftet find, body find audy urnter diejen jolde — tvie die Jnbujtrie ber
Majdinen, Injivumente und Apparate und dad Hanbeldgetverbe —, bei deren 99,4 beyw. 88,2 Y,
einberufent find. Bei ben Berficherungdgefelljdhaften allerbings ift ber durd) § 195 bes Hanbdeld-
gefesbudyd vorge{dricbene Minbeftbetrag ber Eimzahlungen in Hiohe von Yy bes Nennbefragsd mit
24, 0, nidht iberidhritten. Diefe Tatfadye exflivt fich ausd ber jhon oben beviifrten Sonderjtellung
be2 Ultienfapital® bei den Verfiderungdgefellfdhajten, bei Benen bie nidht bav einbezahlten Betrige
ed begebenen Wltientapitald in fuxgfrijligen Solawedjeln der Wttiondve hinterlegt find, die fidy im
Bebarfsfalle jederzeit leiht vealifieven und ju Geld maden laffen. Jm Deudevei= b BVexlags-
gewerbe find mur 4/, bei ben vereingdlhulichen Glefelljhaften, bei bemen meiftend ber Kapitalbedarf
ein geringer ift, 88,0 9, geleiftet.

Die eingezaflten Ultientapitalion (429,0 ML Viaxt) unb bie edjten Referven (138, Mill.
Marl) exqeben ufammen ein Eigentapital der Gefelljdaften von 568,53 Ml Maxl.

Sm Gegenfab zum Eigenfapital ber Gefellichaften fteht ihr frembed Kapital. Bom
letevent foumen Bier mur bie funbdievten, zur BVerftarhurg ded Unlage: und Betriebsfapitals
bienenben unb jugleid) verzindlidhen Sdulblapitalien Behandlung finden. Auzgefdlofjen
bon Der Betcaditung bleiben aljo bas unverzingliche BVantuotentapital (18,40 MMill, Maxl), Dotationen
(5,0 Mill, Maxt), Subventionen (0,85 VI Marf), ferner die midht fundiecten Bud)- ober Konto-
foreentjulben einjdlieilih der Banttredite, die turafriftigen Davlehen auf Schuldjdeine, Einlage-
guthaben und Depofiten aller Art. Herangegogen juc Unterjudjung find die langfrijtigen und
versindlidien Hypotheten- und Dbligationenanleifhen witer Ansfhluf bder falligen Grunbdjdhuldb- und
Dbligationenginjen.

Dypothetenanleifhen Haben 116, b. h. bie Hiljte aller Gefelljdaften, aufgenommen.
Die Hypothefenjdulben belajten die genannten Gefellfdaften mit durdjdnittlich 0,44 Dhillionen im
@Gefamtbetrag von 51 MMl Marf. Bon lepteren laften auf der JInduftcie dev Nahrungd: und
Genufimittel 52,6 Mill. Mart ober vund 64 ), Die velativ hohe Hypothelarijde Velafung biejer
Sudujtriegruppe hat ihren Grund in den Gefdyaftégebahrungen ber ttienbrauereiew. BVon 37 Bier-
braueveien haben 86 Rfandlajten auf Braueveibetricbe und Wirtjhaftdanivejen n Hibe von
gfommen 32,3 ML ober buvdhjchmittlich gegen 1 M. (0,0 ML) Marf, Der frilher eifrig
betricbene Wnflauf von Wirtjdajtdanwefen durdy die Grofibranereien jdeint gegentviictiy itbrigens
au einem gewiffen ULjhluf gelangt s fein.

Dbligationenjdulben beftehen bei 81 Gejelljchajten in Gejamthihe von 506,s DUIL
Mart, bavunter befinben fich 5,0 M. Kommunalobligationen und 417,0 MMl Mart Hypothelen:
piandbricfe der Rbeinijdhen Hypothelenbant in WMannbeim. G5 vexbleiben fomit fiir die dibrigen
80 Gejelljchaften mux nod) 83,7 MRIIL Mart Dbligationentapital oder dburdyjcdmittlic) 1,08 Mill, Mart
auf 1 Gefelljdhaft.

Unter ben Dbligationenanleiben find mur 7 jog. bevorreditete ober Priovitit s
anleihen im Betrage von 2,8 MMill. ober 0,4 %, de3 Dbligationenfapitals. Priovititsanleihen
tourben aujgenontmen von 1 Biegelwerf, 1 Bementwert, 1 WMalzjabrit, 2 Bierbranercien, 1 Bahn
gefelljdhaft und 1 vercinsdhulidhen Gefellchaft, hingegen find in jahlveiden Fillen (28) und swar
ihrem Dauptbetvage nad) (b. h. bid u 437, WU, Mart oder 86,1 9,), bie Wnleiben pfand-
cedtlidh) gejidherte beyw. hypothetarijde Dap der Betrag ber lepteren fo anferorbentlich
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R 2. 23
Zabelle 5. Gigenes Kapital und fundierted Sdmldlapital der Mitiengefelljdaften.
Staud anf Gude 1906,
1 ) 8 [ b G 7 8 ] 10 11 12 13 14
— - = = —_ Y i—— n
Eigened Sapital. unbievted Sdulbdlapital. |
Eingegalites I |i L Dypo- | Eh[lﬂﬂ!t.t?tlﬂl. Ll [
Wltientapital. | hmrul il_ml'"u' theten. | Daven i S
| Papiia e o - =l EATRE
Gewerbegruppen, Y w L;d . | me,n Obechanpt | pevorredstete | panbredtlidie |  Epalten
. |\ il P PO | FREORI) lhlipn[l’[llfﬁrm‘h g-1o
i, irrnl Referben) | 2 4 4) | fer T —] : {7 + 9 |
| [ P s | Babl Babl | I
| Sl | R ORI e || G gm0 | o | o | win, |
Weiew | o6 | o |l [t fet= | | fells fell ; ,
| fapl | | fhaj= 14 161:1» o l'tﬁnf-l o o
- | tald | _ ten . | ten ten | |
" i- Inligig 0 |
Hilttemoeien 0, | 100 ‘: 02 o7] 1 02f—| = 0,2
Nnbuftvie bev u:prrm(- |111b |! ‘ | I | |
Brbent . vow n oo o) 220 . [ 8a] 20af 10f 43| B 09 | 1|
Darunter: Fiegelwerte 4] || 0,8 || 5,2 1,1 [ 2 |08 | 1
. Pementweete . . 13,0 ,n l!' 1,8 | 14,6 2 2,2 5| 1 | 0,8 ‘ -
| Metallvevarbeitng . . . 871 » I L7 1041 61 Ou] 1 Peas | 1
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fod) evjdjeint, vithet baber, baf bie 417,2 Wil Mart Pianbdbricfe dev Rheinijden Hypothelenbant
i Pannbeim als Hypothefarijde Anteilfcheme anfzufafien find, mbem fiiv vicjelben von jeher bie
Hypothefendarlehen der Banf afteten. Das biesbezligliche bertvagdmifige Fanftpfandredyt tourde
burd) bas babijde Gefeh vom 12, April 1892 in ein gejeplidhes Piandrecht umgewanbdelt. Nicht
als Hypothefarijdhe Obligationen find die 18,12 Wll. Marl Vanfobligationen der RWreid-Hhpothelen
bant Locead) anguiehen, weldhen mur der Chavatter eimfadyer Schuldbverjdyreibungen auf den Namen
sufornmt, tiewohl die auf Bantobligationen eingefenden Gelder der Bank nur in Hypotheten angelegt
werden und die Summe der oudzugebenben Dbligationen den Gejamibetrag ber legenjdhaftlich
gefidierten Forberungen der. Bant nicht {iberjdyreiten Darf,

Abgefehen von den Pfandbriefen der Rpeinijden Hypotheletthant find nody 20,6 Will. Mart
ober 22,5 9, von ben rejtlichen 89,6 MIL (einfdhC der Kommunalobligationen der Rbeinijden Hypo
thetenbant) Hypothefarijde und swar insbejondere pfandredhtlidy geficherte Scjulblapitalien,

S mehreven Fillen geifever Obligationenanleiben toirde eine Hypothelarijdhe Sicherheit nicht
beftellt, damu jedod) feitens dev Tapitaljudjenden Giefellichaften die Anflage iibernommen, feinem
nadyfolgendent Gliubiger vor vdlliger Tilgung ber Unleihe ein Deferes Redyt ober eime befjere
Gidyerjtellung auf dad Bermigen dev Gefjellfchaft einguriwmen. Unter jolden Bedinguugen Hunen
Ynfeifen im allgemeimen mi anfgenommen wexbew, wemn bdie Gejdaftslage dev gu beleihenden
Gefellihait eine gitnjtige ift.

Stellt man bad Cigentapital famtlidyer babijden Wttiengefelljdhaften ifvem fundierten Schulbd-
fapital gegeniiber, fo ergibt jidy, daf Deidbe in Unbetvacht ber Hihe ber Vetriige fich siemlid)
nabe fommen (5683 Mill.: 557, Mill. Maxt). Eigenfapital und funbdiectes Sdulblapital ber
®efellihaften madhen aufommen weit fiber 1 MWilliarde Marf qus.  llnter Anfevachtlafiung der
Banfen iiberwiegt in den einzelnen Subdbufteieqruppen meiftens ftavt dag Eigenfapital, Kein funbiertes
Sduldtapital fommt vor im Reinigungs- und im Berfidjerungsgewerbe,

Ym Anjchnfs an bie widtighten Erqebnifie aud der Untecfudhung der vorbehanbelten Gefell-
idhaften Seien fury nody diejenigen Gefellichaften bexiibrt, weldje fich am 31. Dezember 1906 1t
Qiquibation oder Konturs bejanbden.

Nady den Fejtftellungen ded Kaijerlichen Statiftijchen Amtes (vergl. 1. BVierteljahreshejt jur
Statiftif bes Dentiden Reiches, 17. Jabhrg. 1908) befonben fidh wm bie fraglidhe Beit tn gangen
Deutihen Reide 268 Gefelljdhaften in Liquibation und 75 tm Sontues,

Unter ben 14 babijdjen Liquidbationsgejellidajten auf Eubde 1906 find vertveten ie
cine Sement:, Fabhreab-, demijde, Papier-, Jeljtofi- Kunjtleder- und Malzfabeif, ferner je eime
Terrain:, Babhn- und Trandportgefellidaft, eime Heilanftalt und 4 jonitige, vereinsihuliche Gejells
fdaften, die verjdiiedene Bwede verfolgen. Die Dauer bed Liquidationszujtanded datiert feit 1900
bei eimer Gefellfhaft (gegr. 1886); feit 1901 bei einer Gefelldhaft (gegr. 1898); feit 1902 bei
eiier Gejellidait (gegr. 1898); feit 1908 bei einer Gefellidiaft (gegr. 1898); feit 1905 bei 3 Gejell
{daften (geqr. 1888, 1892, 1898); feit 1906 bei 7 Gefellidiajten (geqr. 1876, 1881, 1886, 1891,
1893, 1895 uud 1906).

Dad gefomte uefpringliche Attienfapital dicfer Gejellidaften belief fich anf 6,44 WMLl Mart
unb Batte fic) bis aue Heit bes Eintritts dex Qiguibntion exhiht auf 9,57 WHIL Viart, worauf 9,0 WLl
Marl einbezabhlt waren.

Bon den Liquibationdgefellidaften hatten 5 Hypothetenichulbern tm Gejamtbetrage von 0,54 Mill.
Mart; anfierdem waren ywei von ihien belaftet burd) Obligationenanteihen in Hohe von 0,10 Mill. MWart,
wornnter 0,05 WU Marf Priovitdten,

Das Konturdverfahren war am 81. Degember 1906 eingeleitet gegen 5 babifdye Attien
qefellfdafterr, und swar je eine Tomwaren-, Steingut=, Majdjinen:, demijdye wnd Asbeftiabrif,

Das Berfahren jdwebte feit 1902 bei 2 Gefellidajten (gegr. 1886, 1899); jeit 1904 bei
einer Gefellichaft (geqr. 1898); feit 1905 bei einer Gejellichaft (gegr. 1908) unb feit 1906 bei
eiier Gejellidaft (gegr. 1904).

Dem urfpriinglichen Aktientapital biefer Gefeljdaften in Hihe von 2,17 MLl Mart entfprad)
jue Beit ber Sonfurderdiinmmg ein volleinbesafites Attienfapital von 4,04 VUL Maxt, 31 dem el
3 ®efellidhaften nod) Hypothelen im Gefamtbetrage von 0,75 WL Mart b bei 2 Gefelljdaften
hypothetarifch gefidhecte Obligationenidyutden vort gujanmmen 1,40 WM. Mart hingulamen.
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Sar{arube. Drud der G, F. Mitllexiden Hojbudpruderei.
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