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Emission 38, nicht riickzahlbar vor Juli 1930,

die wir bis auf weiteres zum Kurse von 92'/: % zuz k-
zinsen vom L. Januar ds. Jrs. ab frel von Bi steuen 11m
freihindigen Verkauf stellen. £

Die Stiicke lauten tiber GM. 100, 1000, 3000 und sind
mit halbjihrigen Zinsscheinen versehen, von denen der erste im Juli
ds. Jrs. fillig d.

Die Pfandbriefe kénnen von der Bank selbst nund dureh Ver-
mittlang simtlicher Bank und Bankfirmen bezogen werden. Der
(iegenwert ist mit der Bestellung zu entrichten. Die Lieferung

nach Erscheinen.

Die Zulassuny zum Bérsenhandel upd zum Lombard-

verkehr der Reichsbank wird nach Schluss der Emission beantragt.
Berlin, den 2. Jannar 1925. 910
Preuflische Pfandbrief-Bank
Gortan Zimmermann
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Badifdhe Vrelie (Morgenandqabe)

Samdton, den 8. Nannar 1925,

SiidwestdeutscheJn

Das Vermogen der
Industrie-Obligationshank.

Erweiterte Aufgaben. — Holdinggesellschaft oder —
Parichensbank ? — Was geschieht mit dem 300 Mil-
lonen Riocklage ?

Bon
Dr. jur. Justus Sohoenthal-Berlin-Noutempelhof.

Mit ber Ban? fiir Mutirﬁc Inbuftricobligationen unbd ihrem
Mufgaben bejdiftigen fid) bdie Durdfiihrungsbe tmu'.n.u,qm jum JIn
bujtriebelajtungsgelely nur n:itr.mm; bie fadhlidhe Kritif hat an Die:
femn Reditsgebilbe, ber Form nady AL uﬁ-civlli;haft, ber Titig
feit nad aber mwenigftens zur Hialfte Behorbe ijt, bisher jo gut mie
gar feinen Anteil gemommen.

Diefe Teilnahmslofigleit ift |Hon angelifhits bes Umitanbes, bak
bieje Bant ¢ d‘u[bl eridreibungen im Werte von 5 Milliarden Gold
marf vermalfet, taum erlld

Rid ig ut "allerdi nas, baf “die anfinglien Befimmungen bes
KBGO wenig Anlaf geboten haben modten, biefer Bantanftalt be-
}u nbers su gedenfen; es war ober jdien zu fein: eine ktiengefeil-
dyajt, bie Fm"'wwi:T-:I!rm‘h'-.mg-?n verwaltet; bt haf war
teils burd) die §8§ 23 bis 31 IBG, teils burd bie © ‘nr’"‘\'ic
Ben und wid menig ober gar nidt von dhnliden Redisgebilden ab,
Bot jedensfalls aud) in ben Fallen, in benen eine Abweidung von
ben Bejtimmungen bes (-)lkn‘?.'ff[‘_‘F[’if“b}.lr"‘{"-‘ bet FKorm Balber vorge

kf‘.cn mar, feine mefenilide MNeuerung; die Anlehnung an Form
Der Deutjden Nentenbant mwar — in Weuferlidleiten — wunver-
!cnnTmr.

Inswifden murben be
Beiten fibertragen, bie fih
Smter Derfibren; ihre ¥

Bant freilid) eine gange Reibe, von Ar-
eng mit bem Gefdaftsireis ber Finange
yabert find burd) Ueberbiirbung mit einer
Unjahl von RKleinarbeiten b b ermeitert mordben. Es fei nur
barauf 3. B. vermiefen, baf die Bant bie eimjige Stelle ift, die Be=
[Heinigungen fiber bie Hdhe bder bdinglidhen Be-
laftung (§ 41 ff IBG) ausjujtellen be 'uqt ift; bie Hierburd) i
Ban! entftehende Wiehrarbeit an , Kleintram” h-_'tf nif‘u unter
merbent, da die binalidhe Haftung dber Guundftide infolge gdn
sber teilweife Rildtaufs bder [aft, infolge adnylider ober teilmeifer
Enthaftung bdes Eigentiimers, inf ®eldidhens der Qalt
Berivfierung ufm. me flen W Y "m' fegen
Ganglid u‘!f»‘ru.e et Blieb febo it bie fogx '1\1
Husqgleidyse und unf]t'rnr-;t‘mrnﬂaqc

Der § 7 IGB beftimmt, daf aud) Unternehmer nen erdffnerer
Betriebe, ober Tolder Betriebe, die nad) ber Tefien Uml
erft als leiftungsfahig tm Sinne bes IBG erwiefen (BVetr
mogen von mehr als 50000 .K). 3u ben gleiden Tabhresleti
wie anbere lnternehmer herangejogen et es entjpridht
ber Billiglelt; bie Leiftungen bdicfer Un ner find freil

erant

ungen
bies

Tlane ber Verzinjung undb Tilgung bder Miarden bei i B
ten Mmlegung m(‘"f porgefehen: barum w n biefe LQeiftungen einer
Husqleihs: md Si ungsriidlage jugefiihrt werben.

-

Nuibringungs-
d auf ben
ehmer mit
{ hnt.

fiir eine Ve

Cine dhnlide B iming finben mwir in § 5 des
gefefies; bie Beftimmung bes § 7 IBVBG nm baburd
weiteren Rreis bder Aujbringungsp it
ettem Betriebspermogen von mebr als 20 000

Mas Hat es pun mit bdiefer Sidjerungs
wandinis? Sn welder Hihe wird fie vorhanden fein?

Bunddit dient fe als Riidlage, falls einmal die Uufbringung
einein Tabre unter der Vorausberednung bleiben jollte, :
sum Husgleid) unbilliger Hi hei iidfauf von
Jhreibungen 3 B.) und fiir ahnlid
aufergerwdhnlider Matur. JIm allgemeinen
baf auf fie suriidgegriffen jn merben braudt;
bies nidht anjunehmen.

Khre Hobe regelt § 10 bes HAufbringungsgeielies
Huher dicfen ufafliden Jahresleiftungen neuer obder injw
inn‘ﬁermrha tter Betriebe bhaben namlid) bie Auibringungspilichtigen
nod) mit :ﬁ‘m‘ﬂ-mau port 10 v. 5. ihrer Jonftigen ~u‘1" sleiftungen
st Befdhleunigten Bitbung dber Rildlage be r;"frmc". Sobald aller-
bings bdie Summe von 150 Millionen Marf erreit ift, wird ber
Sufdilag auf 5 Progent herobgejeft;

I‘lL‘Il‘IhClTL rxm ife

( \"H‘- )

wenn die Riidlage 300 MMillio-
men betrdgt, Hleibt ber Jujhlag voliig aufer Hebung.

Mie grog bie Summe Dber sufakliden Sahresleifhungen fein
wich, it aud mit SHakung dawm annabernd ju ] gen; L‘iuc
emifle Mahrideinlidleit jpridt bafiir, baf Ddie von 150

illionen in 6 bis 8, bie Enbjumme von 300 Millionen in 12 Dis
14 Sabren erreidht fein mwird.

©s [Heint allo nod in weitem Felde zu liegen, dbaf bic Banl
filr Dbeutihe Snduftrie=Obligationen ein nennenswertes Barver
mBgen Heformmt; immerhin muf jhon Heute bie Frage aufgeworfen
werben, was mit bdiefen Betrdgen — audh fhon zu der Jeit, ba Ddie
Ridlage nod) im TWerden ift! — gejdhel Das “wnpuI bet
Dentfhen Rentenbant und ber '111-r'rqmr+ftr‘1s‘ Streit um ihre Hinter
Ialfenfdaft 16kt es geraten erjdeinen, » Frage munl’rr‘fi friihs
#eitig au flaren.

Ein Bradliegenlafjen ber Riidl am[u‘:m ¢ formmt jdhmerlid) jur
@rirterimg; es fonnten hierfir, bie Betrdge in VBargeld eins
gehen oder eingewedielt werben, nur [dlimmitenfalls wihrungs:
nolitilfhe Grlinde fpreden, —etwa im Falle eimwer Inflationsdbrohung
bie WoHiicht, den 3ahhm_qc-m:ftcln’m!’au? f'ImT lidh su verfnappen, eine
ABficht, die freilid ben Obliegenheiten ber Bant nidt sujtent.

Sonad fime wobhl mur die Gemdhn 11{' Dot

Darlehen an die JIndujirie
in Betraht; afs Darlehensgeber fonnte bdie Induftrieobligations-
Ban? mit dber 3eit cine ber widiigiten Gelbquellen ber beutjden
S[nbujftrie merben. Daf als Darlebensempianger nur indufirielle
Rreile — ober nody flarer umfdirieben: nur biejenigen Kreife, welde
bie Obligationen verjinfen umd tilgen miijfjen — Beriidfichtigung ver-
bienen, entipridht Hilligem Empfinden.

®s fonnte ber Kall eintreten; baf jeitwetfe die BVani ben ge-
Jamten inmerbeutjden Gelomartt beherricht.

Ins Wuge su Fafjen Bleibt der Umiftand, baf bie ¢ Bant [cinc
JBeldhafte” maden barf; § 10 ifrer Sakung bejtintmt ndmlid), daf
widht mehr als 6 v. H. bes Attienfapitals als Geminn vertet li mer-
bent dparf. Ein aus ber ainf"‘u-in"'-r‘mu Anlage der Ausgleidhs- und
Siderumastiidlage entitel g p & Wufldjung
ber Wttiengejellidhaft (§ pie bie Riidlage Telbit
aller Vorausfidt nad -iidbleiben, jobald bie
Bant jamtlicde Ind De Sdulben bereinigt und
bas eingesahlte Wriienfapital heir ahit hat. Das Betmibgen
fallt aber (8§ 20 IBG) dbem Reidhe gu

€s bdiirfte aljo zwedn a jein, bak bas Reidh als alleiniger
E1be bes Wermobgens ber "\11“ ben beteilinten Kreifen ber Un:
ternehmer, bie vielleidit als Darlehensnehmer in Frage fimen, bei-
getten eine grunt o ebereinitimmitmg babin eryielt, in melder
SReife die Banf fiir Indbuftrie-Dbligntionen als Dorlefhenchant aufs
freten joll.
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Die Geschicnce des
— Ein Liquidationsprozess der Inflationszeit

mcbr m‘-dl inferefjieren, als ber Rutisterprojel und auf Deven
' | 9Bir find uns bariiber tlar, baf
affaire audy eine Liquibation det
equ ift, aber biefe Liquibation geht
DOTIDAT rend bas Gejdiftsgebahren der Jnflas
privaten Gejdydiftsleben jdon verjdmunden mar,
s in amiliden llen, mie ber Fall der Seehanblung
eift, immer nod) finben. Hi lidy ift biefer Ricjenjlondal ause
lieglih ein Signal fir Genera erung. An dben 14 Willionen
Goldmart Kutisfers fann bdie Preupijde Staasbani nidht bantroit
gehen, wohl aber bas “f”ir?m. ber beutiden Wirtidaft im
und bas ber beutfden ,rmn..\u\ [itif im '\".'Iq't‘\ Hofjen wir baber
baf bieje 14 illionen ber te Preis find, ben mwir unjere 1lms
iteHung von ber JInflation zur Stabilifierung 'mbm bezahlen miifjen.
Der preullische Finanzminister iiber den Kredlnhkanddl
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r B, 3.“ mie iolgt ausgejproden:
iicrulu‘.-hi' bat smei‘clios ein HRedit, bak volles Lidht
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tft baben, nidht nur in der Staatsbant, ift leiber
tre Eine moberne Organifation mit
iddrferer Rontrollemufgefidajfenmerben, umbdes
Staatshant troh allem was gefjdehen i, mieder
btas Anjehen ju geben, das fie als VBermalterin fo
srofer Betrdage bieihr pon Regierungss und pris
vaten Quellen anvertrant jind, bemahren mauf
Stiitzungsaktion fiir den Barmatkonzem?
Beelin, 20 Jan- (ﬁ‘nm!iprud\} Ter Jentrumsabgeorbnete Range-
Hegermann bat am Gilvejtertage jeine gejamien Unifidtsvaise
te eleqt.
rat ber MerTurbant ift fir Heute ju elmet
T ertfent, um Ctellung ju ber Berhaftung ber Worftanbss
iober der Banf zu nehmen, und um eventuell proviforijd neme
tandsiitglieder jur Xiibrung der Gejfafte u beftellen. Es wicd
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bem Barmat:KRonjern nahefiebenden inbuficiel
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Devisen~ und Effektenmarkd.

Qus Berliner Borse.

* Berfin, 2. Jan. (Funfiprudh) Jm weiteren Berlauf blied
n | biec Haltung ber BVorje bei im allgemeinen gegen bie Unjangs turfe
= | geringen Berdnderungen redit lebhajt. Es bejtand mieber (";md;c::t
in Deutjdhen Vetroleum (18%) und tn BVerbindbung hiexmit aud in
Riitgerswerfen (22). Meiter entwidelie fid) groferes Gejdaft i
Berliner Hodbabn, bdie 2% Progent III_\‘P"[HL\‘.T pem Anfang gewins
nen fonnten (71), [omie in Berli m‘* Hanbels e¢ilen, bie bis 166
ftiegen. (4 Prozent Hober als dber Anfangsfurs.) Im Freiverfehs
N | murben Raliaftien aud uwitrrf:'nn [ebhaft gehanbelt. Helbburd
Bory. 58, Mdler 20, Heimifdhe Renten mur wenig verdandbert. CEtwad
¢ | poher 23er R-CShahanweijungen 2.70.

b Geaen SHIuf und an der Nadbirje wurde das Gejdiit
= | aflgemein Tebhafter und auf naheju allen Wiarlien waren n a1

1111-*r?1c"1‘ici‘. Kursjteigerungen ju pverxj
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