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Neuntes Iiaz

Wmfaly ber Staatdeffecten. Steigen und Fallen der

offentlichen Fond3. Agiotage.
fe—— L
Criter Abfhnitt,
Bon ben Urfacdhen, welihe den Handel mit Staatdpapieren
veranlaffen und erleichtern.

Bon ver Matur ded Umfaked dex

)

~/ie Offentlichen Scduldburfunben ober Dbdie dadburch vors

geftellten Stayitalien find feine wirflichen Werthe im national-
ofonomijhen Sinne; fondern nur Anweifungen auf Binftige
erthe, in denen die RNegierung die Mittel jur Criillung
threr Verbindlichfeiten findet, ober fic reprdfentiven, wenn
man lieber will, denjenigen Theil deé Werths der Productivs
frafte, welder dad Ginfomnten gibt, das die Negierung
sur Befriedigung der Staatdglaubiger erbebt.

Die Wirfung des lUebertrags einer Sduldforderung auf
eie dritte Perfon befieht [ebiglich varin, daf ein, in den
Hianden ded Kduferd oder Geffionaré befindliches, wirflidhes
Kapital feinen Befitser wedpfelt, und der Kiufer gegen Dben
Sduldner in das namlidhe Berbaltnif tritt , in weldem
der Berfaufer gegen denfelben ftand. Ve Sdyuldforderungen,
die auf erfolgende Uuffindigung zablbar find, beywectt ein
foldper Redptdubertrag nur eine Gejdhaftévercinfacung , ins
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ot 506 Meunted Kapitel s dev Staatdeffecten 1.

bem der neue Glaubiger die Stelle ded frubern gegen die
@rlegung ded Betrags t;wﬂrc;u m:n:inmn, um ‘L‘if ;'.-L‘U.'"J.rl_:-c

Ty 13 4

Syeration ded neuen Darlebensd und dex

i frithern ju erfparen. 2Wenn aber der urfprunglice '[.‘11\1'1:&‘['_\‘;(‘1'

bie Heimgablung nidht wevlangen fann; fo leiftet die Geffion
noch einen widbtigern Dienft, indbem fie jwifchen dem Gl ans
biger, der Gelegenheit jur frudptbaren Anlage eines Kapitals
gefunben, ober aud ivgend ecinem Grunde cined Kapitals
bedarf , und bem RKapitalifterr , ber auf die eigene Vermwen
dung angebiufter Werthe verzichtet und diefelben auf Jinjen

ausiuleihen witnfcht, auf dem einfachften Wege, cine Aud:

gleichung ibrer Bedirfniffe moglich madyt, welche ohne

Dicfed Mittel nicht erfolgen EL"‘:mre, obne ben einen Theil
in bie dauernde weifade Stellung bded Glaubigerd und
Gdhuloners fiir den namlichen Werth ju bringen.
Drivat:Schuldideine Fonnen , wie wir gefehen , nur in
einem febr befhranften Umfange Gegenjtand eined folchen
Umfatied feyn, weil der Werth jeber Forberung ({ich nad
pem Grabe ter Wabriheinlichleit richtet, womit ihre Nealis
vie BVerhaltniffe der Privat:
vad Urtheil nber bdicfen

fitung ermwartet werben fann;

jchulbmer , von Dderen

Berth abhangt , aber in der JMegel nur in einem engen

lImfrf[]'c befannt find., JMur in den nabern lmgebungen
sermag man befbald Kanfer gu finden, weil der Jinfens

1‘e;1u1 aus entfernten Gegenden mit Schwicrigletten verfripft

ift. Dagy fommt, daf Privatdarlehen gewdhnlich auf wedyjels

]'c{::;.,u Muftindigung fehen , wodurd) dad Bedirfnif der
Rechtsibertragungen minder haufig und bringend wirb; und

bie Scdhwicrigleiten, die fich dem Umfake der Privat:Shulds
jbeine ber Natur der Sadje nadh entgegen fjepen , find
wicberum die Urfache, daf jene Anftiundbarfeit, unter Bes

ablungdfriften, &

ftimmung fur Regel bleiben muf. Anberd

verhdle fich dic Sadhe bei dffentlichen Schulden. Wir wollen
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[ m
Hntye ,

Seuntnif gelangen , und insbefondere bdasd

wis §RE
ie 0¢

ber Nejultate der Staatérechmungen von
ftanbe ber Finangen untervichtet wird ; fo

sur Bildung eined Urtheild dbodh von der

s fcpliefen erlauben , bder
AUferbaues, ver Gewerbe, Manufacturen und des Hanbveld

’ alle

glaubiger eingegang

fanntmadjung der

Handlungen ,

Umfafy ber Gtaatseffecten 1c. 507
die Urfachen, von bemen bdie Leichtigheit und Lebhaftigheit
bed Umjaed der Staatdpapiere abhingt, ndber betradhten,
jobann in den beiden folgemden Abfdhnitten die Art und
2Weife der Uebertragdgefchafte und ibre Natur, und endlich
Bewegungen bded Papierhandels
Cteigens und Fallend der Staatdpapiere unterfuchen.

und bdie Urfachen bdes

von denen der Eredit abhangt.
A8 die Grundbedingung, auf welder die Einfithrung
ber Staatdpapiere in den grofen Verfehr bevupt, fann
man bie Kunbbarfeit der Verhaltniffe betradhten, von denen
der Gredit der Staaten abbangt. Wenn aud) die Thatfachen,
ein  grimbliched Urtheil u

fallen in ben

Stand fepen, nicht nberall auf gleiche Weife sur dffentlichen

hlicum nicht
Finangpline und
dem gangen Sus
find die Momente
Avt, dag fie fid

ber Grwagung eined Jeden aud dem Publicum auf gleiche
Art darbieten. Verbaltniffe, welche auf die Hilfsquellen

Yl - 2
sujfand Ded
Wi

MO,

twelche bie

Geftigfeit ded MWillens der Negievungen beurfunden , die
gegen die Stac
erfitllen , ihr

ten BerbindlichFeiten ju

Benehmen in Benutung jener Hilfdquellen,

e Mittel, die fie jur Befdrderung

gegeben werden, fennt man doch die Hiohe der Befteuerung

1000

1gegeben 5 und wo aud
detaillivte Ueberfichten fiber den gangen Finangguffand nidht

ped IWoblftanbed ber

Betriebfambeit anwenden , ber innere und aufjere politifche
find Der Publicitat bir

BadenWiirttemberg
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508 Neunted SKavitel. Umfak der Staatdeffecten 1.
und dad Gudrefultat der Verwaltung , in einem Deficit,
pag jdbrliche Anlehen erforbert , oder in Ueberfchufjen,

itber fich i untervichten, wird beuf ju Tage dem Frembden

nicdht weniger wie dem Ginbeimifhen leicht. Daber {ind bdie
Sduldbfdeine ber Staaten geeignet , Gegenftand , woie ded

innern, fo audh bed Guffern Handeld ju werden , und wie

fie auf ben eigenen grofien Marften ded Ya
Dienen , einen lebertrag won Kapitalien von einer Sta

und einer Proving jur andern, jwijchen Perfonen , die {id

off gan tigen , aud) 3u

gleichem 3n 3um 3 wandern.
Ginfluf der Unauffundbarfeit auf ven Umfan ver Staatdpapiere.
Da bdie meifien Staatsfdulden von Seite ded Glaubigers

unauffimdbar find , fo wird wberall , wo eine bedeutende
offentliche Schuld beftehbt , bdas Bedurfnif bted Umifaties
baufiger einfreten,

9enn auch bei weitem ie meiften Snbaber ber offents

lichen Gffecten urfpringl

cine te)te Vnlage beabjrdhigien

fo wird dodh, nach dem gewoOhnlichen Gange der Dinge,

ftetd cin Theil berfelbenr in der Lage feyn, ibr Kapiral amw
greifen 3u muffen , ober eime , thren LVerbaltuiffen angeme]

fenere Anlage su fuchen. Unglidsfalle , verfchulbete ober

unverfhuldete BVermogensdzervitttung , die Gelegenbetten U
frudhtbaren Unternehmungen , Audjiattung von Lindern,
per Uebergang der Scdyuldverichreibungen durd) Crbjhaft i
anbere Hande, weldhe dad angefallene Bermbgen auf anbdere
9Beife 3u verwendben fuchen u. f. f., dief {ind eben fo viele
Beranlaffungen jum Umjass von Staatdpapieren.

Gin febr betrddhtlicher Theil der Staatdfchuld rird dbaber

aud da , wo fefte Anlagen dic Negel bilden , fiefd auss

=
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Teeunted Kapifal,  Hmiaks ber Staatdeffecten 1. 509
geboten fepn. Dagegen fammeln fich in andern Hinden
burd)y Grfparniffe oder ghictliche Unternehmungen mnene
Sapitalien , Gigenthum , das der frudhtbaren Anlage ge-
widbmet war , fallt ourd) Erbfchaft Perfonen 3, welden

N

ipre Verhaltnifie bie eigene Venufung ibrer Fondé nicht
geftatten 5 anbere jiehen fich guri won yroductiven Ges
{haften , und bem Angebot ver Staatéfchuldicheine fommt

baé Vedurfuif diefer Klaffe und ibre Nadf Tage

enfgegenn.

Muf folde Weife bilbet fich ein ftetex regelmagiger Umjafs
bon Staatépapieren , und je bebeutenber bie Staaté{dhuld
im Gangen ift , defto grdfier wird aud die Summe von
Cdyuldfcheinen feyn , bdie fortwabrend auf dem Markte
fhweben,

B

Ginflug neuver

Cme grofere Yebbaft

papieren bringen in ber Regel neue ©
ber @ingelne , ober medrere in gefellfchaftliche "Efr'.'i'n:rmm
tretenve  Qechielbaufer , weldhe eint bedeutended Anleben

ubernehmen , bie Abf

’

nicht baben , ibhr ganged Bers

mogen Ddarin zu l"u-n'a‘n , theild ibre eigenen, wenn
audy bedentenden Fondd dodh nur einen Feinen ZTheil pes
sugefagten Kapitalé errei

Die Hauptunternehmer, und alle Dieje
vor und nach dem

men

den.

nigen , an bdie fie

chiufie ded Darlehens qrofere Sums

babent , fudben allmabliq die Suldfdierie

mit Gewinn an Kapitaliften , die cine fefte Anlage beab:
fidhtigen, ober an andere Speculanten abjufesen, "'i:r.'h bei
oer Sulaffun 1g Der Sayitalijten jur Unter; sichung fite beliebige
Betrige mifhen fich unter die Concurrenten, die eine fefte

"

5 s 4 s oY 4 > ¢ F o e
Anlage fuchen , Btele, welde auf Speculation fir grofiere

Summen unterfchreiben, alé fie feft angulegen beabfichtigen,

BadenWiirttemberg



LANDESBIBLIOTHEK

pber ibr Bermogen reicht. C8 it ber Emifiion

einer bebentenden Maffe von Staatdfchuldfcheinen gerabde,
wie mit ber pertodifchen Leberfitllung
Prodbuctenr. Jm erften Augenblick tritt , wo nicht andere
Urfachen entgegen wirfen , eine Berminderung des Preifed
ein, bie man bei der Vorausiicht eined allmablig moglichen
Abfased nidht filr dauernd halt, Der Handel fucht durd
bie Werwendung feiner Kapitalien auf den , im Ueberflup
porhandener Gegenftand , und duvch die BVertheilung ded
Abfages auf eien [Angern Jeitraum, denw BVortheil ju zichen,

ben die allmablig fih einftellende vermebrie MNadhfrage g
wabrt.
Die MWerthe, deren dDie Negierung bedarf , werden dahet
guerft von den vidponiblen Kapitalien entnommen, Einem
.

arofen Zheil der Sapitaliften , welchen die Anlage in den
dffentlichen Foudsd sufagt , gelingt e8 nur allmablig , e
anbermwarts nu@qciirlwnrn Kapitalien fliffig 3 madpen;
Mandye , welde der Sindfuf gum Uebertrag eined im Handel
pber in induftriellen 111'.:rl't'.v[‘11:1:n,\_1ut angelegten Kapitalé

T
5

auf die Offentliche Fondsd reizt, find nicht im Stanbe, ihre
Fonds diefen Gefdaften ploplich au entjiehen 5 neme Sapi:
talien, Die gur feften Anlage in den neuen Anleben beftimmt
werden fonnen, fammeln {ich ebenfalld nur allmablig.

Die Unternebmer und ibhre {peculivenden Abnehmer halten
purch ibre eigemen bebeutenden Foudbsd , dburdh ihren Crebit,
und dag Bermodgen , dad ihnen von Perfonen anveriraut
wird , Die feine Anlage in Staatdpapiere beabfichtigen,
unterftist, in dem Abfatse, fo viel moglidy, gleihen Seritt
mit Der Eﬂlﬂl]tluug per Mittel , weldhe eine , Gewinnfie
darbictende, Nadfrage moglich machen.

Gin cintretendbed Steigen wird von ihnen benupt , ul
biec Gewinnfle ju vealifiven , die ibhnen bdie Anerbietungen
eingelner Kapitaliften , ober nemer Speculanten gewdhren,
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& Kapitel. Umjak oer Gtaatéeff

o 511
bie eine fortfchreitende Verbefferung boffent 3 und ein un:
verhofftes Fallen nothigt Manche , die ihren Gredit it febr
angeftvengt , gum Berfaufe , und gibt dann , durd dex
bobern 3indfup, ven Kapitalifien einen verfidrten NRely u
fefter Anlage , wabhrend bdic reichern Syeculanten einen

gunftigern Seitpunct evmwavten, Auf diefe MWeife bewirfen

alfo newe Anleben fitr [Angere Seit einen lebhaftern Umfass

r ~

er Staatdpapiere.

Cinfluf der Bequemlichfeit bdes Sinfenbesuad auf den Verfebr mit
Staatépapieren.

Die Leichtigbeit , welde bdie Staatdglaubiger in Be: jug
ber Binfen von ben, in den OHffentlichen Fonbs angelegten

Oelbernt finden, trigt nicht wenig dagu bei, die § tapitaliffen

L LU

allermwartd u folchen genergt ju ntachen , unbd bas
ourdy ben lmfa der apiere u befbrderm.

Die in den grofen Hauptfidten gu leiftenden Sablung gen
nebmen einen 1'0 ['fft‘llft‘llbl‘l! ZLheil Ded jabrlichen Staats:
Ginfommens in Anfprud) , daf der Finangverwaltung jebe
Gelegenheit gu einer Audgleichung willfommen feyn mug,
weldpe eine Erfparnif an RKojten fir die Verfendung der
Offentlichen Gelder gewdbhrt, Daber vergdnnt man bden
Glaubigern, welde nicht in der Hauptitadt wobnen, gerne
ben Besug der Binfen bei dem Provi 13cafjen, Ro bden
Generaleinnehmern der Provingen die Befugnip zuftebt, ihre
Auflieferungen in Wedbfeln ju maden , und ecine sablreidhe
Stlaffe von Derfonen ein bedeutendes \_wfv"nmu von ibren,
im Landbe gerftrenten , Befiungen in der Hauptjitadt vers
gehren, Ffann e8 obnehin nidht an Gelegenbeit feblen,
Werthe, fiber die man dort ju verfitgent hat, oft mit Bor-

theil, und in der Regel ohme BVerlufi, zu negociren,
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tel, Umfafs der Staal

mM2 Meuntes K
Mnchy der Auslander, der eine Summe in einer der

grofen Hauptitidte er europaijdyen

3it erbeben bat,

nic in BVerlegenbheit.

ift yweqen des

Parvifer , Yondner , Wiener, Berlumer aechiel bhaben

i 1
b

auf allen Handeldplisen Guropad ibren Mearft , und jes
(- 4

weild ibren , durds die Goncurveny feftgejeisten

-

Gidubiger trigt nur die Wedyfelfalle Des Gurfed , Dbie

aber in eimem [ingerm Jeitvaum mebr oder weniger aue

gleichen. Fir Ddie Bequemlichbeit auswirtiger Glaut

tg dDed Einfluffed der Schwanifungen

fo wie jur Be

3

auefes , wird von  Segrevungen , weldye

oer

wir (Kap. 7.

geforat , baf bie auf audwartigen
Plagen gugefagt wird, Dder 8 finden jich folive Haufer,

weldge, jur Befdrderung des Abfages frember Staatddyuld
fcheine , bie Jablung bdex Rinfen gur Verfallzeit u cinem
feftert Gurfe , ober uberbaupt nad gewijjenn Voraudbeftim
mungen 1ber den Geldwedyjel , bet offencr Gafje au leiften

fibernebmen *).

Lapanouse ete.) [0ét

cate pem  oarin
n jun e,
neapolitantyd [igationen Daben

Vae nady ter fejren RNorvausbejrmmung ,

fung nad tem Durdfdnirtécurie des Yonboner Belbed von oen

g vorbergehenden 15 Tagen, funf Tage naw

nweree ).
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Neunted Kapitel. Umijak der Staatdeffecten 1c. 513

Nicht wenig wird endlidy indbejondere der Bejug der
Jinfen durd) die auf Snbaber I[autenden Goupons er-
leichtert, die Fury vor ihrer Berfalljeit gang bie Stelle
eines Civeulationdmittels annehmen,

6.

Ginfluf der Leidytigeit ded Uebertrags der Sdyulpfapitalien auf den

Lerfebr mit Staatépapieren.

Die

gormen  der Ctaatdfduldbverjchreibungen find ges
wobnlich davauf beredynet , die Ausgleichung zwifchen der
flaffe der Staatdgliubiger , sfc ibre Sapitalien aus den
entlicdgen Fonds Derausjichen wollen, und den Bejissern
éponibler Kapitalien 3u erleichtern , unbd die Leichtigleit
ve8 Umfages geftattet geitlidhe Anlagen, die ein fieted

b
Di

Abs ynd Juftrdmen der RKapitalien auf dem Papiermarfte
yerirfen,

Oie Bertheilung der Schuld in Partial - Obligationen
von magigem Betrage [AFt die Goncurreny der Fleinen
Kapitaliften wie der grofiten ju. Bei dem Soitem der Snjerips
tionen fann jede, nidyt unter einem gany geringen Be-
trage fichende belicbige Summe in bden offentfichen Fonbds

angelegt, und wieder heraudgesogen werben *)

.

Daflelbe Haus hat durdy Schuldfdheine , die eine gleiche Quan
titat Metalliques Dbligationen reprafentiven, welde bei der oftreidi
fden Mationalbant deponivt find, fidh verbindlich genmtadit, die Sinfen
bievon 0i$ jum Sabre 1835 ju dem fefigefesten Gurfe von 125 r,
fir 60 Gulden im Jwanzigulden = Fuf balbjabrlidh au Paris aus:
sujablen,

&ir  verjdhicdbene Oftreichifhe Papiere Fonnen die verfallenen
Jablungen ju SWien oder FHranffurt erhoben werden.

*) 3n Franfreidh 3. B. fann von der Summe von 10 Franfen Rente
an jede beliebige bohere Gumme ubertragen werden, welde nuy
nidt in Centimes ausgeben darf.

BadenWiirttemberg
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514 Meunted Kapitel. Umfak ber Staatdeffecten 1.

Der ftetd offeme Marft bringt faufer und VWerfaufer
afammen , und jeber it gewifi, wenn er bie MWecdhfelfalle
bed Ginfend und Fallens nidht anfdhlagt, wasd er heute

bat, wann e8 ibm belicbt, wieder

gefauft ober
perdufiern ober erwerben ju fonnen,
Der Kavitalift, dem bebeutende Fondé uflicfen, die er
4]

sofp

snwnthbare ; P
erveichbaren swecke

g irgend einem anbern , erfi
fammelt, und deren Aufbewabrung bie jum Seitpunct Dder
Rerwendung er fir bevenflich Dalt, oder die cv nicht

mifiq liegen laffenn will; der Fabrifant, ber Saufmann,

Die in De ibrer yroductiven Thatiglert eine Stols
fung wabrichmen und eme” gunjrigere DertoDe 3u  meuen

Unternebnmungen abwarten wollen, benugen die Offentlidyen
Fouds ju einer seitlidyen YUnlage, in der Hoffunung,
bie Rinfen fir bdie Iwifdhengeit ju gewinnen , oder dod)
wenigftens bei dem fodtern Berfaufe nur ecinen Theil ders
felben aufopfern ju awufjen.

9nbere , die friber eine dbnliche Stocdung in andert

Bweigen ded Haudeld ober der Production, gu dem gleidyen
Sdyritte emlud , und nblice , da die Ungunft
ber BVerbaltniffe jene eine fur ihre Gefdyaf

sweige gunftige 2endung erwarvten , jnd bereit , Die ents
ftandene Nachfrage su befriedigen. Perfonen, die nacy Be

priefuif fber ihy Kapital ju didponiven gedenfen, und, um

pent Wedhfelfallen ded Fallend und Steigend der Offentlichen
Tonbé ausgmweidyen , fidy licber mit einem miagigern Iinfe

begnitgen , wertvauen ihre Kapitalien einem Bantier an,

per , nady Der Nusdebnung feiner Verbindungen, auf einen

veqelmafigen Bufluf und Abfluf folder Gelder zahlend,

biefelben zum Anfauf von Staatdeffecten verwendet.
I QRufland it das Minimum Ded Kapitals auf 100 Rubel be

poberen Summen miffen aber ebenfalld auf bie runde

ftimme, all

Babl von 100 auégeben.

=
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Meunted Kapitel. Umfas der Staatdeffecten ic. 515
Fur ven Fall bes Sufammentreffens bebeutender ANufs
funbigungen , findet er in dem Berfaufe der Pavieve ein
yavate$ Wittel ur Gelbanfdyaffung. Durdh den bober
Sinfengenufi von dem BVetrage der, bei einem regelmagigen
Abz und Fufluf in ibrem Danden werbleibenden Fonds,
madyent foldye BVanfierd einen Gewinn , welder ibuen ald
Affecurangprdmie fily  einen moglidenr  Bevluft erfdheint,
beit fie in jenem Falle Des nothgedrungenen BVerfaufes
burd) bad Sinfen ber Fonds erleiden fonnen,
Daber babent fie noch gegen bdie Gefabr des Sinfensd den
Wedjelfall ded Steigens i ihrem Bortheil, Oft trigt
freilich bie Nechuung, und der Verlujt im Augendblict einer
allgemeinen W@rifis iberfteigt die Gewinnfie einer langern
Periobe. Man wird dbann vorfiditiger in Benusung biefed
Hilfémitteld , aber nur zu bald verwifcht fidh ber Eindbruct
ber @reigniffe , die fiir Mandye eine ausichweifende Sye
culation Ddiefer Avt verderblich madten , bet ber Nickehr

rubiger Seiten,

Ginflug ber Ungleidhbeit des Jindfufes in verfhicbenen Landern auf
ven Berfebr mit Slaatépapieren.

Gine der widytigiten Urfachen der Einfiihrung der Staats:
papicre in den grofen Berfebr ift die Verfdhiedenbeit Degd
Rapitalveichtbums, die jwifchen eingelnen, durdy einen regel-
mafigen Handel verbundenen, Lhndern bejteht, und fich in
ber Ungleichheit der Kapitalgewinnfie und des Binsfuges
offenbart. MWir haben bereits daruthun Gelegenbheit gebabe,
wie eine Ungleichheit der Rapitalgewinnfte und jene BVers
fdyiedenbeit bes Jindfufes, welde ihre Urfadye nidht in dem
ftarfern ober fchwadyern Gredit bat , fondern alé Eraebnif
ded relativ grofern Kapitalreichthums ded einen oder andern
fanded su betraditen i, auf mannigfaltige Weije ein

BadenWiirttemberg
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2 Gtreben nady einer Audgleichung cryeugt; wie der Verfebr
mit Staatdvavieren dad einfachite Mittel biegu darbietef;
aucdy wie Der .\t.uw'r-.ii1:1‘r1'rr\m pon einem fLande auf dasd
anbere , mittelft veryindlicher Darlehen , ywar turd) Die
fKoften des Rinfenbezugs erfhwert werden famit, Diejed
Hindernif aber im Durdhfdhnitt genommen , nidht febr bes
Deutend ift 3 fermer wie der Wedhfelcursd durdy felche Bejuge
pem namlichen Verbaltnif weniger afficirt wird , ald
reaclmagiqe Tanfdyverfebr jwifdhen beiden Landern an Ums

“fang gewinnt; wie die Wirfung derfelben durdy eine jtarvfere

aaren = Erportation

pen Yanbed aufgeboben,
und da, wo die Gunft der Handeldbilany im Durdyjchnitt
iy auf die Seite ded fdyuldenben Landes neig, cine fcyick
lidhe Yusdgleichung bewirft werden fanun,

Nuch werden die Kayitaliften, die eine Anlage in fremben
gonbds fuchen , den Jeitpunct wabrnehmen , wo thnen Der
frembe Wedyfeleurs ginjiig , d. i. wo dbad Ausland gerade
LS

Fablungen an dbad Land ihres Aufenthaltd 3u madyen bat.

Wichtiger ift der Einfluf, den politifdye Nudfichten auf
die Jeigung jur Anlage won Kapitalien it audwartigen
Fondsé ausuben , und immer wird die Moglichfeit oder
Rabricheinlichfert der Aufhebung der friedlichen BVerbindun:
gen in Anfdhlag gebracht werden. Ten Einfluf diefer Ridk
fichten , Die jeder Kapitalift betm Anfaufe fremder Fonds
nehmen muff , fatn man nidt bevedhnen 5 fo lange aber
feine Reidjen eined Vrudyed vorbanden {ind, vielmebr alles
die Dauer der Nube verburgt , wird bie Wirfung folder
angenommenen SMoglichfeiten nicht grof feyn, und nidytd iji
mebr geeignet, fie ju fdwacdhen, alé die bhumane Marine,
bie einem fremben Lande angehdrigen Staatdgliubiger nie
pie feindlidye Stellung, in der dic Staaten einanbder gegen:
iber fteben, enfgelten ju laffen. Diefe Marime fann man
al8 berrichend betvachten, @rofbritannien bat fie wabrend
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bed lepten gangen SKrieges getreulidh befolgt , unter anbdern
bat fie Nupland erft neuerlich wicber feierlich anerfannt *).

Die Berjchicdenbeit ded Iinsfufies, die nacy Absug der
Cicherheitdpramien , weldye filr die Snldnder, wie fiir die
Auslinder , obngefdbr gleich grof find, nody nbrig bleibt,
wird daber einen um fo grofern Reiy jum Anfauf frems
ber Fondsd gewabren, je weniger fie durdh die Unbequemlich
feit, Rojten und Gefabren der Jntereffenitbermachung und der
Juridiichung der Kapitalien aus bden fremden Fonds aufs
gewogen wird,

©ic Dat bdie Papiere wverfdhicdencr Staaten bden auss
gebreitetften Marfe verfhafft. Ueberall, wo fich grofe Kapis
talien angebauft baben, flieflen bdie Sdhulvidyeine bder
Lauber, die drmer an Kapitalien find , in grofen Gummen
gujammen , und je weniqer bdasd eigene Land bie vorbans
dentent Rapitaluberfhiiffe in Anforudy nimme, defio [eichter
uberfiromen bdiefe den frembden Bobderr.

-

Die Leichtigfeit ded Uebertragd won einem Snbaber auf
bert andern geftattet , wie bei der einbeimifdien Sdyuld,
¢ben fo bei der frembden, feffe oder geitliche Anlagen.

Das ©treben nach jener Ausdgleidhung wird um fo fidrfer
fich offenbaren, wenn fie eine NReihe von Jabren duvdy Unters
bredyung ber friedlidher Berbindungen und des regelmdfigen
Berfehrd aufgehalten wurbe , und wabhrend diefer Periobe
die Fortjchritte in der Anbiufung der Kapitalien und die Vers
sebrung vorbandener Kapitalien in den verichicdenen Lhndern
in einem febr abweidhienden Berbaltniffe Statt fanbden,

Die Neigung ju ausmwartigen Anlagen wird nad baltig
wirfern , wenn in einenr Yande die Bermebrung ded Kapitals
reichtbums im Berbdltnif gu den Anlagsgelegenbeitent rajdjer
vormarts fdyreitet, al8 in einem anbdern,

e e e e

) Reglement da la Commission d’amortissement; approuvé par
l'ilnil\:t’l‘ull‘ le 16 avril 1817. §. 22
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Gie wird mittelbar durdh Einftliche Maafregeln befors

pert, weldhe jene Audgleichung ded Taufdywerthd der vers

fchicdenen Productivirafte in verfdhiedenen Yandern verhndern

er

ober befchrdnfen , bie durdy den freien Austauidy der Pros

ducte bid 3 ciner gewiffen Grenge bewivfe werben Fann.
A mdhlig fann fic abnebmen und ein Rucflup Statt
bas

14:

finbent , wenn die RKapitalanbiufung in dem Yande ,
bent Hdbern Rinsfuf batte, anfangt, {dmeller ald im andern

abe Ausficht auf Die Unterbrechung
wenn audy der frembe Glaubiger
aus dem oben angegebenen Grunve feme Nedytsverieung be:
forgt, ein va fhered Suricdftromen der Schuldfcheine
¢ined Ranbed von fremden Marften jdhon ausd dem Grunde
beyoivfent , weil jedenfalld unter jemer Bovausfepung Dder
Begug der Binfen erfdywert wird.

Auf foldye MWeife ergeben fidy aljo durdy die BVerfdyiedens
Peit Ded Rindfufes in wverfdyicdenen Landert, und durch die
Ereignifie , weldhe hierauf , fo wie auf bie Leichtigleit Des
Berfehrsd, von etmem Xande jum anderi etitent Einfluf auds
fibenn, mannigfaltige Bewegungen im Handel mit Staats
payteren *).

.H..
Einfluf der Sdywantungen bded Wedbfelcurjed auf ben Werfehr mi
Staatdpapieren.
Die Schwanfungen ded Wedyfelcurfed rifchert den Haupts
pldten verfhicbener Gtaaten Fonnen auf jweifade Weife
sum Umjag von Staatdpapieren Vervanlafjung geben.

Nady den Erfabrungen einer Neibe von Fabren [4ft ficdh

ein obnaefabrer Durdifchnitt ded Wechfelcurfed wifchen el

Hauptpldgen annehmen.

) M. . Kap. 2. 6 1L
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Wer ein Kapital in fremden Fondd anlegen will ; bes
rechnet Darnady den Duvchfchnittdwerth der Nente , bie er
auf dem fremden Plake zabloar erfauft,

Jn einem Augenblicke der ungewdhnlichen Woblfeilbeit ded
fremden @elbes , in Gefolge von Greigniffen , die nicht
jugleid) den Preid der Nenten auf jenem Plage fteigern,
fann der Umftand, daf man den Kauforeid in einem wobhls
feilern Gelde begahlt , ald dagjenige ift , in weldiem man
bie Jinfenr im Duvdhfdmitt s exbalten bofft , ben RKapiz
taliften gu einer Anlage beftimmen , g der er fich phre
Dieferr Mebenvortheil nicht entfchloffen batte. Wenn  der
Wedyjelcurs 5 big 10 Proc. unter dem Durdhichnittdcurfe
ftebt; fo wirde er (den 3imdfuf ju 5 Proc. angenommen )
ohngefabr /4 bis 14 Proc. mehr an jdbrlichen Sinfen bes
siehen, al8 wenn er nady einem, auf Pari fiehenden, Durdhy
jdhnittdeurfe eingefauft hitte.

Durdy einen abnlichen Galeul Fann der Snbaber frembdey
Gtaatépapiere in einem Augenblicke des hohen Preifes des

fremben (

ved, in Gefolge von Greigniffen , die nicht ez

eigiet find , ein bebeutendesd Fallenn ber fremben Fonds ju
bewirfen, jum BVerfaufe beftimmt werben.

Dieh find Ruckjichten , weldje die Kapitaliften nebment,
bie ithre Gelder moglichit vortheilbaft anfegen wollen.

Allein in dem gleichen Umjats finden voryiglidy grofie
MWedhfelbaufer ein Mittel , die Ausgleidhung der Hanbelds
bilang su bewirfen.

Jm Befige grofer Neidvthimer, die groftentheild in den
offentlichen Fonds ber Lonber angelegt {ind , mit Deren
Dauptpldsen fie in Berbindung fichen , ift ed ibuen ein
Leihted , fiir den auf einem Plase vorhandenen Ueberflu
an fremben Wedifelnt eintent Gegenwerth s finben. Wenn
die Londoner Wedhfel yu Paris baufiger audgeboten werben,
alg die Parifer su London ; fo fann der Varifer Bankier,
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ver baare Fonds befist ober fich durdy ben Berfauf wvort fran
sbfifchen Menten gu verfdaffen weif, durdy den Einfauf von
englifchen RNenten mit den ju niedrigen Preijen eingefauften
englifdien Medyfeln , ober Der Lonboner durch die Uudgabe
von Parifer Wechfeln , die man ju boben Preifen fudyt,
und wofity ey s Parid die Tectung durd) den Verfauf von
Renten qibt, die Ausgleichung bewirfen. Jene Wedhfelbaufer
auf ver{dhiedenen Plsen, die in inniger Gefdyaftdverbindung
fteben, und befonbderd foldhe, die gemeinfchaftliche Ctabliffes
en befiken, befindent fich i einer

mentd an mebyeren
Qaqe, die ibien die Wahl ywijdhen den verfdhiedenen Wegen
und bdevent Combination, {o wie die isung der Vortheile,
weldhe britte Orte tavbieten, erleichtert.

Tritt aber, in Gefolge der Handelsbilany ober anberer
@reigniffe, dbad, auf diefem MWege nicht ju befeitigende, Bes
plirfuif einer grofen Geldfendung vou einem Yande ober
mebreven nady einem anbern ein , oder ruft eine Sypeculas
tion irgend einer Art eine folche Unternehmung hervor , fo
finden fie wieber in bem Berfaufe von oOffentlichen Fonds

pad Mittel , fidh baave Worrathe u verfdyafferr , baupg

obne bie Nadytheile eined bedeutenden Sinfend bder

bent fode

Gtaatdeffecten st empfinden , dad gewodhnlich erfi
tern Ubfug ded Gelbed folgt, das ibhmen ber Verfauf
verjdhafft bat.

Auf foldje Weife bringen audy die Sdywanfungen der
Handeldbilany , und die lrfadien Nberhaupt , die dasd eine
Land jum Schuldbner ded andern machen , oder eine Ters
dnderung in der Bertheilung der edlen Metalle bewirfen,
nicht felten eine groferve Lebbaftigleit im Umfap der Staatss
papiere bervor,

Oft aber {ind eé audy die Speculationen bed Effectens
Handbeld jelbft, weldje dic Schwanfungen der Wedyfelcuries

bewirfen,
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Befondere Grinde , welde grofie Kapitaliften jum Anfauf aud-
wartiger Staatépapiere beftimmen.

Girofie Kapitaliften baben bei der Anlage ihred Reidy
thums in ben Offentlichen Fonds NRuckfichten zu nchmen,
die bem Befiger Feiner Kavpitalien fremd bleiben. Diefer
findet fitr ein mdifiged & apitalvermigen, dad er nidt felbf
ju verwenden geneigt ijt, bei eingelnen , Der producivenden
Rlaffe angehorigen, Perfonen die erwinfdhte Nachfrage, und
vermag fich Leidyt in fteter Kenntnif von den BVerbdltnifjen
feiner wenigen Schuldner su unterbalten, Die RVerwaltung
eines Kapitalvermdgend vou mebreren Hunberttaufenden, vou
eier oder einigen Millionen , dad auf Privatobligationen

angelegt werben wollte , wirde weit befdwerlidher fallen,
D

er Ginjug bder Zinfen won einer grofien 3abl von
Sdyulbnern , bie fieten Nadyforfdhungen 1iber ibre dFonp:
mijchen Berhaltniffe, die Rudyahlungen und SBiederanlagen
ver Rapitalien, die Diufigen gevichtlidyen Proceduren wirden
ben Befigern eined grofen Vermdgens , die i der NRegel
licber geniefent, ober fich auf angenchme Weife befdyiftigen,
als derartige Gefchfte beforgen, [ajtig erfcheinen , und fie
veranlafjen, die Vermaltung fremden Hianden anguvertrauen,
die auch ibre Gefabren Bat, Shuen it baber die Anlage
i dffentlichen Fouds vorlglich evwinfdhyt , die fie in den
Stand fest , ibre Gefdhafte obne alle Unftrengungen felbjt
ju bejorgen. Die Politif rath ihnen , ihr Gigenthum u
vertheilen , um fich fir migliche Falle einer Unterbrechung
der vegelmdfigen 3ablung der Sinjen ju fidjern 5 fie rath
ihnen, ibren gangen Hausbalt auf cinen Suf su ftellen, der
thien in rubigen Seiten einen Theil der Binfen nbrig

+

[aft, jur Dectung mdglicher Hinftiger Berlufte.
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ollen fic fich beqmigen , von ibrem Einfommen nict
meby audjugebent , ald ihuen Die BVerwendung ibres Bers
mogensd jum Anfauf von Lindereien an Pacdyt , ober Die
Selbftbewivebfchaftung eintragen wurbe 5 fo jammelt fid) in
ibren Gaffen , fo lange aile Negievungen , demen fie ihre
Ravpitalien anvertraut baben, die gegen die Staatdglaubiger
cingegangenen BVerbindlidyFeiten erfitllen , ein jabrlicer
Ueberichug.

Ye nachbent i bem Wugenblicfe , ba die Kapitalanlagen
gefhaben , der Jinéfuf der offentlichen Fonds hober oder

niedriqer ftand , betragt in rubi Qeitenn  bie Differeny

1, 2 und mebr Proc. , da fie baufig 5, 6, 7, 8 Proc
Binfen von vem , jum woblfeilen Einfauf von NRenten
urforiinglidh verwendeten KNapital fortbejichen , wemn
auch die auf den NAnfauf von Landereien vermendefen Kapis
talien nur 3 und 4 Proc. ertragen.

Sdyon friber gab ed in Europa eine micht unbedeutende
Babl von Kapitaliftern, die jene Politif mehr oder weniger
befolgten. Die erften Sturme ded lepten Deceniums Des
verfloffertent Sabrbunbertd batte tbre Neibenr gelichtet,

ber die fpdterm Reitereigniffe warven Dder Anbanfiung
grofier Meichthitmer in efngelnen HAinden , mitten unter alls
gemeinen Galamitdten, ginftig, und die ungebeure Maffe
ber Gtaatsichulben gab eine bequeme Gelegenheit ju deven
Anlage. Die Fabl der Kayitaliften, weldhe in der BVers
theilung ibres Vermodgensd in verfchicdenen Foubdsd ein Mittel
air beflern Sidserung ihrer Erifteny evblicfen, bat fich wmw
gemein vermebre, und die nody lebhafte Crinnerung an i
Kataftropben, weldie die Finanygefhichte mehrever Staaten
barbictet, gibt Der Motive genug, jened TMittel nidyt uw

Benuist au laffert *).
pern Bejtebung bieten die Ucten Der grofen National

lided Rittel dar , ein in offentlichen Fonds al

banfen

1"} BADISCHE =
LANDESBIBLIOTHEK <2
BadenWiirttemberg



Treunted Kapitel,

Umfaks dber Staatdeffecten 1.
nidt Sn

So wie nun bdie Beranderungen , die fidy in der Laae

oers ber Ravitaliften ergeben, die ibre Kapitalien in den dffent:

bie lichen Fonds angelegt baben, auf dem Marfte der inldndifden

) in Staatdpaypiere eine ftete Bewegung bervorbringen; fo unters
thre

balt bie Gewobnbeit, voryiglidy der reidhern Kapitalifen,
biger '

tbre SKapifalien und den jabriichen

Lidjer ibre Criparniffe gewdbren, vorfiditiq »

jieten Umfas der Staatdpapiere wifdhen den RKavitalifien
agen verfdyiebener Ranber. Leidytere Anidffe, woryiiglidh foldye,
poer vie der Politif angebdren , verurfachen aber bei bdiefer
ereny flaffe der RKapitafijten bisweilen einen rafdern Umfak.

Proc. TWer hauptfacdhlidy durdy die Nudiicht groferer Sidyerbeit
eneen geleitet wird, fhldgt einen Eleinen Lerlujt, auf den fein
wenn Haushalt fhon im Voraus bevedhnet ift , nicht an, um

ftapis einer Drobenben, groferen Gefabr, bie er in bder Ferne

erblicft, bei guter 3eit nody ausiuweidhen.

tende 2Wer 3. B, ben gewdbnlichen Unterichied bed Eriraqd eines

niger auf Liegenfdyaften verwenbeten und eines audgeliehenen

S Ded Rapitals [ediglich al8 eine Affecuranzprdmic betradjtet,

und barnad) in einer Periode der Rube und des Friedens
fing 9, 10, 15 Jabre lang fich begnitgt, ftatt 5 ober 4! » Proc.

r alls ki —— —

Maffe gelegted Wermogen nidf von gleidyartigen MWedsfelfallen gang abbangig
berelt i madyen, Jn ver MRegel wirken jwar Greignifie, welde die Sidyer:
Bets beit bed, in den Gffecten ded Staatesd angelegten Gigenthuma bes
Nittel El.‘a‘l'cr!, .;Ellﬁli‘h.:\.m” jene L"-11‘Ii[|l'.‘1‘-\' Banfen. Aber nicht alle Wedifel
. falle ber Aufunft fiben auf die Staatépaptere und die Banfactien
b uw ben gleidyen Ginfluf aus, Diefe lehtern nebmen ingbefondere an
m bie vem Sinfen der Gtaatdfduldideine, in Gefolge eined den Jindfuf
-aaten ethobenden Greignified, wie 3. B. eineé audbre enden frieged, nicht
YRl I gleihem Berhaltnife Theil; demn wenn aud)y der Lapitalmerty
: ter gleidyen Vankdividende in einer jolchen Periode fallt, fo Fann
= bagegen der Befrag der Dividende nid nur durd emme Grhobung
tionals ves Banfdidconts , fondern aud) durdy pie LVermebrung der Bank
b8 ans geidhafte fteigen, weldyer gerade jene Greigniffe oft gunftig find.

BADISCHE
it LANDESBIBLIOTHEK Badeo Whirtembees
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feined RKapitalvermdgens nur 4 ober 3%, 3u weryebren,
fann bei pem erften Reichen der Gefabr, im erjten Augen:
blice bed beginnenden &infend Ddex offentlichen Fonds,
5,12, 21 Proc. an dem Curfe werlieven,
10.

Ginflug der Tilgungdoperationen auf den Handel mit Staatdpapieren,

Da die meiften Staaten die Tilgung ober Bermindering
ber Staatdfduld durdh den Auffauf bder Staatseffecten bes
bie Owerationen der Tilgungs - Anftalten

wirfen; o bilben

im Grunve an fich fhon einen Beftandtheil bdes Etaatds

u

Gffectenbandels. FWo aber bdie Tilgung durd) Berloofung,
ober burdy Heimgablung cingeluer Anlehen erfolgt, wird
badburch, wie wir oben gefehen, Ddie Beranlafjung zu einer

Reibe von Privattransactionen gegeben. Alle Glaubiger,

bie ibr Kapital nicht felbjt ju verrenden wiffen, oder feine
®elegenheit yum Ansleihen an Privatperfonen finben , werden
pie juriicferbaltenen Summen denjenigen ®Glaubigern an
bieten, Demen eine folche eigene Verwenbung leichrer fRliL
Sn der Ungleichheit, womit die Tilgung der Staatss
fulden in den verfchiedenen Staaten vorwartd f{dyreitet,
lieqt aber eine weitere Urfache Ded Uebergangs wvon Ko
pitalien von einem Lande in dad andeve, Da Die durd
Stenern  aufgebradyte Sununen jur Sduldentilgung die
Natur von newen (unfreiwilligen) Kapitalanhaufungen habeit;
fo fommen fie in Ddem Berfebr mit Staatépapieren, aué
pet oben §. 5 angefitbrten Grimden, nicht obne Ginfluf
bleibert, in fo ferne die MWirfung diefer erjwungenen Kapital
anbaufung nidt aufgewogen wird , entweber durd) eine
ftdrfore Bermehrung der Anlagsgelegenheiten i dem etnelt,
ober durdy eine bebeutendere, freiwillige Kapitalanhiufung
in ben Handen dev Privaten, in dem andern Lanbde.
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6 11.
Ginflug der Sdiwanfungen bes Preifes der Gtaatdefecten anf den
Papierhanbdel.

S0 wie bad wadifende Berhaltnif ded Audgebots und
ver JNadhfrage nady Staatspapieren , t Folge Der mane
derlei Urfadyent, bdie den Ginen sur Anlage von Kavitalien
m bden Offentlichen &ondsd , ben Andern sum BVerfaufe bes
jtimmen , ftete Sdwanfungenr  ber Preife bewirfen 5 fo
werdent  diefe periodifdien Sdywanfungen wieder bdie Vers
anlajfung 3u baufigen Umfasen, welde in der Syeculation
auf diefe Preisverdnderungen ihren Grumd baben, Neben
ber gevegelten @peculation, welde , wie anbdere, die Aus-
gleidhung der Nadhfrage und des Audgebotsd an verfchiedenen

Plagen und 3u verfchiebenen Seiten beywedenden Hanbels-

unternebmungen ein wirtliches Bediivfnif des Publicums
1 4

s ausdfdpveifenden Unters

felbft bie Gewinnfudht beg Spielers, ihre

befriedigt , fucht bdie

'S

nebmungen , unt

Nabrung. G8 qibt par hinut.ﬁanrucyvng, in dem Ddie
ungeregeite Speculation nidht in ein Spiel ausdarten Fonnte,
Allein aus bder ndbern Betradytung der  Gigenthiimlichteit
ded Ctaatspapierhandels , it ben folgenden Abfchnitten,
wird fid)y ergeben , daf in biefem 3weige der Gharafter
der, blof die Syielfucht befriedigenden Gefhdfte ftdrfer und
fenntlicher bervortritt,

BadenWiirttemberg
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Bweiter Abfdnitt.
RNoit dem lmifag Dder Staatdpapicre , Ddent Mnftalten 3u
beffent Grleichternng, den verfdyiedenen Kaufs s und Berfaufss
gefchdften und ben Ddaraus bervovgehenden Gurfen,

Finleitunag.

Bei den BVerdnderungen ves Cigenthums bex offentlichen
it bad Werbdltnif der Confrabenten
und zu der fdyuls

&chuldtapt

unter fidy, 3w driften

penden MNegierung ju
Gn jeber Diefer Begiehungen it die Form Der Sdhulds
perfhreibung von Widytigleit; in der erjten perdienen
auglich bic Ginvihtungen, die aenobnlich gefroffen werden,
um bie Vediirfniffe der Kaufer und Verfaufer ju befriedigen,
unb die verfhicdenen Avten der Kaufé s und Berfaufdqefchafte,
unabbhingig von der Form bed lcbertrags, ecine nabere
Erorterung.
it vort ber Unftalten yur Grlerchterung

aBir wollen 3

n von bem Einflug

bed Umfases der Staatdeffecten, fodal
ber Form der Scyulbverfhreibungen auf die Ueberfragy

gefchafte, bierauf wvon oen verfchicbenten Avtenm der ber
fommlichen Raufé- und Verfaufdgefdhifte, und julest vou
penn Hieraus hervorgehenden Gurjen dev offentlichen §onbs
und der verfchicdenen Avt und MWeife handeln , Diefelben
s notiven,

Non den Bivfen und den Mittelsperfonen bei dem Umiab
ber Stantdpapiere.
Die Schwierigleit, weldhe Perfonert, die Kapitalien fur

gigene ober fremde Rechnung aus pen bffentlidhen Fondd
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beraussichen ober darin anlegen wollen , bdufig finden
wirden, um fidh 3t begegnen , baben beinabe auf allen
grofen Dandeldplasen bewirft, daf fir den Berfehr mit
Staatdpapieren, wie fur anbere Sweige ded Hanbeld, die
Borfen erdffnet find,

Jwei Klaffer von Perfonen bilben auf demr grofien Borfen-
plagen in verfdyiedenen sunctionen bdie Bermittler wifden
ben faufenden und verfaufenden K q pitalijten des Sns
lanbes und Auslanbed: Handelsdlen te, weldye fiir eigene
Redynung Faufen, um mit Gewinn wieder 3u verfaufen oder
als Commiffiondre Auftrdge sum RKaufe und Berfaufe
ubernehmen; unp N afler, dberen man fich ald Bwifdhen:
Pevionen bei diefen Gefdhdften bedient,

Wer ein befiimmtes Kapital gu Faufen ober ju

verfaufen
witnfcdht, wilrde oft vergebens fich nach

einem  Verfdufer
ober Rdufer gerade fiir die ndmliche Summe umfeben
. r

wenn fich nicht Perfonen
der au

fanden, welche ourdy den Auffauf

fenen Sapitalien  jum Swede deg SBicders

verfaufed, in den Stand gefelst wdren, die Jtadhfrage nad

jeder belicbigen Summe st befriedigen.  Shre Hilfe ift,

vie bei jebem andern Gegenjtande ded Berfebrs, fhon b

Deks

balb nothwendig und mislich, weil peri 0D ifch Angebot

und Nadyfrage wechfeln, und fle duvdy ihre Auffdufe bei

verfidrftem Angebot, und durdy ibire Berfaufe bei feigender

Radyfrage , die Sdywanfungen der Preife vermindern ) )

") Ote Gefdafte der Perfonen, weld

e i englifdher By
Jobbers b

etfen, Deftebt vorjuglich davin, Kiufer unbp

fenfprade

Verfaufer in
ben Gummen, die fie fudyen und anbieten, ausjugletchen. Mande
derfelben faffen fidy in fetne andere Speculationen etn, fo bag fie
am Abend jedes Tages, nachvem fie thr Audgleidbungdgefdhaft voll:
envef, gerade diefelbe Summe in den oSffentlichen Fonds befitsen,
als fie am Morgen batten, da fie ihre Gejdyafte begannen.
3n ver Gprade beé gemeinen Lebend verftebt man aber unter

Tobbers jeben Speculanten in ten Sfentlichen Fonbs.

BadenWiirttemberg
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528 Meunted Kapitel. imjais der Staatdeffecten 2.

Die Hilfe der Mafler aber, ald Bwifdyen = Perforen
swifchen faufern und Rerfiufern fiberhaupt, erleichtert Die
unmittelbare Ausgleichung , indem jich bei wenigen Perjonen
Angebote undb Nachfragen von perfchicbenen Seiten ver
einigent , und gewabrt den Betheiligten etne grofiere Sidyers
Beit durch bdie Negularitht und Ddie Beglaubigung ibrev

Trandactionen.

Gie find an die Veobadytung gewifjer, purd) befondere
Gefese ober Localverorbnungen beftimmte , Vorjdyriften ges
{ ausfdylieflidy berechtigt,

Bunden, umd in ber ege

ufer alé Unterbanbler ju

o Saunfer und Berbau

ifc
pienen ; hie und da ift ibr Beijtand fir beive Theile, felbit
anter Ausfdhluf ciner divecten BVerhanvlung awifchen Saufer
und Verfaufer, durcdy die ®efetse geboten.

B, in Franfreidy der Fall. Die Neaociation
pie Mitwirfung wvou

Dieh it 3
dffentlicher Effecten erforbert Dajelbit
swei Wed)jelagenten aud der Sabl
Regicvung beftellten Subividuen ¥). Tagegen fudyte man fite
1

ber Dhieju wom Der

bie Sidyerbeit der Perfonen , welde iby Sntereffe jenel
Unterbandlern anverfraien 3u mitffenn, in die Lage Fommen,
purdy mannigfaltige Beftimmungen i forgen. Sie habel
iy alfer Hanbdeldgefchdfte fur eigene Rechnung 3u enthaltet,
am ibre Gommittenten bduvdy einen ungludiichen Grfolg
ibrer cigenent Syeculationen nicht i gefdbrden; fie find
verbunben , bie von ibhnen beforaten Giefchafte taglich m
ibve foliivte und obrigfeitlich paraphirte Biicher einjutragen,

ie den ®erichten anf Verlangen jederzeit vorgelegt werden

miifen, und wobdurch fie fich gegenfeitig in ihren Berhan”

Rabrend bei MWedbfelubertragungen und Raaren-Berfaufen
no

waent beiden Theilen, dem Uebernehmer und Saufer, U

- und Werkiufer, sugleidy dienen, und vie Handele

ein TWechfels
pem Uebergel
feute audh divect unter fidy tranfigiven Eonnen.

BADISCHE
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Umfats ber Staatdeffecten 1. 529
ungen fir Kaufer und Verfiufer contreliven: fie dirien
fiy auf Feine Weife bei dem 1tbernonmencn Gefhifte filr
eigene Nechnung betheiligen, daber fiir ibre Gommittenten
feine Vorfdpiffe leiften; fie find fiir den Bollug der fur
dicfelben abgefhlofjenen Gefchifte, da fie von dem Auftrag
gebenden Riufer fich die erforderlichen Fondsé *), und von
vem Berkaufer die Efecten Iiefern [afien jollen , bem anbern
Lheile verantwortlich, und jur jiv

tent Verfdnvieqenbeit

verpflidytet; fie werden auf bdie gewiffenbafte Beobadtung
ver ibnen auferlegten VerbindlichFeiten beeidigt, unterliegen
einer bejondern Polijei-Aufjicht, die durdy gewablie Syn-
Dici und berenm Adjuncte ausdgeitbt wird, und baben eine
nid)t unbedeutende Gaution ju fiellen **) , fowobl wegen
ibrer Verantwortlichfeit gegen ihre Committenten unbd gegen
diejenigen, mit weldhen fie contrabiverr, ald wegen der
Gtrafen, tn dic fie bei Nichtbeobadytung des Neglements vers
fallt ywerden Fonnen. Da ihnen Hanbdeldgefchiite fiir eigene

(i)

NRedynung unterfagt find, fo fest das G voraus, daf

fie niemalsd durdy unghictliche Sypeculationen sablungdunfabig
werben, und verfiigt daber, daf fie im galle ded Sablungs-
Unvermogens als sablungsfluditiy  verfolgt wund befiraft

werden follen.  MWhbrend auf folde Weife fiur bie Sidyers
beit ded Publicums geforgt wird, haben fich aber audy die

Wenn ber Code de commerce Avt. 85 fagt: »Un agent de
change ne peut recevoir ni payer pour le compte de ses com-
mettansy, fo iff dief auf die oben angegebene Metfe i verfteben :
Qer Agent, welder erfaufie Fondé bezablt. ioll fih die Sablungs
mittel von feinen Gommittenten liefern laffen, um ben Belrag al
augeben , aber niht al8 Banlier ind Mittel treten ; ebenm fo wenig
barf der verfaufende Ugent Ginnabmen madben, um fie feinem
Committenten in [laufenver Redynung gut ju fdreiben wnd fid)

paruftellen.

darnad) als Sduldner
) Gie betrigt .

000 Fr., die baar ju einer Sffentlihen Gaf

(Laisse des dépots et consignations) eingegablt werden muffen

o4
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Wedhfelagenten einer durd) die NHeglements beftimmten
reichlichen Belobnung und bed Schuesd gegen die Singrifie
dritter Perjonen 3u erfremen , bdie fich , bei Wichtigleit
pegd Gefchdftes und nabmbafter Geldjivafe, der Negociation
dffentlicher Paypiere ju cnthalten baben.

Slenn diefe und Abnliche Maafregeln allen Tenjenigen,
die ihre Kapitalien in den Ofentlichen Fonds anlegen ober
aus denfelben Herausyichen wollen, und fidy biegu der Hilfe
von Mitteldperfonen gu bebienen in ber Lage find, Garans
tien fiir eine getrene Gefchaftdbeforgung gu  gewdabren

Bicle, welche minder vortheilhaft

fcheinen; fo qgibt eé D

1, und bafur

urthetlelr,

von foldhen monopelartigen Jnfiituten

baltenn, Daf Dad Publicum bei der freienm Goncurveny nic
r 7

mebr alé dort gefdbrdet fey, und f{ich ded Bovtheild einer

woblfeilern Dienjtleiftung u erfremen haben wiurde *). Jns

peffen ift nicht su [augnen, Daf eine ndbere wolizeiliche
Beauffidytigung diefer, anf grofen Hanveldplasen, widtigen
und unentbehrlichen RKlaffe von Mitteldperjonen ihre guten
Grinben bat, und mit gehoriger IWirffamfeit nidyt wobl
phne Befdhranfung der 3abl der Beredhtigten Statt finden
fann.  Dagegen erfdyeint die

Rerbandlung wifchen Kaufern und Vertfaufern duvdy gleidye

filiefung einer Directen

Ructfichten nicht geboten, und ift auch, wie bereitd bemerft

ward, auf vielen Plagen nidit wverovdnet, wie 3. B.
Qondort, wo fir den Hanbel mit Staatdpapieren ecine ergene
Klafie vou Maflern (Stock-brokers) befieht, bdie ebenfalls
pbrigfeitlidy beftellt und werpflichret werben, Biirgfdaft
[eiftert und audfchlieflich ald Unterhandler bdiemen, aber

nicht nothroendig gu den BVerfaufé s und Hebertragdgefchaften

y Gansieg Dictionnaire analitique d’economie politique, ¥

Lourse.

=
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Neunted Kapitel. Umiak der Gfaatdeffecten 1. 531
beigesogen werben miffen *). Sn mandyen Orten find thre
Bervidhtungen felbjt nicht ausfdlieflic).

Art bed Ueberfrags der Sapitalien im Ulgemeinen und Ginfluf ber

D
Form der Gduldverfdreibungen auf den Uebertrag.
Bir baben im fiebenten Kapitel gefebent, wie die Formen

ber Staatdidulboverfchreibunaer beinabe allerwdrtd won

oeit, im  Privatverfehr gewdbnlicdyen Sorment abweidien,

Diefe Verichiedenbeit bat einen wefentlichen Cinfluff auf die
Uebertragsgejhafte. Bei gewdhulichen Sdyuldfordberungen,
Schuldbner  dem Glaubiger eine auf feinen
Jamen Tautende Urfunbe ausgeftellt bat, mu§

wornber Dder

i einer,

die Abtretung ded Forderungsrechts ausdridenden Hanbdlung
(Geffionr) bie formliche Befanntmadpmg  derfelben an Dent

Sdyuldner hingutreten, um den faufer ober Nechtdnehmer

—. 1t ™
gegen Dvitte fidher qu jtellen. Die

er Cefjion
it durdy die lebergabe der Schuldurfund nidjt bedingt,
und die blofe Ginhandigung diefer lIrfthc gilt nidht

Beweid der

als
Ubtretung ded Forderungsrechts. Gerodhnlich

erfolgt fie durdy eime Dem Schuldfcheine beigefesste Geffions:
urfunde, o lange bie férmlidhe Befanntmadyung  bes

Abtretungsvertrags an den Schuldrier midyt erfolgt if,
tann berjelbe auch obne Ruckgabe der Schulurfunde

ven alten Glaubiger ober feite Bewo

an
Imadcytigten  giltig
sablen, ober ein Grebitor bdes urfprimglichen Glaubigers
Arveft und Jugriff ermwirfenn 5 und wenn bdiefelbe Forberung
vor bem Glaubiger yweimal cebirt wird, o bat derjemige
Ceffiondr ben Borgug, der guerit die feierliche Befannt-
Madjung an den Schuldbner ergeben lieg *¥),

|"\x‘=‘_\ man his own broker,
*) Man modite fragen : woiu die gerichtliche Amortifivung von

Privaturtunden, oie dem Glaubiger abbanden gefommen? Sie Fann

1
. .* i, ]

s

Nt

-
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finden auch bei Forberungen am den

Diefe  Grunbdi

Staat ibre Amwendung, fo weit bie MNatur der Sdyuld-

perfdireibungen obder befondeve Verordnungen, purch weldje
pie Gtaatégemwalt etwa Veftinmungen uber bie Offentliche
Sdyuld getroffert hat, nidt eine Abweichung begrunden.

¢ Mannigfaltigfeit Der Formen over Sduloveridhrets

-
2/ 1L

buftgen und die Verfchicdenbeit der, tn den eingelnen Staaten
Beftehenden Einvidhfungen und allgemeinent und befondern
Gefeise erfdyveren jeden Berfuch , nber bdicjen Gegenftand
Regeln aufzuftellen. 9Bt befdhranfen uns

allgemetn

per wefentlichen Verfd

ebenbeit der

auf die Betvachtu
Uebertrag
gattungen der Staate papiere.

v Haupts

in ber gewobnliden Form auf den

Hebertrag ber Staafdpapieve ,

Mamen ded Glaubigers ferfigt find.

1. Bei Staatdichuldveridyreibungen , weldie in der, fuir
Privat-Obligationen gewe mlichen , Form audqgefiellt {ind,
phnlichen Negeln,

vichtet fich ber Ueberfrag ¢
pas Beist, ed it nicht nur eine formliche Geffion, jondern aud

vic Befanntmachung an die Verwaltung erforderlidy, Jene

wobl in der Regel nuy
werden, welde die Ber

{\-(l"'\‘ ernemerfe ° Geffion

rator

pera

ije fle Diente, getulat

flation von

ta, wo der Eefjionar jur abrung feuner

Redyte perbunten ift, dem Pfandgeridhie bdie Eefjion
den, aud nidt dburd) ein Amortifirungsdveriahren

Whlung w

pefannt 3u

indem die Thatjache der erfo

bevingt

¢iner offentliden > ridhtig geftellt werben Fann.

=
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Neunted Kapitel. Umfak der Staatdeffecten 1. 533
oen Form ift aber bent ju Zage feftew, und wo fie nody be-
1D ftebt, wird bei ber Unauffindbarkeit von Seite ded Glius
Lche bigers, ober in Gefolge bdes Grundfated, daf die BVer
idye waltung nur gegen MNidgabe bdey ausgefiellten Dbligation,

oder auf ein  richterlidhes Antortifationsdecret Zablung
veis letjtet, und Feime Wettichlagungen Jwifchen etwaigen Forde:
wen rungen deé Staaté an eingelne Glaubiger und folchen Schulb:
eri fapitalien Statt findet, wenigftens bie formlidie Befannts
ano madyung fir nberfliifiig gebalten, und ifF daber ungebraud-
uns lih. @8 geniigt dann, Dafi der Gefjionar fid) als foldher
Der bei Grhebung ber Rinfenr oder des Kapitald legitimivt. Bei
upts gewohnlidhen auffindbaren Obligationen , wund 1o
feine folche befondere Borfdriften oder Ginviditungen bes
ftebert, bitrften aber bie gemeinvedytlichen Regelnt unbedingt
ibre Anwendung finden,
cen
i Ueberfrag der Sdultfapitalien nady dben Syfteme ber Stferiptionen.
b, 2. Bei dem Syftem der Snjerivtionen bildet der Eintrag
veln, in das Scduldbudy bdbie Sdhuldurfunde. Der Snferibirte
b gilt, dem Gtaat und Dritten gegeniiber, fo lange al8
Y onie Cigenthimer  der eingefdiricbenen Forberung , big unter
‘__‘ Beobachtung der beftimmten Formlidifeiten , der Uebertrag
8 auf den Namen cined nemen Grwerbers erfolgt ift. @8
:mld: genugt daher hier nicht an der formlicen Kundmadyung
effion ber von einem Gldubiger an einen andern Rechtdnehmer
peren gefchebenten Ubtretung , fondern das Nechtdqefddft wird
P pelt

erft durd) bie Umfdyreibung im dffentlichen Budye vollzogen,

e So verfdyicden die Einridhtungen in den eingelnen Staaten,

feiner 5 e SRR 3 y ! _
ik weldie dad Syftem der Smevipteontent haben , im Uebrigen
'“IIIL‘I‘ » - - . - ¢ i »

e lehn mogen ; fo befteht die wefentlidye Bebimgung der Um:
1g in l'fi'rrt[‘nng von dem Jamen des eingefhricbenen Gliubigers

auf einen andern odavin , baf Der Uebergang ober bie

BADISCHE &
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34 Meuntes Kapitel, Umiak der Staatdeffecten 1.

Abtretung der Forderung vou pem infeyibivien Glaubiger
auf den eingujcdhyreibenden dev BVerwaltung Des offentlichen
Schuldbudies urfundlich nadygerviejen werde.

Der Glaubiger , Der fein eingejdviebenes fawital gang
ober sum Theil verduifert , jtellt daber uber die Abfretung
cine Urfunbe aus , weldye die Gattung und den Vetrag
ped Rapitald ober der Nenten , die er abtritt , fo wie Den
Namen und die Vegeidhnung ded Kdaufers entbalt , u n
chem Swecte audy bei der BVerwaltung bejondeve Regifter

Giefchieht Der Verfauf durd) einen

\-.“\-\E-:.' it
Revollmachtiaten fo bat Ueberaabe einer
VO UIMACEIgIei , v Dul L LD ...\-i L L

formlichen Vollmadyt ju le
S Ausdlande wohnende Injeriptionen s BVefiker Daben Ddie
gerichtlich beurfundete Bollmadyt, wie ¢d beim Gebraund)

foldher Urfunden in cinem fremden Staate uberbaupt ges
fpeben muf, von dber Staatdbehorde, weldye die audwartige
Ungelegenheiten beforgt, und dem Gejandten oder Hanbeld
conful Ded fhuldenden Staated beftatigen gu lafjen.

Die in Perfonen erjcheinenden Berfaufer oder Bevolls

camten befannt feyn,

machtigte muffen ben

Perfonen audwetfen *).

pber fich nber die

em offenthiden

"

1g ab, morin ole tand

Hegen

o wie bie

1nen et

Grwerber und bie fedem Dderfelben jubommenvel
beseichnet fevn mitffen. Diefe Grflarungen werden n

renthitmer der HRente oder feineny mil

tragen , worin fie von dem &

iftragten , unter Beizug oed

@pezialoolimadit verie

faft bat, untevieidynet
o

Wechielagenten, der die [arung abg

werden. Der MWedfelagent mus bie Jventitat der Perfon bdes

» nr

Eaufenven Gigenthumerd, vie Nechthelf der Unterfdrift und Der vOr
gelegten Documenten beurfunven, und ift permege biefer BVeurfun

pung fire die Gsiltigleit ded Ueberfragd vevanfworthd). Diefe Ler

antwortfidhPeit davert finf Jabre lang vom Tag der abgegebenen

Grtlarung.

=
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Jeeunted Kavitel. Umfas der Gtaatdefiecten 1c. 535
gev Jn der NRegel gelten 1iber die Redytsfahigeit der Betheiligten
helt bie gemeinrechtlichen Beftimmungen bder Yandedgefete; jeboch
mit eingelnen Ausnabmen.

att ©o biferr 3. B. in Franfreih die auf dem  Namen
ing minderjabriger Perfonen fiehenden Renten iber 50 8. von

rag oen Bormimdern nur unter Buftimmung des Samilienvaths ,
ben und in England die auf dem Namen wvon Minderiabrigen

eingejchriebenen Kapitalien qar nicht verfauft und ibertragen

ter werden.

en Dagegen ifi bie Bollziebung bder Uebertragdgefchdfte in ber

[rer Regel gegen die Cinfprade Dritter gefichert , ba i ben
meiftent Yandern aueédrictliche Gefete 3u Gunjten der inferi-

bie birtenn Rapitalien , Ausnabmen von bem gemeinen Nechte,

1uch in Besiehung auf Sequefivation und gerichtlichen  Sugriff,

qes verfiigen ™).

tige = S

mug Dbder

tetn Bevollmadytiger dem
Beamten , der det

at, betannt jeyn, oder eine dritte,
0 vemielben befannte, Die Jventitat der Perion beieugen.
o0 il

3n Rufland wird die Sbentitdt der Perfon der Kdufer und

eon, Berfaufer auf gleide Weife confiatict, allein ol Umfdyreibung
gefhiebt audy auf eingefenvete Declavationen ceren Unterfdhyriften
T oon der competenfen Behdrde beglaubigt find, obne daf ein perfont
ftand lides Gridheinen eines Bevollmadytigten néthig wire.
- ber ") 3n Franfreidy ;. B. ift bie Rente vemt geridhtlichen Sugrif
enat saisie) nicht untevworfen. Nur der Regievung febt ibren Redynungs-
¢ ges pllidytigen gegeniiber das Medt der Ginforache (opposition) 3u,
| !;Ell 3n Gngland findet ebenfallé Pein Jugrif auf die eingefdiriebenen
pes Rapitalien Gtatt, Weigert fich ein Jablungsunfabiger bdie 3u
iclynet leimen Gunijten eingefhricbenen Kavitalien ubeviutvagen, fo fann
sérs ber Lord Kangler, auf das Anjuchen der BVetheiligten, die Umidrei
G bung verfiigen,
cFuit _"5:1 Jufland find die Renten frei von der Sequeftration , in
Mer: fo ferne fie nidt a8 Fauftpfand oder Caution eingefest find.
serien 3n Fallen bes Ausbrudyd Pr-:lj"’..xln'ni'.;;-:\uJm‘mu‘gt‘n:‘- etned Snjcribivten

foll hievon bie Amortifationscommifjiion von dem competenten

we
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536 Neunted Kapitel. Umfag dev @taatdeffecten 1c.
Umidreibunaen , welche mnicht m Qaufenr umd  LVerfaufen
ibren Gdyund baben , fjondern n Tolge von Sdentunget,
Sterbfillen , Erbabthetlungen, Banferotten vorzunelhmen find,
werden  auf die BVorlage von Gigenthumscertificatent  0Der
gerichtlichen Urtheilen beworEt.

Finbet die Verwaltung ded dffentlichen Budyed die Jeady
weifungen genigend , wNo pie voraefchrichenen Fovmlichteiten
peobadytets fo erfolgt die Abjchreibung dev Menten oder Sapw
falfenn umter bem Jamen Ded fenbern Bejifters , uno bie
anent Ded newen Erwerbers.

(ich in England,

Sujchreitn

matton &t
CUCTLLIL NSALUM

Jiady ven
Rufland und ur dem [ombarbiidy - penefranidyen fomgreidye,

ooer

befichenent  Borfchriften mitfjen pie  Bujdireid
Uebertrage won den Raufern angenomnten werdel. Dicf

pie Unterjchrift Ded

gefehiebt i England duvd
nicht felbft geaen

pent Bitchernt der Verwaltung ™). Wenn ev
wartiq it , fo bat er biesu fetnen ®efchaftsbejorger aus
pritctlich 3u bevollmadytigen.
; oie Mitnabme durch Audftellung etner
befonpern Urfunde. I Frantretd) ift eine foldhe Unnabme
nicht erforderlich.

St Rufland e

nacds neuern Lerorduungen ubert
Nusfertiqung wvon Urfunden uber

S Beziehung aunf die
pie , ju Gunften ber ®ldubiger eingejchricberten , enten
ober Ravitalien ergibt fich efne weitere Berfdiiedenbert Ded

Verfabrens.
S Franfreih 3 B orbalt der Raufer ein, auf feinen

Namen lautended Certiftcat des dfentlichen Sdhakied, das Die

Serie, Jummer und den Vetrag der {nferibivten MNenten enthalt,

richte und ben Betheiligten benadyridyirgt, und dann bid ju Nusdtrag

per Gade die Jablung der Jinjen eingeftellt werden, und Fene
Umfdreibung Stalt fnoen.
Die Unnabme pflegt der Jablung 0ves RKaufpreifes vovanil:

aeben.
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LANDESBIBLIOTHEK &
BadenWiirttemberg



fent

€ n,

tady
¢iren
taniz

DI

lano,
che ,

Doer

einer

tabme

uber
enten

f Ded

feinen
18 DIt

ithalt,

udtrag

feine

rangi

BLB

BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK

Neunted Kapitel. Umiaky der Staatdeffecten ic. 537
b bei ganjlicher ober theilweifer Verdufferung diefer Nente
und darvauf bin erfolgendber Umfchreibung auf efnen andern
Namen , Furick ,‘.,L‘.u'[‘rn werben muff 5 ver Offentliche Schat
ftellt  alsbann dem  BVerfaufer ( Wedhfelagenten) gegen die
Ablieferung ded Certificated einen Schein , oder wenn ber
Berfauf an mebrere Perfonen gefdhicht, cben fo viele Scheine
(bulletins) aué , al8 Cinfdyreibungen erforderlich find. Der
Sanfer gablt ben Kaufpreid , i o ferne (b derfelbe nidt
creditiet  wird , gegen  Cmyfang  bed  ibit  betreffenden
Ccheiiges , auf veffen BVorlage fodann die Umjdreibung voll
jogent ,  und  bem neuen Erwerber uber bdie erfaufte und
eingefchriebene  MRente ein  Certificat  eingebindigt wird
Wurde nur ein Theil der Summe verfauft, worauf das
urfprimgliche Cevtificat lautete, fo erb&lt ber Verfufer ein
nened Cerfificat filr denr Nejt,
Mif abnliche Weife wird ed in Rufiland und in mebreren
ancern Yander gebalten.

S /1
oagegel

Jtaurer , Der, Yot dem

Berfaufer niber den bedungenen Preid ausqeftellte Emypfangs
jdhein *), nadybem der Beamte, dem die Umfchreibung obliegt,
ventjelbent jur Beftdtigung ded gefchebernen Uebertragd unter
serchnet bat, unb nady wirflidy erfolgter Jablung, ju Handen
geftellt.  Dicfer Schein (Receipt) wird vom Kaufer bis
erftmaligen Crbebung der Dividende aufbewabrt g P 1
dient fobann ju feinem weitern ®Gebraudie,

Audwirtigen Kaufern, welche dic Ginfd retbung durdy Ve

vollmadytigte annebmen [afjen , pilegt von bdiefen ein Nota

Wi

vatsinjtriment , das die Thatjadye der Einfchreibung in ben
) Wian erbalt dafiir von bdem Uebertra
Formular,

33

damte ein gedbrudicd

) Uudy biefur it Fein Grund vorbanden. wenn der Kaufer
W Perfon ven Uebertrag durdy feine Unterichrift in den Bii
angenommen bat,

udjern

BadenWiirttemberg
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offentlichen  Schulbbuchern (bei der englifchen Banf , im
Sudfechaufe c.) beurfunbdet, jugefendet ju nerden.

Dem Erwerber einer Snjcvivtion , der fich eined BVevoll:

i Tret, m

macdhtigten bebient bat, ftebt ed nuberbaupt

Perjon oder durd) einen Veauftragten, fich von dem Bollug
per Ginjdyreitbung durch Cinficht ver Bircher Gewifbeit 3u
verfchafferr.

Wo die Glaubiger vor der offentlichen Verwaltung aud
geftellte Qerfiftcate erbalten , pfleat bie Anorbmung zu be

ftebent , bafi Diefe Papiere bet der Jinfenerbebing vovgelegt

und auf ber MNu jebedmal mift etnem Stempelabbrud
verjebent werben. Tief noth Raufer, ibre

QGertiftcate entweber ibren Vevollmadtigten i Danden

cfent. @ine Werabr

[affen , ober bei jebem Sinstermin Fuzujd
[aufen fie Dabei nur in jo ferne , al8 die Perjornen , die jie
mit der Erbebung ber Rinfen beauftragen , mitteljt einer
falfdyen Vollmadst yum Verfaufe, etnen Uebertrag auf eine
pritte Perfon, moglicher Weife bewivfenr Funen. Um audy diefe

Gefabr gu entfernen, geftatter man die Erbebung der Jinfen

auf Borlage von Sypecia , weldye dann ber Der
LN

Sablung ft ped Certificatd gejtemyelt werden *).  Glerd)

wobl auswartiqe Fondsbefiser die Orainalcertificate m
oer in ten Danden ihrer BVanfiers.

F) Bid jum Sabr 1816 war in Frantreidy

legung ded Originalcectificatd jur Jinfen - G
eine Werovdnung vom 1. Mai 1816 wurde jedody feftgefenst, baf
eme &Special - Vollmadyt genuge, weldhe von Notavien audgeftell
werden und die Nummer, Serie und Summe der Infcription angeben

foll. Diefe Vollmadyt wird bet einem Notare deponivt, welder jwet

Nudjuge oavon lieferf; etmer davon Dbleibi bem Sdyahamie

oer andere dient jur Grbel pitenbe und

jftatt bes Orginal = Certificatd geftemypelf.  Jbre

Giltigleit 1t auf 10 Jabre Gefdrvantt, vovbebaltlidy ded frubern

Widerrufs.

x
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, im ®ebt et Certificat verloren, jo muf die Angeige

bievon ber Verwaltung ded dffentlichen Schuldbuches gemadht

Sewoll werdent , weldhe nady Umlauf einer Frift , ein neuwes Cer:
e, tiftcat ausfertigt , in o ferne Feine Ginfprache gefchieht , die
0ll3ug bet ber MNatur der Crforderniffe jum rechtdgiltigen Uebertrag
eit 3u nicht Leicht 3u erwarten ift *).

Perjonen , welde aus irgend einem Grunbe ihren Namen

aus: midht in das Offentliche Sdmlobudh eintragen laffen

lent,

ML Des bedienten fich en

frembden Namensd, indem fie fich von

elegt, demjenigen , auf relchen die Einfdyreibung lautet , einen
bDrid Nevers  dariber ausftellen laffen , daf die eingefdiricdene
e Gumme ifr Eigenthum fey.

et il Dadurdy entfteht ein bejondered Nedytdverhiltnif wifhen
Sefabr bem  Jmjcribivten und dem wabren Eigentbhitmer; bder
Die fie erfte gilt aber ald8 folder dem Staate und Dritten qeqen
elmer uber, Verfiigt jener obne Vovwiffer ded lestern fber bdie
tf el eingefchricbenien Summen durdy BVerfauf ; fo bleibt diefem
ly Diefe nur die ¢ die  Berfolgung ded LVerrdthers an feinem

Sinfen Cigentbum  1ubriqg. ®erdth der Jnjeribirte in BVermodgens:

ef Det jerfall 5 fo fommt der Clgentbiimer mit den Gldubigern def
Slerch jelbent in Gollifiomn,
are m

— *) 3n Franfreidh muf die Grfldrung uber den Werluf eincs
¢ Bor: Cerfificats vor dbem Maire ded Giobnfised ted Glaubigerd und jwer
Durd) Jeugen, weldye die Sdentitit ber Perjon ju beftatigen Daben, ab:
t, Daf degeben , und die daviiber verfafte Urfunde bder Werwaltung bded
igeftellt ofientlichen Sdyuldbudyes (tresor) iibergeben werden, weldhe fodani,
ngeben i dem auf den nadiften Rententermin folgenden Gemefter, bden
T el Hur der Form wegen erforderlichen Uebertrag (transfert de forme

agamie vornumme, und ein neued Gertificat ausitellt.
pe und 3n Rugland wird, auf die Anzeige ded Vetbeiligten, der Verluft
Jhre I ben Jeitungen der ywei Hauptiadte und in jwei fremben Bldttern

rithern angeseigt und nad) Ablauf von 18 Monaten ein newed Cerfificat
audgefertigt.

BLB BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK BadenWiirttemberg
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&3 verftebt fih daber , bap nu

qlichen

oent Manmen ol Perfonen leibt , die thm gegen
SMifbrauchy durdh thren Neichtbum , und da beut ju ‘Lage eime
unmafige Speculationdfudht oft die qrofiten Haufer ind Ver:

movalifchen Gharatter

berben jturyt , vorguglidhy durd
eme Garantie gewabren.

Sn Franfreich fennt man ubrigend feit einer NReibe wvon
Nabren nur ein eingiges Beifpiel ded TMifbrauds eines jolchen
Bertranens.

3t i ber Neael Kaypital und Sinfen;

pie namentlich m %vanfreich wm

NRufland, geftattet, denn Rentenl fur deffen

Yebenggett ju ubertragen , und darnach eine Einfdyreibung
vollzichen au laffen.

Sm Uebrigen weichen bie Ginvichtungen und qul‘l'—inlwi:
Beftimmungent, weldye ver{dyiebenen , bem gewobnlichen Ler
febre und Uebertrage entiogenen RKlaffen von Nenten ober
RKapitaletnjdhreibungen ihre Eniftebung qeben , i den ver
jhicdenen Staaten febr vonPeimander ab.

Abgefeben won ben befonvern BVerbaltniffen ver ju Guniften

offentlicher Mutalten . Berwaltunaer :\;‘.';;i;;i.- uno et

Gemetnben  bejtebenden , bem entyoqenen , &
fdiveibungen , bilben 3. B, in Franfreich , in Vegichung af
oad  Privateigentbum , nur jene Nenten eine Ausnabme,
weldhe ald Majoratsdotationen eingefest, unverdufferlich find,
und als unbewegliched Eigenthum betrachtet werben *).
Dagegen jteht ed 3. B. in Nufland jedem Gldubiqer frei,
Stapitaletnichreibungen , die wenigftens 5000 Nubel betragen,

purdy leBten Willen ober jeben andern leqalen Act fitx eint,

#) Bon diefen ald Majoratédotationen cingefersten MRenten wird

w

tel suvtictbehalten und jur Bergroferung der D0

jabrlidhy etn 3

tattopen mitfelfi Auffauf von Renten verwenbdef.

8
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Jeunted Kapitel. Umfaks der Staatdeffecten ic. 541

nad) den Oejegen aber dad Grumdeigenthum u vidytendes
Gigenthum *), ober unter Berfiigung uber die Srbfolge 1.,
fr unveraufferlicy yu erflren.

Gudpendirt bleibt die Vevdufferlichfeit bei jenen Giufdreis
bungen, wofir, wie dief in Franfreich und Neavel ber all
iit, dent Gigenthimern gegen Hinterlequng ibrer Sufcriptionen,

vermoge befouderer Uebeveinfunft mit der Staatsverwaltung ,

gejtattet wurde , verificirte Papiere au porteur in Feinern
Summen audjugeben. Sudit ein Snbaber folder Papiere
bie Cinjdyreibung , gegen Uebergabe der Paviere sur BVernich

fung , nacy; fjo gefchieht der Uebertrag mittelji Abjdhretbung
ves Vetrags von der ju Gunjten ded Audgebers eingefdrie:
benen feftftebenden Summe , und Jujdireibung auf ben Namen
bed Uebergebers ber Papiere au porteur.

b} g "
J. Bet De

winit bt

jaronenr aur oenm sn

baber verpflichtet fidy der Staat, Seben, der den Schuld
feheinn gur BVerfallzeit nberbringt, als Glaubiger su betrachten.

Gine, bdiefe Verpflichtung ausfvrechendve , Staatserflirung
bringt e3 mit fidy, daf es, ber Simangvermaltung gegenitber,
jum  rvechisgiltigen Uebertrag der Forderungsrvedhte nur ber
Uebergabe der Papiere und webder einer befondern Gefjions:
urfunve nody einer Sundbarmachung an die Berwaltung beparf.

€8 liegt in der Natur der Sadie, und it aud tberall,
w0 Papiere au portenr umlaufen , durch die Gefebe aue

oructlich beftimmt, ober angenommener Grundiak, bdaf ber

Stbaber aucdy eimmem Dritten gegennber ald Gigenthiimer agilt,

3n ber Regel werden nady allenr uns beFannten Gefesgebungen
Oie in den Offentlidhen Fonds angelegten Kapitalien ju den beweg
liden Dingen gerechnet, und Fonnen nur unfer beftimmten Bedingungen

vie redhtlidye Matur unbvewealider Dinge annehmen,

BadenWiirttemberg



542 Neuntes Kapitel. Umijals ver

iitd efte Bindication folder Efectenr, von Seite eined fribern

Befiers , dem fie , obne fein LWiffenn und Willenr , abbanden
acfommen find , gegen ben bdritfem , veblichen Bejiter nicht
Staft findet ™).

#*) 9Ran bat, von der Unfidt aud

‘es corporales 3u befrachten f¢ Drefelben

nach dem fogenannten gemeinen Re d fe, aud) dem vedlidhen Bejiser

1ok
tuneen

Vindication unterliegen , tft eben jo un

Forderung, ald untorperiicher Giege

@4 fcheint nun da, wo

son Der Matur ded gangen N ed, im  Allgemeinen
ebent fo gut Gebauptet wevden ju Eonnen, daf auf dad Forderungs

pie Urfunbe vorgeftellt und hijam  verkor

redit ,

thre 2Unwenbdung

pie fur Eocper

tant bed Forderungéred

finden, ald daf die Urfunde, alé ey
ibre Matur verandern, und von diefem Eorperlidhen Glegenfrande

bafjelbe gelfe, wad von der Forberung, deven Rorvitellungdierchen
fie ift. Alle pad wefentlide Werbaltnif bleibt ftefd dad bded

emeinen Redytdgrundiate,

Sdyuldners jum

find, fonnen Dadurch fe

mif  pem

in Gined jujammen fallt.

.D.:..‘n na

Telde man aber aud) uber die Frage bhaben mag, ob
Papiere au und Wedyfel (die unfex n

Gommentar ju dem franio)

PBraver in feinem idhen Hanceld

su den Forperlichen Dingen zablf) res corporales pber incorpo

in ver S ‘rflavung, dbaf jedem Jnbhaber

feven: fo lue

[ung geleiftet werben foll, implicite die Beftimmung, bdaf D
Mindication gegen Dben vedlidhen Vefier audgefdloffen feve, und

vechtigt Dbalfen

bei der Concurreny mebrever, diefid) fur forderung

1 ber Worzug gebubre , oder mit andern Worten, baf

%
L

"
1

burch e t ¢ Uebergabe bad Gigenthum, und pei Werpfandungen

pas Fauftpfondredt unbedingt erworben wird, ohne bdag €
im ecften Galle einer @effion und in beiden Fallen einer Bebannk

madung an den Sduloner bedarf.

LANDESBIBLIOTHEK
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Umjag der Gtagtdeffecten 1. 543
Unter biefer Lovausfesung i die Crreidung des wefents
lichen 3wecfes , wofilr die Form bderfelben gewablt wird,

uberbaupt nur geventbar, Bei per Ausdehnung pes Marttes,
auf bem bie Offentlidhen Eifecten umlaufen , und bet

Yeidytigfeit der Verfendung der Papiere

Der
von eitem Orte jum

andernt auf grofe Entfermungen, wirde audy pie Beftimmung,

Daf bie Offentliche Befanntmadhung  einer aejchebenen Gnt

wendbung den Bimftigen Grwerber vermoge gefeblicher Ver
mutbung in bdjen Glauben verfeie , Jenen Swed vereiteln ,
ver in der Crleidhterung desd Umfakes bejtebt, wodburdy vorjiglich
e gablveiche Rlaffe vou Perfonen sur Anlage ibrer Kayi
talien in bden dffentlichen S0NdS geneigt aemacht wirp. bt

ver Saufer die Entwibring u beforgen batte: fo wiirde jich

enn

ver BVerfehr nmur in dem engen Kreife der Perfonen bewegen,
die fich Femen , und auch bier nods purd) bas Maaff pes

Lertrauens befdhrdntt feyn, pad man 3u ver Jablunadfihiateit

bes Berfaufers im Falle der Enhwdbry ] begt. Der Umfan
lebri muffen wir unjeve Lefer auf die Flare und umfaffende Dar
fiellung tiber diefen Gegenftand in der Sdyrift ber Staatsfiy

Idenn und
ven Handel mit Staatépapieren von St. B, von Gonner vermei

Gebr nmig wird dort aud) bie 1rrige

Anfidht  gernnat, weldye
Gtaatépapieren die Watur pes Papiergelded betlegt. Geld it nur,
Sablungsmittel gilt, Metall pder Papter,
und ed findet dabei nur die Reqel Gtatt, daf audy frempe

was alé gefensliches

M itng;

ferten, denen nidt pdie Giefese , fondern Convenien; Geltunag
gibt, 1bre MNatur audy im fremden Yande bebaupten, Sn Feinem
Staate find aber Gtaatdpapiere ein  gefen des  Jablungdmittel,
obwobl fie jur Sablung, gleid) andern Dingen pon Werth, ge:
braudyt werden Fonnen, und o der That audh baufig gebraudt
werden, wegbalb man aud fagen darf, baf fie im Berfehr mebr
o

boer weniger den Dienft per Grrculationdmittel verfeben, und
it nationalofonomifdem Sinne audy ald ein Bejtandibeil verjelben ,
lebod) niemals in dem vollen Betrage per

ganzen &Sduld, fondern
W dem febr befhrantten Umfang jenea Dienfted, den fie in einzelnen
gallen leiften, betradytet werden Fénnen,

BadenWiirttemberg



544 Neuntes Kapitel. Umfak der &Staat

ware weit mebr, al@ bei jeber anbern Form der Schulds

verichreibungen erfdnvert, da man [icber einige FormitchEeiten

beobachtet, al8 fich der Gefabr ausfest, fein Cigenthum
verlieren.

Unter dener DVovausfepsung bhat aber Der Raufer eben o

wenig vorr dem Berfaufer die Nadnveifung feines Eigenthums
at verlangen , alé er Ddiefe Der Suamverwaltung 3w geben
verpflichtet tft.

Dafi der Subaber, einem frithernt Eigentbimer gegenuber,

bem Die Sdient Schlaaen ober enfrwendeft wurdem , o0
ver enqgen, Det Rindicant auftritt, ven Bewerd
oer Redlichfeit feines Dejies nicht fchuldig fey , folgt aué

allgemetnen Nechtdgrundiaten. Diefer bat wielmebr nicht nmir
su beweifen, daf er fruber Cigenthiner oder Befitser derfelben
Papiere war , fondern aundy jolche Umftande davjuthun , e
weldien bervor qebt , daf der Ddrifte Jnbaber wiffen nufite
pafi er diefe Urfunben ficdh jusueigiten ober it erwerben
berechtigt gewefent fey ™).

Subeffen qibt e8 vojitive Gefepgebungen , welche vou dem
Snbaber , demjenigen gegenuber , Der Den fribern Befils ww

Verluft nachjumwerjen vermag , verlangen , tap er, ohite e

tere Nadbfrage nach dem Nedhte peffert, von bdem er M
Papiere erbielt, wenigftens glanblich madye , daf er Diejelben

auf vedlichen Weaen i Handen befommen.  Eine  jolde

Nadmeifuna virfte wobl fchon von der Polizeibehdrde gefoder!

werben. Taber gebietet dem Kaufer die Vorjicht, was |

.

wegen moglicher Verfdlfchung rvathlidy erfdjeint , vor bew

Verfaufer eine VerfaufdNote , welde bdie Vegeichnung

Obligationen enthalt, fich einbindigen ju laffen. Dicf piegt

baf dev dritte Befier jur Jeit des Crwerbed von s
ung ded Werlufis over ver CMf

hen Befanni

erfolgten « C
wendbung der Papieve wivflidy Kenninig gebabt bhabe.
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Teunted Kapitel. Umfass der Staatseffecten 1c. 545

auch in der Negel, doch nidht allerwavts, unter Begeichuung
ber Jummern, su gejcheben.

§.
PVerbaltnifie bder Forderungdbereditigten jum Staate in Beziehung
auf _;zlr}illl,q vernichtete, entwenbdete ooer verloren gegangene und

i andere Hande gefommene Papiere an

portear,

1

Wenn auf die angegebene Weife der Lebertrag der auf jeden
Sutbaber [autenben Papiere ohue alle 2Wertlaufiqfeit, obne
versogerliche Formlichfeiten und Lfl'nfd'.i1‘a.'i'nutgn‘n bei ber Ber:
waltung ves {dulbenden Staatd, an jebem bdritten Orte
volljogen werden famn; fo entbebrt dagegen der Grwerber
joldyer Papiere fur bdie bdavin angelegten RKapitalien jener
berubigenden Sidyerbeit , weldye JInferiptionen oder die Form

der auf amen geftellten S

y
~ b

ligationen ibm gewdbren,

Wenn feine Papiere auf ivgend eine Weife ibm abbanben

fommen , verloren geben , entwenbdet , tl:.’?n'l'\l\!a:.‘-,v]i poer
durdy Jufall vernidytet werdent; fo Lauft er Gefabr, fein Sapital
s verlievrent , ober wenigitens mur in fpdtern Friften und
nady weitlqufigen Proceduren ur Befriedigung fetner Hors
oerung ju gelangen.

Die gefesslichen  Vorfdhriften und Objervangen , welche
fie  folche Fallen in  den eingelnen  Staatent  bejieben ,
bietert  verfdyicdene Abweichngen oar , deren umftandliche
Grirterung dem Bwede dicfer Schrift fremd wive, Wir be-
jhranten und auf folgende Bemerfungen,

Der Natur der Sadhe angenefienn evfcheint , baf der
Gtaat fidhy durdy einen Bufall, der dem Gliubiger den Bejis
ver lUrfunben raubt , nidht Deveichere , aber auch eben fo
wenig fidy der Gefabr Preis gebe , die ndmliche Schulp
pwetmal begablenr , wnd den Grfak bei dem Emyfanger der
erfien 3ablung oft vergebens fuchen it mutffen.

3=
(5 ]
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n46 Peunted Fapttel. Unijak ter Staatdefecten .

A wiverfprechend dem Grund und Swede , rodurch dre

sorm Der jere au porteu bejtimume yird , und als ver
werflich in jeder Hinficht, erfcheint dagegen auch jeve gefeliche

per redliche ki'l':'l."L‘l'!g'L'l'

Werfuqung, und ein Bey
jolcher Daptere gefabrbet und i Die Xage JeBt  yeroen
fantn , ftatt von bem wabren Sduldbner , dem Staafe, |cue

Befriedigung au erbalten , Ddiejelbe ber emem

itten fuchen
a mufien, dem ungebubrliche 3ablung geletfiet murde.
Dief fdeinen und bie beident Fundamental:Grund

rnach bie vorliegende Frage zu beurthet
b . 3

fake 3u e

len 1y

Taf bre Berbin fett Ded & & 3 etier
Berlujt qerathenen Dbligatioit durch den Bewers bedingt i,
pen ber reclamivende Gliubiger uber diefe Thatjace , unter

5

Nachoeifung feined Befites jur Jeit des BVerlujies, ju fubren
bat , werftebt fich won jelbit.
Eine vollfommene Beeisiubrung lage fidy felten erwarten;

fobald aber bie BVermwaltung nur gegen vopyelte Sablung

fichert ijt, mufi ed audy davan genugem, wenn der

rende den Befin und Verluft mur glaubbaft maden famn

({RgRi

Hiermit ftimmen auch, unter ver Abwerchungen tiber

bie vt bed LVerfabrens , die nten vofitiven Gefes

Unter jener Vorausdferung der Sicherbeit qegen pweifade
RBablung , erfdeint ed auch mcht gevecht und billiq , in

3 awijdhen bem Staate und Ddem

viebung auf das BVerhalt
veclamivenbenr Glaubtger , einent, bie Sablungdverbindlichiet
nberbauyt beribrenden Unterfchied ywifchen dem Falle der
pivectenn  Befcheiniqung der totalen Vernidytwng, und dew
Beweife ved blofen Verlufted durdy CEntrwendung ober einen

all 3u machen, der nicht divect auf die Vernidhrung

anoern

ofien [3ft.  Dievin fiimmen Ddie meiften yofitiven Gejeks

qebungen uberein,

=
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Neunted Kapitel. Umfak der Staatdefiecten 1C. 547

Jun fragt e8 fich, auf welche TWeife jene Sidyerbeit qeqen
popyelte Sablung dem Schutlbirer gewdabrt wird. Diefe srage
fitbrt auf bas Berbdltnif des reclamivenden Glaubigers und
bes Staared ju dritten Perfouen.

Wenn die Finangverwaltung die in der Schuldverfdyreibung
ausgeoructte WVerbindlidyfeit erfillen will = o mufl fie, wie
wir gefebert, jedem Smbaber , ber bie Papiere mnerbald der

Praferiptionsdyeit o

twe, die gugeficherte Sablung
Jieclamant , bem bdie Urfunbden ent:
wenvet worden , denfelben nicht der Unredlidhfeit jeines Be-
fibes uberfibrt. Die Finangverwaltung fann daher auf den
blofen Veweis bed Verluftes, vor A6lauf ver Pra-

leiftenn, in jo ferne der

feriptiondgeit dem reclamivenbent Glaubiger, obne Gefahr
boppelter Jablung, feine ablung leifterr, ober meue Sdyuld

briefe ausitellen. Gine folde B erbindlichfeit su ftatuiven,

mochte felbff filr den Fall eires nac) oent gewobnlichen , fp

14 [y PR * oF 1 Ry o st ) L PTr thore oaf
daen , Jegeln gefubrten bivecten Beweifed iiber efite

4

bebauptete BVerniditung bder Paviere nidt vathlich
feprt ,- ba, wenn bdiefelben fodter dennodh jum  BVorfdheine
fommen , bie Smamverwalting gegen Dem driften vedlichen
Subaber fich nicht liberict fanpe *).

Gin , bdie Berjabrungsfrift , der That nad P
furiended Amortifations Verfabren ware fiur bden
vedlichen BVewerber mit einer offenbaren Redytdverlepung ver-
bunden.  Jit ein foldhes BVerfabren it der allgemeinen Gefens
gebung - 1iber Papiere au porteur uberbaupt, oder i den
bejondern Berorbnungen, weldie die Emiffion folcher Paviere
begleiteten , ausbritctlich voraus beftimme; fo wiirbe fich

*) Gine bder Verjabrungsfriff vorangehende Jablung wurde alsé
dann jedod) in dem Falle von der dnanzvermwaltung billiger Weife
3U ermwarten fteben, wenn Ddie Bernidytung auf eine firr fie felbift

vollEommen uberjengende Teife dargethan wiirde.

BadenWiirttemberg
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pen Terluft feier Forderung

per Finftige redl

Nechvisweaen qefallen laffen mufjen.

freilich ot

e perarriqe qe ebliche Vejtann ¢ moepen wenig:

Den

plititeh und vem 2We

ftend 1

bet Erovterung der

lichen Grunben nadl

Tvaqe anaefitbrt mwurden , ob an Die Dfentliche Velannt

machung ded Verlufts oder ber Enhvenbung vou

au porteur, in Bejlehung auf oie Binbicatic
s fitofen jeven,

olicher Vefiter verloren aegangener o0er cnnven

und fedhd Sabre

tung der fruber verfaller

alle offentliche

tBhEn  1anay
IHEC JEOCL - Judl

Um ficher 3u

Blatter , weldie die einer AmortijattondLrilarung voran

gebenve Befanntmad und diefe Crilirung felbjt ent

palten , von mebreven Sabren vorfichtig durdhlauten. 2Wenn

bie Unterlaffung einer joldhen Nadhficht firr ven Kaufer die

reibern Bejitier nad

Gefabr mit jich bringen fonnte, etnem

jteb ait per KRapitalift ded

€1l All

Nuslanvesd

folchen Font

auf die oben werdeir.  Tiefe Be

tradytung modyte binveichen , um ven eier Vejtrnmmung ab
subalten , die obnebin im Widerfprucy mit der gamgen it

per Papiere an porteur jiehen wiurde,

G& fjit mun einlenchtend , dbag, wenn die Finanzverny
e nach Ablauf ver Verjdbrung fur die , aud ber Emuijjion
folcher Paviere entipringenven Vevbindlidyfeiten , an

veclamivenden O[dubiger die Sablung ju letjten bat , et
Amortijationd:Verfahren nicht nothwenbiq 1t , oA
pie Verwaltung alddann geqen die Gefabr dopypelter Fablung

2t ftnbet,

pollfommen

BLB BADISCHE Pt
LANDESBIBLIOTHEK s
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MNeunted Kavitel. Umfak Der Staatdeffecten 1. 540
ering Wefentlich i danw nuy ein N rfabren sur Sihrug

ved Dem veclamvenden Gldubiger obliegenden Veweiies Jeines

VeI Verlufted , und bdie Aunlegung einer Jablungdiperre
nan bet ber Gaffe fur bden' Fall , paf ein Dritter die , dem
1 Der Crjtern abbanden qefommene Papiere jur Sablung wréfentive ;
Fannt jo wie aus anvern Grimden die SFentliche Befanntmadyung
pleven ed BLerlujted oldher Papiere durd Cutwendung oder ufall
remifie qeboten ijt.

Melvet fich ein britter Jubaber wabrend ped Laufed der
froen Prajeriptionsseit , fo eignet jich ber Streit 1fiber die Frage ,
Sabre ob ber Yestere die Papiere anf redlichem Wege erbalten hat,
ernich jum: gerichtlichen Austeag jwifcdhen Beiden.
refien, Somme die Urfunbe micht um Borfdhein , fo leiftet Hie
ntliche Gaffe nady vollendeter Bevjabrung. fir 3infen und Kavital -
poran und gwar fur erftere, nach der fir jebe jdbrliche
it ent over balbjabrliche Binszablung laufenden Frift , qebitbrenpe

T eqnn , ber feinen fri

+ STk i
QB U

fer Die hat
nach: aup die moglichen Falle ved BVerlujtes , i
it Ded ed m Sutey ver Glaubiger winfchendwerth , vag fure
ser 1 Bevialvungsfriften bejtimme werbden. Dieff pflegt auech i per
biak NRegel durdy befondere Gefetse 21 gefcheber. Fitr bie Jinfen mag
e Be ee furgere Vevjahrungsfeift von wei bid prei Sabre fir
g abs verfallene Kayitalien vor etigen weitern Jabren angenommen
Natur werden.  JIn BVeyiehung auf jufallige Umftdude weldye big:
wetlen , vorjuglich in Folae von Bererbungen , die Mimel:
saltitia bung sur Grbebung der werfallenen Sablungen versbgern,
mifiion baben bie Staatdgliubiger ein entqeqen gefeted  Snterefie.
a del Beive Snutereffen  laffen fich aber burdy bie Nachficht der
L e &f\1.1r~:~1'r1‘:r.:£ral:.--.; i Fallen der lesten Ave , oder burd Die
T, ba beftimmte  Grfldrung vermitteln , daf wentt tmerbald  der
bl Bivgern Verjdbrungsivi  Feine Jablungsfperre von einem

Lritten erwivft , und nady deren Ablauf alfo nicht b

Crels
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550 Meunted Kapitel. Umijak Der Staatdeffecten 1c.
eine Sablung geleijtet wurde, innerbalb einer wettern Miabl
R

voir Sabren Dem Ueberbringer Der Paptere , aegen Des

fcheiniqung ded redlichen Befiles , feite Befriedrqung rwerben

folle. Dief fcheint und das yweckmafigfte Rerfabren zu femt

St ber Megel find jwar fir Ddie Saptalen feiie ks
sablungdtermine bejtommt 5 allent dabet fommt  ber lmftand
. Statten, dag L wermbge ausdructlicher Borausbeftimmung,
nach A6Lauf einer Euvzen Meibe vou Jabrem , die alten bz
[iaationent  ermewert werbem muitffen , und innerbalb  emer
gewiffen Frift vou felbft , odber nacd eittem worlaufigen Ber

Fonmmen ).

fKraft und &

fabren , auffer K¢
Uebrigens geigen yofitive ®efese und bdie P i vey
fchiebertent Staaten mannigfaltige Abwerchungen B

auf diefen Gegenftand , und indbefondere auf die Julapigkert
eines Amortifationd:BVerfahren.

enn nun fiie ofe BVefier von Papterent aun porteur D¢
Bewabrung  threr Forderungsredite auf wverfchiebene Weife
gefabroet erfdeint ; fo mbgen fich doch Falle ded ywirflichen
Berlufted felten ereignen. Werben bdie Urfunbden ywivElid)

G [aubiqer , per die erforderliche glaub

serftort , fo [
pafte Nacdweifung tber feimen Verluft u  geben vermag,
feine Gefabr. Sind fie enfwendet wordent oder veriorel

qegqangen, obie wernichtet ju yerden § o erfdhwert die fchelle

Betanutmachung des Vorfalld dem JInbaber die Berwerthung

per Papiere, die er fidh widervechtlichy Jugeeignet, fndem bt

#y o jabrlich eine gewiffe Angabl von Obligationen etned

peftimmten Terminen rifiablbaren Unlebend durd) Rerloofung

in
jur ng fommt , trefen gewdbnlidy befondere Beftimmungen
cididhil per beraudgefommenen Numniern ein , 3 B, daf nur

per Jinfenfauf fiffict wird, wenn fidy ber @Glaubiger mdyt meldet,

fire das Rapital aber bie Werjabrungsdfrift erft von dem Termine

an lauft, ver sur ganlichen Tilgung deé Anlehens, von weldyem oer

Sdyulobrief herrihrt, voraus beflimmi wurde.

=
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Sapitel. Umifas der Staatdeffecten . 551

ore Yunmmernt derfelben verrathen. ®elingt {bm dennody per

Abfats, fo pflegt dief gewdbnlich unter folchen Umftanben zu

gefrheben , welche dem urfprimglichen Gigenthiimer dem G
werber gegennber feie Stellung qiinftia machen. Am  leich:
feftenn faun der Gliubiger durdy die UnredlichFeif eineg De
pojitard in BVerlujt fommen , der obme fein Vorwifien eine
Berauflerimg vornimmt,

“Alletr Berluften diefer Art bleibt man bei allen Gefdidften
audgefetst, bie auf werfonlichem Vertrauen beruben.

Der Nachtheil , weldher den ®[qubiger, dem feine Papiere
abhanven fommen, immer trifft , befiebt in bem Berzug ber
3ablung,

llein in diefer Begichunta fommt ibm  die gewohnliche
Beftimmung einer furjen Verfdbrunasdfrif s Hilfe, bdie ihm
Qunter obigen Vorausfekungen einer fitr den Fall der blof

burdy jufallige Umiftinde verfodteten Ueber

per Papiere

emrretenven Jeachjicht) m fetwer anbern Hinfidit nachtbetlig

Uty da Seder , ber « ju betlagen bat,

ourdhy fein nmelben die Berjabrung unterbrechen famr. Der
Olaubiger mwurde bei dem oben beseichieten Berfahren ben
regelmapigen Begug der Jinfen nur um 2 bis 3 Sabre
verfpatet feben.  Wad den Hauptfto  betrift , o ware er
freilich fir die qange 3eit , ald bie Gattung der Payiere ,
ju weldyen die verlornen gebdren , im Umlanf Bbleiben ,an
ber Uebertraguitg deffelben amwar nidt unbedingt gebindert;
aber boch in der Lage , bie BVerdufferuna feiner nodh jioeifels
haften Forderung nur mit Verluft in per Korm einer Geffion
bewivfen 3 fomnen.  Allein unter obiger Borausieung ijt
audy diefe Verlegenbeit nidyt von febr langer Tauer,

Wo firr die verfallenen Jinferr ober RKapitalien , bderen
planmagige Heimyablung Statt  finbet , Fefne furje Ter

Iabrungseit feftqefent ift 3 erfdieint eg gerecht unb billiq , baf

Uilh

vte werfallenen Symmen 2u Gunften des reclamirendenr Gl
]
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552 Teunted Kapitel. Umifak der Staatéeffecten 1.
bigerd , der feinen Berlufi nachgewiefen , verginslich angelegt
yerden , it o ferne man demfelben den Bejug gegen Gan

tionsleifung nady einem vorgingigen Berfabren mdt ges

jtattet.

Bind-Coupond au porteur.

Die ndmlichen Grundidse , weldhe von dem, uber das Jia
pital audgeftellten Urfunden gelten, finden in der Megel aud)
ibre mwendung auf den Uebertrag 2. der auf den Jnbaber

[autenden ins:Couponsd. Sie begichen fich Fwar auf  die

Haupturfunbden , drucen aber vie Berbint

Betrag ded Jinfed jedem Ueberbringer, und nicht blof dem

Subaber ber Schuldurfunde obder fetnem Bevollmadhtigten,
aussuzablen , und fiud daber auf gleiche Weife , wie jene,
ubertragbar, gehen audy im Verfehr, gefvennt von jentent, fur
por und nach der Verfallzeit, vor Hand zu Hand., Wem
paber bdie Smd:Couponsd abhanden fommen, oder iwer aud
ivgend einem Grunde, ald Prandglaubiger , ald Cautions
uchuter , ein Nedyt darvauf hatte , muf dem redlichen Ueber
bringer cben fo nachfteben, wie die Staatdcafje demielben
bie Rablung audy fn dem Falle gu leifien bhatte, daff von
ber Dauptitoct vor der Verfallzeit der Couponsd abgelodt wmd

worben  ware

pie Erbebung diefer Coupons vernadlag
Diefe Anjicht ift aber nicht allgemein herrjdyend, indem, na
mentlich in Fallen der [lehten vt , die i einem deutfden
Staate fidy ereiqueten , die Finangverwaltung von der Jab
limgd:Berbindlichfeit freigefprodhen , und davnady die Bins

Goupons lebiglich al8 Accefjorium der Haupturfunbde , wnd

nicht al8 felbftftandige Payieve , betradytet wiurben ™).

*) v, Gonner in der angefubrien Sdyiff, Crite Abth. S. 312

") BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK :
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Neunted Kapifel.

Dief modhte imdefjert mur dann angunebmen feyn, wenn
die Goupond nicht unbebingt auf jeben Snbaber, jondern ausd
bracdlich auf denm Snbaber ber Schulourfunbe [auten. Jn
viefem Falle mifte fich aber ver Subaber jur Sinfenerbebintg
legitimiven , woburdy der Jwed Dder Coupons:Ausfertiquig
vereitelt ymrde.

Da man Obligationen , deren infen fhifjiq find , in der
Regel mit den 3ins-Coupons fauft, und die leBterem nur jur
Berfallyeit etmzeln i Umlauf gefest 3u werdent pflegens fo
bitrfte mant wielleicht gegent demjenigen , weldier eite Neibe
verfallener ober funftig verfallender Coupons ohne die Haupt-
urfunde an fidy brachte , aud anderen Mebenumiftanden , in
Berbmbung mit jener Vetrachtung , um fo leidhter auf den
Mangel an gutem Glauben {dliefen ).

Nlgemein  qiltige Negelr [affen fich dbriqend 1iber alle

iMte Morhil i APt oy Mot dir o e o S i M1l ohpnnd
viefe  Verbaltniffe , bei Der Lerichicvenbeit ber Anlehens

AT A O 1h Moy htntihoyvt N avrarhstirrse T o g
bedingungen und der bejondern Berordmungen der verjdiiede:

1t , muht aurjtellen.

nett Staatent, wie

lebertrag der Sdyuloveridhreibungen, deven Form verandert werden

fann; turd) Giro in bianco uberfragbare Papiere und Banfactien.

4, o der Staat, wie 3 B. in Franfreidh und Neayel
gefcheben 1t, ben BVefitern vou Snfcriptionen tn bedeutendem
Betrage geffattet , unter Mitwirfung der BVerwaltung , ihre
Rapitalien in eingelne Obligationen au portenr ju vertheilen,
wird die Jnfeription fir fo lange unversmslich feftftehend ,
al8 diefe Obligationen umlaufen, bderen Uebertragung fidh

5

gibt Papiere au portenr, die, wenn der Sduldfdein und

oer daju gebovigen Goupond von gleidhen Mummern nidht beifammen
find , nidyt megocict werden fonnen ( neapolitaniiche MNenten,
Certificate pon Faltonet et Cie.  Man nennt joldhe , mif den daju
gebovigen Goupons nidt verfebene | Gerfificate wm oer  Parijer

T‘DT]L'IH'I.‘T.EU_\'.': Certificats boiteux

-

Y|

- .

""',’h‘(- D) ' '
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4 Meunted Fapitel, Umfag Ter Staatéefecien

pann nach e, fiir diefe Gattung von Papieren

Ghrundfaken ridytet.

Sft dent Snbabern folcher Dbligationent au porteur , e
¢é port Der Fall 1jt , Das NMedit emqe X117
feriptionen ju verwanbdeln, o erfolgt auf die el

Goupond die Umfchreitbung ved Berrags

Obligation. mit 3

wor bem Namen des tuferibivten Glaubigers, der die Ausgabe
erwivkt bat, auf den ded Jubabers der aus dem Umlauf ge

sogenen Obligation.

J. 250 Die wmricoruung oc

Ttionen an porteut

nebmen , auf ben

chulbdenvermwaltung

Namen eines ©
eingetragent werben fonnen , der Schyuldichein aber , it em

fdriftlichen Beifass der  gefcheberren  Eintragung,

-

en

bleibt: erforbert Dver Lebertrag

Dinden ved Gla

einer folchen inferibivtenr Dbligation tas gleiche Berfabren,
wie bei gewdbnlidhen Sdyulbverfehreibungen. Der  Inbaber
=

per fnferibicten Obligation , weldyer deren Verfauf beabjichtigt,

farn aber auch die Snfeription in diejem Falle wicder alf

urfprangliche 2

beben laffen, ot

wieder erbalf. T

ag , ber mit folchen Schulbfchernen
verbunbvenen 3iné - Coupons rvidhtet {ich jedenfalls nacd) oven,
fiir die Papiere au porteur geltenden Jegeln.

Gentt eite folche Einvichtung nicht beftebt , dad heisr, i

Ctaatdverwaltung fein Bud) fubrt , das jur Aufuabme vou
folcbent Einfdreibungen bejlimmt ijt , und Ddie Sufdyretbung
auf per Urfumdbe won derjelben nicht verlangt werden fann;

fo bleibt benjeniqen , weldhe eine fefte Anlage beabfichfigen ,

und fich qeqen die Gefahr ded Berlufted fichernt wollen , WO
biefi fur wldfig exfamnt ift , nodh dad Mictel , durdy eme
offentliche Vehorde der Urfunbe den Namen desd Eigenthrimerd
mit einer Vemerfung beifesen zu  laflen , Dbie vont oer

Urfunbe obne fichtbare Berlepung nidht getvennt werden Faun,

=
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TMeunted Kapitel. Umfaks ter Staatdeffecten 1c.
und geeignet ift, feden Dritten, dem fie von einem treulofen
Berwabrer ober einem Enhvender jum Kaufe angeboteir wird,
in bofen Glauben su verfessen.

Man bat Veifpiele einer weifachen Veranbderlichfeit der
Schuldurfunden jum Swece der Crleichterung ded Umijated
auf britten Marften.

So beftebt e Parid eine CGefellfchaft , welde (in Folge
eined mit der foniglichen neavolitanifdyen Megierung getroffe:
nen Ueberetmfommens ) Rentenfdieine au porteur gegeir eine
gleiche , tnt grofien Buche su Neapel eingefdyvieberte, Summe
auggibt *). Sie balt ein Schulvbudy (grand-livee), in
welchent die Subaber foldher auf 250 Franfenr oder 59 Tucaten
lautenven Sdyeine , .ﬂi‘I\IL‘II Hinterlequng derfelben, ibre Kapi
talien auf ibren Namen fiellen laffen Fonnen; worauf fodanu
bie Uebertraqungen auf gleidie Weife , wie bet den franydiis
fchen NRenten, erfolgen. E& fiebt den Jujeribivten jeder Jeit

frei, aeqen Uebertraqung threr Sufcription auf die Compagnie,

e 1."(]![1‘1'[1‘-_‘;!';‘][ &L'E".[I!;‘ an [I(}lli'!i!' :][1','.“".. A ‘J'l‘l'i\‘lll_\'l,L"iT.
Audy Fonmen fich die Subaber ber Scheine , aeqen Dderen
Ueberlieferung, im grofien Budhe ju Neayel inferibiven [affern.
6. Den Papieren au porteur find bdie auf Namen geftel
ter, aber burdy giro in bianco nbertragbaren Eifecten, gleidh
s fetsen,
Diefe Form ift fir den Uebertrag formlich ausqefertigter

Gtaatdpapiere nicht gebraudylich; voobl aber pflegt fie wabrend

ve8 BVollyuagd von Anlebent fir die Scyeine ober Gertificate
uber die geleifteten fuccejfiven Sablungen in Anwendung 3u
formmen.  Dief it namentlich in England ver Fall. Vel der

Rps

Degabliung

-

ber erfterr Nate werben den Darleibern Sdyeine

ausgeftellt , weldye bie Termine der Einftigen Sablungen ur

Lervollftandigung der wvon den  Unternebmern ugefagten

*) Cefar Lapanoufe, . Hagermann, 5. A. Blanc Eolin u. Comp.
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Summe ausoricfent , und auf ver efnen Seite die Duittung

oer qgeletteten

peijung enthalten ,

etiter 2

wenn er verbauren will , unte

Raufers benu)el ;10 Ddaf dwle Sdyete 1 bianco aletds

Bantnoten civculiven , bis fie mit der lehten Sablung in

pent 7).

Stodd vermwanbelt w

7. Die Actien der Offentlichen Banfen werk

(4 1] s34 T ° m A '..: Ty ':\.-\"
3. 35 e Jchen ) und der englydien bani
0 'l Ynjtalten.

'l Lind 1 34 s 11on

e ojtretchig porteur verjebenen

Nationalbanfactien baben un Berk iere

au porteur angenonmen, indent fie, mit dem giro in bianco er

1 -\-\ 1 Ay v . N I
SN0 AU DD 1Y

leben, ol

rnere Aujdyretbungen

¥) Die Unternebmer emn

erofimet wurbe , wobetr 3.

Qapitald , emn Nominallfap

T omina

werten,
Summen jo vie

tem MAUnleben

unterzeichneten

PC, NOnes

1¢ weitern in den Sdieinen audge

Yotp Y al
rele .|m‘|.l|

ermine muf der [nbaber ber Verluft ded

itald puncthidy embalten,

MWabrend die Renten , die der Staat {duldbet , nur

Jwede immobilifi fonnen , wm ein, mit fomglider EF

Majorat gang oder 3um i dotiven , ff

en Banfactien 1

von franj

ed ben

et
=

felben fur unteweglid 3u

Actien ten Beftummu

geben, 10 w

uber Liegenjdyaften, H1

Giejebud

=
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Neunted SKapitel. Umfais der Staatéeffecten 1. 557
10.

Bon den verfdiedenen Avten der Kaufd: und Vevbaufé-Gefdiarte.

@8 bevarf faum der Grwdbmung, daf bei der Mannige

faltigfeit Der moglichen Bedingungen der Kaufgefchifte anf
dert Dandeldpldgen der verfdyiedenen Linder verfchicdene,
meby ober weniger von einander abweidende Gebrdude
entiteben.  Zum Theil liegt die Urfadie Hievon in der Vers
fhicdenbeit ber Gefehgebungen , weldie mancherlei Bes
fhranfungen verfiigen, und oft eben davurdy den Gebraud)
neuer , auswetchender Formen vevanlafjen.

Der Stapitalift, der ein didponibles SKapital in den Hfent-
lichen Fondé amlegen, ober ein darin angelegtes Kavital
aug penfelben hevausziehen will, und dem die Syeculation
auf dbas Fallen oder Steigen der Staatdypapiere fremd ift ,

wablt, um feme Abfidyt ju erveichen, den einfachiten und

fudht felbft oder bduvdy eintent Makler
emen gum Verfauf geneigten Jubaber difentlicher § onbsg,
mit dem er fiber Den Preis ubereinfommt, und fogleich nad
Abfehyluf des Gefdyaftes, gegen Entrichtung ded Kauforeifed
in Baavem oder annchmbaren Wedhfeln, die Schuldburfunben
fih einbdudigen I3ft, oder bie ufdyreibung im offentlichen
Buche bewirft (T a q9 l:.i![f'u', marchés au comptant ).

Goll der Kauf ober Verfauf auf einem Plase gefdyeben,
o der faufer oder BWerkiufer nidht gegenwdrtiy i, fo
wable der Erftere einen Commiffiondar, dem er die erforders
lichen Sablungsmittel amweidt , und der Yehitere einen
foldhert, Dem er bdie Papiere anvertraut, obder eime BVoll:
macht jum Verfaufe feiner Snferiptionen sujendet.

Gin Gredit, ven der Berfdufer sur Enfrichtung des
Raufjchillings gibt, anbert die Natur diejed Gefchifted! nidst.

Jur it die Bewilligung cines Gredits sur Begablung bes
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Kaufichillingd fitr die dbertragenen Fondsd minder baufig,
alé bei dem qewobnlidien Verbebr, weil D1e Kapitaliften,
weldie eine fefte Anlage ihrer Gelder beabfichtigen, nidi
faufen, wenn fie feine didponiblen Mittel befigen , und
Syeculanten in Staatdpaypicren, in Gefolge fo vieler traurigen
Grfabrungen nber ausdfdyweifende Unternehmungen, felten
grofed Bertrauen geniefen. Audy die Gommifiiondrsd pflegen
paber, fo lange fie die Sahlung in Baarem nicht evbalten,
pie Papiere in Hanben ju bebalten, ober aud vorlaufig
auf ibren MNamen 3u nehmen, bis ber

1q qgeleiftet, ober bie thnen

gemachte Rimeffen effectuive find,
gRer im Augenblice feine didponible Mittel Defitst, und
feinen Bertiufer findet, der thm gu creditiven geneigt ware,

aber den ihm ginftig fdeinenden Moment gerne be

mbchte, um Kapitalicn, deren Ruckfehr cr erwariet

-

dffentlichen Fonds angulegen , fucht dber bdie Liefevung
jolcher Fondd um einenr fefigefetsten Preid auf einen be
jftimmten Termin einen Gontract ( Reitfauf) aby 111\1\ fefent *)

- =

Gin Kaufmann, Bankier u. f. f., dem Gelder eingeben,

bie er in jemmen gewobnul Handeldqefchaftenn nidt u
benugen weid, aber hiegu friber oder jpater ®elegenbert u
finben Dofft, fauft nady dem Gurfe ded Taged ein Suan

titit Staatdpapiere, und verfauft zu gleicher Seit die gleide
Suantitat auf einen feftqefetsten Termin ju liefern.
sBerden, nady Borfengebraudy, die laufenden Jinfen i den
Preifen inne begriffen und fallen dem Jnhaber der Paypiere
in ber Swifdengeit Feine Dividenden, fo findet er Den Nupen

- 15 - AT : SIS R s —

*) Deitfanfe, négociations a terme (im Gnagl, for account
ober for time) find entweder fefte, befrijtete (Gefdyafte, marches
fermes. achats on ventes fermes, pder Pramiengeidyafte, marches

libres, achats ou ventes a4 primes.

=
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fitr Diefe Amwendung feined Kavitald in dem Betrage,
weldyen der Preid der auf Seit verfauften Papiere ven
Lagécurd nberfteigt, nadh weldem er gefauft 5 werbden aber
die laufenden Binfen neben den Preifen vergittet, fo bildet
fich jener Nuten ausd dem Betrage der Sinfen, bid um
Vieferungstermin, die bdufig durdy den Hdbern Preid bes
Jeitfaufes nodhy eine Heine Sugabe evbalten, jur Seit eineg
niedrigen Didcontd aber durdy den hdhern Preid des

faufed etwasd gefdhmdlert werben fonnen.

Ein Befier bedeutenbder offentlicher Fondd, welder AU
irgend einer , Gewinn verjprechenden , Syeculation bie
Gelegenbeit wabrinimme, gt Deren Venuung er

blictlich eined Kaypitals bedbarf, weldes er fiir

angens
bie Dauer
ben dffentlichen Fonds u ent; siebent fidh) ungerne entichl6ffe
1‘-L‘I‘NII[I’ eine L,lh‘nﬂf[[’ﬂf EFTT[{"’.HT\SKL‘!'L‘, unier

oer, beide

Theile bindenden, Bevinqu Daf Der Kaufer diefelben

nhey ointe Aalordis ™ - 11 #s
p 00CT einte qgletdhe uant

tmen feftgefessten
Preid auf einen beftimmten Termin

rere ¥)  (Pro-
longationdgefdh &ft, marché a report),

dibdet er feinen Kdaufer, der bicfe Bebingungen

efn
sugehen bereit wive, fo bequemt er fidy, an A nady dem
Curfe bed Taged u verfauf e, und mit B fiber den gleidyen
qul'r.t_.x einen Jeitbauf abiuidhliefien,

Die Differeny bdes Preifed beim Tagafaufe und dem be-
feifteten Nictfaufe ober einem Beitfaufe (taux de report)

ift bie Tare, dem er fitr bie Benutung des erhobenen
Sapitald beablt **), und der obue Jeaditheil fitr ihn um fo
grofer feyn fann, je gewinnbringender die Syeculation
anderer vt ift, weldye ibn ju diefem P
St A

ap 'Ll\u'f-L'["i i‘[L‘ vers
e T O

Aud) wird bigweilen die BVerbindlichPeit

—

jur Jurtidnabme ober

Juriidgabe nur fiir ben etnen Theil fripulivt,
Wo  namlich e [aufenden Sinfen in ben
Cifecten enthalten find,

Gurvépreifen bder

BadenWiirttemberg
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anfafite. Die Natur der Sadype bringt e mit fich, Dap
fidh jeme Tave voruglich nady oer Hobe bed Didconts
richtet.

ager auf Reit Eauft, und fir ven Xall, baff thm wor dem
beftimmten Ablieferungstermin Gelder cingeben, Ddie gleich:
baldige Anlage fichern will, bangt dem Seitfaufe die Stlaufel
bie Papiere audy friher

L 4+

an, daf 8 ihm frei ftehen jolle,

su erhebonm.  Diefe Bebingung ijt anf mehreven Plagen alls

-

gemetn ublich *).
pem ein Necht auf Papiere uftedt,

hat , und wofiir er, fobald

fic ihm gufommen , Dden Saufereis 3 erbeben wunfdit,

fann auf die, fbrigend ebem jo, wie die X anlaffung biegu
nicht qewobnlich vorfommenoe, Bedingung, daf der Kaufer
por bem beftimmten Termin ur Annabhme werbunden feyn
foll, einen Werth legen , und fich diefed BVortheild wegen
mit einem geringern Preid begnugen.

Hat fich der Kaufer, dev bis jum Rerfalltermine Gelber
eingubringen hoffte, getaufcht, vermag der Handelsherr .
pic nur fiur furge Jeit aus den dfentlichen Fondsd herausd
gesogenen Kapitalien dem € efhdfte , weldyem er fie ge
wibmet, nody nicht s entziebert, fo evneuert er den Bertrag
mit dem Berfaufer, indem Ddiefer um den Guré bed Tages
bic Papieve behalt, und dagegen der tm feiibern Seitfaufe
beftimmten Preid bevechmet, uud ein meuer Preid fitr die,
auf beit ndchften Termin gu lefernden Papieve beftimmt yitd,

uf foldhe Teife fann eine mebrmalige Grneuerung
(Prolongation) ™) Statt finden,

Vamentlid in Paris. Die bdortige Borjenipradye nennt o

Grhebung dev Papiere vor dem Lerfallétermine bscompte.
##) Qn einem andern Sinne ald oben. Jn Enaland: continualion
Die franzdjidhe Borjenjpradye gebraudyt den usdruct : se fairc re-

iu-l"ul'l'.

=
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Sit der BVerFiufer 3u der Grnewerung  nidt geneigt , fo
fudht der gur Uebernabme verpflichtere Kiufer durd) feinme
Mitler einen Dritten, der ur Crwerbung ber Papiere
nady dbem Gurd ded Tages fidy verfteht, jchiefit die etwa
feblende Summe u und fohliefit cimen neuen Beitfauf mit
cinem Bierten,

@3 ift einleuchtend, daf, wenn auf den beftimmten Termin
von Der eimen ober andern Seite die eingegangene Vers
binblichfeit nicht erfiillt wird, bder Theil, weldyer yur Grs
fullung des Vertrags bereit ift, fein Jntercfie bat, darauf
3w befteben, in fo ferne ibm nur der Unterfchicd jwijchen
bem werabredeten Preife und dem Tagdcurje am Verfall-
termine vergutet wird ; dba bder RKaufer mit feinem Gelde
und bem Vetrage der Curd-Differeny fidh bdie Papiere um
peit Guré bes Tagesd, oder der Verfdufer durdy bdie augen:
blictliche Beraufferung den Kaufpreid, der die CurdDiffereny

ergangt, jich verichaffen famn.

Lie Yeidytigleit , auf bdiefe Weife von eimem bedeutenden
Gejdydfte durdy die Bergiitung der Curé-Differeny absufommen,
rei3t Die Sypeculanten u Lrandactionen , bei dement weber
dber VerFaufer fidy in wirflichem Befige der it [iefernbern
offentlichen Gffecten befindet *), ober foldhe angufchaffen
weid, nod) der Kaufer die Abfidht und die Mittel bat, bie
Papiere oder Snferiptionen , ber welche er abjdhlieft, wivklich
su ubernehmen. Der Gine erwartet ein dallen, der Yndere
ein Steigen ded Curfes , um bie Differeny swifhen dem
Raufpreife und dem Gurfe am Lieferungdtage su gewinnen,

Selten gefdyieht ed, dbaf foldie Syeculanten ihre wedfel-
feitige Verbindlichfeit ausdraclich auf die Vergittung
der Gurd-Differeny befhranten **),

) 30 ter frandfifhen Bovfenfprade vendeurs i decouvert,
**) @8 it dief bisweilen bei dem Kaufe und LBerfaufe ver Coupona
ber oftreidyijhen Banfactien auf frembden Plagen der Fall.

36
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K&ufer oder BVerfaufer, die fjid)y gegen pie wirflidie Voll:
yichung eines befrifteten Rauf: ober Verfauf: Gefdyafts,
mitteljt Anuahme oder Ablieferung der Vapiere, fur den
Fall einer etwa eintrefenden bedeutenden Beranderung Der
Umjténde oder aug irgend eimem Grunde fider ftellen, und

waleidh Ddie dufferjte Grenge ihres Berlujied in %olge
2 3 ’ ?

3

9e8 Sdiwanfend der Fonbs beflimmen wollen, fuchen fich
gegen die Vezablung over das Rerfprechen ciner Pramie
an oven Kaufer oder WVerfaufer , bder feiner Seitd jur
Lieferuna oder 2miahme der Paptere jur peftimmten 3eit,

b )

ped  Pramiengebers, {ich verpflichtet, die

L Moy
aup el

Befugniff worsubehalten , unter Jurictlaffuig der begablten

poer unter Entrichtung der werfprodyenen Prdamie, vou dem
Gefdyafte wieder abjugeben (D dmien:sBertrige,
marches libres, achals ou ventes a ]u'inw:(l_

S ber Negel wird Bie Pramie vorausd bejahlt, MWer
fie gibt, hat auf etne durd) den Vertrag oder Birfengebraud
peftimmte Seit feine Abficht, dem Kauf oder Berfauf u
pollyiehen ober dDawvon abyugeben, dem Pramien-Emypfanger
s evElaven.

Dic gewdhnlichen Gefchate biefer Art binbenm nur den
Revbiufer und nidht dem Kaufer *). Der Grund fir bie
SBabl biefer BVertvagsform fann fur diefen , wenn er bie
wirtlidie Grhebung der Papiere beabfichtigt, in dem Unms
jtande liegen, baf er nidht mit voller Sidyerbeit auf den
Gingang ber Summen, die er jum Kaufe beftimme Hat,

¥) Diefe Gejdydfte bejeidhnet die neuere franjofijdye KBovfeniprade
mit demt Auddrucl: achats ou ventes a primes, obne weitern Hew
fa, Da auf der Borie nur jolde Pramiengeidafte gemady werden,
wobei ber S aufer bie Pramie gablf. Pramiengefdaite, die Dden
Retfdaufer gegen Besahlung einer (Emyp fangds) Pramie nidyt
pinden, werden ju Pavid nidyt durdy Wedyfel - Agenten, fondern {nt

Gtillen abgejd(offen.
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Neunted Kapitel. Umfas der Stantdefecten 1. 563
g ablen vermag , ober fidy die Benupung einer anderi
Anlagdgelegenbeit , die fich darbieten fonnte , nidht ver
fdbliefen will, uud daf fehwantende Berhiltniffe , je nady
threr Entjdheidung, ein rafdhes Steigen ober Sinfenr der
fonds erwarten laffenr. Gr verficht fich gernte ju eitem Preife,
der einfdylieflid)y der fogleid sablbaren Ablieferungs,
pramie den Tagseurs uberfteigt , um , wenn ibm feine
Gelder eingebenr , und cin bedeutendes Steigen eingetreten
ift, nidht einen, vielleicht noch bobern Gurd bejablest , und
wentt ihm bdie Gelber nidt eingeben , und bdie Fonbd be:
tradytlich finfen , nidht eine bobe Entjchadigung Ieiften ju
mitflen. Aber der Kaufer fanm cben fo, wie bei den veinen
Beitbinfer, lediglidy nur auf die Different, fo wie der Vere
faufer auf die Pramie fveculiverr , und jener , wenn der
Tagdeurd am Leferungdtermin fiber dem Betrag ftebt, den
er ju ber Pramie nacyzuzablen bat , ftatt bdie Papiere ut
erbeben, fich den Unterfhicd deg Preifed begablen laffen,

Gin von gleicher Abficht geleiteter Vertdufer gibt die
Pramie (Empfan gépramie, prime pour recevoir), wen
er, eher ein Sinfen al8 ein Steigen ber Fonds erwartend,
aber , um feinen Verluit in deffert dufferjten Grengen fitr
dent Ddemnochy mdglichen , ungunjtigen  Fall gu beftimmen,
mit einem gervingern Gewinn fiir den gebofften  glictlidyen
Wechfelfall fidh begnirgt,

Beide Theile Fonnen ibren Berlujt auf foldye Weife
befchranfen , indem fich Kdufer wie Berfaufer wedfelfeiti
ben RNictritt gegen Nachgablung der Prdmic von Seite
beffen , Der bie Bollzichung am Lieferungstage verlangt,
an dem Andern, der fie verweigert, vorbebalten,

Jn mannigfaltigen andern Sovmen Fommen {ich diefe
Cypeculationen bervegen,

So bejahlt 3. B. ein Sypeculant , weldjer eint betrdcht-
lihes Sdywanfen bder Offentlichen Fondg, bdie nabhe Gnt

BadenWiirttemberg
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b

fdheibung fdywantender Beraltniffe erwartet , fe einen
peventenden Einflug auf bie Gurie ausdzuuben ibm geeiguet
{cheinen , cine Pramie an einen audern, Der nidyt bie
gleiche Deinung begt , und fidy aegen ben Emypfang jener
Pramic verpflidytet , ctne Quantitit Papiere ju cinem
fejtgefefstent Preife auf einen Beftimmien Termin , nady
giabl ded Pramicngeberd, ju bejichen oder 3 [iefern, ober
qegen Ruricklaffung ber Pramie vom Gefdhafte gany abe
suftchen *). Ober e8 wird Ddasd gleiche Gefchaft obne
mit der Mobification abgefdhlofjen,

Pramicn s Bejtimmung

vafi ber Dablberedit biec Papiere entweder annebhnen

pen &all , baf bderfelbe bre

ober liefernm muf , und
Qieferung verlangt , cin hobever , und fity den Fall , dak
or fich ur Ablieferung bereit erfldrt , ein miedrigerer
Preid beftimmt wird **).  Fiv die Abgabe dicfer Erfldrung
pflegt ein beffimmter , Dem Termin jur Bollzichung Ddes
Gieichafts um Furge eit vorangehender, Tag verabredet ju
ywerben.

it Der NRegel find fitr die verfchiedenen befrifteten (e
fchafte uberbauypt , auf bden perfdhicdemen Plasen , gewifje
NAblicferungsdtermine allgemein angenommen,

Su Gngland 3. B. gewiffe vom Borfencomittée (Comittée
of Stock Exchange) bejftimmte Tage verfchiedencr Monate
(settling days) , 3u Parid der [efte Tag des (aufenben
und der [efte Ded nadyjten Monats, anderwartd, die legfen
Monatdtage uberbaupt.

9 Dbiefen ober Ddem undadyt bavauf folqenben Tagen
wird die Liquidation ***) swifdhen Kaufern und Bers

# Der Borfenwiss bat diefem Spielgefdhifte den MNamen FwE

fhneiviged Pramien: Befdhaft beigelegt.

##) MNadh der Borfenfprache: Stellverfrag.

#F) Sn Pars : Liquidation de chaque mois; audy : '|,i.§|_|i:|:l‘||:-l'
mensuelle. Alle fefte Jeitfaufe und Pramienfaufe werden dorl

=
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Faufern , oder ibrem Maflern gepflogen , bdie Papiere
bejogen, dic Kaufpreffe gegablt , oder die Differenzen aus:
geglichen. Dicfe Ausdgleichung erfolgt entweder durdh blofie
Bevedynung ber Differengen, wofitr fidh die IWechfelagenten,
wo fie fur den Bolljug ihren Committenten verantworts
Lidy findb, gerwobnulidy bei Uebernabme bes Nuftragd Decfung
(couverture) geben [laffen , ober, wenn bder RKaufer bdie
Papiere erbeben (lever)

, Der Berfaufer aber nidht [iefern
will ober fann, oder wenn umgefebrt der Berfdufer ju
licfexrn bereit ift, der Kdufer aber die Papiere nicht 1ibers
nehmen will oder fann , nad dem wirklichen Grgebnif bes
Ginfaufé der im Ieitfaufe beftimmten Quantitdt von Pa:
pieren oder ded Verfaufd ber Papieve , deren Uebernabme
verweigert wird. Oft aber find dief nur Sehein- Kdufe
und BVerfiufe , weldie die Wedelagenten unter fich {m

feillen Ginverftandbnif mit dem. einen Theile abjchliefen,
i von dem wortbritchigen Committenten bie 3ablung ber

Diffeveny ju erfangen. Ja ed it fhon gefdyeben , bafi bie
SWedhjelagenten nur einem Kdufer ober Berfaufer, der auf
vie Differeny fpeculirte , gegeitiber  ftanden , gegen vers
bictende Gefete , ald Kaufer oder BVevbinfer fich fir eigene
Recmung betheiligten , uud bdie Liquidivten Summen neben
thren Gebubren. ald Gewinn bhinnabuen.

—

m ten wier evften Tagen nach Ablauf ded Monats liquidtrt.
Um Yehten ded Monatd gibt man fidy Nadridt, ob man die auf
Pramien gefauften Gfecten fich liefern laffen will, oder nidt, Der
erfie darauf folgende Tag ift jur Liquidation der frangdfifden Ren:
fen, der jweite fur die Liquidation perjdyiedener anderer frandfifder
Papievre und aller fremden Gfecten beftimmt : am  britten Tag
idlicfen bie Wedifelagenten ibre Redynung  und  Beftinmen  die
Diffevengen, die fie fich su ablen, und die Gifecten, die fie fich ju
liefern baben. Am vierten Lag erfolgt die Sablung und Gffecten
Abheferung.




| "_': 566 Neunted Kapitel. Umfap der Staatéeffecten 2.
' An bdiefe Liquidationdtermine werden fodann haufig die
feithern Gefchafte wieder erneuert.
Die von LotterviesAnlehen herrihrende Papiere geben
Wi nody gu einer eigenen Urt von Gefdhdften BVeranlaffung.
Beim Heramnaben einer Sichung finden fid)y Speculanten,
weldie Sebem , der fiir eine beliebig aewablte Loodnummer
ibnen eime Pramie entridytet , den auf Diefe Mummer bei
ver nddiften Verloofung ehwa fallenden Gewinn auszuzahlen
verforedien ( Heuergefchdft). Auf foldhe Weife fonnen Pers
fonen, bie ben Werth cined Loofed nidyt befigen, alfo an ber
mit einem Anlehen verbundenen Lotterie Feinem Antheil ju
nehmen wermdditen, ober anbere vermoglidiere, die dief nidyt
wollenr, die offentlidye Loodsichung benugen, um ihr Glud ju
werfuchen. Auf bdiefelben Loodnummern Edunen von demfelben
Unternchmer mebhrmals , und von verfdyiebertenn Unters
nefmern gugleid Pramien oder Finfake angenontmen rwerdet.
%e nady dem BVerbaltnif ded laufenden Jinsfaged ju dem
insfufie, der die Grundlage eined LotterieAnlehens bilbet,
Farn dic Hoffuung auf die Theilnabme an den Gewinnjten
ven Gurd der foofe weit nber den Vetvaq fteigern , Dden
per Snbaber cined bei Den nidiften Sichungen ohne G
winnft  berauwdfommenden Loofed ju  erwarten Dhat. Audy
diefen Umftand benupt die Speculation u einem ®Sefdyifte,
woburdy der Emypfinger eirer Affecuranpramie ficdy vers
pindlich madyt , alle auf joldhe Feife verficherten Looife,
welche in Der nachften Sichung berausfommen, auf die vou
pem Pramiengeber an cinem fefigefetiten Tage ergebende
Nufforderung, gegen nody nicht heraudgeFommene Loofe uny
sutaufhen.  Grfolgt diefe Uufforberung , fo fann aud brer
ber Umtaujh oder eine Audgleichung durch Bergiitung der
Differeny erfolgen , weldye bey MWerth Der gejogenen und
in Kuryem zablbaven, und der nody nidyt herausgefourmenct
Lonfe barbietet,
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} Die @Endlich bitven Staatdeffecten aller Art baufig dent Ges
genftand von Faufpfandsvertrdgen. Aus den nam
jeben lichen Giriinben , weldje bden Uebertrag bder Papiere au
jung. porteur ober anderver Effecten gleidyer Natur u Eigenthum,
neen, in Bergleichung mit der Cefjion von Privatfcdhuldfcheinen,
mmer erleichtern, finden fidy Davlehen gegen BVerfaf jener Papiere
r bet ehenfalld erfeichtert. Hie und da ift fir folde Bertrige die
ablen Ausfertigung offentlicher Urfunden obey bie Einvegifivirung
Pers der Privaturfunden geboten. Alein haufig fudt man biefer
mber | Formalitdt durdy bie $Babl der Form eined Tagséverfaufes
il 3 und eined befrifteten Mucklaufé audjuweidjen. Wo Ffeine
| nidit formlidie Sduldurfunde audgefertigt , fondern bder eigents
ud g Liche Ucbertrag nur durcy bie Umidyreibung in den Biidyern
felben ber Verwaltung erfolgt , gelten fiur die Einjebung bder
Tnters Forberungsredhite ju Faufpfand in der Negel befoubere
erdett. Lorfdyriften *).
1t dem Dief find im Wefentlichen die wverjdyiedenen Gefchafte,
bilbef, welde die dffentlichen Effecten yum Gegenftande haben , und
nnftei = R [N =T e e T S

*) Uudy dieje Gefhafte (Emprunts ou préts sur dépot d’effets

! tf_“l publics) werden ju Parid durd) die Wedfelagenten abaeidhloffen.
p e Die wedyjelfeitigen Cngagements - Urfunden (uber die Ricdsablung
Nudy ded Darlebend und bdie NRidlieferung der Cffecten) mwerben von
dydfte, jeder Seife boppelf audgeferfigh und dasd eine Cremplar vom IBed)jel:
, et agenten, tad andere vom Elienten untevieidnet, Die auf folde Ge:
\\'DL‘]_L.a L\f‘.m[i 1'-.‘;Lr,tllrfn‘li_u'ﬂn-}rf;f\ o fret ven L“'IHJ"\'_-;HTHL".III_.‘n".\_1\‘l‘ii|..\}'\’:1.
: ' e Davlehen durfen vie Dauer von drei Pionaten nidyt nberfreigen.
¢ vou Griolgt die Riughablung nidt am Verfalltage, fo werden, auf Ver
¢henbde langen bes DABIIbers, die Gffecten, fo weit vieg ju feiner Befriedi:
o unv gung ecfordecfidy ift, von dem Gynbicat der Wedhfelagenten firr
) Bier Medmung ded Entlehnerd verfauft.
15 Det g Jl.l Rufland .n\n'i‘ ver 'Pl.llm‘rh|\u:'.‘r1~.'--u ommiffion eine von beiden
: b Thetlen unterjeidnete Grflarung jugefenbet , worauf die Umidrei
2 bung fo Tange gefperrt bleibt, bis die Befreiung von dem Fauftpfandss
fenel redyte und die erfolate Buriicfgabe ded Snfcriptiondeerficatd (Willetd)

an ben Gigenthumer, durd) geridyilidyed Atteftat, nadgewicfen wird.

BLB BADISCHE =
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563 Neuntes Kapitel, Umijais der Staatdeffecten .
wovon eingelne hier , anbere dort, in mehr oder weniger
abweichender Form, theild unter dem Sduie der Gefefe,
theild gegen Gefese und BVerovdbnungen, in groferem ober
geringerem Umfange, betricben werben.

An manchen Plagen findet man in den Urfunden iber
die abgefhloffenen befvifteten Gefchaften felbjt ein Mittel
sur Speculation, indem die Snbaber dber Cngagementd

briefe Diefelben an Dritte cebiven.

Reelle Kaufgejdyafte und Borjenjprel.

$Bir baben im vordernt Abfchnitt im AUgemeinen der
leichten Befricdigung erwdbnt, welche die Meigung su auds
jdnoeifenden Speculationen, und die Leidenjdaft ded Syteles
in dem Berfehr mit Staatdeffecten finbet, Ein fludytiger
UeberblicE bder werfchiedenen Formen , unter demen Diefer
Handel fich bewegt, [aft leicht exfennent, daf eingelne ders
felbent vor gitglidy, anbere gang audfchlief [idy nur
bagu geeignet find, einer ©peculation su Ddiemen , Ddie
feinen andbernm 3wed baf, ald von dem Fallen obder
Gteigen der Staatdeffecten Gewinn und BVerluft Fwifdyen
beiben Theilen abhangig u madyen.

Daber baben mandie Gefesgebungen befondere Beftim:

mungen nber den Handel mit Staatdpapieven getroffen, und
verfdhicbene Avtenr von Gefchaften fir ungiltig evflarve, und
felbft bei Strafe verbotenr, 8o aber foldhe gefenlicdhe Bers
fugungen nicht beftehen , ift Daufig Die Frages entjtandern,
ob Gefese , welche feine Klage auf eine Syielichuld ober
anf 3ablung einer Wette gebent , auf gewiffe Gattungen
vour Giefdhdften 1ber Staatdeffecten ibre Anwendung fruder.

Um 3u beurtheilen , ob cine allgemeine , uber 2Wetten
und Syiele gegebene BVeftimmung auf dic eine oder andere

Art von Gontracten uber Staatdpapicre eine Anwendung

BADISECHE
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NMeunted Kapitel. Umfak der Staatdeffecten 1. 569
[eidet , worgliglich aber ob die Politif der Gefesgebung nber:
baupt e8 rathlidhy madyt , gewiffe Gefchafte bdiefer vt fir
ungiltiq ober mnerfaubt ju erfldven , ijt ed nicht obne Snter
effe, naber ju unterfuchen , worin der chavafterijftifche Unter-
fchied eines rveellen Hanveldgefchafted und eined foldhen beftebt,
bem die Natur einer Wette oder cined Glickpield beigelegt
weroen mag.

€8 ift nicht gu mififermen, daf jede HandeldSyeculation
auf der Hoffmumg ded Gewinned beruht, und daf insbejonbdere
bei jebem Yieferungsvertrage, deffen Grfitllung auf efen nabern
oder entferntern Termin binausd gefest ift , der Leferungs:
plidhtige , Der fich noch nicht im Befie der 3u [iefernden
Waaren befindet , fich diejelben um einen woblfeileven Preid
s verfchaffen bofft , baf aber der Gewinn oder Verluft am
Preije jur Zeit der Uebergabe fiir Dem einen oder andern
Lheil von den manderlei Sufallen abbangt, welde ein Steigen
oder Fallen der Preife der Dinge berbeifitbren Fdnnen.

AWenn man daber eine Uebereinfunft » Dberen Whirfung auf
Gewinn und BVerlujft entweder fuir beide Contrabenten pder

fitr einen devjelben won einer ungewifien Begebenbeit abhdngt,

il

al$ emen Gludévertrag begeichnet; o verfiebt ed fidh,

baf jene Wirfung alé der eigentliche und jelbititandige Jwed
ver Uebereifunft , und nicht alé die Folae einer sugleich auf
einen andern veellen 3wed gerichteten Unternehnnumg  der
Contrabenten betradhtet werden muf, fonit wirrden die metften
Zransactionen bed Hauvels ju den Glicsvertrigen u redy
nen fepit.

Der e des Hanbeld ift die Audgleichung gwifchen dem
Bevarf an Waaren und der Production an verfdhicdenen
Orten, unter verichiedenen Klaffen ver Gefellichaft mnd in
verfchiebenen eitenr. Der Dandeldmann Fauft die Waaren
01, wo fie woblfeiler find, um fie an anbere Orte jit bringen,

wo fie theurer besablt werden; er madht biufig auf vem




570 Meunted Kapitel. Umijap ber Staatseffecten .
namlicdhen Marfte den Wermittler wifdenn ben Perjonen
weldbe eite Waare fuchen , und anbderent , die jolche Waaven
anbietert , und biuft BVorrdathe von Gegenftanden am , die
im Augendblicke im Ueberfluf vorhanden find, um fie in efnem
anbern Jeitpuncte mit Vortheil ju verwerthen.

Soll nun ein befrifteter Kauf und Verfauf ald ein reelled
Handeldgefchift gelten; fo muf die wabre Abficht der Gontra
pentenr davauf gervichtet fepn, was um Wefen der Sadpe
qebdrt, ndmlich einen wirflichen Waavermumia su volljieben,
und gwar im gewdhnliden Waarenhandel wie tm LVerfebre

"

lichen Fonds angelegten Kapitalien , die eine anbeve Veftum

per in den Offent:

mit Staatspapieren, welder den Umtal

mung erbalten follen , gegen neugefchaffene ober aus andern
Anlagépldgen berausgesogene Kayitalien beywedt. Tie Abficht,
vour einem Schwanfent ber Preife Nuben i 3ichen , Ffam
bier , woie dort, fir die Gontvahenten der Veftimmungsgrund
ibrer Transdactionen feyn 3 allein der veelle 3wed und Gegen
ftand bed Gefchafted felbjt befteht in dem LUebertrag eines
auf Sinfen anqgelegten RKapitald, oder einer NRente, gegen
eiit bisponibles Geldfapital, Dierin ift, nady unferer Anfidt,
per dharafterifiifche Unterfdyied pwifdhen reellen Hanbeldgejdaf
ten , welche ein wirfliched ober vermeintliches Bedurfnig be
frieviaen follenr, und einem blogen Syielvertrag, deffen Jwed
lediglich darin befteht, vom dem wmgewiffent Eintreten efied
Preisauffdlagd ober Abjchlagsd euer Waare Gewinm  und
Verlujt ywifcdren denr Contrabenten , obne wirflichen BVolljug
eiied Tanjchesd , abhangiq 3u maden.

=

Die unteriheivenden Merfmale ved Spieled und der Wetten,

L

dicdener gewagter Gefhafte oder Gliddvertrage , welde

und verf
die pojitiven Gefehe nidi fiiv unerlaubt ju evflaven pflegen, find mdt

fdymwer aufjufinden. Go ift bei Hoffnungéfaufen (emtio spei und emtio

rei sper die wirflidye bt der Contrahenten auf einen Waaren

umfag gevidptet, und der Gegenftand bded Wagnified nidyt, wie bt
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Diefer unterfcheidet fidy von blof hagardirten Hanbeldunters
nebmungen ober ausfdhweifenden Syeculationen , welden die
wivklihe Abfidht jened Austaujched u Grunde liegt, aber
biefen. Mamen verbienen , weil entweder Dder alidlicdie ober
ungludliche Ausgang in ungemeinem Grade von jufalligen,

@piele, die in den Tafden der Spicler vorhandenen Werthe, welde
fie willfubrlidy und wedyfelfeitia, Seder sum Vortheil des Andern, dem
Jufalle Preid geben, fondern vas Finftige Refultat productiver, auf
emen veellen Jwed geriditeter Anftrengungen , deflen Grifteny und
Grofe nad) Naturgejesen vom Sufalle abbdangig bleibt,
Uffecurvangen , welde ald Glidsvertrige gewobnlidy be-
fondern gefeslichen BVeftimmungen untexliegen , untericheiden fidh von
Spielen und Wetfen eben fo dadurd), bdaf fie eine, dad Eigenthum
ped etnen Theild bedrobende, von dem TWillen beiber Gontrabenten
gang unabhangige Gefabr jum Gegenftand bhaben , wabrend beim
Spiele die Gefabr eines Verluftes fiir den einen, wie filr den andern

Theil feviglich im Willen der Contrabenten ihren lUvfprung nimmt,
@ie befriedigen in mandpen Fallen ein wirfliches VWediiefnif , indem
fie den Mindervermdglidhen der grofere, mebr ober weniger wabr:
ideinlidie Verluft, im BVevbaltnif ju eimer Fleinern, aber gewiffen
Leiftung, vefativ bober anjuidylagen ift , al$ fiir ven Vermiglichern
oder etne Gefellidyaft Bieler. Wer fein Gigentbum verfidhern Iift,
wird durdy die , der by ded Spielerd gerade entgegen aefeste
Abfidyt gelettet , fein Gigenthum bem Ginfluf des Sufalles ju ent:
steben.  Diezu Fommt nod) in vielen Fallen , daf die Uffecurranzen
fur die Gefellihaft uberhaupt einen widhtigen Vovtheil haben, indem
fie in jabrlidhen Grjparniffen ¢ Affecurranzpramien) den Cria durd)
Jufall vernichteter RKapitalien gewdbren.

Aebnlihe Rudiichten treten bei Darlehen auf Bodmerei ein.

Wit einem TWorte, alle von den Gefessen erlaubten Gludsvertrage
laffien fidy unter einen , ibre Unfdadlideeit bejeichnenden Gefidhta-
punct bringen, Siehaben eine, den Erfolg productiver Anjtrengungen,
toer vorhandenes Eigenthum nad) natiivliden Giefesen treffende e
fabr und deren Heberfragung von dem einen Theil auf den andern jum
Gegenftanbe , wibrend die Spicler wedhielfeitig thr Bermogen einem
Jufalle Preis geben , ber obne bden Gpielvertrag das Cigenthum
weber Ded einen nod) ded andern Theiled gefabrdet hatte.

LANDESBIBLIOTHEK
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572 WMeuntes Kapitel. Umiak ber Gtaatdeffecten 1.

feine ficheren Beredymmaen julafjenden Umiftanden abbangt,

ober weil ibre Ausbebnung , dem Xraftem Des Unternebmerd
nicht angemeffent , deffen  dfonomifche  Erifteny fchon  ourdy
einen qevodhmlichen Wedhfelfall gefabrden.

Fragt man mun , weldye Urten der aufgesablten befrijteten
Gefdydfte, nicht blof dber aufern Form , jonbern auch der

beftimmtent Abficht per Gontvabenten nach, jedenfalld ald veelle
Hanveldqefchifte betrachtet werden mufjen ;3 fo modhte Feinem
perfelben diefe Gigenfdhaft uunbebdingt beigelegt wevrden

olirfen. |

Selbjt L« port Der einent Seite ‘

nichtd weniaer ald folide Handeldgefchafte, fonbern Das
Refultat einer auéihweifenden Sypeculation , die bejonderd
purdy oie s Ginjat ald Fauftpfander wvorguglich geergneten
Papiere auf Inbaber ungemein beginjtigt wird, it etiem
Mugenblicke der Rube bejonbers, der Feine Creignifie, weldy
ein bebeutended Fallen der Fondd bewivfen fonnten, erwarte
[&ft , vermag fich der Speculant mit einem gang mapiger
Kapital vor 10 big 20,000 fI, n den Befis wvour 100,000
bis 200,000 fl. Staatépapiere ju feben, fdem er die fuccefjy
gefauften Papieve gegen Tarleben an Kapitalifien verfekt
bie mit einem Mebrwerth bed Fauftpfandé von 10 Procent,

nach dem Gurfe ded Tages berechmet, und wenn hohere Jnl
fen begablt werden, audy nody mut etem gevingern Berfabe
fich begmigen. Man bat BVeijpiele, daf Speculanten, denel
einn Fallen ber Fonds von 5 big 10 Procent ihr ganges Vet
mdgen raubte, auf jene Weife fur mebrere Millionen Gulben
Gtaatdpapiere angefauft batten.

@o unbebingt aber die Tagsfaufe su den veellen Hanbveld
aefchaften , wie auéfdmeifend audy bie Speculationen feyi
mogen , aud denen fie bervorgeben , achoren , ba fie e
mit einem wirflidhen Umfate verbunbden {ind, eben o ut

bedingt mochten wir bebaupten, daf die Differeny ®efchafte,
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i engern Simte , wober namlich eine Ausdaleichung vou Ge
winn und Berluft durd) die Vergiutung ber Gurd: Tiffereny
bebungen wird, jo wie audy die Hewer-Befdhifte ) alg Syiel
oder Wette ju betvadhten feyen. Bei dem Differeny-Gefchifte
i die Abjicht der Contvabenten wefentlich und ansidlieflich
nuy davauf gerichtet, Gewinn und BVerluft von dem ufdlligen
Creigniffe ber Curdverdnberung abbangiq 3 wmadien : bie
wechfelfeitige Verpflichtung , nach dem Ergebnif des Rufalles

etnen Gewinn ausdjuy

, Ut der gange Snbalt der Uebers
einfunft **).  Sft aber derjenige , welcher einen Giufas  auf
beliebige Jtummern eines Yotterie-2nlehens, die Gewinnfie,
bie bavauf fallen, ausguzablen verforicht, nidht gany eigentlidy
ein Votteries Unternebmer , ber, ftatt jur 3iebung der Loofe
eine eigene Cinvichtung u treffen , fich efner frembden
bebient ?

Sollten audy bie Gefeke eingelner Staaten foldien Ber
tragen ibren wirflamen Sduk nidt verfagen ; fo Fann der
gejunbe Verjtand doch nichtd an

erfennen,

pers ald Oluckiviele darin

-

Allem, wo bie Gejese audy Wetten erlauben , find fie mur
unter foldyen Einjdyrantungen, in Bezichung auf ibren Geaens

ftand oder bie Grdfie des Einfases, fagbar, daf jere Swiele

ver giotage , lediglich unter bdiefen Gefichtspunct aeftellt ,

*) Sn dem oben (§. 10) bejeidymeten Umfang.
) Nidt anders ware , nad) unjerer MAnficht die Sadie ju be:
urthetlen , wenn A mit B iber eine Quantitat irgend einer IBaare,
e einen faufenden Marktpreis hat, einen LVertrag in der Act abs
idioge , daf bdiefe Quantitit Waaren gegen tem angenommenen
Preid nicht wirtlich geliefert , fondern wenn auf einen beftimmten
Punftigen Tag der Preid bober feben follte, A dem B. umnd mwenn
er niedriger fteben follte, B dem A die Differen; audjuzablen babe,
falls aber feine Preidoeranderung Statt fande , Das gange Gefdart
als wirfungslod ju betraditen fev.

LANDESBIBLIOTHEK
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entweber unbedingt nnter das Verbot fallem , oder M eltter
Unbedeutenbeit jurictfinfen witrben, die dem Publicum, bad
die Birfen bejucht und umlagert , feinen Netz mehr Fu ge
wdhren vermodte,

Wie Jeitfaufe fidy ald eine fchickliche F orm Ddarbreten,
i welche eine Syeculation auf die Curd-Differeny fid
einfleiden (At *), qebt aud bder Darftellung uber Ddieje
Gefdhafte bervor , und die Erfabrung lebret , dafi die be
frifteten Papiergefchafte nur ju  baufig lediglich aus der
ftillen Abficht der Contrabenten hervorgehen, am Lieferungs
tage die Curs-Differeny su liquidiven. Nicht yu laugnen
bagegen , daf fie eben fo qut aud der wirflichenr Abficht bes
eineit ober anderm ober beider Lheile , den verabredefe
Taufdy v vollziehen, entfypringen fonmen. Nach allgemeinen
Rechtdqrundiden wirde aber die, aus einem jolchen Lertrage
woit bDem einent Theile gegent denm andern abgeleitete §For
perung fo lange nicht, af8 auf einer unerlaubten Urfadie
berubend , betrachtet werben Ditrfen , Der Bertrag fo lang
fitr dag, wad er feiner Form nach ift , gelten mufjen , bi
flar qemacht witrbe , daf Ddiefe Form mur gewablt wurbe,

wm darunter ein unerlaubted Spiel ju verjtecten,

#) Audy ver am Scdluffe ved §. 10 erwabnte Affecurvanjveriral
fann in eine blofe Gpeculation auf die Gurd-Diffeven; audarien,
burdh die BWerfidherung von Loojen , die ber Wevfidyerte nidht befibt,
unter verftandener Befeitigung des wivklihen Austaujdes der Loofe
Dieh pflegt aber nidyt leidht ju gefdjeben , da man jenen Swed avf
die gerobnliche Meife durdy Jettfaufe erveidr.

Solde Uffecurvani-Untecnehmungen find im Papterverfehr nidt
auf CLotterieloofe allein befdranft, Vo bdie BVerloojung ver offent
fihen @chulbBapitalien, welde , ofne mit einer Lotterie perbunden
su feyn, iber Pari freben , jum Swect der fuccefjiven Tilgung
Statt findet, erideinen fie alé ein {didlides Mittel , den Rerluft,
weldjen die Snbhaber der vom @oofe getroffenen Dbligationen, dury
bie Heimzablung al pari, in Bergleidung mit dem Borjencurfe er

leiben, mehr obev weniger ju vevtheilen.

=
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Gine foldhe Abficht Geider Theile wmiirde man nicht alg
jurijtijcy gewiff annebmen diivfen, wemn audy von einer noch
fo grofen Jabl anbderer Fille , weldie die Borfengefchichte
beffelben Plaged darbdte , wirklidy nadhgewiejen wiirde , dag
ven Beitfiufen lediglidy eine Liquidation bder Differengen 3u
folgen pfleate.

&8 liefe fich bievaus mit Siderbeit nicht einmal darauf
fhlieferr , Daf i allen diefen Sallen uripringlidy die
Abficht beider Theile auf ein veines DifferenyGejdhist ges
richtet ywar , da bauftg nur die Weigerung ded Kaufers bden
Raufpreid ju entrichten , ober ded BVerfiufers die Dapiere ju
liefern , ju ber gutlichen Ausgleichung 1ber die ju leiftende
Cntichadigung fitbren , felbft ber abgebenbe Theil bidweilen
muy durdy sufallige Umiftdnde an dem wirflichen Bollzuge
gebinbert werden Fonnte,

Oelbft wenn gwijchen dem Kiufer und VerFiufor frithere
Gejdhafte diefer Art durdy folche Differengen-3ablungen aus-
geglichen worben , wirbe bieraus allein nody Fein ficherer
Schluf anf das fpdtere gelten.

Wenn man Staatdeffecten die Natur efer Hanbdbels:
Waare guerfennt, wad fie durdy den Verfehr und purd) die
voir ber Staatdaewalt Jur Gr[vt’dmrrrurm oed  Umjagesd ge:
troffenien Ginvichtungen in der That gewordent find 3 fo fann
audy, wo nicht eine beftimmte gefetsliche Berfigung vorliegt ,
der Umitand nichts entjcheiven , baf der Berfaufer die ver
Eauften Vapiere nicht befist , und nody Fein Nedst barauf
bat.  Anuch wenn der Kaufer bievon unterricitet war, f
die ?lt‘ﬂlf][ beider Theile fo reell , oie

ann
bet jedem Lieferungs:
Contracte fepn , ber irgend eine andere Waare sum Gegen:

Jianbe bat,
Der Vertaufer fann ufdllia bereits Auftrag sum Anfaufe
3 { g 3
bon Cffectenn der verlangten Art auf einem fremben Plake,

Woji der dortige niedrigere Gurs ihn veijte , gegeben Dhaben,

BadenWiirttemberg



576 FMeuntes Kapitel. Umijak ber Staatdeffecten 1.

ober er bat von einem fremben Platse (elder zu bejichen
] 0 !

und eine Veraleichung ded Wechielcurfed und ded Guried ber

' verlangten Papiere auf jenem Plage , mif dem angebotenen

Preife fitr diefe Papiere , [apt ibir einem magiqen Vorthell

erblicfent , wogegen ex, wie bei jedem Handeldaelchafte , den
mbglichen BVerlujt bei ciner unerwarteten Beranderung bes
Preifed angujdylagen hat 3 oder er befit etue Quantitat ans

verer Papiere , gegen 1weldye er anvere G ffecten , Die man
voi ibm verlangt , mit BVortheil eingutaufchen bofft , eme
eleqenbeit beveitd Fennt w. §. f.

Abfchup einesd Lieferumgs

DWenit 1ol
)

pertrags von Seite ded Berfaufers

fepnt E0mnen;

fo gibt e8 amdere , bie denm Kaufer beftimmen. TWer mo
befondere eitt febr bebeutended Kapital in Papieren angulegen
wiinfcht , weldse fich auf mebreven Markten gerfivent finden,
wird aerne, eine vervielfaltigte Nadifeage vermeidend , fid
an ein folived Hanbeldhausd wenden , dem Ddie Anfchaffiung
purdy feine audgebreitete Verbindungen erleichtert ift.  Man
tann freilidh auch blof Auftrag sur Anjchaffung geben,
und diefer MWeg ift da oft der vortheilhaftere , wo ed fid
pom Anfauf von Papieren hanvelt, die, wie die frangofijden
und englifchen, auf einem Plage in jo grofen Quantitaten
umaefesst ywerben , dap man unbedentlich gum  fucceffive
Ginfaufe felbit febr bebeutender Summen nach odem Borfer
curfe , unter BVeftimmung Ddes pochftenn Prefes (limito),
Bollmacht qeben darf.

Alleint wennt ed fidy vor Staatdeffectent hanbdelt, die nicht
in fo qrofien Maffen vorbanden find , uno, ie wir voraup
gefetst, auf verfchicdenen Mirften neqocirt , und durdh eute
minder bedeutende Nachfrage auf einem Plake [eicht in Dt
Hihe qetricben werden 5 fo befindet {idy Dder Kaufer Lot
beffer bei einem Lieferungscontracte , ju einem feften Preife, ald

bei einem Auftrage, ver ibn in dem Erfolge mehr oder weniger
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vo  dem guten Willen - feimed Commiffiondrs abpdngig
macht.

@8 wird daber bei foldyen befrifteten Gefchdfter, bei welchen
beide Theile nicht ausdrinctlich vie Gurs:Differeny jum Gegen
ftande ibrer wedifelfeitiqen Verbindlidheit gemacht Dbaben,
nicht leicht ivgend ein dufferer Mmftand auf eine gentigenbe
Weile darthun , daf die ernftliche Abficht beiver Theile blof
auf jemen Jwec gerichtet war. Wennt man aber auch yuqibt ,
paf ed um Treu und Glauben im Verfebr und um  bie
Heiligleit der Vertrage fchlecht fteben witrde , wenn Ber:
bindlidyfeiten , die nach der Form des Bertrags auf einer
erlaubten Urfache berubend , blof deshalb in Jweifel gejoqen
werden durfent, weil nady der fiillen Abjicht ver Contrabenten
die gewablte Form mur jum DecEmantel eined unerlaubten Ge:
fchafts bienen founte, und nacdh dem Seugnif ver Gr
fabrung in ber grofien Mebrbeit bder Falle wirklich oaju

otent 5 jo bejtatigt auf der anvern Seite die Gejchichte aller

Bovfen auf den  grofen  europdifchen Mirtten , paf bei

weitem  der quofite Theil Der Defrifteten Gefchafte » elche
bajelbit abgejdloffen werber , der That nmady, i ibren
Rejultaten nichtd anbers als reine DifferenyGefcharte , bas
bequeme Mittel jur Vefriediqung eirer ungentefjenen , auf
femen veellen Bwed qgeviditeten Gypeculation , bdie baufige
Urjfadhe der Jerrnttung ded Woblftandd mandher Familic,
ver Storung ded Vertrauens und der Beunvubigung des
Publicums find.

&8 fragt fich daber ; find bdie Jeitfaufe ald ein Mittel
gur Befriedigung ber Syielluft unter dem Sdieine reeller
Gejchdafte, nicht als ein Gegenjiand ju betvadyten, der fich 311
bejonderen , vom allgemernen  BVertragsredite  abweichenber
pojitiver Beftimmungen eiguet ?

Sem Bweifel , daff  die Befchranfungen der natirlichen
Freibeit , welche das yofitive Redht , im Jntereffe ver Sitt

b
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[ichfeit und Der oOffentlichen Drbmung , verfugen darf , burd

¢ (efellfchaft bedroben,

ven Umfang der Uebel , welde ©
beftimmt werden, und jebed Miittel 2u diefem Swede , weldyes,

ugleich den , an fich er

& wm ben Migbranch zu befeitigen ,
(aubten Gebraudy ftdren, verwerflich erjcheint, jo lange nidt
fiberwiegende bedentende Nadytheile auf Felne andere
Weife abgewendet werden Fomien.

@o  bauftg nun bdie BVeijpiele ausidnveifender gewagter

Unternebmungenn und ibre trauvigen Felgen . manchen

eigen ded Hanbeld audy jeyn mogen , fo pflegen die poji

2 ot o

jolcher Mefabren bod

tivent Gief

ifenn, welche dburch die N

feine Mittel zu e lichtert etned

teiiglichen Sdyeined  die  Sicherbeir  veeller Trandactionen
gefabroen ™).
Sie befdyranfen fidy davauf, bie Neigung ju alljugewagten
und  fremdes Eigenthbum  bedrobende Syeculationen Ddiurd)
Bejtimmungen ju unterdritcken , welche denjenigen , der, diejem
$Hange fich nberlaffend , unfabig wird , jeine Oldubiger 3u
befriedigen , fur bdiefen Fall eime mebr ober weniger bavte
Behandlung ermwarvten [affem

Gleichwobl it nicht 3w [augnen , daf bdie gewdbnlichen
Trandactionen ded ‘Waavenbanveld nidyt allemr bauftg and
folchen pwar ausjchweifendeir , aber docy einen rveellen Anuss

taufcy beywecfenden Speculationen bervorgeben , jondern felbji

auf gang gleidhe Art, wie die Jeitfaufe im Staats
pavierbandel , 3t Gefdhaften benubst werden Eonnen , dle i
per That lediglich eine Ausgleichung uber bdie Differeny ded
Waavenyreifes sur eit bed Contractdabjcdhlufjed und bed

sum ESdieine feftgefetsten Lieferungstermines jum Iwed haben.

*) @ben fo gibt ed aud)y mandie Tanjdungen un Verfebr , welde
jmwar die Moval verdammi , aber die Gefergedbung nidt ald Grund
einer Ungiftigfert anerfennt , und nidyt anecfennen fann , obne die

@icherbeit aller Trandactionen gugleid 3u gefabrden,
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ourd) Gin Beifpiel folcher Verirrung bot gur Ieit bder [lehiten

her Theuerung , weldhe jur Speculation auf das Sreigen  der
Lched, Oetreidepreife veijte, ein bebeutender Marft ded eurovdifchen
b ers Continents dar, wo baufige Lieferungscontracte iiber Getreide

nidyt vonr Perjonen abgefchloffenn wurben , welche , dent wirklichen
nbere Vollzug nicht beabjichtigend , Gewinn ober Verluji auf ber
eitenn oder andern Seite von bden mancherlei Bufallen ab-
agter bangig madhten , weldhe ben Preid ded Marfres am Lquis
nchyen bationstermine beftimmeen *). Verftedt fich der Verlierende nicht
poiiz freiwilliq in ber Form einter Entichadigung fir unterlajjene
pody Crfullung bes Vertrags, bdie Diffeveny ju vergiiten; fo hitet
eined | fiy per buvdy bem Sufall Begiinjtigte wobl , feine jtille ur-
tourer forimgliche Abjicht su befenmen , und der Ridhter Fann ihm
feire Dilfe nidht verfagen.
agten Gollte ber Gefetsgeber nicht darauf verjichten , ber Be-
durd nuBung der Form eined Lieferungdvertrags w folden Syielen
iefem im Staatdpapierbanbel Sdyranten 3u jeBen , die er, um bie
T M Sidyerbeit reeller Gefchifte nidht ju qefdbroen , Ut anbdern
barte Bweigent , gu fesen nidht fitr vathlich Halt 2 Obver ift ehwa
im Staatspapierbandel bder Reiz ju foldhen Splelen grofer,
[icher find bedeutendere Nachtheile fitr die Gefellichaft davon il
aus erwartent , laffen fidy etwa Maafiveqeln ergreifen , die in
N andern  Jweigent ded Verfebred bebentlich erfdyeinent , aber
felbit mach Der befondern Natur des Papierbandeld Feine veelle
aards Trandaction irgend eimer Art hinbdersn 3 ober barf man an
e tehmen , daf mit dem Snterefie einer Befeitiqung ded Mif
3 Ded branchs , bie Befcyrantungen , die folde Maafregeln jugleich
. ped filr veelle Gefchafte in eingelnen gedenfbaren Fallen sur Folge
abet. IS S —_—
— *) G0 wurde auf einem Handeldplage , dem fritber der Gffecten
weld? bandel fremd war , und den eine woblwollende Regierung , durd
Hrund iwedfmagige Berfigung, gegen die Giefahren bder Ngiotage 3u fichern

e Bie 1 3 - . - — -
L ludte , das Sdywanfen der Delpretfe benust , um die Spielfudt

ourdy Gefchafte der ermabnten Act ju b

efriedigen.
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habenn onuen , qar nicht in WVergleichung Fommen 2  Diefe
Fragent bat man fich nadhy wunferer Aujicdht . beantworten,
wenn man bejondere Verfugitngen uber bdie Jeitfaufe verlangt.
3 der evften Begiebung letdet ed nun feuren weife
pafi Feiit anberer Sweiq Ded Handels mebr dagn geeigrnet ut,
pie unglictliche Leibenidhaft bed Spieleds mebr aufjuregen
und g ndbren. Der vajche Wechjel der Verbaltuijje , bdie

ein Sinfenn ober Steigen ter oOffentlichen Fonbd von einem

Taae nom andern bewirfen , die Natur diefer LVerbaltuifje,
bie  jum pem ©dyarfblicE und ver Gombinationsgabe
eiitenn veichen Stoff ¢ y :
l‘lL‘|":v1: Aufalld und amerforjchlicher

vonr BVevedhnung unterliegen, lafjen die

Berrienigung

it allent ibren Muancen eme willkommene

findent ; o fiubet fie, wer einen jhnellen Aué{cdhlag roinjdt,
und wer aerne i dber Syannung ded Gemnthd big ju einem
fpatern  Seitpunct ber Eut{cheidung verbavrt , m taglichen
@yiel fiir furjere Pevioden ober in Seitfdufen auf langere
Xriftenns der Sypicler, der blof jetmem (ucke vertraut , uud
bie qrofere 3abl, bie ficy ugleich auf ihre Einfichten enhvad

Dunfel befangene Gewimn

st qute thut 3 der in
flichtige, aber fonft Treubersige; der Yiftige, der bie gebeumen
RKunfigriffe ded Syieled fennt , jo wie devjenige , ber felbil
pie falfchen Winfel nicht verfchmabt , und feine Wirjpieler
purdy erfonnene und flug ausgebreirete Nachricdhten taujcht.

Tie Beiiviele Jehmell erworbener MNetchthiumer ervegen bre
Pabfucht, wnd blenden bad Auge , bem die vom Schauplake
abtretenden Dpfer diefer Yeidenidiaft entichwinden.

Reine vt von njtrenqung , h‘fm' nftaltenr und Ein
vichtungen werben erfovbert , uwm  unter bder Form vou
Handelsgeidhaften fich vem Spiele ju uberlafjen, Der gange
Apparat beftebt i dem Portefeuille und bden Schyreils

materialien ved Syeculanten,

B
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Neunted Kapitel. Umfaks der GtaatdeFecten ic. 581
‘[.llll Lie erftnderifche Speculation bat die Sypiel-Formen verviels
b5 faltigt, wm auch durdy diefe Mannigfaltigheit die verfhicdenen
"__E"I‘[“ Kewqungen  der Spieler 3 befriedigen , Dbas Gypiel bem
‘l"_' Wedyjel der Umftdnbe angivaffen. er fich in verwickel
it

ten Dpervationen gefdllt, verfudt durdh gleichzeitige Gefchifte
eqen T ey o = : Bl : . §
- oen verjdyedenen Formen des Kaufed und Verfaufes, durd

o e L ; = - )
_ mamugrattige Combinatiomen derfelben , fich einen. BVortheil
ent : , : N 4Ry : SR
< m over sabl der Wedhjelfalle g fichern ; Dbey Aaabaitere
e ” . p ; b o
; 3 Ihlieft  als Pramiengeber eimfache Dramien-Gefddfte ab 3
(1abe i . ey B v o e o
' re ev mut eorem Kaufer oder BVerfiufer gleicher Genuithi:
Desd A ; e = Epeiini : d
: e gwammen, fo- bejdhranfen fie wedifelfeitiq dag Mari-
Jrt o L b ; _ . :
r nm  thres  Verlujted; ber Kibnere bernimmt qeqelt  eine
vieie P sl = i o B 4
Pramie die gange Gefabr ded Sdywwanfend per Qurie; ober
Juig gl e e . : o :
e Saufer und BVerfaufer find gleich geneigt , die Diffeveny in
1, : W i : i .
remen Jeitgefdhiaften - wagen; fitr aufferorventliche U
uem £ € - - - =
jtande , e gropered Sdwanfen erwarten lajjei, ymd eigends
1chent . (g q A oy " W :
jene Wejcarte geetqnet, welde die 928 Der Jinnabme opoer
1qere . ' TR e § ~r .
J Yieferung der Papiere in die Willkithr bes einen Theiled ftellen,
uud L : 5 oo, e ; :
2och 8 gibt Mandye, die allen diefen ©peculationen die Natur
Hoag : o ; x 4 . % ;
; reeller Dandelsge|dhaste beilegen, denen in per NRegel die ur)pring
pot : = : , .
: Liche Abjicht beider Theile den Vevtrag ju vollzichen 1 Grunde
e : ; e 2 ; ;
24 o liege, und eine Ausgleichung der Differeny als derivatives Ges
elbi e ; ; g P = - £
: [chart, nacy eingetretener Willendinbermng, erft u relgen pflege.
_\]f!t‘l‘ ) = 0 7 I T e ~ e & fr
Snoem jte auy joiche Zserje, wasd w emgelnen Fallen moglich
ht. e 7 i Ay ; -l Sl i
; Ht, rur ungablige §alle, ur weldhen die Crfabrung diefer -
1 o & o . - : =
nabme wiverfpricht, ald Negel aufftellen, wnd jene Syeculanten,
plage . % ; & e
vie bei jebem Monatdabichluffe ibre Differengen liquidiven, 3
1. emer Avt Mondjuchtigen machen , weldie vegelmd Big auf
@i : % ‘.
vent Yeten des Monats nidht mebr wollen , wasd fie su Anfang
von ; X S - - = e
poer i Yaufe ded Monats beabfichtigten 5 fuchen fie felbit
\1,\““1. Sad [+ g g 3 PR — 5 L b R
e 0as Deuer-Oejchaft vom LVorwurfe ded Spieled g remmigen,
hreibs

Wer die wielen, in der neueften 3eit ber diefen (egen

feand erfchienen Sdhriften unbefangen penfe, findet wielleicht,
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pafi manche Gegner ber Seitfaufe , i ihrem aud redlicher
Gefimnuna bervorgegangenen Eifer , in lebbafter Aufreguug
ifver moraliichen Gefitble, nicht immer mit geborviger Nube
unterfuchtert, und wnterfchicden , bidweilen 3 allgemeine Uz
theile falltenr wnd ju unangemeffernen Vorfhlagen fidy bins
reifien liefien 3 aber Deffen obnevachter fann er nod) ett
entfernt bleiberr , bie Anfichten u theilen , weldye vou der
andern Seite diber bdie rechtliche Natur ded Syieled aufgeftellt
werden , um jene Gefdhafte i eimem gimjligern Lidyte ers

ihrer Form nacy , theild

febeinrent ju [affenn , Die
ber genobnlichen wabren , aber ftillen und dem Nichter nicht
[eicht evfennbarven Abjicht nach, fir nidytd anderes alé Gluds:
fuicle su Betradhten wermdgen.

Beim Sypicle , fagt im Wefentlichen der Berfaffer der aués
fitbrlichiten Schubfdyift fite die eitfaufe *), trete eine gewiffe
Thitigfeit beider Theile ein ; ber Spieler befolge  aeniffe,
anerfanute Negeln , und fudse durcy Fluge Bevedymung und
itberwicgende Gefchictlichfeit ficdy den Gewinn ju verfchaffen,
wabrend bei Seitfufen und DiferenyGejchdften der rveime
Sufall entjdeide. Wire diefe Bebauptung richtiq, wie fie ed
in Bezichung auf wviele Falle nicht iff 5 jo wiurde daraus nur
folgen, daf jene Gefdhafte nody firr gefabrlichere Hagarjpiele
s achten {ind , alé alle anbere Syrele.

#ABAbrend des Spicled fann Gewinn ober Verluft beliebiq

e

perftarft werben ,» beidt ¢ ferner, obei Differenys Gefchaften
entfchetdet allein ber Sufall.« Stebt e8 den Contrabenten
etwa nidit frei , jeben Augenblicf burdy neue Gontracte ibr
Syiel ju verfidvfen, u werdoppeln und su verdrefadyen ™) ¥

*) Dr. Benver, uber ben Verfebr mit Staatdpapieren in feinen Haupt:

vichtungen, alé Betlagenbeft jum Avdhiv fur civil. Prarid. 8. B,

XY TNio
p A1E

Parifer Bovfe hat fiir diefe Verboppelung der Saie beiint

unghictlichen Audgang cined JeitFaufed gevabe jo , wie die Spiel

=
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Neintes Kapitel. Umjak der Staatdefecten 10, 5833
Alleirt audh betm gewdbilichen Spiele wird der einface Sas,
fo wie die Wkvfel fidy bewegen, weder verftartt nod vermindert,
uno ber veme Jufall entidyeidet , je nmady BVerichiedenbeit der
Gpielregeln, iiber die Grofe des Verhuftes over Gemwines.

#Bei dem Syiele , « fabrt der LVertheidiger Der SeitFaufe
und Differeny-Gefchdfte fort, «wagen beive Theile gleich wiel ,
bet diejen Gefchaften bat aber ber Berfiufer das Kauforetium
m der Tafdie, e8 mag qeben wie eé will.s Ullein diefer
Kaufpreis ift nicht der eigentliche Gegenftand des Syieled ,
fonbern bie Curé- Differeny, die Prdmie, der Ginfas bei dem
Deuergefdydft 3 jemer bleibt allerdings in der Tafdhe, wie
bei dbem gewdbhulichen Sypiele ebenfalls Alled , wasd man nidt
auf bie Karte fest. Daf aber bei Sesterm imumner befbe
Lheile gleich wviel wagen , it bei dem befannten Bortheilen
ber Banfhalter und LotterieAlnternehmer cben fo unriditiq ,
ald baf bet dem BVirfenfviele ficts pas Gegentheil Statt finde,

Ueberdief modite man

, 00 et Gyiel aufbdre ein

Spiel it feyn , wenn ein Theil etwa neby wagt , wie Dder

anoere.

Das Spiel , bebauptet man weiter , erforbere veridnliche
Oegenwart der Sypielenden , was bei jenen Borfengefchiften
micht  nothwendig fep. — Grfordern bie Uotteriefpiele yers
fonlidies egeneinandertretenn bes Unternebmers und der
©pieler 2 1Und qebdrt bdiefed nur irgend jum Wefen der
'Exll.'i‘;' ¢

Gin untericheivendes Merbmal wird auch barin gefunbert :
baf der Rwed bded Syieles r3eittddtung« fey, bie
Borfengefdyafte aber mit Erafi getrieben werden. — Wenn

unfchuldige qgefellfchaftliche ©wiele nur beftimmt find , bdie

gefellfhaft am Phavotijde , einen ergenen Kunftauddrud. MWer von

3000 Franfen Renten einre Differen; bezablt hat, Fauft ober verfauit
auf Jeit die doppelte Summe, um wieder ju feinem Gelde su For

Und dieg nennt man: faire une commune,




»

| R LS4 Meunted Kapitel. Umias der Staatdeffecten 10
Stundent der Oefchaftdrube aussufitllens fo fucht der Syreler

bie Befriediqung feiner verderblidien Neigung i dem BVorfens

fuiele allerdingd mit einem Grnfte , ober beffer gefagt , mit

§ i etner Lefoenfdhaftlichfeit, die fawm derjenigen nachjtebt , wo
mit der Syicler am Phavotifdy feinen Jwed verfolgt.

» Bei pem Syicle ,« faat der Vertheiviger der Differeny

Gefibifte , ngeigen fidh Gewinn und Berlujt fogleich , bei

[ekteren nicht.s G8 ift aber nidht eingujeben, weldhen Einfluf

wif pie rechtliche Natur bed Syieled ber Umijtand bhaben foll,

(14

pber vertagt wird. Diefes

ob Die @uljchet

aller Syiele,

Velstere ftubdet qgerade Det Dem
beim Votto , Statt.

Sn ver Verfithrung ded Augenblicks, ur dem NRet, Den dex
Anblick ves Gelved und ver rafche Gilitdwedhiel hervor bringen,
qlaubt man endlidy, liege der hauptiadylichte ®rund der

Syielverbote, der bei Birfengejdyiften hinweg falle ™).

Die Erfabrung lehrt, daff der Glang , ber fretlich oft eine
mie evbemere Grfdeinung — den glictlichen Spieler umgibt,

welchen die Beute von Hundert Ungluctlichen bererchert, die
Leivenfchaft mebr ervegt, alé die Golvhaufen ded Vaufhalters,

an dbie man nur fommen fanm , wenn man den Einjak

per Dand bat , wdbrend man odovt oft mit leeren Tajchen

(1§

Der nadfte Hrund ber Spielver

gung ter Handlung felbft , nady it

Webelin , die aud der Befriedigung der Meigung zum Spiele fur die

Gefelljhaft entfpringen. IWenn aber Der Gefesgeber bet joldyen

Maagregeln allerdingd die Starfe ded Neized, fid) jener Deigund

auf eine verderbliche MWeife zu uberlafien, berudjidytigen mufg; 10

modyte gevade in Ddiefer Beziehung ein widtiger Grund jur @u:

-

jdhreitung ver Giefesgebung liegen , da Mandiem , der nidt fal
wire, fein Geld auf eine Starte ju feken, die Fovm jencr Gejdaite
ven Weg ju ciner Selbittaufdhung babnt , wodurd) er die Stimme
jeines beffern Gefubld jum Sdyweigen bringt.
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Neunted Kapitel. Hmfak ver Staatdeffecten 1c. 585
ben Contract untevichreibt, Audy bat man bei jenem Argu:
mente wiederum bas Votteriefpiel vergeffen.

nDody diejed ,» beist ed, wift erlaubt, und nur bie und
port Dad Gyiel i audwartiqen Yotterien verboten, Welcdyes
Mifverftdnonif ! Und it fein Staat befannt , wo nidht ein
Berbot ded VYottod befiinbe. Tad Monovol ded Staats:
Yofferien Fann nur durdy bad allgemeine Verbot bed Lottos

befteben.

§...42.
Fortfepung.

Aber ed ift leichter darjuthun, daf von den verfdyiedenen,
oben aufgeablten Gefcharten eimgelne fhon ihrer Form nad
wabre Oliucsfpiele find , und andere in folde Spiele qus
artent, ald Mittel an vie Hand ju geben, welde dag Uebel
befeitigenn , obie etwen an fidy erlaubten Verfebr 3 ftoren
ooer 3 hentmen.

) a1

Bei ber Nechtdunaewifbet

aud den jcdhwanfenden

Anfichtenr ber Nedytdgelebrten und ber Geridite 1iber bers

artige, tm Yaufe der Jeit entftandene, newe Verbaltnifie [eicht
entjpringt, und bei ber grofen Sdwierigheit, weldhe dic Be:
urtbeihung jolcher Gefchafte findet, die, anf einer wmerlaubten
Urfache berubend , in eimer , nur sum Tenfmal qenwdblten
anderst Form abgefdhloffen werden , eridheint indeffen jeden
falld ver Papierbandel ald ein , fitr fwecielle gejesliche Ber:
fligungen voryiglich geeiqueter Gegenitand.

Solche befondere Berordnungen beftehen andy in mebrern
CStaaten.

Go find in Cngland alle Kaufe und Vertdufe von
OStods , weldhe nicht wirklich geliefert ober empfangen
werden mufjent, firr unerlaubt, alle Bertrage , weldhe bdie
Jatur einer Wette haben, alle Pramiengefchafte, fitr nidytig
erflart,
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Die begablte Pramie joll vopypelt uvnc eritattet , die
Perfonen , weldhe einen Pramienvertraq fchliefenr oder unter
banbeln, in eine Strafe von 500 Pf. verfalt werben,

-~ .
N

i feie Differeny foll fir nicht qelieferte oder fibertragene

1G]

tocks vergutet , foudern der gange ftivulivte Kaufpreid be
sablt werden , bet einer Strafe wvon 100 Df.

faufer , demen ver BVerfaufer die verfprochenen Stodd
liefernt verjaumt , jollen von einer anbern Verfon die qleich

Quantitat wivflich Faufenr, und gegen den erften Contrabenten

threnn Schaden a direr.

Fr

serivage  uber Stocké , die der Vet nicht  befiist,
ober worauf er fein Nedyt bat , find nichtiq , und der Ve
Faufer amterliegt einer Strafe von 500 Pf. St.

Gin Hanbeldmamn , der ju einer Jeit mebr ald 5 Wi
i foldhen unevlaubten Gefdhaften verlovem bat , wird im
Salle ped Bablungdunvermogens der Vortheile des Banferott
Sefehesd verlujtig *).

Auf folche Weife ift in Grofbritannien die Gefengebung
gegen Borjenfpiele eingefdyritten, obne die Jeitbiufe; yelche
auf grofen “Platsen baufig eint wirfliched Bebiirfuif befrie
bigent , audh nur durdy Formalitdten 3u erfcwweren , Deren
Beobachtung  bei Nichtigfeit  bes  Vertraged  erforderlich

ware *) 3 bentt die oben erwdbutenr Umftande , weldhe einen

. Des @erfificats , welded ein jablungéunfabig qemwordener

i o T

Kaufmann unter gewiflen Vedingungen , mit Juftimmung von vier

gunftbeilen feiner Gliubiger , die audy % der &orderiingen bhaben,
erbaften fann , und tad ihn nady erfolgter Vejtdatigung des Lord
Fanjlevd von feinen , vor Audbrud) des Jablungunvermogens ent
ftandenen und unbejablt geblicbenen Sdulden befreit.

Hamirrox fagt tn feiner Sdrift: An inquiry concerning the

rise and progrels ete. ete. of the natiomal debt of Great Britain

and Ireland p- 317 (ber britten Nuégabe ) ; All the business,

however, which is done in the stocks for time , is not for gamb-
E

ling nature. In a place of se extensive commerce as London,

BADISCHE &
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, b Berfauf von Effecten veranlaffen Eonnen , die man nicht
ter befit , aber jur liefern die wivfliche Abficht hat , verbdienen

wenigitend  in Vegiebung  auf bdie englifdhen , auf einem

agene Martte nur bertragbare, Fonds feine Rutckicht,
8 bes Die frangdofifde Oefesqebung berubt cbenfallé auf

gleidher Grundanficht itber die Natur der reellen Handels:

3 2 geichafte. Sie werlangt gur Giltigfeit des Gefdidftes , daf
leiche ber Berfaufer wirflich Cigenthiimer bder verfauften Gffecten
yentel fep, und bei dem Abjdh(uf ves Gontracts entweber biefelben

bem Saufer einbindige , oder bei verabredeter fopdfern Lies
efiit, ferung dicfelben beponire , oder die fein Gigenthum beweifen:
Bers den lrfunden bei eimem Notar hinterlege, bdie Ablieferungs-

frift aber nicht itber swei Monate beftimmt werbe.
! ]

5 Pf. Hier fnupft dad Gefes an die Thatfache, daf der Verfiufer
D fm pag Cigentbum bder werfauften Efecten sur Seit ded Contract:
erott: Abjdhluffed nidyt befafi , die gefesliche , Feinen Beqenberveisd

sulaffende Vermuthung (prasumtio juris et de jure), baf

ebuna e8 mur auf die DifferenyBergiitung abaefeben war. Diefe
pelche unbedingte wnd febywierige Unterjudyungen befeitiqende A
efties nabme berubt jwar auf guten, aus der Erfahrung aefchopften
derell Granden 3 und ¥ann da, wo der Cffectenbandel fefner
erlich Gentralpunct auf der Borfe der Hauptftadt des Landes finbet,
etnen jener BVermittelung daher , weldse ein Yicferungspflichtiger im

Productenbanvel  iibernimme , fiir die Papiere ded eigenen

Dener a . - o R ‘
‘ tanded miemald bedarf , feine Art veeller Gefddfte uber
1 et : : g
i Ieldye Dapiere hindern.
2ords e L T o u o, o s
ent opulent merchants who possefs property in the funds , and are

unwilling to part with it, have i't‘c'i;lu'r:ll_-. occasion to raise money

for a short time. Their ressource , in this case , is to sell for

money, and to J-u_‘.' for account: and although the money raised in
ness . this manner costs more than the legal interest , it affords an
amb- ‘mportant accomodation , and it may be rendered strictly legal
A6 and recoverable,

BLB BADISCHE
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Sudem aber die Ghiltiafeit jener Kaufe und Verfaufe , bdie

nur defbalb befriftet werden , weil der Cigenthimer nidt

frither die Cffecten liefern will , ald bid der Kaufer die er
forderlichen Sablungdmittel berbeigejchafft , ober weil er nur
ine Angenblicke an der Auslieferung gebindert iji, von einem,
bad Gigentbum ded Verfauferd conjtativenven Act abbaugig
gemacht wurdbe , fanben {idh audy reelle ®efchafte an Forma
litaten gefnipft , Dement fidh der Handel uberbaupt nur un
gerne in feinen Trandactionen unteriirft.

Um bie pes Verbotd der Differens-Gefchafte

chernt , belegt bas franjojijche Strafgefetbuch jede LWlette

nber bad Steigen und FKallen der Papiere mit Gefanagnif
und Geldftvafe , und erfldvt jualeich ald: Syptel Diejer lrt
jede Uebereinfunft , odffentliche Effecten ju verfaufen ober
[ieferie, von denent nicht bewiefen werben faun , daff fie juw

1ctélert Jtanben , ober

Berfugung ded Werfauferd jur Cont
sur Lieferungdjeit batten fteben jollen; vobeti, wie billig , bie

blofe Verfaumnif ber Formalitaten , welche dad Civilgefek
uberdief zur Giltiqfeit ded Contractd erfordert , Feim

Gtrafe nady fich jieht.

-~ » o -y Fore PR T LT, : 22 ¢ oEa't aar 11
Crep fiud 1m LWejentlidhen die chenn Verfugungen,

urch einte Neibe von frabern und fpatern, qrofitentbeile

-

Dte altern bejtatigenden, Verordnungen in Franfreich getroffen
wurben , wo man jeit Law’s abentbenerlichen Unternehmungen
bid ju bew neuejtenr Jeiten mur gu bhaufig Gelegenbeit hatte,

ven verderblidhen Cinfluf des Vorfenfpicld auf den Ofonon

jchen und moralijdhen Suftand einer jablreichen Stlafje dex
Bewobner der Hauptitadt wabrjunchmen *).

) Die evite Beranlafjung ju gejeslichen Werfugungen uber e

Pramien und Seitfaufe gab in Franfreidh dad fortdauernde Syl

mit den Gffecten ber Compagnie des Indes, nadbem bder MRegierund

uber dad ‘.En_.;i;:rf , Dad fie durdy bad Yaw'jde \‘f‘i‘]il'ii] uno andere,

B
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¢, Die Aber oft ift die Wirtung jolcher Gefese nicht von (Angerer
! . b

r it Qauer , als ver Gindruct, welden die drgerlichen Borfille
bie et bervorgebradyt, die fie veranlaften.

er Hur

einen,
bhdtaia een  wilden Speculationdgeift erwefende Maafreqeln fiber das
atigig = "
2 PBolt gebracht batte , bie Augen geoffnet waren. Sn einer Wer:
FOTIma Tk T ¥ ohvitay 470 3¢ ) .
fugung vom 11. Februar 1720 heist e : Le Roy étant informé,
LY 1 que plusieurs de ses sujets ont contracte des er gemens sous le
titre de prime , dans lesquelles ils ont faits des pertes consi-
efchafte derables , et que nonobstant ces exemples, plusicurs autres con~
elcnajte 1 ¥ v |
Wette tinuent cette sorte de commerce, S. M. vonlant empecher la
e continuation de ece desordre . .. .. 4 flails tres- expresses inhi-
manig

bitions et defenses a tous ses sujets, a |‘t_‘\n_'1-1n[iur: de la Compagn
jer At s '
i des lndes , de contracter & 'avenir aucun engagement sous le

poer i nom de primes ou aotrement pour fournir ou recevoir i
-l]l' Ay des actions . souscriptions ou 1|--|.:n'\ de la dite C mpagnie , i
_ pbet pei nullete de dits engagemens, et de 3000 Livres damende

ele. Sdyon am 20. defielben weitere Bers

ig , die

ercnung, o

il er ihren @on
oL ge|e tracten ein Datum gaben,
Fetne @8 felgten audy bald allgemeine Nealementd itber bdie BVoriens
gefhafte im Jabr 1722 am 24. September 17 und 26. Februar
ithaen, 1726 , und in den Sabren 1 bid 1787 vier Foniglicdhe Defrete,
snitheils wovon das vom 7, Aug. 1785 Art. 7 nidytig erflart : Les marchés
- et compromis d’effets royaux et aulres quelconques qui se feraient
v a terme et sans livraison des dits effets ou sans le r'.r'-|n'-! reel
nungei d'iceux constaté par acte dament contrdlé au moment méme de la
hatte, signature de I'engagement. Gine Geldfivafe von 24000 Livred ,
oot Aug{dhliefung von der Vorfe und Ausfireidung aus ver Lifte der
fle er Banquiers follte die Uebertreter treffen.
Las Gefes vom 21, MApril 1791 beftatigte die BVerbote perfugte
newe Strafen, und ecflirte ald : Agioteurs, Art. IV, tout homme,
— qui serait convaincu d’avoir vendu des effets . dont an moment

Bt Die de 1a vente il ne serait pas proprictaire.
: \C»rl-.'l Cin Decret von 28. Vendémaire Sabr 4 fagt unfer andern : At-
qierung tenda que les marchés 4 terme ou a prime ont déji été intredits
,;ll?','l'l‘. par les ]u'rm‘xlul‘.!n‘n lois , tous ceux anterieurement au present

BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK BadenWiirttemberg




LANDESBIBLIOTHEK

500 Neunted Kapitel. Umiats der Staatdefrecten 1.

So gefchab ed in Franfreidy , daf, obneradytet der er
gangenen Verbote unb angedrobten Strafen , jenes Sypiel
bald wieder erwacdhte , lange 3eit qany offen und ungeftort
getrieben , bdie dltern BVerordbnungen uber bdie Ieitfaufe vom
Borjenpublicum nicht mebr fur giltig gebalten wurden , und
felbit in eingelnen Urtheildfpriichen vou den Gerichten un
beviicEfichtiqt blicben, bi8 endlich deven fortbauernve Wirfjam
feit, durdy newere Grfenntniffe der Gerichte (1823 — 1824)

und dpurdy Fonigliche Droonnangen aujjer Sweifel gejesr ward.

Der Febler laq , und lieqt nody i bem Umijtande , bdaf
Diejenigent , N bie ber gefeBilichen Lor
décret sont annulles, et il est defendu d’y donner aucune suite
sous les ilr':‘.l:"\ etc.

Der Art, 1965 ded Civil-Gefesdbudyd geftattet im Allgemeinen Feine

Klage auf eine Spielfdhuld oder auf Jablung einer Wette. Der Art, 90

ved Hanveld-Giefenbudyes verfugte, dag Alles, wad die Erbandlung uni
ben Ueberfrag der offentlichen Paptere befrifit , duvdy Realements
ber offentlichen Werwaltung befiimmt werden joll. Indem er daber

befondere Reglementd tiber diefen Gegenitand

ter Reglerung

3u geben uberl

3, bat er bie MothwendigPett verjelben anerfannt,

benden implicite

und bie bereitd bejt

Der Arf, 422 bded rafgefesbudys enthalt die oben erwabnie

Befiimmung : Sera repute pari genre toute convention de
vendre ou de livrer des effets p » qui ne seronl pas prouves
E;;]r le vendeur, avoir cxistes a8 l||-j:||1|[:|‘|: aua tems 15(_‘ la con-
vention ou avoir du s’y trouver au tems de la livraison.

Die leste Foniglide Ovvonnang vom 12, November 1824 erfenn
vie fortdauernde Giltigleit der frubeven Wevordnungen anm , indem
jic daé barim enthaltene BVerbof , fremde Papiere auf der Bovje M
notiven, aufbebt.

Diefe baufigen Wiederholungen find ein jpredender Beleg fowohl
fur die Miadht Der Leidenfhaft dbed Spield , die fich burdy bdie An
probung von {dweren Strafen midt abjdhrecten [t , ald von ber
tief gefiiblten Nothwendigleit , die Gefelljdaft vor diefem Krebés

fchaben ju bemwabren.

=
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fdhriften anvertraut ift, die Wedyjelagenten , in den Gebithren,
die fie fiur BVeforgung der erbaltenen Huftrage besichen, einen
ey finden , die vorgefdiviebenen Formlichfeiten unerfillt i
laffen , bamit nidyt alle jene , die in per That nur auf die
Gurs-Differeny fpeculiven , von der Borfe verjchwinden , und
anfboren ibnen eributdr ju feyn. Sie finden in ber Decfung,
weldye fie i eimem , ber moglichen Curs-Differeny angemey:
jenen Betrage von ibren Nenten erhalten, i ber Negel ihre
Gicherbeit, und eingelne Fille des Berlujtes, in Folge einer
ungenugenden Dectung , dienen ibuen mur als Warnung u
emem . vorfichtigeven Benebmen i ber Unterititbung  des
Gpieled, ober in efgenent unerlaubten Unternehmungen diefer
Art , weldye das Gefep fefbft , burch bas Gebot der Ber
fcwiegenbeit , beginjtigt, dbie ¢8 ibnen sur Pilicht madhe *),

) 3n den Gngagementsbriefen , welde fich die Wedfela

aenten

wedyjeliertig ausdftellen, und welde die Nummern, unter

oad
eie)dhaft u den

betver T}

eingetragen find, enthalten
miffen, Ddicfen die Namen der Sommittenten, beren Befannt:
madyung erft bei bem Lollsuge nothmendig Wi, obne ibre Gin
willigung nidyt genannt werden. Hierin lfegt die vorsuglichite MNer:
anlaffung fiir die Wedyfelagenten , ibr Amt s migbranden. In den
beden Fallen, in weldyen die Geridhte in ibren L‘-’nrr’rt-rirnngfi:u'un?-.‘n
tie fortdauernde SiltigPeit der altern Berordnungen yber Seitlaufe
ausdeuclidy anerfannten . ftanden IWechielagenten ibren @ommit
tenten gegen 1ber. Sene batten jur Berfallzeit eine, vem angeblich
erfauften Betrag gleiche Quantitit Jenten wieder verfauft, und
in einem der borgefommenen Falle batte der Client feinen Agenten
iU diefem Werfaufe ausdbrudhich ermadytigt.

Bei den Berhandlungen und in den @ntitheidungdgriinben wurde
Unter Anderm heraus geboben, bag die Wedhfelagenten verpflichtet finb,
wenn fie fiie ibre Commitienten bandeln, bdie Mittel zur Griullung
ver fitr biefelben ubernommenen Berbind
i laflen (d’avoir les maines garnies), und daber fFeine flage gegen
tbre Glienten baben fennen. 2Audh wur

baf ed fich lediglich um eine Gurs:

lichfeiten fich etnbanbdigen

ve ald ermiefen angenommen
Differen; gebandelt babe.

BadenWiirttemberg
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R 592 Reu

fen Verbaltniffen audh abgejeben , darf man

! Allein von
fidhy 1tber bie Fortdauer bder DifferenyGefchafte obnevachtet

; verbietender Gefesse nidht wundern , wenn man beventt, dag

in der leRten B betdt ¢4 namentiich i etnem der ergan
genen Uctheile: »3n Anbetradht, vaf der Ted)jclagent me das
Nnerbreten ter Nenten , pnungéiabl
Gerie bejerdhnet wa begnugt bat, fetnen

Glienten aufjufodern, thm Ddie pder

1Pauféd: und Werfaufépreid su lefern

jwijdren tem

fur fetnen @ommuttenten nudi

porgebt, tag

00 Ganalachien, welde

ach der Weberfidt der verjdhiedenen

yaufung man

bantlungen , tet der AUnl

»

tlen, ung bet den

3u den perfdyiedenen 1
niflfen, in welthen die TWedyjelagenten ju ewnander und

denfen, Dderen

Gommittenten fteben , laffen fidy aber Falle

bei einer gerichtlichen Berbandlung jwifdhen den vevidytel

bei etnem Seitgerchart by ten Perfonen jhwer
mware. 06 1. ubri MEeRLIN erloir iiverselle
de jur sprudence , cinquicme ¢ litior A

ven gebadyt , me

Darin wird a

der f ofifhe Strafcover , weldier den Berfauf offentlide
Gifecten, tie man mdt befist , ald firafbare 9Qette erflavt , no

gilt , aber die altern franjof rordnungen uber Deitfau

welde fidh bed NUudoruds :  eflets rogaux et autres quelcongu

LeIL,

bedienen, nie eme Giltiglett erlangt

i Bridel o

s jenem JFalle wurde von dem AUppelationsd

untevgerichiliched Urtheil veformivt, wodurd) dem VerFaufer |dwe

pifcher Glaatdpapiere dter Beweis

auferlegt worben war , bdap

auf Seit (obne Angabe der Numnern) verfauften Papieve im *

blicf bed Gontractéabichiufied ju jeiner Verfigung ftanden, oder i

Qicferungdzeit fteben follten. Sndem bad Obergericht den Kaufer M

rte , Die Papiere anjunebmen , und den Preid ju b

jduldig e

daber die Weftimmung ded Straf-Gefesbuds il

=
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jever @ypieler , auf die Gewalt bder Leidenfdhaft des andern
rechnend , fid)y der Doffnung bingibt, daf fein Mitfpieler , fo
lange ihm noch ein Pfennig in der Tafche bleibt , die un-
giltig ubernommene Verbindlichfeit dennods puntctlich erfillen
werde , um mur nicht den Tummelvlass Der Spielfudhf ver
laffen ju mutffen. Feblt audy einer over ber amoern  dem
gegebenen Worte , fo begmigt man fich mit feiner Auditofung
aus ber Genoffenfchaft ™), und wenn dann in einer Reibe Vol

Sabren die Gefeise en bleiber, fo diberredet man

fichy sulett, daf fie ibre Kraft und Giltigfeit wverloren.

Dagu fommt, baf obne mauifitorijche, ten  rveblidien
Berfebr hemmenbde Maafregeln, eine unmittelbare polizeiliche
Cinfchreitung sur Unterdriictung der Bidvfenfoicle nicht wofl
Statt finden fammn.

f =it ol
il Sdyicinls

Allein die baufigen Beifpiele ded_ Hialichen

jener Gpieler , dbie nady mannigfaltigem Wechiel ded Gliickes

tbre  Xaufbabhn ald  Banferottiers envigen ,

mebr aber

PIE ~Ooefradst

, Dag fie fo oft inm ibren
Nuin eime 3a

[reidye  @reditorichaft bhineingichert, die mit
ibitenn in redlichen Gefdyaftdverbindungen jtand , fo wie
Crwagung  des nachtbeiligen  Ginflufied, den bdiefe Mus
artung  ved Papierbandeld auf den Suftand bdes Greditd
upt ausubt; follten billig dagu auf:

(14

uno ves Verfebrd nberpa

fodern, dem Neiy nicht nur
]

ju dicfen Borfenfoielen , fondern
uberbhauyt ju ausidhweifenven Papier-Speculationen durdh
angeme(fenenr Strafen entgeaen ju wirfer,

fremde Gtaatspapiere, benen nur die Gigenfdaft von Privat:
pagteren jufomme, nidt finr amwenvbar eraditet,

*) Sn Qondon witd der Name Ddes ‘-1';':-0L'[l".'l.'-;i\l'-‘.;-eu purdy einen
Anjdlag dem Publicum der Borje befannt gemadt ,
mebr erjheinen darf. Die Borfenfprade

wo er nidi
Dejetchnet thn ald Tabme
nte, nachdem er alg Stodsverfiufer BVir

™

, und ald
Ddfe gebeifen hatte.

Haufer

..P\'
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Vo Ddiefer BVetrachtung {cheint die Gefegebung im
jtmm.,imb Jteayel geleitet worben ju fepn, indem fie ver
fiigte, daf Dicjenigen, weldye uber Staatdrenten Kaufe und
Rerfaufe abjdhliefe md ibre BVerbinbdlichfeitenn in der fejt:
Revfaufe abjchliefen, und by rbinbhichfeitenn m ® fe

gefesten Frift nicht evfullen , vermoge der blofen Thatfade

bed DVerauad , ald BVanferottier betrachtet, mit Gefangnif
s Rt ! 3
ftrafe belegte, und ibuen fur 2 bid 5 Sabven alle Handeld:
gefchaft anterfagt fevn follen.
Die Leferungsfrift ift dort, wie i Framfreich, auf el
Monate befdhranft , aber bdie Giltigleit der BVertragd nidyt

vour der X uberbanpt von feuer

Sormalitat ver Ly von  &f 1, Die man
noch nicht bejict , audy wicht ftvafbar,
St Dentfdland bat fidh die Gejefsgebung mit dem

Papierhanvel , ald einem Gegenfiande fpegicller legidlatorifdier

Bejtimmungen, noch Wenig befdyaf und wasd im Eingelnen

aur Befeitiqung gefabrlicher Sypiele gejdyab , erfubr vom ber
einert Seite ftarfe Angriffe , wabrend von anbern Seiten
mandie BVorjchlage 3u Bejdranfungen qemacht witrden, welde
audy dem vedlichen Lerfehre febr umwillfommen feyn wieden,
wie 3. B. jeden Kauf fur michtiq 2t erflaven , wenn nidi
beim Abjchluf entweder die Paypiere fofort geliefert, und mu
ber Preid Ddafiir creditivt , oder der Preid fogleich begablt
ober gerichtlich Deponirt , und mur fur bdie Lieferung bder
Papiere eine Frif beflimmt worden *).

¥) Sn ver Madjdrift ju dber Sdriff: die Stocfborle und der

Hanvel in ren , aud bem Franjefifdhen bed Coffu

beraudgegeben son 5. GHeb. Rath Sdmal;. Dartn wicd audy Bor
aefchlagen, jebe auf die CQued-Tuffereny unter vem Sdyemne

eined Jeitfanfed oder in anberer Art mit mebrjabriger Audithand

ftrafe su Delegen, Dief it eine gang ungeeignete Strafgattung e
ein Bergehen, btad jeiner gangen Matur nad) nur ju den polizeiliden
gevechnet werden mag. Jedeffenr begreifen wir gar wobl, wie Oe

o

Anblick der mannigfaltigen Uebel , welde ber Ausdartung des regel

8
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im Unjere Anfidht it nun, dag allerdingd gefeslidhe Ve
vers figungen , welche bdie Giltigeit der Gefdhdfte m Handels:
o iy L LSRR st e T R
feft: - p A —r
: magigen Dandelé m wilde Speculationen und Gptelunternehmungen
ade ju folgen pflegen, jumal in eciner Grife , iu folden dad redite
i Maaf uberfdyreitenden Borjchlagen, binveifen Fann. Herr Benbder
eld eifert, n der oben angefubrten &dvift, nidt nur gegen jenen
Borfdlag, fondern felbft gegen ecine Gr. Bad. Berordnung, die nur
oei gegen ein eingelned, nidht einmal verbdected Spielgefhaft geridytet
3 ift, und nuv eine Geldftvafe verfiigt. Nachdem devfelbe eines lrtheils
hcht Ded franffurter Gtadtgeridhtsd , das ein Deuergeidaft alé Spiels
mer vertrag betradytet batte, gedadyt, fabrt er (&. 140) fort. »Sa, es
man eriftict fogar eine Grosberiogl. Badijde Leroronung, welde bdas
Deuergefd)aft ebenfalls firr ein unerlaubtes Glicteipiel, fo wie fin
betti Elaglos erflart, und obendbrein bei 100 Mibr. fiir jeden Gontra
: pentionsfall verbietet. Waren audy nody mebreve Urtheile oder Ner-
cher : 3 ; ; A
ordbnungen n gleidem &inne worbanden, fo muft wir dennody
ten ven unterjrellien Gefidytd ¢t fur durd 8 fdyief erflaren..
oer Wenn man audy pas Verbeuern der Loofe. bie ver Berbeuerer
Lt wirblid) befint, ald e woju ed
o[ feiner Uebergabe der oder Cefjion bedurfe: fo pagt
belt, Diefe Unfidyt nicht .u_:r oag Deuergefhaft, wie ed ,}L‘.i{'L"l":HIll_‘ betrieben
; wird, und wie es Herr Bender ald evlaubt unterfrellt namlich ald
it ein BVerjpredyen, die Gewinnifie auszuzablen, welde auf die von dem
nur Pramiengeber beliebig gewablten Nummern fallen , gleidy viel , ob
yablt ter Berbeuerer fie befist oder micht. 3n diefem Falle tragt der MWer
Dot beuever Fein fedit uber, dad er durd) cine Theilnabme an oem 2An-
leben erlangt bafte, ev bejiebt, gan; unabhangig son diefem Anleben,
S einen LotteriesEinfas , und madt fidy erbindlich, nicht einen , bei
ber der Gtaafslotierie fallenden Gewinn abjutreten fondern einen
ere, joldien Gewinn aud feiner Tafde iu besablen. Gr ijt ein Qotferies
Bor Unternebmer , der fratt eine eigene Einridhtung jum Verloofen au
heilie treffen , bie NRefultate der dfentlichen Sebung  ugleidh ald Gat
paud !‘d‘rmang fur fjeine Unternehmung gelten (3Gt : und treibt ba, wo
fie Lotterie:-Unternebmungen der Privaten verboten find , und dief ift
ichen uberall der Fall, ein unerlaubtes Gefddft.
et Dver glaubt man efwa , pag n einem fLande , wo eine Staatd
regels Iotterie beftebt, jebem Dritten geftattet fen, gegen das Werjprechen
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596 NReunted Kapitel. Umfas der Staatdeffecten 1.
verfebr an Formaliraten fnupfen, [ajtig , daber in der Neqel

vonr Perforterr, die auf Trenw und Glauben ju verfebren

pie Gewmnite ju t weldye die Jiebungdliften diefer Unftalten

nadwetjen , Ginfake auf beliebige Mummern ju jammeln, obne bie

Loofe jener Lotferien dafur abjugeben, ohne jelben 3u befige

weldye man befist , 3u dem Jwede geduldet werden , daf nur die

Nnwartfdhaft auf den Gemwinnjt, obne dad Kapital , uberfrag

Dieg mirde den IV

per Yooje , tn Folge der Nadyfrage

Perjonen , ot nur | pitalaniage i
maden wollen , ecrboben. AUl VYerte ju ermarten,
Nllein , abaefeben von den dabei moglichen Mugbraudien , fo thul
eine NRegierung , weldhe , wie die Gr. Badifche , tbr Land vor dem 1‘
Krebdfhaden bder Klaflen: und Sablen:Lotterien von jeber bemwabrt 1
bat, febr wobl davan, ein Lotfterie-Anleben , welded auf eine gan
unnadytbetlige TWeife wenig mebyr, ald die Swifdhenginfen dem Spiele !_
t

Pred gibt, und feiner ganzen Anlage nach nur auf vie Thetlnabme

ver Kapitaliften berechnet 1t , weldhe die [aufenden Sinfen mit der "
Hoffnung auf einen Gewinn anjubaufen wunfden , nidt ju einem :

reinen Gluddfpiele durdy Giefdhafte benuBen ju [lafen , welde

trennen, wasd fie inibrver wetfen und woblhwollenden Abficht ni di :
trennen wollte. :

Derr Bender will die Giltigfeit der Heuer=Giefdyafte Cim ihrer :
pollen Ausdebnung) aud dem vomifhen NRedte beweifen. Diek iff
nun eine gang andere Frage, denn die Gr. ] Berorpnung
Fann febr weife Jeyn, und vennod) dem rvomifden NRedte wider ‘
foredben. Mt Redt wird man aber immer autjdy werbden :
wenn man etmen lptan oder Paulud anfubren hovf, um einen Sak :
it bemweifen , weldber dem gejunden Ve widerfpricht. Dad ]

Rerbetteren eined Loofed , dad man micht befist , joll nady Herrn

Render Fein Gluddipiel fevn, weil man nady L. 8. §. 1, D. de contrab.

5
emt. vend. , und nad 1. 11. §. 18, D. de act. emt. vend. Die Uil L
gewiffe Ausbeute, weldhe dad Nudwerfen eines MNeked jum Fijdfand "
gibt, vom Fijder, und eben fo dad Grgebnif eined Wogelfangs ic., §
faufen Fann, und ver Kauf giltig bleibt , wenn aud) gar Feine ud D
beute gewonnen wurde.  Alletn, wer jiebt mdyt, daf eé hrer an ooF b
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Yeunted Kapitel. Umfak der Staatdeffecten ic. 5497
?h‘m” gewobnt jind, und gerne Alled wvermeiden, was irqend e
ehres Miptraven vervath, nidht beobaditet werden, und wenn
0. audy dbie Scheinfaufe , bei weitem die grofiere  Mebrbeit
bildent, jene Maafiregel dennody immerbin eine grofie 3abl

"5-”“'_“ veeller Gejdhifte treffen wiirbe,
ne ;"’ Cief  jheint felbft ein  franydfifcher Redytdgelehrter ,
11'1;\;]? der fonft gar febr gegen alle Birfenfviele eifert (Coffiniere)
e bie gefublt su baben, indem er pent, wenigjtens erleichternden

Borjdhlag macht, su beftimmen, bdaf bei Beitfaufen  nur

bie Jummern und Serien der Jnfeviptionen, nebjt
lage (¥

vem Jamen ded  Cigenthitmerd, angeqcbent werben ollen.

arten c s g P o

Wenn man gewif fey , daf die verfaufte Sadhe vorbanden,
0 rhut . : ? ! ; st i i e
v bele 0 fonne man, wee er meint, die Nealitit ped Contracts
] L}
sabl mdyt begweieln ; follte ed fich aber ereiguen, vaf der £ & iz
e gam P R - S pra ke

welentlichen

el edingung des Spieled feb(t, und an der Bedingung
g;‘il‘h

einesd reellen ver L[t beiver Theile nady, nidyt fehlt?
nabymeé w o~ -
[ I o] ng [ Aenite n etnem
it der i, 4 s
itat be tas er oem Kauter ju uber
einem L e -
verltert n . ver Erfolg mag fevn, welder
welde /
nidi o . 3 s
‘rheucrer dagegen erbalt etne Pramie gegen dag Verfpredien,
. einen Gewinn ausdjuzablen, ben ibm nidt der Jufall gibt , fondern
tbrer . o e Yailh T
et ten er aus feinem Beutel, nady der jufalligen Befiimmung ded Loofed,
ef Ut . . g - ' -
b entnebmen muf. Der in der Natur der Sade liegende Unteridied
bnung : m " .
’ swifdien emnem  Wertrage , welder bie Nuézablung einesd Merthesd
mider: 1 - A . . .
degen ewne emngeferte Pramie von einer Loodsichuna abbangia madt.
roen il e, - P g
i und etnem Hoffnungdtaufe (emtio spet) , ber aud der AL beider
| 20k - Ty, - . _
: <heile, pas Pinftige Product einer Nrbeit gegen einen beftummeen
Dad iyl o & . s o
. Preig uberjutragen , hevvorgebf, und der nur die & hr ted Miig-
Heren thad = = e .
; I fingens der Anfirengungen, um die Waare jur @rijtens su bringen,
niratr. " - - - -
ven Raufer fragen (3§, ift eben fo einfeudytend (m. j. die MNote im
e un

e 11 &. 5700, alsd e8 leidyt feyn mochte nadyjuweijen , dag aud
dyfang

nad dem romijchen Redte das Heuer - Gefdyaft nicht su den rveellen

6 16 | g x . 4

] Raufgefdyaften ( deren Natur 1. 1 D. de contr. emt. vend. im
Nug it . = . > & b 4

i Allgemeinen tvefend begerdhnet), fondern ju ven Spielverfrigen ;18
i oel

oie RKatbegovie der alea und veé equus ligneus geboren.

BADISCHE
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fer aur Berfallseit die nothigent Fonudsé berberzujchaffert nidyt
permige, fo biefe {ich et lerchted Mittel bar, alle Folgen
feiner ©ypeculation auf i juendfallen 3u [affenr.  Dian
piirfe ibn mur vervflidhten, bdem Verfaufer allen Schaven
sut erfesen, welchen er demfelben dadurd perurjadyte , daf
er ibn an der Berfitqung nber feine Mente buverte, 0. b,
man Hatte mur ju beftfmmen, daf der Kiufer dem hochiten
Preid in der gamjenr Periode vom Tage
fchluffed bid qur Reit, da wegen Mangel an  Jablung e

bed Gontracts - Ab

bed Vorfenpreifed ju

Sauf rudaga

piefer letiten Aeif , ju entriditen hat

o

&8 ift nun pwar nicht ju verfemnen, Daf eur Berbot,
Papiere ju verfaufen, die man micht befitt oder worauf man
fein Nedt bat, feine veelle Transaction uber folche Offent
liche Fonbs fidren *), weldhe nur an den Hauptjtddten b
fchulvenden Negicrung, wie die framgdiifchen und englijchen,
fibertragbar find; wund auch bei anberm ‘Papieren aebore!
die Falle, von benen bief , wie wir oben aefebern, behauyte
werden fanmt, wenigftens nicht ju dem baufigen. Sudeffe
¢t man fich , went man wabnt, daf durdy eine folde
Beftimutung , oder felbjt duvch aefetsliche Vorjchriften, wie
fie bermalen in Franfreidy beftchent, andy wenn fie pund
[idh beobachtet werden, nidht fernerbin ein blofes Sypiel W
foldye Reitfiufe fich ciufleiden [affe. €8 wave dadburdy ml

banit gebolferr , wenn fich unter den Rentenbefiern nidl

i

cbenfalls Sypieler befinbden, welde, wenn der Kaufer fred
willig bie i

fffeventy begablt, {dhyweigen, und wenn @

%) Bet neven Anichen mufte fur die Unternehmer der Eontracl
fiir ibre Abnebmer der mit den Uniet

aelten, Dag

mit der NRegierung , fo

Sontract, ald Bew

nebmern abgefdylofienen Yieferungd: it

man ein Jtedht auf die ju emittivenden Papiere hat , und audy blop
epentuellen , dem wicklidhen Abfdluffe ded Anlehens vorhergeheh

pen @ontracten 1bre bedingie Giltigheit jugeftanden werden.

LANDESBIBLIOTHEK
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Neunted Kapitel. Umjak der Staatdeffecten 1c. 599
nicht zablt, Flagen, oder wenn fie felbfit durdy ein
Steigen  ded  Curjeds in Nachtheil Fommen, ftatt auf ber
Annabme der Papiere wm den flipulivten niedrigern Preid
su bringen , die Differeny willig entrichten, um die Papiere
su bebalten , die fie ernjelich ju weraufern gar nidyt beab:
fihtigten, Jwar wird dbad Spiel allerbings in engere Schrantfen
verwiejen , indem e$ nur den Betrag der moglichen Sdmvan
fungen des Preifed fammtlicher, in ben Hinden der Theils

nebmer an den Borvfenfpeculanten  beftudlichen offentlichen
Fondd treffen Fann. Ullein dagegen ift ju ermwigen., daf eine
derartige Befdyranfung ver Syielgelegenbeiten, weldye nody einen
bequemen Ausweq jur Befriediqung der Syielluft in der Form
eineg erlaubten Gefchafts ubrig [afit, die Spielprdmic erbobt.

Wenn  daber bder grofere Meidhthum Fein  Prafervativ
gegen die Yeidenjchaft Ded Spicled ift, vielmebr , wie Ddie
Erfabrung lebrt , Neichere , wie Minderwoblhabende , offen
ober im Gtillen an den Virfenfpiclen Antbeil nebmens fo
wurde jene Maafivegel, inbem fie auf der einen Seite bes
fchranft, auf der andern Seite die BVefiker eind bedeutenden
Gigentbums in den offentlichen Fondd mm o mebr durdy

Gewinnfte veizen, bdie fie, ald eine vt monowoliftifche
Banthalter , von jenen Syiclern ju jichen boffen Edunten,
weldye ihr Ghik nidht in ben Winkelborfen, und in den ihrer
'ﬁ‘m‘m nady wnerfaubten Gejdyaften ut verfuchen verjdimaben.

Ungd fcheint, daf bdiejenige Maafregel den BVoryug vers
vierte , weldye dad Spiel Dbirect trifft , obne eigentliche
Hanveldtrandactionen, wie fie audy in anbern Swetgenr vor
fommen, 3. B. die Uebernabme der Lieferung von Effecten,
weldhe der Vieferungdpflichtige mittelft Anfaufd auf fefiem
Plagte oder auf andern Marften anguidyaffenr fuchen fann,
g bimdern , ober Dbdie Oiltigfeit der Wertrdge von irqend
eitter FormlichFeit, und beftebe fie audy mur i der Antaabe ber

Nummern der verfauften Paypiere, abhdugig ju machen.




B 600 Teunted Kapitel. Umifa der Staatdeffecten 1c,
Gang Ddivect trifft aber dad Spiel ein Gefess, weldes
bei nambafter Geldftvafe verbietet, Ilediglich nady dem G
! 4 gebniff ber notivten Gurfe berechrete Differengen fir gefaufte
ober werfaufte, nicht angenommene ober nicht qelieferte,
Cffecten ju vergutenr ober anjunebmen, und dem Lheile,
- welcher den BVertrag u vollichen bereit ijt, die LWabl qibt,
nady etfolgter reelley Oblation bed Gelbed ober ber Papiere,
entweder die fm Vertrage befiimmee Quantitdt Papiere , je

nachoem er Kaufer ober VerFaufer ift , auf der VWorfe wirt:
r

Dent auf folche DWeife [iquis |

oirten Ly t von dem

fen 3 Lafjen,

ober aber obue weiters bet ben Gerichte derr oben
bernibrten  Grundfasen su  beftimmende Entjchadiqung s
jfuchen ®).

Gine folche BVeftimmumg wird den reellen Handel nidt

bemmen, jondern vemjelben nur

Fere Sicherbett gewdabren.

Ter veelle Handel wird aucdh nicht leiven durch ein un»

[t

bedingted BVerbot der Heuer: Gefchafte , und aller Ges

jehafte unter jenen Fovmen, die bei dem qerodbnlichen Har

1c

perfebr nicht worfommen , eigends aur ‘l“rf{\l‘-““:':l:t\; Ded

Syieled auf den Borfen eing vt wurden, und hochit felten

reellen

brentent , wie die Pramienvertrage , indbefon

vere Diejentgent , wobei der VWerfaufer die Primie bezablt,
oder beibe Theile Pramien ftipuliven , 0 wic audy jene
Spielgejchaite , welde dem einen Gontrabenten die Wall

8 hodyfren Preifes
sum Tage, da per
Tage beftebenden

tady Abjug ded, W

jener Smwifc penn er war in

ver Awifdbengeit durdy bie

BerbindlidhPert gebindert,

im erften Falle die

sum BVerfaufe, im andern
salle den nicdrigern Curd jum Anfaufe ju benuten,
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Umfafs der Staatdeffecten 1. 601
laffen , Gffecten am Qieferungdtage u empfangen oder u
liefern , ober weldye b ju einer jolchen Wabl verpflichten ).

Uber, wird man fragen, wad belfen jene BVevbote der
Diffeveny - Gefchifte 2 Wird der Kaufer oder Verfiufer nidit
freiwillig dbie Diffeveny vergiiten ?

Dief fann allerdingd , und wird obne Sweifel in wielen
Fallen gefchebent , gerade fo wie ¢ auch bei andbern Maap:
regeln ju erwarten ware , welde , um dem Sypiele ju be:
geguen, sugleich den vedlidhen Handel belajtigen. €8 verhalt
fich damit , wie mit allen Spielverboten , welde , o grof
die angedrobten Strafen audy feyn migen , dody nidyt allem
Sypiele ein Ende madien , und fo lange bdiefen Jwect nidyt
volljtandig erveichen werben, ald man den Syicler, der feine
Spielichuld gablt , denn dody immer noch fiir beffer hilt,
ald ben, der fie nidht gablt , und jever Theil feine Sidyerbeit

m ber Spielebre ded andern finbet.

Alletn ¢8 iff oft genug , eimer Handlung den offentlichen
Stemyel dber Strafbarfeit el , um oie Jdergung
bagi bet BVielen aufjubeben,

am

can b

bie Furdytfamen gurict , o wie bdie fmmerbin

jablreiche Klaffe der Perfonen, weldien ibr wabres Ehraefithl
mht erlaubt , eme vom Gefete fur firafbar evflirte Hand

lung s unternebmen , Manche , die fich dann minder [eicht

eimer Selbjttaufdung uberlajfenn, und Biele, die obne Ueber

L

legung dem offen gegebenen Beijpicl folgten.

)

affelbe gilt nod) von einigen andern, in befondere Formen

eingefletdeten und vom B

gene S unftauddricte
bejerdyneten Pramiengefdhiften, 3. B. durd) das in Berlin und Frant:
urk befanntz Modygefdraft , woturdy fid ver Berfiufer einer
Quantitit Papiere um einen
Preis bei ge: lichen Settgefdyaften uberiteigenden )
bindlich macht, jur Lieferung

0

Lt

beffummien (den Tagdcurs und den

t, auf LVerlangen ded Kauferd, den
oppelten LVefvag der gePauften Summe, den dreifaden w. f. f. ju

semt namlidyen Preife ju liefern.
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Oabe ed audy gar fein Mitte! , den Mifbraudy der Form

elned Handeldgefchaftd 3w verbannen of

etmyufcranten,
ebne den redlichen Lerfebr fublbar u ftoren o winde man

bie Thatfadye diejes Mibranchs doch nidht weniger iu bes
fHlagen baben, und wabrlidy, wer , diefe Thatfade Laugnend,
alle jene Borfenipicle alé reelle Handeldz Trandactionen dar
suftellen fucht , leiftet der offentlichen Moral einen {dhledsten
Dienft,

it aber vielleicht nicht die Verminderung oder Heilung

e, ficherern Weqe , ald  durdy

JUlerdmas qibt ¢d

Berbaltniffe , it welchernt dre

{ , DIE man aus oer
\C"-':-.'['.‘I'HJ!_\I jchopft , - die wadifeuden Cinjichten und die Fort
jchritte der movalifhen Bilbuma leiffert , wad Feine Gefek
gebung su bewirfen vermag; und wobl mag man annebmen,
baf die Yebrenm der lesten traurvigen Grfabvingen auf Feinen

gang unfeuchtbaren Boben gefallen find. Gewiff wirde

pie Jabl ber Spieler auf den Virfen inumer mehr fidh
vermindernt , wenn fie {idh far madten

Mebrbeit der Theilnebmer in etnem adithei

, Wwie Die eminente

die Oypteler an der Pharobanf und ame Noulettetijche , bdem
Banthalter gegemiber, nicht grofer ift. Dody davon werden

wir im nadyften Abfchnitte Handeln

a A

Beftimmung der Curfe.

Die Kaufe , weldhe in den Birfenfilen abgefchlofen
werden , otenen jur BVejtimmiung ded [aufenden Preifed bet
Offentlichen Fondé oder bed Guries. Vei Beurtheilung der
notirten Gurfe find wverfdiiedene Verbaltnifje ML beachren.

. Die juverlaffigite Avt, die laufenden Preife der Staatsd
effectent gur Renntniff dbed Publicums ju bringen, ift ber Ausef

s
BadenWiirttemberg
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Neunted Kapitel. Umfag der Staatdeffecten 1. 603
per Nefultate Der efmgelnen , duvdhy die Matler u Stande
gebrachten Trandactionenr, im Angenblicf, da fie auf bder
Borfe erfolgen *). Eine andere worfommende Ciurichtung
beftebt bavin, daf am Sdlufje der Borfe die Matler
fammentreten, und einem, ur Audgabe der Gurdjettel be
fellten SM&kler die Preife mittheilen, u weldhen Gefdyafte
abaeichloffen wurben, ober Papiere angeboten oder ge-
fudht werden. An manchen Plaken werden aber die Preife
weder  audgernfen , noch auf bdie lefite Weife conflative,
fondern von den eimgelnen Maflern audgegeben. Taf man
purch folche Gurdsettel nidyt tmmer bie Wabrbeit erfabrt,
ift leicht ju eracten.

Sn mandien Gursblattern werben bdie Schwanfungen der
Preife, wic fie fidh an eimwem Bdvfentage ergeben, nach der

NReibe , ober die hochfien und micdrigjten, neben dem erfien

*) Dief it namentlid)y auf ver Borfe ju Parid ver Fall. Bor
@Erofinung der Vorfe, b, 1. vor 2 Wby, verfammeln fidy die TWedyfele
agenten in ibvem Kabinette und Efaufen und verfaufen ju dem

mittlecen @urfe, d. . um bden Durdijdmit jwijden bdem
bodfien und niedrigften Preife von allen , die von zwel bHid drei
Uhr ausgerufen werden. Nur Tagéfaufe pflegen auf den mittleven
Gurd abgefdlofien ju werden.

Um wei Whr wird die Greffnung ber BVorfe dburd) Glodenidylag

dem Publicum angeflindigt. edyjelagenten Degeben fich nun

auf ibren abgefonderten Plag im Borfenfaale (aw parquet )

/e

um
Tagébaufe , Beit: und Pramienfaufe abzuidliefen ; fie maden mit
lauter Stimme ibre Anerbietungen zum Kaufe ober Werfaufe ; und
wenn fidy jwer Theile uber ein Tagdgefdaft vereinigt baben , fo
geben fie dem Ausdrufer den Preid an, der denfelben auf ver Stelle
vem Publicum anfundigt. Die Curfe der T

audgerufen.

agsfaufe merden allein

m drei Wbr gieben fich die Wedhfelagenten n thr Kabinet jurud,
wo jie Feine Tagébaufe mebr maden , aber jum Wollzug threr VAuf
frage, von Seite der Speculanten, um fo bedeutenvere Jeif: und

Pramiengefdhafte abfdyliefen.
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per Borfe notict :

ng und den lepten am Sdiluffe

im andern notrt man de Angebote ver Verfanfer unter der

\ Rubrit Paypier, oder Briefe (ober mit dem Nusdruct nm

baben) und bie MNadhfrage der Kaufer unter ver Nubrif
| G eld (oder mit dem Ausdrick 3 macdyen),

[1. Gewdbnlich bilvet e beftimmtes Nominal - Schulp:

tapital ober eine. bejfiimmte Nente die Grundlaaqe bder

Gursberedhmung in ber Art, dbaf ber Curdy

ten it

lichen Raufpreid jened Kapitald ober bdiefer Nente ausdridt,

So it jene Grundlage bei den franidiifhen Fondbsd die
MNente von 5 oder 3 Fr., bei den englifcherr Foudd bie
Nominalfapitalien von 100 3u 3, 3%, 4 a1 |

was auf bas amliche binaustauft, indem in beiven Kallen ber

Saufpreid den Werth der Nente und des Kavitald angeigt.
Bei neuwen Anleben qibt man baufig , bi8 jum  Volljuge

ocd Anlebend, von dem urfprinaglichen Uebernahmsvreiie aud

gebend, nuy die Preiderhohung oder Verminderung der Nominal

apitalien an, 3. B, 1, 2 Proc. Pramie oder Verluft *).

*) Sn Gngland, wo baufig ven Berfauf veridiedener Fonpsé

Unleben erboben wurben , Preife wabrend bded Roll

jolcher NAnleben auf ¢

netict.  Den Gefammibetrag

ver Paprere , die filr ein cargeliebened Sapttal von 100 gegeben

werten, betdt man Omnium, die eingelnen Gattungen diefer Papiere

Scrip. Der Preid ded Omniuméd wicrh durd) den Gurd der eingelnen

&

gonds beflimmet , und frebt daber jur Jeit des ALIdDIufes

AUnlebend n der NRege

me Darleiber finden,

Der Gerwinn am

von 27 Ml

wenn man thnen nibt eintaen Worth

| Bonus. TBenn 3. B. (wie bei
Lot Junt 4843 gefdab) fur 100 Pf. St. dary

108 namlidy:

sned Kapital

fur 60 Df. St. = 110 Nominalfapital in ben 3 Proc. rebd.
fur 34 P G0 n den 3 Proc. conf.

85 &dl. 6 V. Annuitaten auf 4634 Sabre
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Die Gurie ver Actien Offentlicher Banfanftalten pilegen
in dem Kaufwerthe einer Yctie angegeben ju werden.

L Auf mandyen Davtten ijt 8 gebraudilich, die [au
fenden Zinfen indem Berfaufdpreife, und folglich auch in
ven Curdpreifen, inme ju begreifen, auf andern bagegen
bilvet nur bas RKapital den Gegenftand ded notirten Gurjes,
imbem der Kaufer den Betraq der angewadyfertenn, aber nodh
mcht falligen , 3injen dem Berfiufer qewdbnulich obne Be
rechmung eined Discontd vergitet. Sene vt s faufen und
den Curs yu notiven findet namentlich bei den franydfifden
und englifdhen Fonbs Gtatt,

ABenn daber die 5 Proc. frang. Renten, die balbjibrlich, am
22, Mary und 22. September , von dem Graatéfchake be-
able werden, fich am 22. Juni ju 98 notivt finden , fo
ift der eigentliche Kaufpreid einer Nente von 5 Franfen
mir 96 Fr. 75 Cent. 3 ba unter dem notivten Gurie

NRenten ded 5 Proc. tragenden Kapitals fir 3 Monat

Die
mit 1 Fr, 25 Cent. entbalten find. Jur in den lekten TLagen
vor dem Berfalltermine der Nenten Fann bei dem GSyjtem

ber Sinferiptionen, wegen bder nothiqen Borbereitung 3ur
Befriedigung  ber ' eingelnen infevibiveen  Gldubiger, der

r
Binfengenuf nicht mebr auf den Kiufer ubertragen werben.

©o tritt 3. B, in Franfreid) Jeder, der nad dem 6, Mars

gegeben werden, und die 3 Proc. red. fteben su 5734, die 3 Proc.
f

conf. ju 56%4 , und bdie Annuititen fir 46%4 Jabre find nady pem

Sufe 3. B. su 14 fir 1 gefudht; fo gibt

0ad Scrip. der 3 Proc. wed. ju 57°4 63 Pf. 10 &. 6 .
" " w " conf. 34 564 33 w15 4 —
v e der Annuitat b v 19 v —
der Werth des Omnium t‘\‘Tl'ﬁgI N - _-IIIJ-_i _']_."l'. _-J- \‘:':‘ E ‘ll'v“
die dargeliechene Summe DEREARE . . . - 100 viemm it = n
et llonos it . S e . . . . e 4 v 6

Bisroeilen gefthab ed indefien , daf ein eingetrefenes Sinfen fratt

fines Bonus einen Werluft bradyte,
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ober 6. Sevtember, an welchen Tagen Der Uebertrag Der
laufendenr Rinjen qgefchloffen it (fermeé) , bid jum 22
piefer Monate 5 Proc, tragende Fouds fauft , evjit vom
99, in penr ®enuf bder Nemten eint, die bid ju Ddiefem
Termin nody vom Verfiufer begogen yoerden; wobei jedod
in der Rwifdhenseit der lebertrag der Kapitalien ndt
aehemmt it

Obne die aufgelaufenenr Rinfen, d. i mit Jinfengenup
pom Tage ded RKanfes, vflegen die Kdufe und BVerfaufe

eutfden Staaten, und namentlicdy der

e

ber Papiere Dder
it gefcheben, daber aud)

dftreichijchent Papiere

ber Borfencurd den Preid der Nente oder Dded Kapitals
mif Der gani unbedeutenoven Abwetchung anzeigt , welche fidy
aud ver Gewohnbeit evgibt , die aufgelaufenerr, nody mnidy

félligen Rinfen in Baavem bdem Verfaufer , ohne Discont

Berechmung , ju verguten,

Gleiche Berfaufsweife it mit gleichem Cinfluf aunf bie
Gursberechiung der dftveichifchen Fonds auf den hollandijdyen,
frangdfijchent und englifchen Marften ublich ™).

IV. QNur die aus den Tagdfuufen bervorgebenden Curje
qeben et wabren Marftpreid an. Die Gurfe der Jeits und
Pramientiufe find fdon aus dem Grunde unzuverlapig, wei
per Grad ded Vertrauend , womit jeder Theil vom Dbem

anbern die Grfitllung der cingegangenen Verbindlidyfeit er

wartet , bei den eingelnen Trandactionen verfchicden ift. Aud
wird ein aqrofier Theil diefer Gefchafte im Stillen gemadf
Uebriaend ijt e , wie wir bereitd gefebert , bauptfachlidy die
Hibe bes Disconts , welde die Abweichung der Preije bet
Fagsfaufen und einfachen Seitfiufen beftimmet, da bie Waby
fdhetnlichfeit ober Umwabridheinlichfeit bed Gintretens vol
Umftinden , bdie ein Steigen ober Fallen der oOffentlichen

S SR

#) Der Grund liegt darin , das die oftreichifhen Papiere gleider
et verfdyiedene Jinétevmine baben.

=
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Fonds su bewirfent geeiguet find , eben fo gut auf jewe , ald
auf diefe, ibren Einflufl auaibe,

2MWo bie laufenden Rinfen in bem Raufyreife begriffen
werdei , liegt baber aud) beim niederfien Stande

or

1\!1\-

&5

e
contd, ein natirlidier Grund des bobern Gurfed der auf
Yieferung  gefauften Papiere i dem Amvachien der Sinfen
big gum feftgefelten Tevmine, Hidber ald die Cirfe der feiten
Lagsfaufe fteben immer die Curfe der Pramienfaufe , weqen
oes, bemt Kaufer gegen Suriclaffung eined Theiled bed bes
ftmmten Preijes freijichenden Nitcktvittes. Audh i o8 Far,
ag  diefer Preid , einfdlieflich der bedungenment Primic,
bober ift bei BVeftinmmung einer gevingern, ald bei Seftfetung
eiirer bebeutendern Pramie. So wie bdie Annabme gewifjer
allgemenrer ¥ieferungstermine fity die  Seitbiufe uberbauyt ,
o gewabren gewiffe allgemein angenommerte Pranienfase,
auf eimgelnent Vivjen , fir die Beredhung  der Curfe der
Pramientiufe eine beftimmte Grundlage *).

*) Pier ald Beijpiel bdie Begetbnung der Gurfe firr die verfhies

denen Kaufé- und Verfaufdgeidifte auf der BVirie i Pavis.

1) Fur Taadfaufe, negociations aun comptant, 3. 8. 3 p-. €. 76 Fr.
65, 60 Cent., d. b. fiiv eine S[nfeription von 3 Fr. Renten zablt

man 76 Jv. 65 Gent., fpiter 76 Fr. 60 Cent. Die Curje der 5 Proc.

werden auf gleidye YWeife notirt.

) Sm' .;’niif.ill[—-.' T }2'I<'i-‘l|i--h~ il terme , marche ferme) . _J(-'IH
courant , 76 Fr. 70, b. b, fur eine Rente von 3, 3u liefern auf
ven Leten des laufenden Monats, jablt man 76 Fr. 70 Gent.

Fin prochain, yu liefern am Letiten des nachiten Monats.

3) Fur Pramien - Kaufe :

Fin courane o prime 76 Fr. 70 Cent. dont { T, oper 76 Fr.
80 Cent. dont 50 Cent., . b. wenn ber Rdufer eine Pramie von
1 §r. besablt, fo wird ibm eine Nente son 3 Fr., in jo fern er nichi
unter Juricklaffung der Pramie abftebt, auf den Lekten ded laufenden
Monatd gegen Nadyzablung von 75 Fv. 70 Cent audgeliefert : wenn
e nur 50 Gent. jablt , jo bat er in diefem galle 76 Fr. 35 Cent,
nadyuiablen,




LANDESBIBLIOTHEK

60S Neunted Kapitel. Umfak der fecten 1c.
V. Gine befonbere Betradhtung verbient bdie  Art  und
Meife , wie die Gurfe frember CStaatdpapiere auf den

rovdifdien Markten notive werbert. Die verjchiedenen

qrofen e

i

nblichen Bervechungs - Metboden , die wir durd) Vetipt

erldutern wollenr, ftebenr in Begiehung auf den Dhinafuf und
auf denr Wedhjelcurs.

1. Wemnt ver PVhnmzfuf ded (chuldenden Yanded uno oed

:

fremden Plaged gleidy it , ober bdie gleichen Mungen mur 1w

Fir rochain @ prime , §. B. < Fr. 95 Cent. dont 1 und
77 Fr. 50 Cent. dont 50 Cent., eben fo , nur daf ver Lieferungss

fermin um einen Nionat weiter binaudgerudt ijt.

4) Report du courant pder du comptant a la fin du mois, D, i,
per Unferfhied bded Tagdcurfes und ded Preifed bei Kaufen auf

Lieferung ju Gnde ded [aufenden Monatd , welder ald Gewinn von

feinem SKapitale Demjenigen ju gut Fommt , der gegen baaves Gield
eine NRente Fauft , die ev fogleidy wieder, ju GEnde ded Monatd ju
fiefern, verfauft. SWird der report 3. B. in der Mitte ded Mionats
su 10 Gent. notivt , wabrend der Tagdcurd ju 76 Fr. 60 Eent.

ftebt ; fo betragt jener Giewinn , auf Jabrsginjen beredynet , etroas

uber 3%, Proc. G35 ijt

fonft gleidhen

Umftanden, der Heport die meots pom

¢ abnimmit.

Anfang dbed MWionats an mit jedem Wonats

Report dun mois @ Pautre , b. i, ber Unteridyied ded Prel
awifhen einer ju Gnde ded laufenden Wionatsd (fin du mois courant

und einer ju Ende ved naditen Monatd (fin prochain) ju liefernden
Rente. Wird Ddiefer Report §. B. auf 30 €ent. notivt, rwabhrend ver
Tagécurd, wie oben, ju 76 Fr. 60 Gent. ftebt, 10 wirde Der umnter

4 ermwabnte Gewinn, auf einen Jabréjing bevechner, nabe 474, Proc.

betragen.
Report du comptant a la fin du mois ]-r‘u'-:"!u.ulll. — Unterjdyed
ped Tagdcuried und bes Preijesd einer ju Gnde ded nadyften Honals

su liefernden Jente.
Report sur prime : Unterfdied ded Preifed fin du mois courant

bei einem fejten Seitfauf auf dad Enbde ved laufenden Monaté, und

eined Pramientar fin da mois prochain,

=
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einem verfchicbenen Nemmwerth umlanfen , und der Birfen:
cawé im Kaufpreife eined MNominalfapitald von 100 aus:
gebrudt wird 5 1o pflegen, auf dem frembden Plake, die Preife
fitr bag Nominalfapital von 100, beive (Preife und Neminal-
Fapttal) im gleichen Gelde verjtanden , obne Rickficht auf
ben Wechjelcurs, beftimmt und begablt 1 werben.

So werdent 3. B. auf den deut{chen Plisen, bdie nady dem
24 Gulbenfuf vedymen , die Preife der oftreichifchen Metals
liques , weldhe auf Conventiondminge lauten, fitr ein Nominalz
fapital vorr 100 Gulven notive. Wenn  der Bbrfencurs
baber ju Franffurt auf 90 ftebt, fo weid man, dbaf dvafelbit,
100 Gulpen Nominalfapital tm 20 ober 24 Guldenfuff bden
Werth von Y0 im gleidenn Gelde baben , eine Dbligation
voit 1000 Gulben Conventiondmiinge mit 1080 Guldent im
24 Guldenfufi beyablt wird.

Hienady erfdieinen aljo die Preife fir dasd gleidhe ober
verbaltnigmafgig gleiche Sapital auf dem fremdem und dem
einbeimifchen Marfte nady dem Silberpari beflimmt. So-
bald nun bie SKaufpreife auf beiden Marften, nach einer
nur auf bdem eimen Plage jablbaven Summe, . i, nur
in dem Gelbe Ded eimen Plaked audgedrickt , gleidy ober
einander febr nabe fteben; fo miffen die notivten Preife
beidey Plage nady bdbem BVerbaltnif ded wirklichen Wedhiel-
curjed jwifchent diefert Plasen u dem Silbervari von ein:
ander abweidyen *).

*) Unfer der BVorausfesung felbft einer gany vollfommenen Gileidy
fiellung der Preife auf die oben bejeidhnete TWeife , mwitrde dad Rer:
baltnif der notivten Efectenpreife indeffen mit dem BVerbaltnif des
neticten Wedjelcuried fir Briefe , welde einige Jeit ju
laufen baten, ausd dem Grunbde nicht genau tbereinfrimmen Eonnen,
weil jolde notivte Curfe, wie wir im Kap. 4. §. 8. &. 199 gefelen,
bad Werthdverhaltnif bes Geldes der beiden Plake ecbenfalld nidyt
genau angetgen , indem in den notivten Preijen der Wedyjel sugleich
ber Dideont enthalten ift.
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[ 2. Wird der SKaufpreid eined dffentlichen Paypiers nicht fir

ein Jeomunalfapital von 100, jondern fur eine eimgelne Ver:
briefung beftimmter Avt, auf jedemt der beiden Marfte,
weldie die glerdhen Mimen nur verjdicdben benennen,
i etner Summe feines Gelved ausqedridt, jo ergibt fid)
oag BVerbaltmif per Gurie bievaus von felbit.

Die Gurje der oftveichifchen Vanfactien 3. B, vflegt man

in einer bejtimmten Summe , ald Kaufpreid einer Actie, u

Wien (und Angsburg) tm 20 fl. Fufe, su Franffurt m 24 L

Fufie ausiudri

)

@0 wie daber bie nofirten Gurye der
Metalliques '

algbanmn gled

Summe

fine, wemn an jedem der bewen Drte die namli

Gilber fur die gleiche Dbligation bejablt wird ; fo

rl, Ier

verjelben Vorausiepung, over Curd ber VBanfactien auf dem
letsten Plage tm Verbaltmif von 5: 6 hober (im Falle derjelbe
s Wien 3 B, auf 1000 fiebt , vaber ju 1200) notivt werbden.
Der Einfluf ded Wechielcuried it bier verjelbe wie unter 1.

3. Wemn bad Geld beider Marfte verfdiieden i,
o Fann entweder a) der Kaufyreid , obne MNickjicht auf diefe
Ber{dhiedenbeit , fitr ein Nominalfapital von 100 beftimmt,

ober b) ein fejter MWedifcurs, oder ¢) ein fefter Pretd ded

Papierd ald Grundlage ver Kaufe und Cursdberechmumgen,
auf dem fremben Plake angenvmmen, oder d) der Curg der
fremben Foudd , nach vem im Gelve bded Plased aqus

gebrictten Rauforetie einer Partial-:Obligation notivt werben

a) Wenn auf eimem Plake frembe

ber gewdbnlichen Metbobe, namlich unter Beftimmung en
Preifed fur 100 Kapital , oder firr eine davon fallende Nente

(1818

gefauft und barnady die Curfe notivt, bie Vung  aber

fobanit nacdy bem wivflichen Wedhfelcurs qeleffter wikd;
fo werben bdie Bdrfenpreife, in fo ferme bdie, unter 1
gedachte , Oleichftellung ober Anndberung der Vreife erfolgt

Cund o weit der Discont, bei der Annabme eines IWedhiel

BADISCHE &
LANDESBIBLIOTHEK Bides Wilsttembery
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Neunted SKapitel. Umfas der Staatdeffecten . 611
curfed fur Paptere , die eimige Seit ju laufen baben , nidyt
et Einflug ausibt) aucdh auf beiden VPligen obngefddy
gleich body nofivt werben.

Muf joldhe Weife werben 3 B. in Holland die frangdfijchen
Fondd nady efnem fiir das Nominalfapital vou 100 Franfen be-
frimmten Preife gefauft, und der Kaufpreid” nachy dem ver:
anberlichen Parvijer Monats - Wedhjelcursd beredynet *),

b) Tenn ein fejter Wedyfelcurs bei Kaufen und BVers
faufent frember Papiere auf einem Plake angenommen iff;
jo aufern bie Abweichungen ded wirflidien Wedhfelcurfes
vort bemt angenomme nen Wedhjelcurfe den gleichen Ein
fluf auf bag Verbaltnif der notivten Preife auf beiben Plasen,
wie in dem Falle unter 1) die Abweichungenr bded wirflichen
Wechielcuried vom Siberpari.

$enn 3. B, ver Curé der 4 Proc, yreuffijher Staatd
{dhuldjcheine g Franffurt, wo bei dem Verfaufe diefer
Papiere et fefter Wedhjeleurd vonr 103 angenommen ift,
g 9374 notivt wird , wabrend der wirfliche Wedhfelcurs
tlar,
vaf fein Franffurter Haus foldhe Staatseffectert 3 dem

ot Franffurt auf Verlin u 104, ftebt, fo it e

gleichenr Gurfe (von 93%,) su Berlin faufen wirde. Shitnde

) uch in Lonbon werden auf gleiche Weile die , fur feftitebende
Snfteiptionen von den Gigentbumern audgegebenen , und vonm der
Perwaltung verificivten , 3 Proc. Injcriptiondeertificate au porteur,
fo wie infcribivte RNenten negocivt. Die uber lestere auf audmwdrtigen
Blaken abgefbloffenen Gejchafte erfordern aber ju  ibrer PWoll
siebung , wie aud §. 2 und 5 ded Ubfhnittd erbellt, die Aufitellung
von Bevollmadtigien ju Parid und die Mitwirfung bder dortigen
Wedyjelagenten.

Der Verliner Marft bietet ein BVeifpiel der berfommlichen Be:
tedhnung der Preife frember Papiere nady dem & vista Wedpjelcurs
var. Dorf pflegt man namlidy den auf die oben angegebene TWeife
befiimmten RKaufpreid ber bollandijthen Gertificate der ausdgefessten
Sdyuld mit Loofen nadh) bem & vista Briefours auf Umfterbam 3u
bevedynen,
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der Dapiercurs ju Berlin gleich body, fo witrde 8 fiir diefen

Plas vortheilbaft fepn , i Franffurt ju faufen. Soll fidy

aber der Preid diejer Effecten auf beiden Pla

went 1o ftellen,
Daf e fur den Verliner wie fur den Franffurter gleichailtin
ware , ob er auf diefem oder jemem Viake ein beltebiges
Nominalfapital Fauft ober verfauft 3 fo muf ver Curd iener
Staatspapiere auf dem Berliner Marfte verbdltnifmafi
ebent fo tief umter bem Franffurter (von 93°4) fiehen,
ald ber wirflidhe Wedhfelcurd won Franffurt auf

Berlin nber pem an mmmenen T.L‘ jten Wedyjelcurs ftebt;

O. b Der Preid ber 4 Proc. preufifher Staatdfchulbfcheine

5

mufte , unter obigen VorausieBungen , w Verlin auf nabe

927/ su fieben fommen, &8 liegt aber in bde® Natur Dder
©adie , daf fich die Preife auf beiden Mirfren fietd in e
foldyes Verbaltnif suw fetenw fireb en, unt eine Vers
gleichung der Borfencurfe auf den Marften ver fdyulden
dben Lanbder, und auf auswdirtigen Mirften , wo ein
folcher fefter Wedhfelcurd angenommen ift, jeigf
audy , Daf augenblicfliche bebeutendere Abweichungen won
jenem Berhaltniffe fchnell verfchmwinden und in der Regel die
Cffectenpreife ded fremben Marfres su den Preijen bes
einbeimifchen fidy nabe wie der wirflihe Wechielcurs e

angenommentent, over umgefebrt verbalten , je nadhdem ndm
lich die Valuta ded erften Plaked oder die ded anbern bie
veranderliche ijt.

Yegt der angenommette fefte Wechicurs dem frembent Glelbe

einert hobern oder geringern TWerth bei , ald demfelbent nad

bem Silberpari und dem gewdbnlichen mittlern Gurfe
sufdbmmt, fo werben die frembden Papiere auf einem folchen
Plage it der Reqgel fheinbar niedriger ober hober jieben,
alg die wirflidyen Preife *),

Dief 1t nsbefonbdere der Fall , wenn der Wedfelcurs fitr den

1
<+

fremden Marft, jur Jeit da die fremden Vapicre erftmals bort aus:

=
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S Holland ywerden 3. B, bei dem BVerfaufe der ditreichifden
Papiere 100 fl. im 20 Guldenfuf ju 125 fl. holl. berechnet. Da
viefe Berecymung ttach dem mittlern Wechfeleurs und nach Silber:
pari 3u boch ift, fo werden bei effectiv gleidyen Preifen die
Oftreichifchen  Papiere auf den bollindijchen TMarkten qes
wobnlich nicdriger, al8 auf dem deutichen Marften notirt.

Ein Betypiel anberer At [iefert die BViorfe s Franffurt,
wo fir den BVerfauf der wreufiifchen Tapiere , weldye vor dent
in Gungland erbobenen Anleben bervubren , und wovon bdie
Binfen in Yonvon bejablt werben, bas Pf. St. ju 11 fl.
im 24 Guldenfuf angemommen it *), bie barnad

gebofen und umgejest wurden , ungewobhnlidy unginftig oder guniftig
mwar.

*) 3n Berlin wird fir diefe Fonds dad Pf. St. ju dem feften
Preife von 634 Thir. bevedynet. Nady demfelben feftftehenden Curfe
werden dafelbft bie rufl. englifhen Papiere au porteur , vom Sabr
1822, wovon bie Jinfen mit 37 Pence firx ein Silberrubel in
Yondon (oder in Peters D

egablt 1 ten , beredynef.

Auf abnlide e

e find auf 1) der BVerliner Borfe aud fiir

die oftreidhifden Mefalliques mit 100 Thiv. preufifdem Gour. fii

150 Gulden im 20 Guldenfuf , fitr die rvufiifden Snjcriptionen in
Gilber , mit 1 THIr. firr 93 Kop. , 2) auf bden bolla ndifden
Plagen fitr bie erwabnfen prenfiih - englifhe Paptere mit 11 fl.
fir ein Pf. St. und fiir bdie ruffifhen 5 Proc. Metalliquesd mit
2 Gulden fur einen Gilberrubel, fitr die rufiijden Snjeviptionen in
Papier mit 1 Gulden holl, Conv. fir 1 Rubel Banco , fir bdie
vanifd) - englifdhen Papiere mit 12 Gulden fir ein Pf St. , fiir die
neapolitaniichen enten mit 44 Stiuver fir den Ducaten , firr die
neapolitanifd - englifhen Obligationen mit 12 Gulden fir 1 PF.
©t., fiir bie dftreidyifhen Lotterie-Loofe (nidht wie bei den & Proe.
Metalliques mit 125 fur 100 , fondern) mit 1 Gulden boll. fiir
1 Gulden im 20 Guldenfuf; 3) in Lonbon firr die ruffifthen Diectal
lqued mit 3 Sdy. 1 P, fiir ben Silberrubel , iy bie oftveichijhe
5 Proc. Metalliqued mit 10 fl. 4 Fr. im 20 Guldenfuf fiir ein DF.
&t.; 4) in Parig, firr die neapolitanifden Fondsd um 4 Fr. 40 Gent.
fitr den neapolitanijdhen Ducaten , fo wie fiix die oftveidyijden 5
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notirten Gurfe find nady bem Silberpari immer , und mif
Rauckiicht auf den Wedhfelcurd, o lange ald ju hody berecynet
st betradhtert , bi8 bad Londoner Geld auf jemen niedrigen
Preis urnckfallt.

Stebt der Curd der Papiere i 103 it einem Augenblict,
da dad Pfund Sterling su dem Wedhjelcurd ju 12 Gulden
im 24 Oulbenfuf fich bevechnet, {o ware Dder eigentliche
Preid ftatt ju 103, nur ju 94°%,, anjunehmen.

Dad Betjpiel einer jweifadien Neduction mady feften
- einer Gattung neapolitant

O sl sl sievl s it afa e
sechielcurien brefet der Lert

fcher FHoudd (Certiftcate vorr Falconnet und Comy.) auf dem

Marvkte von Yonbon dar, mbem dajelbjt der, nach dem anae:
gebenen Fufe von 4 Fr. 40 Cent. fur einen Ducatenn, i
frangofifhem Gelbe berechnetent Kaufwerth auf englijdhe Wb
rung, nach dem fivivten Curfe von 25 Fr. 65 Cent. fiir 1 Pf.
Sterl, veducivt wird *).

¢) Wenn fur den BVerfauf frember Fondd ein fejter
Preid der Papiere angenommen wird § fo ift eine Be-
ftimmung uber die Neduction ded fremden Gelded erforderlich,
und e fo ferne nicht jufallis der wirfliche Marftpreid der

audwartigent ¥ondd mut dem  angenommtenen uberemftimmt,

Proc. Metalliqued mit 2 Fr, 60 Eent. fiir ben Gulten in 20 Gulden

fug u. 1. f., fefte Wedyfelcurie angenommen

*) MWer 3u London eine neapolitanijde
Comp.), § B. von 25 Ducaten , oder ein Mominaltapital von 00
Ducaten ju 74 Fauft, bat bienad) den Kaufwerth von 370 Ducaten
im englijhen Gelde, nady ben angenommenen feften Wedyelcurfen,

tente ( Falconnet e

fen. 370 Ducaten baben, ju 4 Fr. 40 Gent., einen TWerth
von 1628 Fv. , und diefe 1628 Fr., 25 Fr. 65 €. fur ein Pf. &t
gevechnet, einen TRerth son 63 Pf. 9 Sdl. 5 V.

Dagegen bhat man bel den Gurfen bder englifd « neapolitanijden

st Dejal

Fonds auf dem Lonboner Marfte bden Wedhfelcurd nicht ju beruc:
fihtigen  da bie Obligationen auf Pf. St. lauten , und die Jinfen
son Rothidhld ju London bejablt werbden.
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mug der conventionelle Wedhjelcurs vour dem  wirklichen
abwetchen.

Tas Beijpiel einer folchen Methode der Cursberedyning
bretet der Yonboner SMarft bar. Tort werdben die 6. Pro.
tragenden tuffifchen Snferiptionen m Bankuoten , nady
etem feften Preife von 82 fir 100 Kapital, verfauft *).
i Sdwanfungen des wirflichen Marfrvreifes erfdeinen
brer lediglich tm der Differemy pwifchent demr, beim Berfauf
ftipulivten Wecdhfelcurd und dem wivkliche ns
fo daf der wirlidye R aufpreid verbdltnifmdfia um
fo bober oder niedriger al8 jemer five Guré von 82 ijt, je mebhr
per  conventionelle Wechfeleurs denw wirflichen diberfteigt ,
over je fiefer derfelbe unter dem [egtern fiebt. Wenn 3 B.
ver reelle Wedhfeleurs auf 10 Penc. fir den Dapier - Nubel

ftebt, und ber Kaufer 12 bewilligt, fo iff ber effective Kaufz

yreid ftatt 82, in der That 98°4. Ware der reelle Wedviel
curd 12, und der conventionelle 11, jo wirde ber effective
Preié der nach dem feften Curs von 82 gefauften Fonds
nur 75

d) Jur Beftimmung der Curfe fremder Papieve in efner
beftimmten Suntme bded Gelded ded eigenen Plaked fithren
vorgiiglicdh Yotterie- Yoofe. o werben 3. B. die bftreichifden
HundertquidenLoofe auf der Parijer Borfe nady dem Preije,
vent man firr ein Yood bejablt, i frangofijhem Gelve notivt,
Ein BVeifviel der Cursbeftiminung nach dlefer Metbode bieten
anch) die von Dem Haufe Nothfchild u Parid  emittivten
Sdyuldfcheine uber 125 Fr. Nentenr dar , welde bid jum
Jabre 1835 auf jenem Plage ablbar, und wofiry dbie Original-

Obligationen bei ber dftreichifchen Vanf deponirt find **).

¥) Nudy in BVerlin ijt ein fefter Pretd mit 85 fur 100 Nominal
Eapital bet den vufjtfdhen Qnferiptionen in Papter angenommen,
##) Wenn der Curd diefer Pavieve 3. B. ju 2425 Fr. nohwt wird,

fo gilt ein Nominalfapital von 100 Fr. ju 5 Proc. 97.
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Dritte AbGtheilung.
LBon dem Steigen und Fallen der Staatdpapiere , ber Agiotaage,
per Ueberleqenbeit ded qrofen Meichthumsd in der Syeculation
auf das Steigen und Fallen der Papiere, und vou den Erifen
auf demt Papiermarkte.

£ i
PBon den Urjachen ded Fallend und Steigend vder offentliden Fonds
im Ullgemeinen.

RNadhibem wir bdie Verbaltniffe , von denen bdie Leichtigleit
und dad Bebdurfuif ded Umiaed der Staatd-Effecten abbingt,
und bie verfchicdenen Avten und Formen der Uebertragsdaejchafte
unterfucht , bleibt und nody ubrig, die Urfadien einer wichtigen
Gridheinung auf dem Marfte der Staatsd - Effecten , ndmlich
ber Sdpvanfungen ded Preijed derfelben, in ibrem Sujannmens
bange ndber s betvachten.

Bunachft erjcheint ywar jeve Verdnderung im Preife der
Ctaatépapiere ald bad NRefultat ded Wedfeld Ded Audqebots
und per Nadfrage auf dem Marfte diefer Papiere

Die Urfache diefed Wedhfeld ift aber fietd in Ereigniffen u
fidyen, die den Staatdcvedit afficiven oder auf dem allgemeinen
Geldz und Kapitalmarfte einen Einfluf ausdiben. Dasd ndm-
Lidye Creignif fann in beiden Beziehungen jualeich, und dann
enfweder gleichartiq, . . in jeder Hinjicht nadytheiliq ober
vortheilbaft , oder verjdyiedenartiq, d. i. auf eine Weije wirfen,
baf die, in der einen Bejichung qunftiqen und in der andern
Begtebung ungunijtigen Rejultate fidh mebr ober weniger aus
gleichen , 3. B. der nadytbeilige Cinfluf eines Creigniffed auf
bad Miethgeld der RKapitalien , durd) deffen ginjiigen
Ginfluff auf den Staatsdcredit, anfgeboben wird, Mebrere
gleichseitig sujammentreffende Ereignifie fonnen eben jo in ibrer

2Whirkung {ich aufbeben , (dyvachen ober wverftarfen,
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Sumer ift die Wirfung der Meinung, welche aus ber
Grmwaqung der Wabridheinlichfeit oder Unwabrideinlichfeit
moglicher Begebenbeiten, ober der wabrideinlichen Folgen wirf-
1 licher Thatfachen , entfpringt, und dem wirflichen Effect ber
1 fpater eintretenden , ober der vorbandenen, aber mur allmablig
i ihren Folgen fidy auffernden Urfachen , voran eilt , von
diefem leBten ju unterfdheiven. Se {dhwerer jene Schakung ift,
befto qroger find die Schwanfungen, die fich in den Refultaten

3 der wedyfelnden Anjichten ergeben.
Da manche Urfacdien bed Fallend und Steigensd der Fonbs
s nidht leicht i erforjchen find 5 fo jhlieft man von den Gr
icheinungen auf dem Papiermarfte jurnct , auf die wabridyein:
p lichen Urfachen eined ftarfern oder jdhmachern Angebots oder
l einer wachfenden ober fallenben Nadyfrage, und daber aefellen
‘ fich oft s den wirflich vorbandenen lrfachen, bie geeignet

find , den Curd auf frgend eiie Weife ju afficiven , andere,

weldye nur auf einer gang grundlofen Meimumg beruben , die

; man bidweilen nody durd) mancherlei Kunfigriffe frre 3u

-

i leiten fich bemubt.

Nt

Jeder Wirfung einer blof vermemtlichen Urjade , fo wie

einer ven wabren Effect uberfchagenden Meimung, fann nicht

L

feblent , mit dber Enttaujchung wieder s verfchywinden. Sn der

Negel wird aber , der angefangenen Bewegung , nady eimem in
ver moralijchen wie in der phyfijchen Welt bemerfbaren Gefetkse,
nir nady pendelartigen Sdywanfungen , der rubige uftand
folgen.

Sbhrer Natur nach wirfen mandye Ereigniffe mebr rajdy ober

ploslich, anbere pagegent allmablig und nadbalfig.
Mandye [affenn eine bejomnenne Bevedynung gu, andere
]‘\i.-li_ﬁ,t‘ll in ibren Folgen oder Entwickelungen mebr von unvorber:
sujebenden Sufillen ab.
Man bar endlich bet dem Steigen und Fallen der Papiere

auch dent wnmittelbaren Cinfluf, ven Ereignijje in dem eigenen

BLB BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK BadenWiirttemberg



BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK

618 Neunted Kapitel. Umfas der Staatdefecten ac.

Vande ausuben , vom bdemjenigen 3 unterfchetven , bder eine
mittelbare Folge won BVerdnderunagen it , die fich auf
eimem frembden Marfte ergeben.

Die Mannigfaltigfeit der geventbaren Urfachen des Fallens

und Steigensd der offentlichen Fonds [ift eine vollftanbdige , in
pas Eingelne gebenve Darftellung nicht 3, Wir beqnitgen

ung daber, die vorjuglichen Urfachen der Sdywanfungen ber
Staatspapiere nady den angegebenent Nuckjichten ju evdrtern,
mdem wir, was bdie allgemeinen , fm tubigen Suftante der

Dinge , mur langjam auf den mittlern Yindfuf fber

baupt emwirfende Urvjadien betvifft , auf die ausfibrlichere

Erovterung diefes Gegenftandes im pweiten Kavitel begreben.

& 0
b PR R

Ginfluf politifder Greigniffe auf bas Steigen und Fallen bder
Staatépapiere,

Die BVerbaltniffe der inmern und dufern Politif find
oft i einer [angern Periode Feirter bebeutenden Wedhiel wnters
worfer.  Sm Suftande der Rube find fie daber weniger baufig
die Urfadie ded Sdwwanfend der Staatspaviere. Hiufiger
pflegt man aus einem Sdhwanfen, dad andere, nicht inr die
AMugen fallenbe Grinde bat , fidy ju irvigen Sdhlnfjent auf
berannabende Vewegungen in der Politi verleiten ju laffen.

Ter Cinflug yolitifcher Creigniffe hangt aber ab von bem
®Grabe der Gefabren, womit fie die weftigfelt und dre Hilfdmirtel
per Neglerung , d. 1. die Grimbdlagen ved Staatdcredits,
bebroben , und von bder Grdfie der aufferordentlichen n
firengungen , die man madyt , oder die erwartet werden, und
weldie das Miethgeld der Kavitalien ju erhhen
mcht verfeblen Ednnen,

Cen ftavfien Cmfluf auf den Preis ver Staatspapiere
auffern politijche  BVerbaltuiffe durch die Erichntterung  besd
Offentlichen Gredits , indem derfelbe big jur  ganglichen
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e Cntwertbung der Staatdfchuld fortfdhreiten Fann, wabrend
anf die Theurung der Kapitalien auf dem allgemeinen Markte eine

gewiffe Grenge nidht nberfleigt. Oft [4Ft fich die allmablige

18 Entwictelung  yolitijher BVerbdltniffe mit groferer ober ge:
in ringerer Wabr{dyeinlidhfeit vorhevrfebhen, und dann wird
1en ficy der @influg foldyer BVerbaltnifje in einer allmabliq forts
Der fdyveitenden Bewegung auffernr.  Aber ed qibt audy volitifche
1, Greigniffe, die feinem menfdhlichen Scharfblict vorberjujehen
Der vergonnt ijt , und die, ein Tonnerichlag aus beiterm Himmel,
21 eitte pIOB[{che bebentende Wirfung bervorbringen.

ere Gin Auge , das fich fehlieft, eine sufdllige Streitigleit , die
el auf irgend einem Puncte der civilifivien Welt, unbedeutend

in ihrer BVeranlaffung , oft nur durdy den Glang, ben die Vers
banblung ninmt , bedenflich wird, fann von efnem Tage jum

3 andern im Fallen der offentlichen Fonds einer gangen Reibe
von Staatenn, um 5, 10, 15 Proc. bewirfen.

1o Die Unmoglichfeit , die Folaen eined bedentlichen Greignifjesd

ers s ermeffenr, und bie Ungewifbeit 1ber widitiqge Fragen, bdie
fia ibre Entjcheidung von der Politif erwarten, fonnen im fteten
1 Wedyfel ber Tribung und Erbellung des yolitifchen Horizonds
i fortbauernde betraditlihe Sdywanfungen jur Folge baben.
uf Man bat fchon die Bemerfung gemacht, daf der Wedfel

ber Verbdltniffe der audwdrtigen Politif gwar  bidweilen

m eitent {dhmellen und bedeutenden Einfluf ausitbe, aber boch
el innerhalb gewifjer Grengen bleibe; dbagegen aber die Deyprecias
3 tion ber Staatd:Schuldjdyeine , weldye die Folge tnnerer
It politifcher Verhaltuniffe it , anfanglich nur langfam vor fidy
1D gebe, aber , fo wie Unvube und Unordbmung entfteben , fdymell
i wadyfe und feine Grengen mehr fenne *),

Obwobl nun bdie Finanggefdyichte der Staaten lehrt, wie
e vie Staaté-Sdhuldfcheine, audy obne allen Einfluf innerer

a *

De 1Tétat du #@redit en France , par M. le Duc pe Levis,
i 8 12-16.
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politifdyer Serwiefuiffe , entwertbet werden Funens fo 4t

die Natur der Sache dodh, in der Reael , ben burds jene Be:
bauptung beseichneten ®ang ermarten. Die triben BVerbaltniffe
ver aufleren Politif, ober die mebr ober wentger nabe Ausdjicht
aif einen Rrieq , ober wabrend ped Rrieged , auf grofere und

langer dauernde Anftvengungen , wicfen auf weifache Weife.
Sie laffen eine Sdymalerung der Hilfdquellen bes Landes durds
pen friegertjchen Anfrand uud eie vermebhrie Nachfrage nach
Rapitalien erwarten , afficiven dadurdh das Miethgeld Dder
Sapitalien, fo wie in einer Bezichuna audy den Gredit , ndm:
lich ore Meimung uber dad Leiffunasdvermd qen, aber nidyt

gervabe Dent Glauben anm den Willen bder

qlerung , ibre
Berbindlichferten, fo weit e ibr nur moglich ift, ar erfiillen.
Man bofft daber jedenfalld fo weit befriedigt ju werben , alg
die vorbandene Mittel veichern,

Bet inmern Unruben dagegen, weldie den Umijtury der
NRegievung befurdhten laffen, muf man, als nadite Folge
ber Anavdyie — eine Vernichtung der Staats{chuld ers
warten,

Gin Umijtand verdient bei der Wiirdiqung ded Einfluffes
des Lebergangsd vom K rieq sum Frieden und vom Fricden
gum Rriege einer befondern Beadvtung, der Umijtand namlich,
daf in der Regel die Staatsfdhulden von Seiten der Gldubiger
unbebingt unauffindbar find , und von Seiten ded
Ctaates , fo lange fie unter Pavi fiehen, in feinem Sntereffe
unanfgefinbet bleiberr,

Die blofe Beforgnifi einer Unterbredyung des8 Friedens
wird baber , wenn fie audy von Feiner vermebrten ‘Ji‘.u'!\r'l'ﬂ_qt‘
nach Sapitalien und feiner Srhobung ved allgemeinen Jinss
fufes begleitet ift, und der Glanbe an die Unerfdntterlidieit
ver NRegierung und ihres Creditd feftftebt , bennod augen:
blicklich ein, je nach ber Wabr{cheinlichfeit Des Sriedensbruchs,

meby oder minder bedeutended Sinfen bder Fonds ur Folge
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it baben, weil ber Staatdgldubiger , der 3 B. 3%, 4-5Proc
o aus feinen in denfelben angeleaten Kavitalien stebt , fir die
e gange DTauer eines Ffinftigen Krieges und bded  erbobten
” Rapitalbeditrfuiffes , die Venutung feiner Kapitalien 3
D etnent hobern 3insfufie entbebrt,

% Die plosliche Wirfung wird aber um fo ftavfer , wenn die

£ surcht vor Unghidsfallen, welde den Staaderedit gefabrten
f fonnten , Bingutritt,

1 Beim Uebergang vom RKrie ge jum Frieden ift die
Y verminderte Nachfrage nach Kapitalien u  unproductiven
y Sweden geeignet, fogleidy eine giunftige Wirfung auf dem
o allgemetnen Kapitalmarfte hervorgubringen. Das Sinfen des

I Binsfufes , bad von der erleichterten Sammlung von Kapitalien
3 ju erwarten ift, famn aber mur allmablig eintreten , wies
wobl nady einer Periode , i weldier i&brlich bedeutenbde Kapi:

o talien in unfruchtbarem Aufiwand verebrt wurben, bie IWir:
¢ fung bder fortichreitendben Anbaufung ungleich rafder wnd
5 fublbarer feyn wird, al8 in einem ; Tdon lange dauernden

Bujtande der Nube *).
3 An jener ploklichen Berbefferung , fo wie an biefer alls
. mabligen , nebmen die Staatdpapiere Theil. Der oben oYz
wabnte Umftand bewirft nody , daf ber Staatdglaubiger ,

; deffen 5 Proc. Rente 3 B. eimen Werth won 60 batte ,
.\‘ eient. Theil deé Mebrwerthd, bden jie bef der Fortdauer Desd
; griedens zu erlangen verforicht, anticipivt , wenn auch bdie

frithere Depreciation feine Art von Miftrauen sum Giyunbe
; batte , unbd der Didcont und ber mittlere 3insfuf audy nicht

: fogleich efne fitblbare Beranberung erleiben.
Eine dem allmabligen Sinfent des 3insfufed voraneilende
Grhél\ung Ded Preifed der Staatdpapiere fann aber dburdh Ve

*) M. 1. Kap. 2. 6. 8.
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forgniffe uber die Fefiigfeit ded Fricdend , nber die Sulanglidy
feit Der Dilfdmittel jur Dedung der Staatd{dmld und durd
fortbauernde Nadifrage nach RKapitalien jur Herjiellung der
Ordmung und NRegelmafigfeit im Staatshaushalte verhindert
neroent.,

Ginen maditigen Cinfluf auf die Preife der Staatdpapiere
haben Krieq und Frieden , abgefeben von dem Einfluf auf ven
Staatdcredit und das Bedurfnif an Kavitalien im Allgemeinen,
burch die blofe Unterbredhung der freien Communi
]

cation, ober die Wicberherftellung derjelben, in

pem fie der Berfdyiedenbeit Deds Kapitalreidithums,

im BVerfebre der Bolfer ibre Wirfung s daufiern verftatten
ober nicht exlauben. Der frembe Glaubiger wird, gany un
abbdangiq von Betradhtungen uber den Staatdcredit ober bie
3 erartenoe Erbobung bded Jinsfufes , f{dion wegen Dder
Seywierigheit ded Binfenbejugd bei der naben Ausdjicht auf
einen Rrieg weranlaft , feine Fonds felbt mit Berlujt u
perfauferr. Dadurdy wird die ungunjtige  LWirfung  trnber

volitijcher Ausfichten auf den Preid bder Kapitale in dem an

Kapitalien armern , jchulbenden Yanbde verjtarft, und i
pem capitalveichern Lande , dad feine Kapitale uvitcFiiebt,
gefdywadt.

Sn oeinem Vande , wo Der Neichtbum an Kapitalien Der
NMeaterung, felbjt wabrend bded Krieqes , tmmer noch Anlehen
s magigen Preifen verjchaffte , erbalt der Kawitalift, nach der
Wiederberfiellung der friedlichen BVevbindungen, einen Neiz ju
auséwdrtigen Anlagen, durdy den bobern indfuf, der in andern
¥anbern bejtebt, wo die Anjtrengungen oder KRayitalverehrungen
wabrend ved Rrieged bebeutender waren , ober uberbaupt die
Kapitalien feltener find, Auf diefe Weife wird alfo auch der
gunitige Cinfluf, den die Herftellung ded Friebens auf den
Preid der Staats-Cffecten hervorjubringen qeeignet ift , dorf

gefchadyt und bier verjiarft werden,
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fit Ter Natur der Sadie nady ifi aber A ermwarten , bafi die
i ch fo eben bejeidneten aolgen eines wabridieinlichen Fricoens:
der bruch rajder, und bdie Folgen der Herftellung ved Fricdens
ert mur allmablich eintreten, weil im Augenblic, da man die

Gtorung  der friedlichen Communication ernftlich befitrchter ,

foio Biele fich beeilen , vor dem wirlichen Aucbruch des Strieges ,
belt thr Gigenthum guriickyugieben ; wabvend ein foldhed Motiv Der
el rajdyen Ausfubrung fir dicjenigen , welde nady bers
i gejtelltem Frieden ihre Kapitalien auf bobere Jintjen i auss
ey lindijchen Fondbs angulegen witnfdien , midit  vorbanden ijt,
16, vielmebr anfanglidy nodh Mifitrauen obwaltet ; Dem @nt:
tenn fhluffe sur Anlage in fremde Fonds ndbere Srfunbigungen
it vorausgeben , und WMandye erit durdy das von Andern e
bie geberte Betjpiel gereizt werben.

ber ©p fann alfe vad namliche yolitifche Creignif in einem
auf Yanbe, verjdyicbenartige, fich theilweife aufbebende Wirtungen,
" auf den Preid ver Staatdeffecten hervorbringen.

ber Wenn indeffent it dem einen Falle eine R Efebhr vou
o Rapitalien aus dem Ausland, den ungunjiigen Cinflug
in eines ausbredhenden RKrieges, wie in dem andern, der A b-
bt , fluf von KRapitalien bdie vortheilbafte Wirfung des

Sriedens war weniger fihlbar machen, aber wobl nicht leidht

ber aufbeben wird 5 fo bat man dagegen fdhon wabrgenommien ,
et daf beim BVeginnen eines Kampfes, der einen bedeutendern
bt Rapitalanfwand erforderte , bdie Wirkung diefer Nadyfraqe
1 lediglich durdhy bden gqunjtigen Cindruct , den die Creignijfe
- auf bie Meinung wnd die funere Politif des eftert Lauded
et bervorbrachten , nidyt nur aufgeboben , fondern bei weitem
Die ubermwogen wurbe , obue baf ber Augjicht auf Eroberung,
et uwachd an  dufferer Madht , und Erbebung von Gontribu-
e tiomen ivgend ein Antheil an dem Nefultate sugejchrieben

= werden fonnte.
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Fallen und Steigen der Fondé in Gefolge der wedfelnden Handeld

thatiglert,

Die BVeranderungen , die fich in dem Umfange und in der
Yebhaftigfeit Ded Hanbeld und bder Productions - Gefchfte
ergebenr , find mebr geeignet, unbedeutendere weviodijdhe
Sdpantungen hervovsubringen , ald einen ploslidy febr fibl
baven Einfluf auf bden Curd der Staatdpapiere audguuben ,
it o ferne nicht nody andere Urfachen eimmwirfen.

Dabei wird e8 dem aufmerfjamen BVeobadhter , denm  feine
Berbimbungen mit den Dauptplagen des europdifchen Rer
Febré in bie Yage felsen , f{ich von ben Bewegungen bed
Hanbeld und der Sypeculation ndber g unterrvichten , nicht
ver Dingen tm Allgemeinen mit
grofever oder geringerer Wabricheinlichfeit vorbersufehen.

felten moglicy , ben Gang

Die Vewegungen bded Handeld , die Nadyfrage nady den
Producten ded Bodbend unbd ber Jnbufirie , fo wie Dderen
Grzeugung , find nie fo regelmagia , daf nicht auf die Periobe
einter grofern Thatigkeit wieder eine Periode groferer Stille
eintritt. Die verjtarfte Nadhfrage nady RKapitalien jur Gr
weiferung der Production folcher Gegenftande , die mehr
begebrt werden, bewirft eben o, wie eine wadyjende Hanbelss
thatigfett , dbag ber Tuscont fteigt , und Kavitalien aud anbdern
Ganalen abgeleitet werdert.

Jmmer wird fich eime 3abl von Staatdgldubiger finben,
bie in einemt folchenr Augenblic sur eigenen Benuiung , ober
sum Ausletben auf bobere Sinfen, ausd ven offentlichen Fonds
beraussicben, Ter Didcont Fann wnter foldien Umftanden
durdy bie Hoffnung, mittelit Anmwendbung eined didponiblen
Kapitald einenr bedentendbern Gewinn g vealifiven , auf 7

und 10 Proc. fteigen , wabrend die Staatdeffecten 3. B, nur
E . i ]
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DNeunted Kapitel. Umias der Staatdeffecten 1c. 625
4 wd 5 Proc. abwerferr.  Der BVerfdufer derfelben (Gt fichy
daber gerne einen Verlujt von 1, 2 und 3 Proc. gefallen.

nbeld Dagegent wird eine eintretende Stocdtung  bed  Hartdels ,

bie nicht won Miftrauen erreqenden Symytomen begleitet
it , Ddidponible Kapitale anbaufenr, den Didcont auf 3

“ m und 2 Droc. berabfeRen, und den Subaber, fe nadhy Dder
dh?.’]‘t‘ Meinung, die er dber bdie wahricheinlicdhe Daer efner
‘c_ndw folchert Hanbdelsjtille Hegt , mebhr oder weniger geneigt maden,
(ubls feire bidportiblen Fouds ur seitlicdhent. Anlage in Staats:
tben,, papierent 3u vermwenden.
o Auf diefe. Weije Fonnen Verbdltniffe , die dem Handel und
““““' ber Production ginftig find, ein Sallen, und Umftdnde, die
‘l‘”-_ venfelben ungunftig find, ein Steigen der Offentlichen Fondbs
s sur Folge baber.
'”d‘:I Juch der Wedifel der Hanbdelsbila 3 bat einen in-
mig fuf auf das Fallen und Steigen der dffentlichen Fonds auf
oent  ver|chicdenen Marften ; imdemr Ddie Berbreitung  ber
b Staatdpapiere auf bden euvopdifden Markten, wie wir ge:
"‘Tmt feben, ein Mittel ur Audgleichung darbietet , deflen Be-
f'“_‘” mugung durch den Verfauf auf dem fremben Plage, dem
.‘.Fl'”l' man Jablung qu leifterr bat, bdort alé eine Urfache bes
ex Ginfens wirft. Der fdulbende Pla wird aber o
I”‘E‘_! lange, al8 der Berfujt die Koften bder Baarfendung nidyt
Del iberfteigt , fich gerne diefes Mitteld bediemert.
Derit Las Steigen ober Fallen der gonds , weldhes an eintem
Plase eine eingetretene Stille obder bie grofiere Lebhafitig:
Desty feit bed Danbdeld begleitet, bleibt an andern  Plabew, wo
m‘f diefe Urfachen nicyt, oder Urfadyen entgegengefefster Art wirken,
noe nicht obne Einfluf auf den Preid der Staatdeffecten; indem,
ik i wie oben (§ 13 bes wor. Abjdnitts) aeseigt worben, bie
l‘.“‘.l,l Berfchiedenbeit der Preife auf den verfdiicdenen Markten
”ru:' fich ausgugleichen firebt. BVon demr einen Drte, wo, in Ge
1

folge der DanbelSthatigheit, ein Steigen des Tidcontd und

40
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Neunted Kapitel. Umfak ber Staatdeffecten 1.
ein Sinfen ber Fonbds einfritt, werden an den anbern Drt,
wo die Hanvelsftille ein Steigen bewivft, Papiere gefendet

werdben , deren VerFauf audy dort die WPreife drickt oder eine

begimitende Grhobung bemmf , wenn bder erjte Plak auch
feine Jablungen an den andern ju madien ober felbft 3al:
lungen von bdemjelben u empfangen bat, in fo ferne der
Berluft am Wedhfelards nur nidht ble gange Differens des

(nady Procent andgedraicften) Preijed der CEffecten ausaleidht,

Fallen und Steigen ver cffentliden solge ter Gdywans
[+ 4

f!!l‘.,’}i‘ll aur oem &

Wir baben im vierten Kapitel die Schwanfungen anf
pem Gelomarfte und den Einfluf derfelben auf ven Discont
betrachtet, an Ddeffen Weranberungen die oOffentlichen Fonds
aué Orinden, die ebenfalld fchon erdrtert wurben, 1berall
mebr ober weniger Antheil nebmen. Alle jene Umftande,
bie, tm BVerbdltniffe ju den Werthumiinen, die Mafie desd
circulivenden Mediumd veviodifdy vermebren oder ver
mindern , baben bdaber auch einenm vorinbergefhenden
Cinfluf auf dent Preid der Staatdeffecten.

Cin ungewohnlicher ufluff von edlen Metallen , beren
Wiederabfluf nach dem nativlichen Gange ber Dinge
erwartet werdent muf, wird eben o ein Steigen, wie e
Berfywinden wvon Civeulationdmitteln, deven Nitckfebr man
wieder entgeqen fielt , ein Fallen bewirfen.

Die Creation obder die Vermebrung eimed Papiergeldes,
weldie in den Stand fest, die abgeldsten edeln Metalle im
audwartigen BVerfehr ald Kapital ju bemusen , werben jwar
bei ber Unbebeutenfeit bdiefes Hilfsmitteld feinen flarfen,
bleibendert , aber im eviten Momente einen defio fithlbarern
ginftigen , bdie Verminderung eines Papiergeldes , deffen

;) BADISCHE 3
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Neuntes Kapitel. Umfak der Staatdeffecten 1c. 627
Ort, Preiderbdbung den Abgang nidht erfeit , ben enfgegen ge-
pribef festen Emfluf ausiiben.
eine

A den Plasen, wobin i jenem falle die eblen Metalle

aitch sunachit abfliefern, tritt eine Ueberfillung des Geldmarktes ein,
3ab- weldye geraume eit ebenfalld gitnftig auf den Discont wi ft,
> Der ba weder bdie allgemeinte Verth eilung nody die Depreciation
oed ploslid erfolgt.
eicht. Aehnliche Wirfungen bringen bdie Cmiffion  und Auriuck:
jiebung vonr Vanfuoten » Mnd der wadifende Gebrauch won
Privatcreditpaieren hervor.
Dieritber ausfithrlicher su bandeln , balten wir fiir ifiber
s flufjig , ‘ba fich die Umwendung alles deflen , wag wir im
vierten Kapitel (§. 6 itber den Cinfluf des unregelmagigen
anf Gebrandis per Lrv“urmp:m qvm.u auf biefen Sweig bes
Scont Handeld von felbj erqibt.
onvsg
erall
nbe , Agiotage.
bed Die Syeculation auf das Steigent oder Fallen der Offent:
wer lichen Fonds ( Agiotage im weitern Sinne ) bewegt fich i
pen et verjchiedenen Formen bvr Raufds unp Berfaufdgefdyifte,
bon dentenr ywir oben ( Abjch. 2. b. Stap.) gebandelt
eren Wer ein Steigen ermwartet , tritt bet unradun ego:
\nae ciationen i die Neibe der K & ufer; wer ein Ginfen fitr
: vliu wabrfdyeinlich Balt, in die Reibe der B erfaufer. Allein
man die verfdyiedenen Formen der befrifteten Raufs und BVer
taufdgeldyifte laffen fich auf eime Weife combiniy en, daf
[bes , die Speculation auf das Steigen (a la hausse) , fo wie die
¢ im Speculation auf dasd fallen (a la baisse) efntem Agtoteur
far die Stellung eines Kdufers und Berfaufers sugleich geben
fen, famn , und fiir die beiden einander gegemuber ftehenben Par
reri thien mur das e gte RNefultat ibrer combinivten Dyerationen
effen von etmem  Fallen oder Steigen der Papierpreife beftimmt
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628 Meunted Sopitel. Umiass dber Staatdeffecten 1.

wird , ober bdaf Gewinn ober Verluff fur Dden einenm obder
anbdern Toeil mur von bem Umjtande abbangt , ob dbie LVer

dnberung der Preife, gleich viel ein Sinfen oder ein Steigen,

eine qewiflfe ®renge erveicht oder nmidyt *).

#) Pier einige , der Parifer Borje entlehbnte , Beifpiele foldyer
@piel-Epmbinationen.
{. A Fauft feft auf Jeit 3000 Fr. 3 Proc. Renten

und verfauft 3 Jeit, gegen Pramie, die gleidhe Summe
um 78 Fr. 10 @ent. , [ Tr pon 1 Hr. an B.
Nummt ble R xier aewinnt A 60 Eent.
je fur 100 Fr. Moeminalfapital, alfo 600 Fr.; nimme jener fie mdi,

jo befiimmt bad Sinfen ded Preifed der NRente um mebr aléd 1 Fr.
unter 77 %e. 50 @ent. den Werlujt , ven A exleivet. Frele der Tagdcursd
3. B. auf 76 Fr. 50 Eent., fo wirbe diefer Verluft 1000 Fr. betragen.
A foeculivt bier i la hausse, B a la baisse,

9. Ein Syieler, der bdie nabe Cntideidung ungewiifer Verbaltniffe
ermactet , die einem bedeutenden Ginfluf auf die Rente aud
suitben geeignet find , fauft 3000 Fv. Renten ju 78 Fr. 20 @ent.

cinfhlielih einer Pramie von 50 Eent., und verfauft die Halfte
fogleid) feft auf Termin, 3. B. ju 77 §r. 60 €. Tritt ein Dedeutenpes

]

5
&l pon 78 %r. 20 @. auf 79. 95

Steigen 3. B. feften
"

einn, fo verfauft er die andere Halfte ; finft aber die Rente 3. B.
]

auf 76 v. 5 Gent. , fo [aft er die Pramie jurid und. Faufi die
auf Termin verfaufte Hente wieder , oder [aft fidy die Differen;
bezablen. Gr gewinnt im erften Falle 575 Fv. , wm lelsten 275 &,

Gy perlievt, wenn die Sdanfungen unbedeutend bletben,

3. Der Speculant , der Feine bedeutende Sdwanfungen ex
wartet, Pauft feft auf Termin i B. 1500 Fr. Renten ju 78 Fr., und
perfauft die doppelte Summe gegen Pramie, 3 V. ju 78 Fr. 70 Eent.

ieflich einer Pramie von 1 Fr. Je nad) dem die Fonds freigen

oder fallen , und bdbarnady die Rente genommen oder die Pramie
suriicfgelafien wird, Eauft er 1500 Fr. nad, oder verfau ft bie
auf Lieferung gefaufte gleiche Summe. Unbedeutendere Schwanfungen
pieten ibm vortbeilbafte, bedeutendere nadytheilige MWedyjelfalle dar.
4. Die mannigfaltigiten Gombinationen laffen Speculationen durd)

Vramien gegen Pramien ju (Operations de primes contre primes)
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Meunted Kapitel.  Umjak der Staatéeffecten . 620

or Daf man von Ullem , wad einen Einflug auf die Preife
D

r ver Offentlichen Fonds ausymiben geeignet i , fich 0 unters

1n, = .

Man Fauft cine Quantitat Renten gegen eine Pramie von 1 Fr

"y

und verfauft vie namliche Quantitat oder die bdoppelte gegen eine

3 gertngere Pramie von 50 Eent., aber um ecinen bébern Preid ; oder
er man Eauft wmgefebrt eine Quantitit Nenten gegen eine Pramie von
50 @ent., und verfauft vie gleide Summe oder bdie Halfte gegen
0, eite ftarfere Pramie, aber um einen bobern Preid.
ne Man verbauft eine Summe Renten ju Cnde bed laufenbden
B. Monats  ju liefern gegen eime Pramie von 50 Gent., wund
it. Bauft die gleidhe Summe ju Ende ded Fommenden Monatd ju liefern
\t, gegen eine Pramie von 1 Fr. u. . f.
1 Wenn der Speculant 3. B. 3000 Fv. 3 Proc. Renten gegen eine
1é Pramie von 1 Fr. ju 78 Fr. 10 Gent. von A Fauft, und die gleide
1, Summe ju 78 Fr. 90 Gent. gegen eine Pramie von 50 an B pers
fauft, fo gemwinnt er 800 Fr., falls die Fonds nidyt fo tief finfen,
ife vag bie Pramien juructielaffen werden. Gr verlie vt 500 %Fr.,
T wenn ed fur feinen Theil vortheilbafter ift , die Paviere ju ecbeben,
it Solife aber die JMente am Termine ;. B, ju 78 Fr. 20 @ent.
te fteben , o wivd B die ¢ met erheben , da er ju der bereifs

bejablten Pramie von 50 Eent. nod) 78 Fr. 40 Gent. nadyzablen

5, mupte. Der Speculant , ber aber 1 Fr. Pramie bejablt bat , und
B. vefbalb Die Rente etwas woblfeiler Faufte , bat nur nod 77 Fr.
e 10 @ent. nachjujablen, und wird daber die gePaufte Mente erbeben,
3 oder fidy die Differen; bezablen laffen. Gr gewinnt daber eine Pramie
1. von 500 Fr., und auf den Preid der vow ihm gefauften Ghecten
100 Fr.
v Sauft der Speculant 3000 Fr. ju 78 Fr. 10 Gent. gegen eine
1 Pramie von 1 Fr., indem er jugleidy die doppelte Duantitdt zu

. 78 §r. 90 Gent. gegen eine Pramie von 50 Gent. an B verfauft;

n io ift es Flar , daf Gewinn und BVerluft fiy aufiwdgen , wenn die

e Renten von feiner Seite genommen werden. Steigt der Gurs bei
ie Tagsfaufen, o vaf die Abnabme erwartet werden Fann ; jo Fauft
'n ber Gpeculant feft auf den Ablieferungstermin weitefe 3000 Fr-

Gr vevlievt, wenn er dafur uber 78 Fr. 90 @ent. zablen mug,

ih €V gewinnt, wenn er fie woblfeiler erbalt, 3. B. ju 78 Fr. 50 Gent,,

3, e bat m diefem Falle fur 3000 Fr. — 78100 umd fur wewere
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vichten judht , und feine Oyerationen bdarnacy bemifit

r—=

LA i
cbent fo naturlidh , ald ed gewif it , taf ed Feinen fichern
Galeul biernber gibt, Wer von eingetretenen obder bevor:
jtebenden  Ereigniffent. jemer Art fridber ald Anbdere ficdiere
Sunde erbalt , mag dagegen, ben Moment jum Kauf oder
BVevFauf benusend , oft den gewifien Gewinm binnebmen,
Daber ent{chlicft man fich willig su Dpfern , welche eine
ftete Gorvefpondeny mit auswirtigen Plaken , die Befdhleuniz
gung ber Mittheilungen duvdy Gjtafetten und Cilboten, er-
forbern , [aft die Courriere , wo ed angebt , anf Gebirgs:
wegen bie Rrimmungen der Pofiftrafen durchichneiden, ober
wo dag Meer auf furge Diftangen durchichifft werden muf,
die gefabrliche Farth im Fifcherboote wagen , wm einige
Stunven u gewinnen, WMan benustt feine mittelbaren obder
unmittelbaren Verbindungen , um von beabfichtiaten Regies
rungémaafivegeln bei guter Zeit unterrichtet u werbden, und
bat bidweilen eiten glictlichen Crfolg der lebereilung md
Unbedadytfamfeit , ober felbff der Gewiffenlofigleit eines BVe:
amten, su danfen,

3000 — 73500 Fr., aliv im Gangen 156,600 begablt, und erbalt fiy
pie verfauften 6000 — 157,800, 3ieht alfo die Diffevens mit 1200 Fr,
Wiirde aber am Tage, da die Unfwort von B erfolat, der Curs etwas

Q

nedriger, 3 B. ju

it

#v. 20 @ent., fteben, fo witrde B die Mente
nidt mebmen, da er 78 Fr. 40 Gent. nadzablen mifte. Der Spe
culant wurbe dann eine Pramie von 1000 jieben, die ju 78 Hr.
10 @ent. geFaufte Mente erbeben ober die Differen; von 10 Sent.
fid) begablen laflen, und baber 1100 Fr. gewinnen. Diefer Gewinn
murde fidy auf 800 Fr. vermindern, wenn er bei einem momentanen
&teigen, wie oben angenommen wurde, 3000 Jr. ju 78 Fr. 50 Eent.
fitrforglich gefauft batte.

Ju diefen und dbnlihen Spiclen Fommen die nod verwiceltern
Arbitrages - Gefdhdafte durd) Kauf und Verbauf der Papiere ver:

jdiiedener Staaten,
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ift Haufig begnigt man fidy nicht, dad NRefultar beabfichtigter
it oder begonnener Speculationen bem natirlidhen Gange ber
ors Dinge ju uberlaffen , fondern fudyt durch Mittel verjchicbener
ere Art thatig auf dad Fallen oder Steigen der Offentlichen
Der donbs einguwivfen (Agiotage im engern Sinne).

e, Wenn  die Ausftremung  falfcher Nadyrichten ju  biefem
e Jwede , bie Verbreitung von Gerndyten uber  Thatfadyen
ni- irgend einer Art , bie erjonnen werden , um die Meimung
ot ded Publicums 1uber dad yu erwartende Sinfen ober Steigen
185 per Offentlichen Fouds ivve zu fubren , wenn dad freiwillige
ey nerbieten eines hohern Preifed , ald die Berfaufer felbjt
g verlangten , wenn uberbaupt jede Anwendung betrigerijcher
{qe Mittel ur Gryielung einer Preidverdnderung der Offents
er lichen Foudd burd) fpecielle gefekliche Beftimmungen in
{es mandien Staaten bei bavter Strafe unterfagt it 3 o falt
ih ¢6 bem Borfiditigen und RKlugen dody nicht fchwer , Dem
id Gefese Durch qefechickre Wendungen andyiwerchen , und nbers
ps Dief fteben pem Agioteur nody andere Wiittel 3u Gebot, deren

Gebraucy ihm fein Gejess verfagt.
SMan bat nidyt ndtbig , wie ed {chon gefcheben , zur Vers

tunbung gewonnener Cdlacdbten *), bie nidt gejchlagen

lr
- #) Betanntlidh ift dem englifdhen Lord Codyrane ein linfernebmen
ad foldyer Avt, vtad er fid) tm Jabre 1814 erlaubte , fheuer ju fteben
te gefommen. Gr Dbatte eine bebeutende Summe offentlicher Fondd
s gefauft, am folgenden Tage dag Gerudt emed entfdeidenden Sieged
. ver Alliivten verbreitet , und dad biedurd) bervorgebradite Steigen
. ver Curfe jum Werfaufe Dder erworbemen Fondd benust., Deshalb
n angeflagf, ward er ju einer Geldffrafe von 1000 Pf. St., einjabirigem
" Gefangnif und jur ofentlidhen Ausditellung am Pilory veruviheilt.
i Der legte Theil dexr Strafe wurde thm erlaffen.
Der frangofifd e Strafcoder belegt ven Sebraud joldyer Mittel

n mif correctioncllen Strafen. Der Art. 419 ded Code penal fagt:
s Tous ceux qui, par des faits laux ou calomnienx semes a

dessein dans le public, par des sur-offres laites aux prix que
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worben , faliche Gourrviere berbei ecilen ju [affen ,  weldye
Jeugnif gegen ven Urbeber foldier Madyinationen ableqen,

Wie leicht find faljche Gerrhte in Umlauf su bringen,
obne baf der Grfinder ju erveichen ware,

Diefer hutet fich wobl , fie felbft ju verbreiten , und weid
Gehilfenn 3u findben , deren Lage und Verbdltniffe ibre Ab
fichtenn minder verdachtis machen. Den gleichen Dienft, wie
erjonnene Thatfachen, Ileiften oft Entftellungen, BVergroferung
ober Berflemerung wirflicher Begebenbeiten , und Verfude,

die WMeinung bei der Schitung ded Effects bes Vorgefallenen
irre 3u leiten , oder blofen Lermuthunaen 1ber fl'mfn'lqr
Creigniffe Glauben su verjdhaffen.

Man [aft -fichy s folchen Swecfenn vou einem dritten Orte
Madyichten errheilen , und ber Vetriiger erfcheint sulesst dem
Ununtervidyteten felbft al8 Betrogener.

€r ift ein Mann, der die erfien und befien Nadyrichten
erBdlt, und dad abjichtlich verbreitete Geriicht, daf ibm eine
wichtige Depedhe gugefomuen , wird von ibm felbii auf eine
Avt widerlegt , dbie dert Glauben bdaran mebr beftdrft ald
{chwadht, und die Meiming ervegt, ald widerforedie er nur, um
von feiner Kenntniff der Sadye allein Vortheil A steben.

@oldhe Sunftgriffe verfeblen, fo abgenutt fie find, bdodh
baufig micht ifhre Wirfung. Wil man eimer falfhen Nady
vidht Glauben werichaffern; fo gebt man, je nadydem anf

vag Steigen ober Fallen bder Fonds fveculivt wird, mit

demandaient les vendeurs eux-mémes — . ... ou qui, par des voies
ou moyens frandulenx quelconques, auront opere i la hausse ou i
la baisse du PriX . < . . des [a_‘||-:-|-|'- et effets puhlu'k av-dessus on
au=-dessous des prix qu’aurait détermines la concurrence naturelle

et libre de commerce . seront ||ul|i.~ d’un emprisonnement d'un

mols au moins, d'un an au plus, ¢t d'une amende de 500 francs
a 10,000 francs. Les <‘-|ui;.‘||-!m pourront de |.Iu\ etre mis , par
"arret on le jugement , sous la surveillance de la haute |'->[Ii'<.'

pendant deux ans au moins el cing ans au plus.
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Neunted Kapitel. Umfasy der Staatdefecten k. 633
cinem Einfaufe um hoben oder mit einem Bevfauf um nicdrigen
Preid vovaus. Man bietet freilidh Fetnem Verfiufer cinen
bobern Preid, ald er verlangt, aber man geminnt einen
Saufer, der auf offener Borvfe jogleich beveit ijt, den boben
Preis gu besablen, bden der Agioteur begehrts fdlicit Ver
Edufe, unter dem Preife , mit einverftandenen Perfonen ab.
Wiomet man  diefem Spiele eine bedeutende Summe, fo
ftellt man mebrere Kaufer oder Verfaufer anf, die gleidy
jeitig die verabrebete Nachfrage oder dad gleiche Anerbieten
machen, und fucht die Meinung ju verbreiten , daf die ange-
fangene Maafregel alfmdblig fortgefesit werde.

St e8 gelungen, die beabjichtigte Bewegung bervorjubringen,
jo Fauft ober verfauft man in ,qrf:;}m' Stille umd mit aller
Borficht den dreiz und vierfacdhen BVetrag der verdufierten
ober erworbenen Summen , nady den Umijtanden , mit gleidy.
balbiger Vieferung ober auf Frift, baar ober auf Gredit.

3war follte man erwarten, daf diefe Angebote einen der
frabern Nadfrage entgegengefetsten Einfluf auf die Preije
ausuben , und aud jolden Operationen fir den Agioteur
leicht jtatt eined Gewinned, Berlujt entfpringe. Diek ij
allerdingd baufig der Fall, und wer insbejondere die, mit
eigenert Mitteln evfauften, Papieve benubst, wm qeqgen BVers
fat berfelben fich fremde Gelder sur Ausdebnung feiner
Gypeculation ju  verfdhaffen, und von feinen Gldubigern
ploglich gedbrangt wird, fommt [leicht in bdie Yage , wad er
i Durdhichnitt ju hoben, durch feime Nachfrage iber den
naturlichen Preid allmiblig gefteigerten Curfen qefauft bat,
i Folge feined ploslichen Angebotd cben fo tief und nod
tiefer unter jemem natirlichen Mittelpreid wverfaufen 3t
mifjen, al8 der Durchichnitt feiner Einfiufe Nber bem:
felben fianb.

Allein  der  Gewinnfucht ded, bdurdy feine Stellung und

feine Mittel ober durch jeine Stlugbeit und Cijt wberlegenen
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Agioteurd , der jur vediten Seit eimjubalten verftebt ™), Fommt
oft die Thorbeit nderer ju  Dilfe , und bie Fmnfilich
i erregte , guricfgebaltente ober uber bie natirlidhe Wirfung
ver vorbandenen Urfachen binaudgetriebene BVewequng erveidt
nur  allmablig den  Nubepunct, vem ihr die Natur jener
Berbaltniffe amweisdt.

Gin groger Theil Ded Publicums it weder gewohnt,

- nody bigweilenr fm-Stande , die Urfachen bder Ericheinungen

F) Gin folder wird dad Gpiel nidt fo weit treiben , wie der

Nbbe : XA

jne , oer unter dem

rium von Ealonne , mut

etnemt Fondd von 144 TRl L.,

pMig alle indifde Aetien,

veren Betrag fih auf 40 Mill, belief, aufjufaufen judite. So wie er
eine Partie diejer Actien eingefauft batie, benupste er fie ald Fauft:
pfand fur Darleben , welche er bei Vanfierd erbod , um feine Fin:
Faufe forfjufesen. Snbem er auf folde Weife alleiniger Eigenthiimer
diefer Effecten ju wevrden hoffte , zablte er davauf, duvdh den b
fdlug von befrijteten Kaufen mit Pexjonen , welde feine folde
Paptere befafen, bie ibm gegenitber fiebenden Werfdufer an dem
Lieferungdtermin in die Lage ju verfesen , fid) den von ihm be:
fimmien Preis gefallen [affen ju muflen. Anfangs fdien Alles
nady feinem Wunfbe ju geben.

Allein bald fingen bdie Banfiers , bie ihm Geld geliehen batten,
an, i la baisse ju fpiefen, und biesu die ihnen alé Fauftpfand eins
gebandigten Papieve felbft ju benugen, fo daf der Abbe immer mehr
Actien ju Faufen fand , ald ibm fein @redit bei den Banfierd 3u
bejablen erlaubte. Die Uctien fielen, und der Mbbe verlor fein Bers
mogen, audy einige BVankierd erlitten Werlufte.

@4 Dedurfte indeffen der Treulofigfeit der Banfievd nidt , um
etnen folchen Grfelg ju bereiten , fondern nur ded Umitanded , daf
ver etne oder anbere oder mebrere jugleid) ihr Geld jurud forderten,
oder, wenn fie durd) den Lertrag daran gebindert waren , daf bder
linternebmer mdt eme hinlanglidhe Anzabhl von Thoren fand,
die ihm Papiere, die fie nidyt hatten, und nicht anjufdafen wuften,
ju lefern verjpradien , anderer moglidher Sufalle nicdht ju gebenten.

M. f. Etude du Credit public etc. par L. ¢, A, Durnesse St.
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n auf dem Papiermarfte u erfennen, ober die wabricheinlice
dh Wirkung der erfannten Urfachen gebdrig 3u fchdgen. Man
14 balt fidy an die aufere Gricheimung; beim erften auffallens
bt ben  Beichen bes Sinfend beforgt der Furchtfame eine
er

fortfchreitende Bewegung in  qleicher Ridytung, bei einer
jchuellent , efwas bedentenden Erbobung bdes @urfrf-, wird
L, die wilbe Syeculation auf das fernere Steigen der Fonds
21 rege. Jene brangen fich m dem erjten Falle am  Bers

faufe , dfefe eflen im anderm 3u faufem, ober Gontracte

er auf Lieferung absufchliefen, in der Hoffuung , am ESmfpangs

it termine bedeutende Gewinnfte ju realifiven.

Ry Aebnlidye DOperationen , wie bdie obigen, vervielfdltigen

= fich, wenn die Monatdabfdhlirffe fich naben. Die Bemithuns
2 gen der Cinen, ein Steigen ju bewirfen , werden durdy die

or Anftrengungen  der Andern , ein Sinfen bervorgubringen

i (Contremineurs), burchfrenst.

e Bet der Ausgabe vou newert Papievenr, in Gefolge von

i

Anlebert , weldhe in ihren Bebingungen von fribern  abs
wetcherr  (wie audy bei bder beabfidhtigten Uebertragung

emer  bedeutenden Summge fremder Papiere auf einen

i Martt , wo fie nody nicht befannt waven), ift man ing:
15 bejondere verfudyt, durch jene Scheinfiufe den Gurd ju be-
% ftimmen. Der Uebernehmer eined Anlebend jemer Art 4t
.“ 3 B. feine Papiere um 1, 2 Proc. faber dem Uebernabmss
. preife audbieten, und fogleich) finden fich bdie gedungenen
i Raufer. Man beauftragt hievauf Andere, denfelbent Preid an
f vent nadyften Vorfentagen gu bieten , aber ber Verkiufer
Y fobert '/, %4 bid 1 Proc. weiter, und beide Theile werftehern
J ficy endlich; dief Spiel wird einige Ieit unter allmibliger
X wirflicher Theilnabme von Speculanten firr eigene Redynung
r. fortgetricben ; wad Gingelne von bdiefen um einen mdfigen

: Oemwinn in  rajchem  Umjage einguthun , gum  Verfaufe

anbietent, [Aft man durdh Dritte wieder auffaufen; die Theil
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Wi nabme ded Publicums, dad ein fortfhreitendes Steigen der
I Papiere um 1, 2, 3, 4 ‘Proc. wabrnimmt , und eingelne
©peculanten Gewinnjte vealifiven fiebt, wird inumer mebr

vege, und juleBt uberfteigt der wirfliche Curd filr
langere obgr Fivgere 3eit die Preife der fribern Schein
Faufe.

Wenn  die* Anlehensiubernebmer aucy folche Mittel nicht
gebrauchen; fo finden fidy Speculanten , die oft, nody che
bie Papieve ausgefertigt fiub , bedeutende Suntmen s Eaufen
jucdhen, um  fir ei Redhmmg  folche  Unternehmungen

g wagen 3 und WMancher , der fur

afte Vetrage 3

feften Preifen unterichrich , Datte fehon eine Uebereil

beflagen, die ibn felbft , bie ndbern Anlehensbedingungen u
erfragen und ju prifen, verfiumen [lief.

Die Unternebmunagen der Agtotage , welche ibren Blik
auf mebrere Marfee 3u gletdy ridhtet , find vorgiglich
ourdy die Papiere au porteur erleiditert.

Cen Cinfluf erwigend , den das Stetgen ober Fallen der
auf mebrern Mdrften verbreiteten Papiere an cinem beden
tenden Plake auf die Preife anblrer Martten bervorbringt,
Fauft ober verfauft man ploslich eine bedeutendere Suantitdt
auf efnem Plase, fest die Overation aud ywei, orei Borfen:
tage fort , und I[aft durd) wertraute Gorrefoomdenten ober
abgejendete Veauftragte an drei und vier andern Plaken
ubervall im Moment, wo die Nachricht von oen ge
jiteqenen ober gefallenen Gurien anfommt , und ihre Wivkung
auffert, Kaufe oder Leferunasgeichdfte abfjchlicfien.

Man findet die Kaufer oder Verfdufer an jenen Plaken
billig , weil die Fortpflangung der angefangenen Bewegung
auf andere Orte von jemen erwartet , und won biefen
befitrchtet wird , letstere auch ben Marft , wo fich eine
Neigung jum Sinfen in fwei oder drei Borjentagen geseigt
sum nenen nfanf ju benuten qebenfer,

e
BADISCHE =
LANDESBIBLIOTHEK BadenWiirttemberg



Neuntes Kapitel.  Umiagy der Staatdeffecten . 637

Der Freilich finden fie jich betrogen, wenn auf diefem Marfee
e pl0Blidy bdie vervielfaltigten Beftellungen von bdrei und vier
obr andernt  Platen ufammentreffen. Ter [ijtige Unternebmer
Fitr euter foldhen. DOyperation fann aber von dem Umftande Nuien
1 siebent 5 bag er eime im Gangen grofere Quantitdt, ald er bhier

gegett bobern Preid emgefauft oder um einen niedrigen vers

it auffert bat , theilweije an mebreven Orten und gleidyeitiq ober
he in bem AngenblicE verfauft ober einfauft, dba man bie Kunbe
en vorr Dem eingetretenen Steigen ober Sinfen erbalt, und die
(41 Ruckivbung enwavtet.

4l

4l [

At Uebermicgender Ginfluf ded arofen Reidtbums in der Speculation

auf tad Steigen und FJallen der Staatdpapiere.
icf Smmer bleiben folche Berfuche, durdh Einjiliche Mittel anf
ich vent Qurd der Staatdeffecten einymwivfen , in thren Criolqen

yroblematijdh, o qefchicEt man fich audy dbabei benehnen mag

’

or und fic  werden daber  von befonnenen Syeculanten nur
1P wnternommen , wenn bejondere ginjtige Conjuncturen bas
£, einlaben , ober {ie jur Unferjtusung ivgend einer andern
it Bortheil verjprechenden Unfernehmung dienen. Grofe Hiufer
1 beftnden fich aber vorjugdweije in ber Lage , bie aehdrigen
o Mietel 3u Crreidymg foldher Jwece anguwenden und die dagu
it bejtimmeen Kapitalien oder Papiere nach ‘ﬂﬂ.t.tiﬁ‘gal‘r oer Um

fiinde ju werjtavfen; jie vermdgen den BVerlujt, der das Mif

9 lingen begleitet, gweiz und dreimal ju ertragen, obne Cridit:

terutg ibres Greditd, und finden ihre CEntjchibigqung in der

i Mebhryabl der Falle eined ghictlichen Erfolgs.

9 Die colofjalent Neichthiimer , die eimjelnen Handeldherren in
1 neuernt Seiten ju jammeln gelungen, ibre Stellung und ibre
e Berbindungen geben ihnen auf dem Papiermarte eine ent
, Jhiedene Ueberlegenbeit , und fetten fie in den Stand, auf

mannigfaltige anbeve Weife {id) Srfolge su bereiten , und felbfi
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Neunted Kapitel,  Umiak ber Staatdefecten ic.
ohne Anwendung der Kinfie der Agiotage von
ben Umiftanden Nuisen ju gichen. Shr  unerichitterlicher ,
mmtenfer Grebit madyt ibre BVureans jum Centralvumnet bder
Wedyfelgefdhafte. Die BVerbindung Weniger genugt , um bem
Wedhjelcurje tmnerbald gewiffer Grengen eine beliebige Nich:
tung 3 geben , ungebeuere baarve Fondd an einem Orte
angubdufen , von dem andern wegiuieben,

Die Ausdehnung der Gredite, die fie geben, und bdie fie
nebmen , bangt i weitem Umfange nur von ibrem Gnts
jchlufje ab.

Wo bdie Banfenr bei der Discontiviung von Wedhfelir bie
Unterichrift von mehrern Haufern werlangen , find viele
andere i der Bemubung der oOffentlichen Creditanftalten von
ibnen abbingig.

Die Anbiufung ded Gelded , womit fie den Markt iiber:
fitlfet , ober die Erleichterung aller Greditoperationen , Y003 fie
bie Hande bietent, gewdbrt ibienr eben fo ein Mittel , den
Didcont herabyufesen, bden Syeculationdgeift ju ndbhren wnd
daburdy gunjiig auf ben Curd der Staats . Efecten 3

wirfen , al8 bdurdy Maafivegeln entgeqengefetter Art bie

L
entgegengefeiten Wirfungen bervorjubringen.

Gin Hausd , bem es8 mdglich it , 1 , 2, 3 Ml Vf, Sterl.
eble Metalle in Furger Seit von bem  einen Marttqebicte
auf ein andered ju wbertragen, fann fir jich allein fdyon
alg eime Macht betradytet werden, dad im RKamvfe mit der
gefammten Borfengejelidiaft eines bedeutender Plafied eine
Ueberlegenbeit bebauptet. Die muige Berbindung grofer
Hanbelsherven auf verfdhiedenen Plasen ift ed aber vor-
guglich, was ibmen wedhfeljeitiq cine erbdbte Rraft i wirfen
verleibt.

Wad fie indbefondere gefdhictt madht, ifhve perationen
ven Jeitumftanden angupaffen, umd won widytigen
Greignifien vor Anderm Nuben 3u zieben, it die genane

BadenWiirttemberg
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on Senntnif des Ganges der Gefhafte im Grofen, dic Fabigleit,
et bag gange Gewebe bed  Verfehrd ju ttberfchauen, deffen
per Fadenr fie, ald Wechielherren, i der erfabrmen Hand -
em fammen faffen.

- Die erjten Symyptome einer wadyjenden HandelSthatigleit ,
rre eiter  berannabenden ober weichenden Grifis werden ibnen

befannt 5 ihre vervielfiltigte , und durdy bdie Gegenfeitiqfeit

fie ver Dienjtleiftungen obder die Gemeinfdiaft der Sntereffen
1tz in fhver Suverlafigleit verbivgte, und duvch den ufwand,

bent fie jum wecfe widtiger SMittheilungen nicht fcheuen,
Die befchleunigte Covrvefponden; untervichtet fie eben fo {chnell
ele ald grimdlihy won Allem , wad auf andern Hauptplisen
on vorgebt und einenr mebr ober minder rafchen Einfluf auf

vem Marfte ihres Lanbed ausdyuiben geeignet ift.

L2 Dagu fommt, dbaf fie {bre Gefchafte mit bem Regierungs-
fie Perjonal in Berbindbung bringen, wirflidhe oder vermeintliche
en Dienftleiftungen, Anfpriche auf NRucfichten bei ibnen ers
o wectert, die man aud Crfenntlichfeit, ober in bder naben
3 Ausficht auf dad Vedurfniff weitever Hilfdleiftunaen, oft audh
ie aus Sdywadye oder Uebereilung, befriedigt, Der Glany ihres

Daushalted lockt die grofe Welt in ibre Salond, wnd bie

[, Galond bder Grofen fteben ihnen offen.
te Wad bder ver|diloflfene Staatd: und Geidhdftdmann in
J1 feinem Gabinet gegen alle Sudringlichfeit tren verwabre, ent:
oY fchlipft ibm im unbewadyten Augenblict einer unbedeutenden
e Unterredung, bdie eine ernfiere Wendung nimmt, Der Einflug
ot gefelliger Berntbrung jeigt fidh i der Art ausdweichender
' Antworten , und wad der Mund ver{dyveigt, verrdth oft das
i umwillfubrliche ©piel der Mienen,

Oft ift 3 aber dad eigene Jnterefje, dad s foredien ge-
n bietet. Man muf fidh der Theilnahme der Gelbmachte
i verfidiernt, man muf, um fie jur wirfjomen Hilfsleiftung fibhia
¢ s madyent, in den Stand feken , fidy vorgubereiten. Man
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will jid)y efwa auch mur vorldufig untervichten , weldhe $Hilfs
mittel fir gewiffe Falle su Gebor fieben , und eine nodh
jo bebutimm qeftellte srage Lagt dad Gebeimnif ervathen *).

Auf diefe und andere Weife gelingt o8 qrofen Hiufern

leichter alé anbern , bei guter Jeit von ben NRegierungs:

Maafregeln , die man beabfichtigt , und die auf derr Curd

ver Papiere einguwivfenr geeignet find , fo wie von den Be-

i weguingen der imnern und aujfern Politif fich ar unterrichten,

i und darnach thre DOperationen auf dem Papiermartte U
bemefjen.

s

vetlent banoelt ed fich um

oie Fein Giehetmnip
find, von deven Cutfdeibung auf diefe oder jeme Weife man
einen gunftigen Crfolg fitr begonnene oder beabjichtiate Unter:
nebmungent evwartet , und wobei mebr ober weniger  die
Meinung , die fich tm Publicum ausfpricst , emen Einfluf
erlangt. Audy in diefer Hinfiht fnd grofe Hiujer , durdh
ibre Berbindungen , ibren Neichthum und ibre Stellung
begunitigt.

Sbre Meinung ift oft {dhon ein Gewicht, dad man nod
purdy Perfonen 3 verfidrfen fiudht , Denert man wvorebheilbafte
Anerbietungen jur Theilnabme an Gewimn veripredienden
Sypeculationent madit.

Staatsbeamte , weldhen ein Einfluf auf die Entidyeidung
suftebt , verbinbert iwar ibr Plichtgefiithl und dag Straf
gefet, fidh felbjit auf irgend eine Weife s betheiligen ; allem
audy der Neblichite und Cinfichtdvollite bleibt dem Einflufic
ver lrtheile Auderer wuntermworfen , und ed ijt oft genig,

eie Anjabl angejebener , und ald verfidndig geltender Per

*) BVor mebrern Fabren wurde im britifden Parlament eine folde
vorlaufige Anfrage , welde bder Kanzler der Gdastammer vor
der offentlidhen WVerbandlung diber ein Deabfidhtigtes Anleben an

Wedyfelpaufer geftellt hatte, in ubertriebenem Gifer getadelt.

=
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vilfa, jonert in ibren laut audgefprochenen Urtheilen ubereinftimmen
o su laffen. Man nimmt felbji sur Dreucferpreffe feine Suflucht
¥ und fudst vad Gewicht der Gritmde burd finfiliche Oyeras
ferm tionenr auf der Birfe g unterfiiiten.
1062 Uebrigend Bbat der Einfluf Fhanfilidier Dyeratiotten ,
51':.1'5 audy bei bem groften Neichthum an  Hilfdmitteln , feie
Be. Grenge.  Sbre Wirkung it in Begiebung fowobl auf ibre
ten, Grdge alé auf ibre Dauer befyrantt. So grof ber Gredit und
a die eigemtent Fonds eined Haufes , einer Sefellfchaft von

Mebrern feyn mdgen, auf die Daner fann man nidht , will

G man ancy uicht, den natirlichen Gang der Dinge beberrichen.
nait Je langer die Dauer der Tdufchung des funfilich ergengten
fors Jujtanded, den man, um feinen Swect u erreichen , lm.n‘r:
die balten wmufi, je grdfer bdie Rraft der Wirfung natirlicher
Auf Urfachen , bie man befampft, defio bedeutenver find die Dyfer,
[1‘.1-~ bie man i der Ausfiht auf Finftigen uberwiegenden e

g winn gu bringen bat, defto grdfere DHilfsmittel werdben ers
fordert, um fie bringen ju Eonmen. Unervcartete Umftanbe
odh founen die begonnene Syeculation erfdyeren, und renn
fte fie am 3iele u feyn glaubt, ibr die gebofften Fridhte rauben.
s WMit grofier Wabrideinlichfeit erartete Creignifie ober e
fesliche Maafregeln Ennen nicht eintreten, oder fich wer:
ma sogernt, die Wirfungen natirlidier Berbaltniffe , die man um
o Berlufte abjuwenden  befdmyfen will,  burd sufallige Ve
it gebenbeiten verftarft werben; und man ij genothigt, mit
fie ungebeuern Berlujten fidy jurichuziehen, ober aebt
a, Grunde. Tad Bermdgen bed Neichiten oder bdie veretmigten
;I"r- Mittel Mebrever werben julest im dauernden Stampfe gegen
nachbaltiq wirfende Umftande aufgegebrt.
. ABad aber dem dbermiegenden Neichtbum bder Cingelnen
dje inder RNegel, der Menge gegeniiber , entfchiedenen Boy:
I.:lr theil gewabrt, unb fie m den Stand fest, eimen voriber

gebenden  Bmjtlichen 3uftand 3u erzeugen, iji voruglic

41
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theil8 die Einbeit und Sdnelliqfeit per Handlung

in Verwendung threr Fondd, wd

0 bre vereimgelten RKrdafte
e langfam  ibre Michtung nady eimem Puncte erbalten,

tett, bedeutende Verlufte u ertraaen ; wabrend

3 thre §a
ver WMinberveiche leicht i .der erjten Grifis unterliegt.

Auf ben meiften gqrofen Wiken iff  dic

Summe bder

Lagetauie eme Klemigleit gegen die ungebenere Maffe von

erlaubten und unevlaubten Seitgefchiften, welde mit Hilfe

agenten ober NG

gy Yo dad,
ver MWed

tler , ober obne bderen Beizie

bung ), theils it 2B0r|en

1q "), thetds auf ven Bovien, theils aufferbald derfelben

roen, uno deren gunftiged ober ungumnjiges

Rejultat fur die Syecn 1 ung m oem Stanbe

vorguglich, auf den Tagdcurs zur Yiquidationsgeit etnsmvirfernr ,
wn folchen Gefchaften einen gimjtigen Gy olg au fichern, Die

bett i

Leberleg

w, welche in diefer Dinficdht bdiejeniqen

bebaupten , denen qrofiere Dilfdmittel s Mebot fieben , bie
bebeutendere baare Fondd und eine qrogere Menae von
Papieren bejiten , und fich einesd fefter geqrundetenn GCrebits

erfrewett. Turch den unl

jigen Sunnme ver von Jeitqefchiaften

gt beftimmen , welde 1iber ben zebn- und

Bio Rorstahitars Mo
vie D01epung ter

pbne Ddieje (a

ves Parqueis),
von Perjonen gemadt, weldhe die Partjer R

fen tm Gegenfas des Parquets der Wedhiel

agenten) Coulissiers nenmt: dad find N

reurs, welde blof auf die

foeculiven , und unter fid neht nue alle YActen pon

Gieyharten , mwelde die Wedyjelagenten durdh die Reglementd ju be:

forgent berufen find , fondern nod bevidiedene andere Gsefharte
abidhliefen, welde, ald unerlaubt. in vem Pavquet nidyt gemadit werden
. B, B

ourfen, mwie

be

amiengefdyafte, wobei der Verfaufer pie Pramie

Wt | r--l'i|. s a recevoir), ‘Dl-‘:||||'-'J'l:‘|l"\!'-]|..':'

ced namhidyen Toged, auf 2, 3 Lage oder auf 3, 4 Wonate w. 1. 1.
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g Betrag von Perfonen  abaefcdhloffen wureen , bie mur auf
te bie Curd-Differens fweculivten.
I, Wenmr grofie und angefebene Haufer fich foldyer Sumifi
10 griffe entbalten, fo aqewdbrt ibien iy NReichtbim und ipy
Gredit, allen ubrigent Sypeculanten gegemitber, nichtd  defio
L2 wemger eutent uberwiegenden  Vortheil. Obne fich felbft in
on bagardivte Unternehmungen eimgulafferr, obune alle Theiliahme
Ife an den Vorjenfpiclen , brauchen fie mur den Moment pes
¢ Sdyvindeld oder per Befturgung abyuwartenr, e wost oen
1, Berlegenbeiten  Nuten 3u . giebelr, bie fich basg foielenbe
o Publicum {elbft bereitet.
oe Bei - folcher Gunft der Stellung und per Silféquellen ,
el beren fidh grofe Daujer erfrewen, erfdeinen die Swecula
t, tionenr auf dbas Fallen ober Steiqen der Fondd von Seiten
e

bed ubvigen Publicums, bdie Umtriecbe etnzelier
b 2 ‘)

Jnbividuen ,
gl b

ote it befchanftern Mittelnr bas gefdhrliche Swiel wage ,
e als eine thorichte Vermeffenbeit,
2L Dieje Thorbeit it ald einte ber widhtigiten  Urfacherr u
% betradyten, weldhe dad Anmwachien bes NReichthums eingelner
f Daufer gu einer ungebenern Hbe  mbglich machen, Was
N der eime oder andere unbejounene Syieler in eier Neibe
N glinftiger Glircksumichlage gewonnen, wird juleBt Dennody

thre Beute. E8 drangen fidh aber immer neue Theilnebmer
e bingi; der Grbe einesd {chdnen B rrnogens, das ihm eine anftin
b dige unbd jichere Crifteny verforicht, fucht vou den Yauen bes
,Ill Glicts die Mittel eines glangenden uppigen Lebens A ers
ie bafcdhen ; ber tuchtige Saufmann, bder Dunderttaufenve durch
n Thatigkeit, Fleif wud Sparjamfeit gefammelt, Fannm den
¢: Augenblict nicht erwarten, der feine Bilang auf eine Million
f" ftellt, und er wagt , den jchlnpfrigen Boben ju befreten s
:, ber Befiser eines mdifigen Vermdgens flivdytet die Anfiren:
. gungen eines arbeitfamen Lebens, und bofft durdh Differens

Gontracte und gejehictte Manoeuyers 3 g

9 geminmen , was thin
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auf jemem Wege 3u fuchen Oefdwerlich fallt. Biele wollen
nur audy einmal einen BVerfuch wagen; ein jufilliger ginjtiger
Erfolg  erwedt i ibnen eine Yeivenfdiaft , welche eintre
5 i'u’ ; tende Veviufte, und der lebbaftere Trang, dad Verlorne wieder
h 1 au erlangen , sur bellen Flamme anfachen.

) Matler - Gebubren und Provifionen , die bei wieberboblten
Umjagen fich bald s bedeutenden Summen banfen , find das
i 1 ficherfte Mefultat , und wad bieje ubrig laffen’, fitbrt frib
[y ober fpar cine jemer Grijen , bdie periodifdh wicderfebren ,
in die Gaffen der grofien Sypeculanten.

Die ficherjte BVeute find Tiejeniqen , weldhe entfernt
vor dem Dauptmarfte, nwo die Agiotage ihren Sik
aufgefchlagen , dennody der Berfudyung ur Theilnabme an

1 bem verbderblidhen Sypiele nidht widerfteben Fonnen , und ibre
Gefchafte durdy Commiffionndire madyen, welche die qinftigen
Conjuncturen fir ficy benuszen, und fich oft Matler-Gebitbren
und Provijionen fir Gefchafte begablen laffen , die nie ge
madht worben {ind.
Gin BVetrogener verjdmvindet nach bem anbdern von bdem
Sdyauplate, und unter vielen Taufenden, die ver Strom der
Agiotage fortreift , taucht etmmal einer auf , den mngewobn
lihes Glict in die Neibe der Geldoligardhen empor triaf.
Damn mag er bad Syiel bei grofern Hilfsmirtelnr und mad

figen Berbinbungen mit minderer Gefabr fortfesen.

Guwirkung auf den Curd per Staatdpapiere , welde nidf der

Agiotage angehoren.

icht tmmer jind Unternehmunqgen , welde eine Gimwirfung
auf dent Gurd der Ctaatdpapiere bepweden , verwerflich 3 fie
find oft bem Jntereffe ded Publicums wie der Negierung

sutvagliy , find oft mur eime Sdutwedbr gegen Angriffe , vie

B BADISCHE
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man befampit, und beruben bidweilen auf beflern Motiven ,
ald Gewinnfudt,

Wenn irgend ein Creiqnif cinen panifhen Schyrecten unter
benn Staatdglaubigern verbreitet , und ein jeder noch ein
Brudyjtud  eines  wermeintlidh gefabrbeten Cigenthums 3u
reften eilt 5 finden fich Manrer , Die theild bas eigene Sn
teveffe, theil$ auch wabrer Patriotismus beftimmt , der Wir.
b fung ubertvicbener BWeforqniffe , oft mit grofen Dpfern ,
’ entgegen ju arbeiten.

Man bat Beifpiele folder Bereitte ver ausgejerdinetiien

[ Daujer auf grofien Plagen , die durdy ibr beformncnes i
5 uneigennusiges Benehmen beim Publicum und per NRegierung
I fich Danf erwarben.

¢ ©Solive Haudeldbanfer , weldhe, vhe Finfiliche Cinmwirfing
I

auf den Gurd ver dffentlichen Sonbs; gewobnt find ibre, ber
1i Girofe ihres eigenent Bermbdgens angemefjenen Speculationen
oer bejonnen Wirdigung  der Umitdnpe amyupafien , feben
fich bisweilen in ber Lage, den Machinationen dep Agioteurs
mit veveinten RKrdften ju begequen,
r Vet newen Anleben baben voribergebende Maagregeln ,
die man ergreift , oft nicht den Jwect , bdie tdufdende Gr
fdheimung einer locenden Projperitit bervorsubringen, fonbdern
nur dre vorubergebende Wirfung ber i furgen Reitriumen
fich vervielfaltigenden Umfate 3u paralifiven.
Die 3Jwede der Regierung gegen angemeffene BN

gutung bequnitigend , bandeln fie oft nur

ez
i ibrem Dienfte,
sur Borbereitung oder Bollziebung ibrer Maafregeln.  Mlein
audy die Negierung Fann in ibren Maagregelnr , fmvem jie
emen erfunjtelten Juftand ergengt , 2 weit geben.  Die
aefchickte , auf die Grbaltung eines gletchformigen Standes
ber Staatdeffecten beredhnete Berwendung des Lilgungsfonds,
bie Neaction geqen bie Wirbung einer grumdlofen oder fiber

triebenen Beforgnif des Publicums , redimen twir necht hicher,
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Jene insbefonbere wirft , wie wir gefeben , woblthatiq Durdh

pie Bertheilung ved natirlichen Effects einer Ravitalvermeds

vung , nady Maafigabe bder durdy gleichartiqe oder entgegen
gefetste Urfadien bervorgebrachten Sdnvantunaen.

Wenn aber die Negievung , um dad Gelingen von Maafs
regeln gu fichern , denen die Natur bder bejtebenden Vers
baltniffe widerjtrebt , fich mit machtiqen Handeldbdufern 2t
m[rium Wirfen nady ecinem Aiele verbinbet 3 wenn jie purdy

ungewdhnliche und unnatieliche Anbaufung von baarem Gelde

Heberfullung

beitragt , mit {bren bdis:

poniblen el ibre  Unternel

aBt ,  auf die
offentlichen Creditanjtalten eine ibren eigenen Snterefien ded
Augenblickd , aber nicht dem Jwede diefer Suftitute , ent
fpvechenben , unregelmagigen Einflug ausibt 3 o wird ein
folcher Bund allerdingd grofie Refultate , ldnger bauernbde
'.E&:i‘l[‘-]i]t,wli bervorbringen ; die irgend eimmal eintretende
Beweging wird aber auch wm o fdmeller , bes
peutender und werderblicher wivfen,

viicfgdangige

@rijen auf dem Marfte der Staald

te Grifen , welche auf dem Papiermarfte bidweilen cin
trefen , {ind gewdhnlich dad MNefultat mebverer  Aujammen:
wirfenden Urfachen.  Politijche Ereignifie , dic cinen naben
Friedensbrudy beforgen laffen , einen Ginfluf auf den Gredit
ver Staaten ausdiben , und die Erwartung einer bebeutenden
“:1“11,11‘ nacy RKapitalien ur unprobuctiven Bergebrung
erreqen, fleqen sgleich von einer qrofern ',‘J’ILlJ""‘dTmhlI,

von vermebrien B Waaren und Producte , weldse

ficdy bie Yauber mitjutheilen gewobnt find, beren NRegrerungen
fidy in feindfeliger Spannung befinden , won  einer Bes
fchleunigung in der Ansgleichung der Hanbeldbilany . begleitet
3 feyn,

e
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dy Alleine nicht felten treten audy beim ungetrubten yolitijdyen
b Sorizonte, ober bei nur unbedeutendver Gimvirhung politifdyer
12 Berbaltnife, jene erfdyitternde Grifen ein , bie Berwirring
und BVejinvgung anf vem Marfte der Offentlichen  Fonds
e verbreiten.
rs Die miglichen Urfachen und die Art per CEntwickelung find
1 mannigfaltig , oocy bietet bdie Crfabrung der wmeuern Seit
chy verfchiedene Beifpicle cines qleichen ober lihen Gangesd
e der Dinge gerade bei den ftarkiten Grifen dar , 10 baf man
3 wobl wagen darf, benfelbett, unter dem gegenvartigen, innern
e 3ujtand ber curopdifchen Lander wnd bei ber Natur ibrer
wedyjelfeitigen Berbinbungen , ald bden gewobhuiichen ju
£ begeichnen,
n Unter Modificationen , weldhe die flets wedhfelndben BVer:
¢ baltniffe mit fich bringen , I&Gt fich aber biefer ®ang der
e Creigniffe , bic eine Grifid vorbereiten wid begleiten , wiels
o lerht auf folgende Weife beseichnern.
Wenn die Folgen fritberer berfpannter Sycculationen nod
m wirflamen  Anbdenten jud , aber bie Gegemmwart Feinen
Grund 3u Beforgniffen ivgend einer At qibt , bie Giveulation
in ibrem vegelmdagiqen Suftande bebarrt , und nachy gewdhn:
? lichen Schywanfungen der Lebbaftigheit bes Handels , Wie ed
’ bisweilen qefdhiebt ,  eine ungewdbnliche Stille m qrofien
1 Berfebre eintritt; o werden fich i vielen Handen pisponible
¢ Sapitalien anbaufen, und der Discont allmablig finfen,
l Unter jolchen Umftdnten vfleat , wie man weis , inumey
) et grofer Theil der disponiblen Geldtapitalion den offentlichen
’ Fouds ¢ gur getthichen Anlage , jugewendet aowerden.  Die
: Umfiage geben vajh von Statten. Die Berfaufer , weldye

| ourch bem Verfauf um einen Hdhern Preid einen Gewinn
eingetban , und bei [angerer Daucr eines foldien

: fianded vergebens cine Gelegenbeit 3 newen Ha

nehmungen erwartet, ober die beabjichtigten vollzog
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jeben fich, wm ibr Kapital nicht unfeuchtbay liegen 3u laffen,

genothigt , fpater nun felbit alé RKaufer auf dem Papier
marfte aufjutreten.

Mandhe Handelsherren entichliefen jich , weun fie feine

Beichen eimer  wiederfehrenden  qrofiern Dandbeldthatigfeit
waprnebmen , einen Lheil thred RKapitald aus dem Hanvel
bevaugjugieberr und gur fejien Anlage in dffentlichen Fonvs
oder auf Privatcredit ju verwenden , und ber andauernde

niebrige Didcont fangt an , audy einigen Ginflui auf bden

landublichen 3insfuf ausyuiben : imbem man julest , bei
wadhjender Nachfrage nady feften Anlagsvidten fitr Darleben
geaent bypothelarijche Sicherbeit , fiatt 5, 4 , 4 Proc. u

verlangen, mit 44, 4, 34 w f. f. fidy beqmiat.
Mancye Kapitaliften erhalten dann fribere Anleben surict:

begablt , die fie an Handveldlente , Indufirieuntern

mer ober

Grterbefier , denen ed gelungen , woblfeil

ve Rapitalien 3u

entlebnen, gemadyt batten. Sie vernenden jene Gelber aum An

fauf von Staatspavieren, ober vertrauen ibr Eiq

Wi

um einem
Wedssler an, bis fie eine Geleqenbert aur feften Anlage gefunden.

o : 4 wraldia \ , S—
Llejentgent, mwelche , von dem

rn Gurfe angereizt, umd

7 YuriickiinFonr Fofrivdfornh £ = o - - o
oejlent »uructjnten berurcytend , fKanita aus  den offent

lichen Fonds berauszogen , fuchen diefelben Sidcontirungen

i verwenden , ober cbenfalld bei Banfiers auf [aufende
Redmung anmgulegen , indemr fie fitr den gerinaern 3imé big
sum Augenblicf , da fie eine beabfichtigte anbere Berwenbung
s wollsichen bie Gelegenbeit verfeben , o pem  realijivten
Gewine am Surfe eine Vergitung finden.

Mandie B

Bankiers vermogen Her Berjuchung nicht 10 wider:

jichen , fo wviele Kapitalien D

, Al fle su einem, dem Didcont
angemefjenent, 3indfufe evbalten founen, angunebmen, um fie
in offentlichen Fondé su bobern Ainfen aniuleaen , ermartend,
paf der fietd fid) ernemernde uflui dic erfolgenden uf

fundigungen audgleichen werbe,

B
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jen, Grofere Haufer erbalten auf dieje Weife Millionen , die fie
iers | 2, 3, 4g 4% Proc. verzinfen, wibrend fie 4 und 5, und,

je nady den eitumitanden , noch mebr vom Hunbert beieben.

pitte Die fortbanernbe Wirfung bder gleichen Urfachen bringt
feit wenigftens einen Theil der, an die Kaufer beyablten , Sum
1oel men auf dem einen ober andern Wege auf den Papiermarft
nos juruct , und bdie ftetd {ich erneucrnde Anfrage fieigert fort
1be fdyreitend ben Guré ber Staatdeffecten.

Dert Aber diefes Refultat einer allmablig verminderten Hanbdels:
bei thatigheit it nur voribergebend. Entweber wird, nach
hen pem naturlichen Gange der Tinge, uber fury ober lang wicber
ju eine grofeve Yebbaftigeit in ben Werthsumidfen , und daber

bag Vediirfuiff einer grofern Majfe von Civculationsmitteln,

1cf cintretenn , obder , wenn dief nicht qefdsieht , die bleibende
DeY Berminverung der Werthdumidse , wie wiv im vierten Kavitel
sl gefehen , ein allmabliges Sinfen bed Werthed der Cireula

[11: tionsmuttel , ober ein i-rcl.;.‘u':t oer 2Waarenpreife , bei (rqend
Wil einem  Artifel anfangend , bewirfen. Wie dad Gine ober
1. Anvere , jo Fann, in verminbderter Wirkung , Beives uqleich
b erfolgen.

tf Das, ald didyonibel erfcheinenve Gelvfapital witrde in
en dbem erften Falle, in Folge ded verfidrfren BVediirfnifes an
be Circulationdmitteln, v BVewerkiielligung der Werthsumiase ,
i3 und i dem anvern Falle , in Folge ded verminderten Tanfds:
1q werths der Circulationdmittel , wicder in regelmdagiqen Umlauf
a1 fommen , wud der vorubergebende Cinflufi ber eingetretenen

Danbeldftille oder der verminderten Nabfrage nady Gireula

s tiondmitteln auf ven 3insdfufi verfdnvinden, obne febr beden

it tende Schwanfungerr i dem Curfe der Staatdeffecten 1u

{3 bewirfen,  Allein pvei fich wechfelfeitiq bedingende Urfachen

N find e8 vorgliglichy , die unter den bejeichneten Umftdnden die

z ridgangige - Vewequng  anfanglich  aufbalten , suleist aber
verfiarfen.
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Dic erfie Veranlaffung  ur Crweiterung  der Hanbels

Speculationen wird begieriq ergriffen : Alles cilé nadh einer
langern Deviode der Stille Antbeil . nebmen.

Ein unbebentenpes Steigen cined Products durdy eine
etwad ftarfere BVegebr vevanlaft , erwectt eine Mitbewerbing
sum Ginfanf anf Sypeculation , welde ein fortidhreitenbes
Steigen bervorbringt.

Man tdufdyt fich fber die Natur per Gridyeimumg, und
fdhliefit von dem Steigen bdes Preijes ciner Waare

eine lrfacdhe, dic audy bei andern Artifeln 1iber fury ober

auf

lang Dbie aletdye Cridjeinung  erwarten [aft, Fommt ber
erwarteten Radyfrage Juvor, und bewivkt durd dic Syecnlation,
was von der wirklichen Nadifr age gur Confumtion
nimmermehr bervorgebradit worben wdre.

PIoslic) fommen bdie angebduften Circulationsmittel wieber
it Giveulation , vie reqe Swecnlation befchlemtigt penr Um-
Lauf 5 bie fortichreitende Vervielfaltigung der Umidse wire
geeignet, auf vem Geldmarfte eine Wivkung hervoryubringen,
Die den Fortfchritten efner ungeregelten Syeculation Gren
jen jefen winbe , allein bas B ertramen hat tief qes
wurgelt , und jene Wirkung wird durd

PILL

cute ungentefiene
Ausdebnung ved Privateredits gefchwadyt s ja, die Offentlichen
Banfen nebmen den Reityunct ur Bermebrung ihrer e
wnnfte  wabr , verfarfen die  Cmifiion  ibrer Settel,
ud - woe  paneben noch  3ablreide Privatbanfen befteben ,
wetteifern diefe mit jenen in dey Bevmehrung der Siveulo
tionsmittel.  Die Fingende Miinge , deren Dienit jie in ers
weitertent Umfang ubernebuen , wivd im auswartigen Handel
Denubt, und aufiert anf dem fremben Mavkten , die ded
Dilfsmittels der BVankiettel entbebven, ecime abnliche Wiy
i

fung, wie die Vermebrung der Greditpaviere *).
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Pelos Dad fortfdyreitende mwadhfen ber Giveulationdmittel er
thes balt ven Didcont auf eitem nicdrigen Stande, erlaubt der
Agiotage auf dem Marfte der Staatdpapiere ihr Spiel
e fortyutveiben , gleidyeitig mit der lebbaften Syeculation in
g andern Handeldyweigen, die, lingere Jeit jurickgebalten und
10es bann auf folde Weife ervegt und unterfingt, jeded Maaf
und Jiel uberfdyreitet. So wie fie i ibren erften Fort:
o jdyritten , bei feftgegriinbetem Bertvauen , die Uriacke bder
auf Bermebrung  der  Givculationsmittel ward, jo witd Ddiefe
boer BVermebrung , das Maaf  uberjdhreitend , wieder die Urfache
Der der  wadyjenden Vevivvung der Sypeculation , und ed iji
ion, suletst feine Unternebmung fo  abentbeuerlich , die fich unter
lon jolchen Umijtanden nicht begumftigt fieht und Theilnebmer findet.
Aber wenn fie endlid) die Auferite Grenjen erveicht
eoer wenn man die Gewinnfte vealifiven will und fidh Verlujte
T ! seigen s wenn fich eine ungimitiae Hanbelsbilany auf einem
sare Dauptmartte pioBlich und febr fblbar einftellts wenn eine
jen, Menge eingegangener BVerbindlichfeiten erfurllt werben jollen,
en und eine anfanglich ancy mur leife Erjdhitterung bed Ber
qe trawend oen lmlauf bder Giveulationsmittel benmunt , die
ene Maffe derjelben ju  vermindern anfingt und die Credits
her operationen evidyert; fo beginnt die ricfadnaiqe Beweguug ,
Oe- bie vervielfaltigten Bevlufte {dmwddyen dad Vertvawen Hmmer
el mebr; dad finfende Lertrawen bewirFt eine fortichreitende
il Berminderung der Civculationdmittel, der Privat - und Hffent:
tla: lichen Greditgettel und ber Sdynelligleit des Umlaufd pes
€t Gelved; immer fchwieriger wird die Crfillung eingegangener
el Berbindlichfeiten , {mmer hiufiger werden die Verlufie duvdy
oes finfenbe Pretfe, durdy Stofung ded Hanveld; und eine Urfache
T

wirft auf die anbere in einem natitlichen MWedyfel jurict.
Die BVejdhranfung ded DPapierceeditd  fibre  fobann bdie
= Jothwendigleit  berbei , wm  jeben Preid  die  abaeflofiene

flingende Wiimge wieder berbeizuichaffen , und andere Mivkte
o 3
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fiublen die MNuchoirfung der Crifis, die fich uerft auf bdem
fremben Plake geoffenbart, oft in faft gleicher Starfe.

Der Tidcont fjteigt bei der allgemetnen Vejturjung aus
pem Doypelten Grunde bed gefdwachten Vertrauensd und
ter Seltenbeit ded Gelbed ; und wabrend BViele uwm Feinen
Preie Kapitalien auf Furye Fvift 3 erbalten vermodgen , jeben
fich die  beften Haufer, beren Grebit unerfchuttert fieht,
gendtbigt , eine aungenblicfliche Dilfe theuer - erfaufen. Je
nady der Starfe Der juerft wirfendben Wrfachen fallen bie

minder rafdhen BVerbalt

Zaatspapiere m eiem

niffe, und die MNoth bded d8 , o wie der allgemeine

Sdyrecfen , bewirkt letcht etn Sinfen, bas die nadybaltrge
Wirfung der vorbandenen Urjadyen bei weitem uberjchreitet.

Manche vetten fich durdhy den Verfauf ibrer Payicre ; Dder
Fall vieler Haufer bringt dad Eigentbum , dad fie in Staats
papicren angeleqt , auf den Markt 5 vervielfaltigte Verlufte,
weldie durdy folche Fallimente andere erleiden , [Aft Ddiefe
nur in dem Verfaufe von Staatdeffecten tasd Mittel finden,

ihre qeaen Tritte eingeqanaeiten Verbindlichfeiten ju erfullen
b, s i ] Y

nicht wenige weldhe die Grifid ru abyiwarten vermodyten,

verfaufen aus eitfer Furdt,

Wer durd) vasd beginmende Fallent der Curje mit BVerlujt
bebrobt , duvcdy werfiavfte Auffaufe ben Umijtanden entgegen
st wirfen fucht , bejdhleunigt fein LVerbderben.

Die baufigen Vanquerotte erregen Beforgniffe bei allen
jeiten: Pevfonen , weldhe bei Banfiers Gelder auf [aufende
echnung fteben baben. Alle ftvomen berber , um abjufchliefen
und by Gutbaben zu crbeben.  Aber bdie , in rubiger Jeit
vetchlich ju geringen Binfen jugefloffenen Kapitalien ywerden,
wm am Sindfuf 1, 1'%, 2 Proc. u gowinnten, i den
offentlichen Fondé angeleqt; man muf mit grofem BVerlujie
verfaufen 3 das wadyfende Ausgebot drict die Curje tmmer

tiefer beral, uud wird die Urfade neuer Fallimente.

BadenWiirttemberg



cm

e

BLB

BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK

Meunted Kapitel, Umjak der Staatdeffecten 1c. 653

Unter folchen Umjtanben Fonnen Haufer, die ibren Unter:
nebumgen eine ju grofe Ausdebmung geben , und bderen
Bilany nody vor wenigen Wodyen fie i der Meibe der
Millionars erfcheinen [ief , fidh auffer Stand finden, bdie
Tiffeven; ded Gurjed der, mit fremben Geldern, angefauften
offentlichen Fonbs sur 3eit der Anlage und der Crifis aus:
sugleichen , und der unbefdyrantte Credit, den by Netchtbum
ibnen gewdbrte, wird bie Urjache ibred Unghicks.

2Bohl vermaq oft die vercinmigte Kraft und die Vejonnen-
beit ber aufredyt ftebenden Haufer, die Wirfung ausjdnveifen:
ver Beforguifje aufsubalten ober ju jdmwachen, allein dagd
Surictjinfen des Guried, den jene vorubergebenden Urfachen
um 10 und 15 funjilich in die Hobe getrieben, auf einen,
ben - BVerbaltniffen angemeffenen Stand, wirben fie mit
qrofien Owfern mur veridgern , aber nidht verbindern Edunen,
Erfabrungen , wie fie folde Grifen darbieten , follten wor
v 2Wiederfebr abnlicher Ausdidmveifungen der Syeculation
und in bem Gebrauche ded Paptercredits bewabren. Allein
ver anfanglich tiefe Gindrud verwifdht fich bald , und nach
wenigen Jabren jind die Vebrenm ber Verganagenbeit verloren.

Die worguglidyjie Quelle bed Uebeld liegt aber in
ver Beranverlichfeit ver Civculation eingelner Staaten,
und in oer Anbaunfung coloffaler Neichtbumer in eimgelnen
Dinden , bdenen eine jeitlidhe Cimwirfung auf den Gang der
Dinge turdy rajde Verwendung qrofer Mictel fo leicht FIllE,
Loy Allem it der Wechjel tn dem Verbaltniffe pvifchen ber
Papiercivculation und der eblen Metalle , und in der G
fammemaffe der Giveulationsmittel auf dem Marfte, der ven
Centralpunct ded MWeltverfehrd bildet (Grofbritanmnicen)
geeignet, einen verderblichen Ginfluf quszmiben,

Oft i die erjte Urfache einer erjdyitternden Crife allein
n der Ausbehnung vesd Papiercreditd gu fuchen , weldie die

ungemefienne Sypeculation bervorruft 53 und wenn audy die
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Unternehmungen der grofen Haufer i diefer BVegiehung
eient bedeutenden Cinflup auduben , fo bangt dody Alles
weit mebr von der Verwaltung der dffentlichenn Vanfen ab.

18

Urjadien, welde bewirfen, daf

re mandyer Staaten weniger

baufigen und bedeutenden Sdywanfungen in ibrem Preije unfers
worfen jind.
LBerjhiedene Mrfadien bewivfen, daf bdie Papiere ded einer

Yanopes

rfern Schwanfungen in ihrem Curfe

unterworfen find, ald 3 anbern,

E3 ift einleuchtend , daf vou der Grofie per €
jchuld, und insbejondere vou der Mafie der flottirenden Papiere
in hobem Grabe die Stirfe ded Einfluffes abbdnat, den bas
Steigen und Fallen ded Disdcontd auf ven Curs ausiibt,
3 einem Yanbe , deffen Schuldidheinne fich beinabe durch
gebends in feften Hinden befinden , geigen fich daber mur
unbedenutende Preidveranderungen in Folge ded Wechield ber
Hanveldverhalnifje.

Diejer Wechjel wird aber um o baufiger eintveterr, mwnd,
unter nbrigensd gleidyen Wmitduben, efen um fo
fublbavern Cinfluf ausiben, je bedeutender der Hanbdelds
verfebr eines Yanded , und je mannigfaltiqer und aus
gedebnter feine LVerbindungen mit dem Ausdlande finD.

Aebnliche NRefultate ergeben fich aud bdber Verfdricdenbeit
der Yage und Berbaltniffe , welde einen Staat in mannig
faltigere wolitijhe Beribrungen mit naben und entfernten
auswartigen Staaten feien.

Wenn die Bevanberungerr, die fich durdh ausdidweifenben
Gebraudy der umlaufenden Creditpapiere und durch pidsliche
Einfdyranfungen  der Giveulationsmittel auf einem MNarkte
ergebent , audy gewdbilidy eine Nuchwirfung auf andere Mérkte

aufernt 5 fo wirft diefe Urfache bder Sdwanfungen  dod
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theild in minderem Grave , theil8 minder baufig i jenen
Yanvern, die der Jettelbanfen entbebren , oder bdie nur
ctent magigen , geregelten Gebrauch von bdiefem Hilfémittel
machen , und in weniger lebbaftem und nabem Verfebr mit
Markten fteben , deren Givculation an  jemem Gebredyen
letbet.

Staatdeffectenn, die fich nur auf den einbeimi jdyen
Martten befinden, werden, unter ubrigens qgletchenr Um
ftanden, weniger baufiaen Sdywanfungenr unterworfen fewn ,
ald jeme, die jugleich auf wielen auswartigen Mavfren ver
breitet find , und deven Preid daber von jedem Ereignif ,
vad fich auf einem diejer Markte erqibt, afficivt wir.

Wo bie Neigung und bdie Mittel ur Agiotage nidht vor
banden ober eimgejdranft find, fallt auch diefe Uriace
dber bdnfigern Preidverinderungen binweq.

Je gervinger alfo bie offentliche Schuld eied Laibe

G

r TI‘.

mebr deffen Gffecten in feften Hinden, je weniger fie  auf

auswartigen Marften verbreitet, je weniger ausgedebnt und
beDeutend die audwdartigen Hanbeldverbindungen , je einge
fdhrantter ber Gebrauch Ddey Grebitpapiere, je geringer die
Neigung und die Mictel der Agiotage jutb; dejto weniger
baufig wnd weniger bedentend werden  bie Sdwanfungen

fepn, welche die Papiere eined folchen Landed erfabren.
Daber nebmen bdie Papiere der Heinern Staaten i der
NRegel Feinen , oder muyr einen febr unbedentenden , MNutbeil
an jenen Schwanfungen , welde durds bden Wedijel ber
HanvelBverbdltniffe, durdy Himitliche Operationenr, und den
Mifbrauch ded Paviercredits auf den grofient europaifchen
Martten bervorgebradyt werben. Krieq und Arieven, allge
meme Urfachenr , weldhe eine Vernichtung won  Kavitalien
sur Folge baberr, ober Die Sammlung mnewer Kapitalien
evleichtern, wirfen bier wic dovt nadybaltiy auf ven Jinsfug.

Allein bie bevubreen Urfachen fener vorubergebenden Sdmwan
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fungen find theil8 gar nicht, theild mur in geringerem Maafe
in ben Eleimern Staaten wvorbanden. Tadburdy erflart fich
auch die CErjdeinung, daf i Firgern Perioden, bda die
Papiere der grofern Staaten wm 5, 10 bid 20 Procente
jtieqent  und frelen, der Werth bder CEffecten der Eleinern
Staaten weniq oder gar micht jdhwanfte, und daf bdajfelbe
Ereignif auf verjchiebenartige Papiere defjelben Yanded auf
pemfelben Marfte eimen jebr ungleichen Einfluf ausibte,

¢ nadybem Ddie eimwe oder anbdere Gattung von Effecten

mebr in feften Hanven fidy befand ober Gegenjianud bded

Nanovels geworden war,

10.
Sdilugbemerfungen.

Wenn man  die mannigfaltigen Urjaden der Sdwan:
Fungen in den Preifen der Staatspapieve uberjchaut , fo
uberjeugt man fidy leicdht von oen Sdnierigfeiten und bden
Sefabren eimer Sypeculation , die ibren Gewinn wvon dem
Fallen odber Steigen derjelben evwartet,

@8 it nmicht qemuy, die manderlei Greignifie, weldhe auf
dem eiqenen Marfte jich ergeben fonmen , wvorausjujeben,
wad bei der Natur eimed qrofen Theiles verfelben dem
fehdrfiten Bl nicht moalich ift, und bdie Grofe bder Wir
fung eingetretener Ereigniffe, was oft eben jo fdywer falt,

mit Sicherbeit ju bevedynen.

[n

ie Werbreitung der Staatspapiere der grofen Staaten
anf allenr bedeutenden  euvopdifchen  Plagen, ver Einflup
ved Danbeld, ded Wedhfelcurfes :c. auf den Verfebr mit Staats
papierert vor einem ‘Plake jum  andern vermebren nod)
viefe Sdhwierigleiten. Alle Verhiltniffe, weldye den Sinsdfuf
ped Landed afficiven, dad SKapitalien i fremden Fonds
angelegt bat, wivfen auf das fjchuldendbe Land uvid. Alle

Greigniffe, weldhe i bem fchuldenden Yande ben Binsfuf

BadenWiirttemberg
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erboben ober herabjepen , wirfen jurii auf das creditivende.
Vander, die in Feiner maben , unmittelbaven, commeriellen
Berubrung miteinander fieherwr, fiiblen den Einfluf der, in
Dem einen oder anbern worgebenden Berindevungen durdh
die Vermittelung dritter Marfte. Creigniffe, die fidy ju Paris
gutragen, Fonnen bewivfen, bdaf odftreichifche Paypiere, Ddie
fidy auf dem Marfte ju London ober Amifterbam befinden ,
nacdy Wien urncfgeben, ober in Franffurt und Augsburg
ausgebotenr werben. Creigniffe, die fich in Subien ergeben
und fur England gunadyji von Widhtigfeit find , Fonuen den
Hollanver veranlafjen, englifde Fonds zu verfaufen und
franofifche oder ruffifdhe su begebren. Die gleidien Schuld-
fcheine fiehen (unier ftetem Beftveben der Concurreny nach
einer Ausgleidnng) bald auf dem einbeimifchen, bald aquf dem
fremben Hober im Curfe. Vedeutende Schwanfunqen Fonien
fich geigent, obne baf der Gredit ober Mifcredit bes {dhulben:
oen Staated, ober irgend eine auf dem eigenen Marfte ded
Yanbdes entfprungene Urjache , einen Antbeil daran bitte,

Der regelmagiige Effectenbhandel beywedt den all-
mabligen  Abjals der, won bden Negierungen ausgegebenen
Sdyulvfdyeine an foldye, weldie eine fefte ober eitliche Anlage
beabfichtigent, und bie Defriedigung der Bedirfniffe Ders
jenigen , welche aus irgend ecinem Grunbe ibre Kapitalien
aud den Offentlichenn Fonds beraussichen, ober bdidponible
Kapitalien darin anlegen wollen.

Gr wird in feinen unaturlichen Grengen bleiben , wenn
die Klaffe der Speculanten die, jebem rvedlicdhen Kaufmanne
obliegenve Pflicht , feine lnternebmungen mnicht nber feine
frafte audzudebnen , gewiffenbatt beobachtet, Die BVeobach
tung biefer Pilicht witrde die Schwanfungen i den Preijen,
und die Gefabren bdiefed Danbeld vermindern, da Seder,

deffer Syeculation feine Krdfte nicht berjieigen, bei vor

ubergehenden wngunftigen  Conjuncturen, ru sumwarten

LANDESBIBLIOTHEK

BadenWiirttemberg



BLB BADISCHE

LANDESBIBLIOTHEK

658 Neunted Kapitel.

Umjafy ber Staatdeffecten 1.
fann, big die Umjtande fich gedandert. Sie wivde den Ge
braudy Einjtlicher Mittel, den Curs ju beben oder yum Sinfen
s bringen, wnnug machen oder wenigfiens verminbern,
da bdiefe SMittel Iediglidy auf ben Hang zu ungemefjenen
©peculationen und auf die Noth beredhnet find, die denfelben
s folgen pflegt.

Jmumer wird der MWedyfel der Handeldverhiltnifie, weldhe
die Concurrveny gur jeitlichen Anlage jchwdadyt oder verfidrft
cienn Einfluff ausnben. Diefer wird aber bie Grente nidit
nberfteigen, welche durch die jeitlich erbdbten ober verminberten

.';_‘ﬂtm'if\;:\m'in;‘ll';u_‘ it

mit dbem Iinsfufe bder,
in offentlichen Fonds angelegten, Kapitalien qegeben 1ty
inbem Jeber, der nicht ju verfaufen geyrungen ijt, mur damn
jich bagu entjchieft, wenn er am Gurfe nicht mebr verliert,
al8 ihm eine anbere HandelSunternebmung an Gewinn ver:
jprichit. Die Vevanderunaen , welde nadibal tig wirfende
Urfadyen bervorgubringen geeignet find, wie 3 B. bad
Steigent ber Fonds in Folge bder NRiicebr qum  Frieden ,
ber fortfdhreitenden Anbdufung von Rapitalien, bder Ver-
wendung eines betraditlichen Tilgungsfondd wu. . f., werben
gleichfdrmiger und vegelmdfiger eintreten.

Die grofere Stetigheit ded Cuyrfes ware bdem Suterefie ded
Staatd, fo wie feiner Gléubiger, angemeffen. Der verminderte
Gebraudy fimftlicher Mittel witrde einer befonmenen Syeculas
tion die Borausdficht bevorftehender Berdnderungen erleichteri,

Daber darf audy bier wiederhohlt werder, daf die Strenge
der Gefetie gegen ausfchweifenve, das eigene Bermdgen ber:
{dyreitende, und frembes Cigentbum gefibroende Unterneh
mungen der Papierfpeculanten , eben fo beilfam im Sntereffe
ver ©taaten und bder Gefellfchaft, wie, bei Wurbigung ber
Motive folcher Unternehmungen und deven Nachtbeile filr
bag Publicum , geredht erfdeint.

———
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