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Befrievigung ver Staatdglaubiger, duldentilgungs:
plane, uno ADLLGfung ded Papiergeldes.
=
.

NAnftalten sur puncthiden Crfullung der ,

eingegangenen BVerbindhichfetten und jur

ngc bie piutctliche Grfitllung der , gegen die Staats:
gliubiger eingegangenen , BerbinblidyFetten von der Ges
rechtigfeit geboten , jugleich im woblverjtandenen Snterefje
per Finangverwaltung liege, ift tn vordern Kapiteln dars
gethan worbeit.

jig von der redt:

Wir baben audy gefehen, wie unabbi
(ichen Nothwendigeit einer jugefagten Heimgablung aufs
geborgter Kapitalien die allmiblige Bevminderung der Staaté
johuld in rubigen Jeiten unerldflich iff , um nidyt durd)
die fortichreitende Anhiufung der Schulden vomn einer Neibe
von Sttiegsperioden gulest auf dem Punct ju fommen , WO
dic angewadyjene Jinfenlajt, verbunbden mit dev nothwen
digen Audgaben jur Bejiveitung des gewbdbhnlidien Staatss

)

paushaltd , auch die gevingfte Vermehrung der Stenuern
bedenflich madt,

9Wenn der Finangverwaltung in - beiden BVegichungen bie

Grfillung ihrer Obliegenbeiten ohne befondeve , fitr. Diefe
Rwede gegrindete, Anfalten moglid) ift, jo febrt dody die
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Nhted Kap. Befried. d. Gtaatégl. Sduldentilgungsplane u. . f. 415
Grfabrung , dap durd) foldhe Anftalten ein planmdgiqesd
Berfahren erleichtert, und fiir die Crreichung jener Swede
eine grofiere Sidherbeit gewonnen wird.

Beinahe in allen Staaten , welde mit einer bebentendern
Sdjulvenmafje belajtet find, findet man daber fiir die
Offentlidie @chuld eine , diefen Sweden entforediende , Eins
richtung.

Wie fie audy befdhafferr fenn mag , fo Dbejteht fie im
Wejentlichen davin, daf neben dem -Sabrabedivfnifi fir bdie
Berginfung der dffentlichen Schuld, audy ju deren Til-
gung ein jabrlider Fonds ausgemittelt , und fir beide
Swecte eie gemeinjchaftlidie oder nur jur Verwendung des

(a4

iigungsfonds eine befondere Verwaltung ober Anjialt ge:
grundet wird ).

Aufier beftimnten vegelmdfigen Ginfinften werden Hiufig

vem Lilgungsfonds gewiffe aufferordentliche Ginnab wn,
per Griod von verfauften Domdnen , bdie Ueberfchiuye bder

allgemeinen Finanyvermaltung ic., jugewenbdet,

Jene Ginfunfte befteben entweber in beftimmeten Summen,
bie der Tilgungdanftalt aus dem Staatsichake regelmagia
begablt, ober in bejtimmeen Giefallen , die ibr fir die Ver:
ginfung und Tilgung der Staatsfchuld jum Bezuge 3us
gewiefenn werden,

Durd) eine folde Suweifing von Staatdgefallen , anf

deven Bufluf man mit Suverldgigleit vedmen Fann , fudyt

man diec Verwaltung der dffentlichen Scduld , welde ibre
Bedirfniffe mit Beftimmtheit vorausdzujchen vermag , gegen
jene momentane Berlegenbeiten 3u {idyern , welche der alls
gemeinen  Finangverwaltung  unvorbergejehene  Ereigniffe
bisweilen bereiten.

") Die Gdulden, fiir veren BVerginfung und Tilqung, ober wenig
ftend fir deren Jinjeniaft, durd) die Nuémittelung eines joldyen

Fonds geforgt wird, pfleat man fundivte Sdulden 3 nennen.
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416 Uchted Kap. Befgied, d. Staatégl. Shuldentilgungplane 1.
St fleinern Staaten nileat dic Tilqung, und alled, was

fe Werwaltung der Ofentlichen Sduld umfaft , Fubrung

er

bed Schulobudid und BVerginjung , den befondersd hiefur g
qritndetenn Schulben s oder Jmort tlationscafjen ubertragen
AU weroen.

Ge ,_31‘1'\;3;1' diec Berwaltung, defto Jwedmap

iqer  erfcheint

ed aber , ilgungdanftalt auf ihren eigentlichen Swed
3u befchranfen, und ihr die demfelben .gewidmeten Fondé in

pejtimmten Summen und regelmagigen Terminen jufliefen

®angliche Tremmung des Cajjendienjied von dem allgemeinen
Dienft ded Offentlichenn Sdyakes , Aufjtellung bejondever , auf

»

die Beobadytung der Statuten jpeciell verpflichteter Beamten;
Borjchriften uber das ju beobadytende Verfabren , welde
auf der einen Seite die Negelmapigfeit und Sweckmipigkeit
per Tilgungdoperationen fidherst , obme auf Dder andern
Geite die Vollsugsbeamten an der Benuung ginjtiger Cons
junctuven ju hindern; Sidherbeit fiir die Unverqufjerfichfeit
per ermworbenen Kayitale durdy gletdybaldige Bernidytung der
Sdyuldtitel, ober auf anbere Weije, damif Die Oyerationen
ber Tilgungscafferr nicht in einen Papierbandel ausdarte;
Grimdung einer befondern Auffichtdbehdrde , Vejchrantung
ber oberften Finangftellen in dber Eimwirfung auf die Operas
tionen ber Tilgungdcaffen durdh controlivende Veborben,
per gamgliche lUnabhangigfeit der Berwaltung bder offent:
lidhen Schuld von der allgemeinent Finanzverwaltung ; bes
fonbere Vefugnifje der Stanbe in BVegiehung auf Aufjicht,
Gontrole — Dief und abhnliche Beftimmungen find bie ges
wobnlichen Mittel, jene Garantie ju gewabren.

Die Grofic des Staated und feiner Schuld , fo wie die
Natur feiner Schuldverfchreibungen und bdie davon abha ingige
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UehE. Kap. Befried. d. Staatsdgl., Sduldentilgungsvlanerc. 417

18 Art der Tilgung, baben aber bei der Wabl ber u trefens
1q ben inridytungen und Beftimmungen einen joldien Ginflug,
102 pag fud)y uber das Eingelne, wasd alg swedmagig ober ver:
.uu werflich su betradhten , im Allgemeinen wenig fagen

lagt. Bulest hangt doch Alles von der treuen und  gwect

nt magigen Bollziehung ab , die bei einer mangelbaften Ein-
e vichtung won einer gefdhicften und redlichen Berwaltung
i1 leichter, al8 bei ber beften Ginrichtung von einer ungefchict
et ten und nachlifigen Verwaltung u erwarten i,

ge 6 22,

Cfiective Sdyulbenvermindecung mittelft Berendung ded Staatdein

{411 fommens und Abtragung beftebender Schulden, mittelft BVerwendung
uf etnned Rapitalfondsd , im Allgemeinen.
n; . : TR
& Die Werthe , weldie die Regierung sur Tilqung von
Sit Staatdjchulden verwendet, haben l'il.E'I'L‘.‘fi'i' Die Natur einesd .
T jabrlichen Ginfommens oder cined K apitalfonds.
7’1 A8 eine effective Verminderung der Staatdihuld Ffamn
it man in der Regel nur dicjenige betradyten , die bdurdy die -
& Berwendung eined Theiled bdesd Staatdeinfommens ‘
o bewirft wird. Daffelbe entjteht durdy die Criparniffe , aus )
e weldyen .M Unterthanen thre Stenern -.‘nrf‘rcl_sr-:n, tifc, Vo P
5 Dev NRegierung jum ;hprcf ber Sdhuldentilgung gefammelt,
o in ben Handen der Gliubiger, weldie den Werth des Dar:
. lehens gurnct erbalten, die Natur eines Kayitals attitehmen,
m.- und cinent Juwadyd ded Nationalfapitals bilden *), obder,
o) wenn man licber will , bag durdy die fribern Anleben ju
it, W o5 A VRCANTYC e
) 3n fo ferne namlid) die Glaubiger Jilander find. Sm ent

jes gegengefesten Falle wickt die Tilgung gleidy eimem, aus Griparnifien

enfnommenen , Darlehen an dad Ausland’, wodurd man einen
Die ibelichen Jinfengenup gewinnt , indem man die Ansgabe dafi

erfpart,
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418  Adit. Kap, Befried d. Staatdgl., Sduldentilgungdéplane 1.

unfrudhtbavent Jwecken jerftorte Kapital wieder erfesen. Die
Berwendung  eined Theild ded , ald Staatdeinfommen
centralifivten, Nationaleinfommens jur Scyulbentilgung wird,
unter fonft gleichen Umiftdnden, um fo leidyter fallen, wenn
pic Steuern , bie man jenem Swecfe widmen fann , eine
bereitd gewobnte Laft find, d. h. wenn man den Ucber{dhup
an Ginkinften , der die Mittel biezu gewdabrt , obne Gy
pohung der Stemernt, gewinnt, entweder durd) die Vermin
derung ber Audgaben, durd) Befchranfung eines unfruchtbaren
Nufwands , durdy eine moglich geworbene Jeduction bder
Jinfen der Staats{chuld, durdy allmabliges Abnehmen einer

in ®efolge befonberer lmiji angemwachfenen voruber

aften nacdhy etem Kr

j¢ ), ober

gebenben Raft (3. B. Penfions (
purdh den fteigenden Grivag bejiebender Abgaben , in Ges
folge gunebmender Bevodlferung, BVetviebjambeit und Produc
tion . {. f.

Die Verwendung cined Kapitalfonds ur

Tilgung
einer beftebenden Sdyuld ijt entweder alsd eine blofe Sdyuld
permandlung su berradhten , ober mif einem , dem Betrage
ber abgeldsten Sdjuld gleichen Verlufte am ActivFapitals
fonds bed Staatd verbunden, An die Stelle ber Jinfen
yon Dent getilgten RKapitalien frefen im evjiten Falle die
Binfen meuer Anlehen, die oft, wenn die Tilgung , sufolge
vechtlicher Verbindlichfeiten jur Heimgablung , gevade in
einem ungunftigen Angenblick gejchehen muf , [aftiger find,
alg bic ded abgetragenen Kapitals. Jm anbern Falle find
aber gegen bie Verminderung der Jinfenlaft dbie Einfinfte
abyumwagen , weldie ber Staatdcafle durd) die BVerwendung
ibred Sfapitalfondd entgehen.

Mittelbar Fann aber durd) folde Dyerationen theilweije
per Swec cinter effectiven Grlcichterung der Staatdlajten
beroirft werben , namlich durdy eine Sdulbummwandlung,
in fo ferne mitteljt neuer Anlehen bdie Gelegenbhert benupt
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Adyt. Kap. Befried. . Staatdgl,, Sduldentilgungsplanerc. 419

J1e with , die bad Sinfen bded 3insfufed zur NReduction bder Al
el Sinfenlaft altever Seyulben darbietet, oder durdy Verwenduna I
Lo, eined Activfapitalfonds , in fo ferne der Grtrag defielben

i

fitr den Staat gevinger iff, ald der Betrag der Binfen von
uie venn damit abgeldsten Schuldfapitalien. Jn beiden Fillen

up finbet eine wirflicie Vermindberung der Staatdlafien Statt.
§1;
in S
relt Domanenverfauf ald Mittel jur Sdyuldentilgung.
Der Jn der fo eben angegebenen Vegiehung verdient voruglic
er Der Berfauf von Domanen um Swed der Sdyulden:
oy tilgung eine ndbere BVetradytung.
ber Wenn in frabern Jabrbundberten die Einfadyheit ded Acker:
Sos baued, wic der ganje dfonomifche Suftand der BVolfer, Dags
e Werbaltnif der Suduftrie und ber Agricultur , dad weniger
gefithlte Bediefuif, fo wie dad Dafepn mandyer Hinderniffe
ma eined [lebbaften Austaujdhed mittelft ded allgemeinen Eiys
1[bs culationsmittel8 — wenn diefe und andeve BVerbaltniffe in
age friubern Beiten ed moglich machten, daf die eigenthiimlichen
tals Guiter und Gefille der Regenten ober bed Staatd die vor:
ifon giglidye Quelle gur Beftreitung ded Staatdhbausdhaltd bilden
bie fonnten, und der ypolitifhe Suftand , {o wie die biftorifde
(qe Guhtwictelung der eingelnen Staaten, tnnig mit diefer Gin
in vidytung verflodyten war ; fo babent fidh tm Laufe der Ieit
o, die Berhaltuiffe doch fo febr veranbdert, daf nidht nur felbjt
fnd ba, wo dad urfprungliche Domanenvermogen Feine bedben:
ifte tende Schmalerungen erlitt , diefe Quelle ded Ginfommens
ma bet weitem ungureichend geworden it , fondern aqud) bdie
GErhaltung einer ausgedehnten Domanemvivthichaft in mander
oifi Dinficht ald unvortheilbaft evidjeint,
ften Wenn bieritber auch ein gany unbedingted Urtheil nidht
1, gelten mag *), und befonders in fleinern Staaten mandye
B *) Sacob, Finamgwiffenfdaft §. 76. u. folg.
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I" 420 Adt, Kap. Befried. b, Staatdgl, Sduldentilgungsplane 1.
anbere SMuckiichten , ald in grofern Reicdhen eintreten , {o
barf man body, in der NMeqel , den Domanenfondsd ald ein
fepicliched Hilfdmittel jur BVerminderung der Staatsichulden
Befrachten. Laufende Ausdgaben bved Staatdhaushaltd
aué pem Gridfe von verfauften Domanen ju beftreiten,
Faun  freilich fo wenig ratbfam feyn, alé uberhaupt
jebe Rapitalversehrung su Bejtreitung bded gewohulichen
Dienjtes.

Uneithlich it e8 audy, im ugenblict eines aufjerordent

[idien BVeovnrfnified , e bedentendbes Kayital Ddurch ben

widglichen Berfauf von Domdanen Herbeigujdaffern.

beffer thun , fich durdy Anm

Man wixd in folchen F

[eben 2 Belfenr , da man qud dem

pber aué einer eingeletfeten BVerwendung ricyi
talienr i der Negel cinm folched BVedutrfnif leichter und
johmeller befriedigen fann, al$ man fur eine grofere Maffe
wort Candberefen eine angemefjene Goncurreny von Kaufern
erwarvten darf, weldye baave 3ablung gu [leiften vermogen.

Die Beurtheilung der Frage aber, ob jur Verminderung
einer beftefenven Staatdfchuld , die Veraufferung von Dos

manen mebr ober weniger ald nulich und ratbfam u be

trachten , bangt wvoit der Grofe Der Schulben , und von
™

Dontanen

per SDtenge und Befhaffenbeit der vorhanbdenen
ab , fo wie von dem Bujtanve der Agricultur und der Bes
polferung. Man fann fie etnent, auf niedere infen anz
gelegten Sdhabe vergleichen , Den 3u vermindern nur
pringende aufferordentliche Bedurfnifje oder gans uberwiegen-
oer MNupen einladen follten,

ye verhiltnifmifig bedeutender der Domdnenfonds if,
pefto unbedentlidyer mag man denfelben daher jur Sdulben
tilgung verwenden, 960 aber dieje Quelle {dyon jtarf benufit
worden, bie Befdhaffenbeit ded nody vorhandbenen Domanial:
vermdgens eine nicht mit bebeutenden Nacdytheilen vevbunbdene
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Berwaltung ulagt, eine Berauflerung daber feinen grofien
Gewinn verjpricdht , wird man  dicfes Hilfsmittel fich U
bewabren mebr bedadyt feyn,

Die unmittelbaren BVortheile der Veraufferung ers
geben jidy aber aud eimer BVergleichung ded Kapitalwerths
und bded @Griragd der Domdnen und Gefille , mit dem
Betrag der Rimjenr , weldie an die Staatdqldubiger ent:
viditet werben mulffen. Der Taujdhwerth bes ltegenjchafts
lichen Gigenthums iiberhaupt fteht jum Betrag der Nenten
in der Negel in einem ftdrfern Berbiltniffe , ald die bars
gelichenen Rapitalien ju dben gewdbnlidhen Sinfen 3 jener
Bortheil famn aber bei der BVerdufferung der Domdnen
aug befondern Givitnden nod) bebeutender feyn.  Auf bder
cinet Setfe fieht ndmlich der Jindfuf von den , in den
Offentlichen Fouds angelegten Kayitalien , bisweilen Hdher,
alé ber gewobnliche , bei Privateredit - Gefdhdften 1iblidhe
Imsfup. Auf der andern Seite [feqt e in der Natur der
Gadie , bdaf grofic BVermodgens - Adminiftrationen nie den
Gewinn gu gewdbren pflegen, dent der Gigenthitmer bei der
Bewirthjchaftung feined Gigenthums ieht. Dagu Fommt,
daf Ddie Verwaltungsfoften , Ausfalle , und dbie in einer
audgedehnten und verwicelten Verwaltung unvermeidlidyen
Unteridhleife, dben wirflichen Grivag nody mebr fimalern. Das
ber exgibt fid) aus dem lebergang der Domdnen in die Hanbe
von Privatenr nody ein mittelbarer Gewinn — eine
erbobte Nationalproduction , deren ginftiger Ginfluf auf
die Fimangen nidyt ausdbleiben Fann.

3 hobem Grade hangt nbrigend der Nufsen , den man
von einer foldhen Maagregel 3u sichen vermag, von bder
Art ded Bollyugs ab.

€r wirb ein um fo ginftigered Nefultat gewdbren, wenn
der Berfauf nur allmihlig Statt findet, mit Rickjicht
auf die durdy Koftfpieligieit der Berwaltung vor:
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492 Adst. $ap. Befried. d. Staatdal., Sduldentilgung splane .
jugéweife jur BVevaufferung fich eignenden Sbjecte, auf die
KRavitalfrafte der wverfdicdenen Landesgegenden , auf
bie Reitumitinde, weldhe der Erweiterung der fands
wirthidaftlidhen Unternebhmungen vortheifbaft
find, auf bie mehr oder minder vajden Fortjdyritte der Bes
polferung u. f. f.

Ungweifelbafte Grfahrungen Haben beftatigt , weldyen
grofen ®ewinn  ein jwedmdfiger BVolljug einer jolden

baren Vortheil einer erhobten Nationalproduction wgeredynet.

Onse Beamisen
v Beamiael
2510 DegHUGeH

eine Grfabrung angufubren, die in

cinem Lanbe gemacht wurbe , defjen BVerwalfung der Dos
mdnen woblgeovdnet, und defjen Ausdehnung nicht vou der
Bebeutung war , um eine ywedmapige Aufjicht der gangen
Wivthichaft su evfdyweren, Man fehritt u dem allmabligen
Berfauf einer verhaltnifmagig fehr bdebeutenden Maffe von
Domdnen, den Grundfa der freien Goncurreny beim Ber:
faufe, und ald Minimum des Berfaufpreifes, dasd ju 3 Proc.
berechnete Kapital ded Durdyfdhnitdertragd nady den NRedy
nungen feftbaltend. Jn vielen Fallen wurde ein hoberer
Preid erlangt , wo Dief aber audy nidht der Fall war,
patte die Finangverwaltung in ibrer Bilany nod) den Betrag
ber Steuern und dem MWerth ded Jehnutend m NRedy
nung su bringen, die, ofne in den Durdyjdynittsertrag aufs
genommen ju werdew , der Saufer su dbernehmen Hatte.
Sie verlor bdaber bder That nacdy feine NRente wou 3,
fondern, nady Berfdyiedenheit der Falle, nur von 2%, 2,

und bidweilen updy weniger, wabrend fie fich durdy Ddie

Tilgung der Schulden vou ciner Mente vour 5 frei macie.
Daufig modyte aber der Nevenuen» Verluft fir Die
Doménencafle , duvdy den Vetrag der Abgaben und die

indivecten Vortheile, weldye die Finanzverwaltung , duvd
bie erhdhte Gultur der verfauften Landeveien , durd) Die
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Adyt. Kap, Befried. b. Staatdgl, Sduldentilgungsdplane . 423
Abgaben von Veranderung des Eigenthums 1., bejog, nody
weit berwogen werben.

Borvzuglich vortheilbaft erfdyien die AbISfung jemer auf
bem Ergenthum [ajtenden , sum Theil audy die freie Diss
pojition daritber befchrdnfenden Gefdlle und NRedyte , deren
foftjpiclige Verwaltung i der NRegel nur cinen geringen
Ertrag 1ibrig [t *).

) Mur von den Waldungen modyte ed , die Sade aud) nur von
vem nationalofonomifden Standpuncte aud betradhtet, problematifd
fepn, o0 man wobl thue . die Domanialforiten ju verauflern. o
lange wenigftend , ald man fiiv gut findet, ben Staatsforftbebirden
die Leitung und Auffidyt bder BVewirvthichaftung fJelbft der Privat:
waldungen s uberlafjen ; fann man diefe Frage , wobl nur

neinenm. Sene Aufficht bat aber vielleicht thren guten Grund in dem
Umiftande , taf bet ten beften ¢

Udungen der jabrlidhe 3umwadys
an Holy , im Verbaltnif sum Beftanbe, gevinger ift, ald der

Findfuf in tem magigiten Sake , den er im gewobnlidien Wev:

fehre Det vollfommener Gidyerbeit nody erveicht bat, it fur

ven einzelnen MWalbeigenthiimer Ddie Devajtation ded Walded oft

fo einfadend. Die unbedingte Freibeit ded Holifhlagd wiirde daber
it einem gegebenen Jeitpunct e fur jeden Gingelnen, bid ju eciner
gewiffen Grenje, nuslich maden, jeinen Wald abzubolien, da
ter Kapitalwerth ded Griofed ibm bobere Gewinnfte , ald der jabr-
hde Jumwadé jum Beftande verjpridht. S[ene Srcenze liegt in
vem momentanen 2Abjdhlag ded Helzed bei der Concurreny der TWalbd:
eigenthumer , die gleidyzeitig fallen , und in dem fpater erfolgenden
Preidaufidlag bet vermindertem Holibeftande , indbem bdiefe
Preiddifferens , wenn fie eine gewifje Hobe erveidht , den oben be:
seidneten Giewinn an der NRente bed Kapitald ded Holzbeftandesd
aufmiegen und uberfteigen Fann. Dief hindert aber eine fucce|
jiv fort{dhreitende Gntholzung der Waldungen bei freier
Wicthfdhaft nidht , und wenn audy verviodifthe ubereilte Fallungen
einmal &dyaden Oringen , jo Fommt man iber fury oder lang , (o
wie ber ibermafige Vorvath versebrt ift , wieder ju dem ndmliden
Puncte, der im allgemeinen Sntevefie eine Wufjicdht ded Staated auf
die Fovftwicthidaft notbwendig ntadyt, Uebrigens wirft in der That

BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK

BadenWiirttemberg



LANDESBIBLIOTHEK

424 Adt, Kap. Befried. d. Staatdgl., Schuldentilgungdplane 1c.

Selbjt in Staaten, wo mit minberer Vorficht Dder
manenfonds . sur Tilgung beftebender Sculben , ober iur
Beftreitung eined aufferordentlichen Aufwands benust , ja
oft in wbereiltenn Verfiufen verfchleudert wurbe , glanbte
man dennocy fir den BVerluft eine reidyliche Entjchabigung
in dem Suwachd erhalten ju haben, den die Vrivatinduftrie
tn dem erweiterten Felde ibrer freien THAtigleit dem National-
reichthum erwarb,

Sdinfde

G ntilgung mitt eined diefem Jwede gewidbmeten jabrlichen
Ginfommens, Ti

Fir die Tilgung der Schulden , deren Abtraguna den
Darlethern, auf frgend eine Weife , in den Anlebensdbedins
gungen gugefichert wurde , gibt ed nur ecine NRegel. NMan
mup die eingegangene BVerbindlichfeit pinctlid) und ges
wiffenbaft erfitllen, wan mag nun die Mittel biesu i dem
Staatdeinfommen finden , ober in neuen Anlehen , ober in
eiitem newen Vertrage mit den Glaubigern fuchen mifjen.

Der Grinbe , weldye gegent die Uebernabme efner
jolchen Berbindlichfeit fpvechen, Haben wir in den Kapiteln
niber bie verfdhicdenen Anlehendmethoden erwabnt , und die
meiften Staaten fuchen fich, fo viel mdglich, bei ibren An-
leben Davon frei ju balten *).

Wir handeln bier alfo nur von den Planen, welde von
beftimmten, vortragémagigen Berbindlichfeiten unabhd ngig

cem angegebenen leize die natucliche fucceffive Steigerung dex
Holspretje bei fteigender Bevolferung entgegen.

) Bon den Anlehen, deren fuccefiive planmagige Tilgung in dem
Unlehendverivage fdon beftimmt wivd , gilt ubrigend, bie redtlide
Mothwendigfeit ded

BVollzuges abgeredynet, Alled , wasd in der folgen:
ven Aus von den, fur eine ferne Bufunit entworfenen
Sdyulbentilgungsdplanen aefagt wird.

8
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Adt. Kap. Befried. b. Stantdgl., Sduldentilgungsplanesc. 495

D02 find, und bie wivflidye fitccefjive Berminberung ober Tilgung

Jur sum Gegenjtand haber,

1 @6 ift einleuchtend , daf bdie Mittel , weldse ein Uebers
bte fchufi ded jabrliden Ginfommens iber den Staatdbedarf,
mg in eirtem gegebenen Jeitpnct , 3u eirter effectiven Sdldens
e tilgung © barbietet, durdy die Bevmwendung 3u diejem Swecke,
als wm den Betrag der Sinfen der getilgten Sduldtapitalien

vermebrt werdent.
Auf der Vetradytung der , in einem geometrijdien Bers
baltnif wadfenden Kraft eines folchen, in einem befifmmten

hen jdbrlichen Betrage , von bden lanfenden Staatdeintinften
auggejchiedenen Tilgungsdfonds, der feinem Swede ununters
velt brodyenn, mit den SBinfen und Jinfesginfen von den abe
117 geldsten Kapitalien, gewidmet wird, beruben jene Plane,
it die man Fur allmabligen Tilgung der Staatéfdulden, oder
ges st Deven  Berminberung auf einem beftimmten Betrag,
em wnerbalb einer gewiffen Periode, 2u entwerfent pilegt.
in Cs Laft fidy von jebem RKapitale beftimmen , i weldher

Jeitperiode deffen Tilgung mit einem gegebenen urfpring

Ter liden Tilgungsfonds , unter Annahme eimes beftimmeen .

ol 1t Jinéfufies , wvollemdet werben fann. Sie erfolgt um fo

bie vafdyer, je Bober der Rinsfuf ift, su weldyem die AbIdjung ’

112 erfolgt, und je fiarfer der urfprangliche Amortifationsfonds *
m Berbaltnif junm gangen \_dmlbhurml ift.

o1t Betvdgt 3.B. derTilgungsfonds /e, V100 Yoo Yoo Ded SdyulbFapitals,

fg o wird bie Sdywulp getilgt bei

einem 3insfuf von 3 Proc. im 66, 47, 35, 31ften Sabre;

o 4 w56, 42, 32, 29ften.
i’ " 5 » u 50, 37, 29, %ften #)
ent T a) ; S o s % -
e ") Dieje Tilgungsperioden verandern fich, wenn der urfpringlidye
en: donds in einer Fraction des Mo minaltapitald der Sduld
en beftimmt, die Tilgung aber nady einem hobern insfuf moglich wird,

& 4 wenn die Sdyuldtapitale unier ihrem Nominalwerthe abgelost
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426 Ayt Kap. Befried, 0. Staatdgl. , Sduldentifgungsplane 1.

Der jabrliche Suwadyd, bden ber Tilgungsfoudd in
Bergleichung mit dem urfpruanglid)en Befrage erbale,
wird mit jedem Sabre, in eciner durd) den Jindfuf bes
ftimmten Progrefjion ftarfer , und in dem [ekten JFabre
erveidht er Den gangen Betrag der Smfen der Staatsichuld.
Gr wadst bei cinem Jinsfufe von 5 Proc. in

0 SJafeen wm chivad mebe als den '/ fachen, alfo auf den 11/, fach. Beirag
i = -

15 P SRS e . — e
23— 2 - - S —
29 — — — N o 4 —
33 - : — 4 - — 5 —
37  — - 5 .° ; g7 =2
40 — — — 6 - - 7

Gl e = L= n— 8 -
4GS — = T— S — Sa=
48 — — — 9 — - 10

50 — o— = _ A0 = . - 14 =2
51 T e oL R — 12

00 — — — 130 — — 431 —

Dic Gumme , welche juleist in einer Jabresperiode ber
Sduldentilgung gewidmet werden famn , wird daber in
Bergleichung mit dem urfpriungliden Fouds verbaltnifs
mafig um fo bedeutember , je geringer biejer nrjpringlide

Fonbs tm BVerbdltnif ur Schuldenmafie , je langer daber

werden. So wirde , wenn 3. B. der Tilgungsfondd in 1 Procent
eined ju 3 Proc. {iehenden Kapifald beftunde , ftatt in 47 Jabren,
weldhe der Rudklauf al pari erfordert, bei dev UbIofung su 37/ Proc.

in 40, 3u 4 Proc. in 354 und ju 5 Proc. , wornady dad 3 Proc.

tragende Kapital ju 6O gefauft witrde , fhon in 29 Jabren die voll-

jtandige Tilgung erfolaen.

Die Tilgung ift etwad Firrger , jedod) nic um ein velled Jabr,
wenn die Tilgungdiumme nidht, wie oben angenommen wurde , M
Sabréterminen , fondernm, wie e8 gendhnlidy gejdyieht , in Eivzeren

Perioden , fuccejfive vermwendet wird.
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in die Tilgungsyperiode iff. Wenn 3. B. eine u 5 Procent
i ablosbare Sdyuld von 1000 Millionen Franfen einen Til-
e gungsfonds von 5 Proc. ved Sdulvtapitald, 0. i. 50 Mill.
e erbdlt , fo wiirbe der Fondd bis jur BVollendumg der Til-
[D. qung von 50 auf 100, aljo um das Doypyelte, fteigen. Wenn

aber ber Foudd mur in Y,, ded Sduldfapitald , aljo

5 Millionen, beftiinde, fo wirde man denfelben vom 5 auf
5!

5, aljo auf bden eilffachenn Betrag amwadhfen lafjert nuiffer,
um den Schuldentilgungs-Plan u vollziehen,

Da die Kraft ded Tilgungsfouds in eimem geometrijchen
Berbiltnifle , und bdie Tilgungdperioden in einem arithme:
tifhent. Verhaltniffe fteigen, fo it ed einlencdhtend, daf man
citent auf eimen langern Seitvawm beredyeten Tilgungs-
plane nur eine geringe Anzahl von Jabren beifiigen bdarf,
um mit einem bedeutend geringern Fonds die gleiche Wirs
fung bervorjubringen. Ein ju 5 Procent frudytbar gemadyter
Lilgungsfondsd verbopyelt fidh, wie man gefeben, in 14 big
15 Jabren 5 vervievfacht fich in der jweiten Periode von
14°/, Jabren, verachtfadyt ficdh in Dex dritten, und fteigt

i in der vierten Periode, d. i. in 57 Sabren, auf den fechs:
in sebnfachen Betrag, w. f. f. Da ber Tilgungsfonds um den
i} Betrag, um weldyen er fich vergrofert, ein dem vermebrien
dye Betrag entfpredhended Kapital abldst, alfo in einer Veriode
ber von 1474 Sabren, ju 5 Proe. , dad cinfade Kapital bded

gondd, in ciner Perviode von 28, Sabren das dreifadye,

LIIIH von 57 Jabren bas finfyehnfache ;3 fo braudit maun daber
ot um die gleiche Wirfung, 3. B. die volltandige Tilgung einer
roc. Sduld von 3000 Millionen Franfen , weldie in 14%
ol Jabren mit cinem Tilgungsfondd won 150 Mill. vollendet
¥ werden fonnte, in bem wiermal grofern Reitraunt von
"””'I 57 Jabren Bervorzubringen, mur den 15ten Theil oder 10
i Millionen Franfern, Wer aber auf Jabrhunderte Plane

madyt, wird finden, daf bei der Ausdehuung der Tilgungs
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foid 428 NUcht, Kap. VBefried. 0. Staatdal., Shuldentilgungdplane 1.
operationen auf einen efnundywanyigmal grofern Seitvaum,
0. 1. auf 299 Sabren ; “isooor000 jened fite eine Periobe
von 147/, Sabre erforderlichen Fondsé, namlidh 75 Franfen,
binreichen , um mit E‘l’.‘l’rmljfil'rli'-.t'm Eimmfommen und dem
Suwadyje durdy did fucceffiven Abldfungen, jene Sduld von
3000 Millionen gu tilgen.
G5 fdieint alfo, daf man bei jedem Anleben nur fur

bie Ausdmittelung eined jabelichen Staatdeinfommend ju

k
jorgen bat, bad den Vebarf der Sinfen und einen qeringen
¢ - : .(\
Ueberjchup jur Tilgung gewabrt , wm fid) dex fucceffiven

Verminderung und der ganglichen Tilqung verfichert U

balten. Sjt der Ueberfdhuf aucdh unbede D, und dbre

-

Wifung in den erften Sabrem daber fublbar ; {0
fcheint man f{ich damit trdften u durfen , daf fic fpdater
bei der progreffiv amwachienden Kraft ded Tilgungsfonds
mn fo rafdier von Statten gebe.

Wir haben in dem Kapitel 11ber die Grunbdblagen ded oHffent:
flichen Greditd bereitd ju bemerfen Gelegenbeit gebabt, wie
gefabrlich ed fey, fidy foldhen SHufionen bingugeben, wie in
jedem gegebenen Beitpunct lediglidy bie Grdfie der Staats:
als

edurfnifje

fohopft, und die Weisheit und Gewiffenbaftigleit, womit fie

fchuld im Berhaltniffe ju dem Nationaleinfommen ber

/
legten: Quelle , woraud bie NRegierung ihre B
ihre Silfsquellen benust , in Vetradytung Fommen , und
nidyt jene Plane fir eine ferne Sufunft , welde fo leidht
i entwerferr, und fo fohwer 3u volljichen find.

Hier baben wir nun die Verhdltnife, weldhe den Bollzug
folcher Tilgungdplane bedingen , und nberhaupt den Werth
jened Zilgungsfpftems , dad auf die Kraft ecines durd)
Jinjen und Jimjeszinferr yoadyfenden Fonds bevedhnet iff,
ndber su unterfuchen,
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_'_., B,
SdywierigFeif ded Volljugd der , auf eine lange NReibe von Tabren
becedineften Plane jur L.i'l[|lla1!||nci||[\;, mittelft eines wadfenden

Lilgunaéfonis.

Bon eittem effectiven Tilg ungéfondsg fann, wie
beveitd bemerFt worden, uberall nur da die Nebe fenrt, wo
it Summe alled Sta taatdeinfommensd, nady 2 Bejtreitung aller
Ctaatslaften , disponible Mittel jur Sdyulbentilgung brig
laft. So lange die Maffe bder Staats|chulden iberhauyt
vermebrt wird , hat bie Abtragung dlterer Sdyulden Feine
anvere 2Wirfung, alé bdie .‘b‘rrgl'i\ﬁcl'lnlg oer nenen Anlehen,
beven man jur Veftveitung der Ausdgaben bedarf, woyu bi
Ctaatdeinnabmen nidht binreichen. Gine planmagige Schuld

¢
Uell=
tifgung , weldye , neben neuen Anleben, fortgefest wird, i
paber citel Blendwerf, und jeder Lilgungsplan, der die nicht
feyn foll, berubt auf der BVorausdfesung, daf bder feftgefete
gondd nicht nur aus einem Ueberfchuf der Staatdeinnabmen

entnommen , fondern daf  aud wabrend Ddes gangen

Beitraums , wofiir der Plan beredynet ift , niemald bdag
Berbaltnif wifdert dem , fiir jebe Periobe beredynetern,
Lilgungsfonds , und dem Gefammtbetrage der Staatsfdmid
ungunftiger werde

Wenn cine Schuld von 100 Millioneit efnen Tilgungs:
fondd vonm 1 Proc. des Kapitals erhalt 5 fo wird fie, 311
5 Proc. vasg Jntexufurium geredynet, in 37 Sabren getilgt,
Wird der Tilqungsplan 10 Sabre lang regelmagiq voll
30gent; fo findet fich die Schuld um 12,577,892 verminbert,
unv ver Tilgungsfondbsd von 1 MMIll. auf 1,628,894 , b. i,
aunf ohngefdhr 1100 Proc. der nody befiehenden Sehuld
von 87,422,108, erhobt. MWiirde aber nach diefen 10 Sabren
die gefammte Schuld durds neue Anleben auf 300 geftei qert:

fo wire die Bollziehung des wrfprimglichen .4,ilg}ll“;._if‘rl.‘.]if\_,
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in Beziehung auf die gange Sdulb, in der angenonunencn

ilgungsperiode, wovon nodh 27 Sabre laufen , nur dann A
moglidy , wenn jene meuen Anlehen cinen _?_i[g,11n_q.;n'm1bf~'

erbielten , Deffenr BWetrag ju Dem neuen Schuldfapital im
pdmlidhen Berhaltniffe funde , wie Dder werjtarfte altere
Tilgungsfonds sum NRefte der alten Sdyuld, . b wenn man
fiir die newe Schuld vou ohugefabr 21274 Millionen ftatt
1 Proc. 1°%/00 Proc. ausgefesen wuroe.

Grhiclte aber Ddie neue Schuld wiedevum 1ur efnen
Tilgungsfonds von 1 °Proc.; fo fdunte bie vereinigte Totas
3%, Ml fir bad Kapital vor 300 Mill. ,

tion mit nabe
pom Angenblict der Gonjolidirung an aerechnet , exft in
33 Sabren , ftatt m 27, bie Abjablung der Scyuld wolls
ftdndig bewirfen. RNermbchte man fiir den Juwadys der
Sedmid nur 4 Proc. u beftimmen fo tirbe Der wer:
einigte Fonds das gejammie Sdmidfapital von 300 Mill.
erft in 39 Sabren tilgen fonnen.

Damit nun i feinem Seifpuncte ber angenonumenc
Tilgungsperiode dag Verhaltnif ded Amortijationsfonds ju
per gefammten Gtaatdfchuld ungiinfiiger werde , alg Dder
feftgefeiste Plan im BVoraus beftimmt , wird vor Allem ers
forbert , baf feine @Ereiguifje eintreten , weldye bie Mol
wenbdigfeit neuer Anleben herbetfubren. S einem Angenblic,
da man u diefern aufferordentlichen Hilfamittel fcyreiten,
und fite die vermebrte Jinfenlaji durd) neue Stenern forgen
mufy it man weit entfernt, dev neuen Sehuld eine Tofa

tion su geben , die jogleid) bei Deren Fejtfetung fdyon dem

bereitd angetwachfenen Fonds der altert ©chuld gleich fommt,
Man glanbt genug gethan su haben , wemr man dem 3w
wadd der Schuld den gleichen Fonds gibt, Den die feiter
beftandbene urfyringlich hatte.

Sa , wenn die Anleben fich blufert , bie Sinfenfajt fich

vermebrt, o wirDd ¢ immer fdpwicriger, purdhy nene Stenern
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ot gugleidy fir Die Sinfen und efnen Lilgungfonds ju forgen, 4 |
i L WMan begniigr fich mit einem magigern Betrag, und am i
b3 Sdyluffe einer Periobe , welde eine JNeibe neuer Anlehen
i erforderte, fieht man fidh von dem GEndgiel weiter entfernt,
e alé im Anugenblicfe, da wo man den erfien Plan entwarf,
an Ober derjelbe Plan wird bebarelidh verfolgt , bei fort
att jdyreitenber Bermehrung der Schuld durdy newe Anleben

felbjt eine ftavfere Rate bded Rapitald dem Tilgungsfonds
et sugewiefen 3 allein die Steuern » weldye diefem Fonds e

s fliefenn , Iaffen cine Lide in dem Staatdjdate , dic

., grofer ift, als bas aufferordentliche , voribergehende Be-
in burfnifi , yweldyes gur Deckung dburd) Anleben fich eignet,
olls und man Ieibt ef fectiv nidht nur, was man sur Befricdigung
bér dicjer Bediefniffe bedarf, fondern nody ben Betrag ber
st infen und des Tilgungsfonds.

ilL So fommt ¢é , daf man Lilgungsylane auf Lilgungs

plane baunft , den Fondé im rafdhen Berbaleniffe anwadifen

sten lagt 3 aber fo wie man aufbort ju leiben , fiatt einesd
- Ueberfchufjes, der jur effectiven Bevminderung ber Staatss
Bor fbuld verwenbdet werben fonnte, ein Defficit im Staats
ot/ bausbalt evblictt , und um nur frgends ctwas fiir jenen
oth Bwed gt thun, newe Stewern anlegen mug,

tid Ober man findet efwa, nadidbem bdie Periode Der aufjer
tett, orventlichen Anjtvengungen voriiber it , i dem Betrage
aet ver beftehenden Stenern swar ein Hilfémittel , aber man
L:.m" bat wabrend bdiejer Periode bdie Abgaben auf ecine foldie

i Hobe getricben , daf man fid) uberseugt , in Reiten ber
oem s b ’ FE s ~
Rube und »

it ed Friedens werdbe eine Lajt unertraglich, weldye
24 nur die Vetvachtung der Noth des Angenblicts und dringen-
l;['f]- oer Gefabr aufjulegen erlaubte. Man ficht fidy dann ge

ili‘r!~|'gr, jene  Hilfdmittel bder Ungedbuld jum Opfer 3u
fich bringen , womit bie Grleichterung bder Staatsélaften eor

wobh wartet wird,
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SBenn nun nur i Perioben der Rube und ded FKriedens
ait eitte wirfliche Werminderung 0Cr Staatsfchuld gedadyt
werdert famnt , und die Vollzichung eined ju diefem Jwedke
entworfenen Planed durdy bdie Fortdauer gleid) gunjtiger
Rerbaltnifie bedbingt ijt; fo fragt fich ferner, ob und weldye
Wabrideinlichteitsberedynungen fid) in diefer Be
siehung aufitellen lafjen.

Um die Scywierigfeit einer foldyen Beredynung einzufehert,
parf mait die Mannigfaltigieit der Ereignifje, weldye einen
aufierordentlichen Gtaatdaufroand , oder dag Sinfen Des
fonnen, nur flidytig uber:

Nationaleinfommens verurfach

[

fchauen , und {ndbefondere die per WVerbaltmifje er

wagen , weldye diejenigen BVegebenbeiten bervorbringen , bie

pen qrdften Ginfluf auf die Finanjlage ausuber.

Den gegenwirtigen Juftand, als die Jivfing ded vorigen
und als die Mrfadhe ded folgenden befradytend, wagen wir,
aud fripern Grfabrungen und aus bent Gridieinungen der
Gegenwart auf die Jufunft u fdhlicfienr, Aber weldyem
menfchlichen Auge ift die unendliche Jabl von wirfenden
Rrdften fidhtbar 2 Wer crmift ihr gegenfeitiges Berbalten,
und nberjbaut die BVerfettung von lUrfade und Wirfung
in dem bunten Gemifhe, dad fich unjerm befchranften Bers
ftande und Erfennungdvermogen parjtellt? Nur Eined lebrt
uné die Gefchichte , daf Die Fortichritte in Neichthum uno
®lid, dap Rube und Frieden, in furern oder langern Perios
pert, mit Unglictsfallen, mit den Plagen, Sdyrecen und LVers
beerungen De§ Rrieges uberall abwedfeln 5 daf auf Ddie
Qeit Ded rubigen Genufjes , der fdjonen Enhwictelung oer
fricbfam wivfenden RKrafte, fruher oder fodter eine Jeit Der
njtrengung und Entbehrung folgt ;3 dafi, im ®efubl der
eritarften fraft , Regicrungen und Vdlfer leichter perderds
lidhe Samvfe beginnen, weniger forafaltig ibnen ausweidyen;

bagegen Der traurige Rickblict auf eine Beit bewegfer
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Act. Kap. Befried. b, Staatdgl., Sdyuldentilgungséplanec. 433 !
ns Leibenfchaften , der l[ebhafte Gindbruct der Uebel , weldhe fie !
ht bervorgebracht, und die Grichdpfung der Kvdfte, die Burgs .
ke fhaft einer Lingern Rube gewdbhren, indem fie die NReizbarfeit
er permindern, und mande 2‘[1[1.'1nc der Stovitng Ded Friedens
he voruber geben laffen , weldhe unter andern mftdnden die
ez Leidenjdhaften [leidht entpinden , Berderben und  Unbeil

bringen Ednnten. Uber e8 find nidht allein yolitijdhe Grs
g1 eigniffe , weldhe jene Plane durdyfrer gen

el Unglictsfalle , mwie

s QU) . a

und Theuerung , fonnen fir

ed einige Sabre bie ;‘iL‘rf'-:r-tnifﬁfcir eined Kapitalaufiandesd
er ober bdie Berminderung des Staatseinfommens berbeifithren.
oY $Hicgu fomme der Einfluf, den der Wechfel der Perforen
Die auf bdie BVerwaltung audubt. Bleiben die Umftdnde aud

Diefelben , fo werdnderm fich die Anjichten , und feine bes
et ftebenbe Berwaltung Halt jidy durdy die Viane einer fribern

ir, fitr gebunbent, wenn der Vol anf einer redhtlichen

Det Berbindlichfeit ber Sa, _ vie Abweidungen,
e die fich die namlidye Berwaltung bei gang gevingen Ans
el [affent an ihren eigenen Planen 3 treffen bewogen finbet,
1, Endlich [ebrt auch die Crfabrung , wie nidt immer die
g gletche Negelmagigheit und Sparfamfeit im Staatdhaushalt
130 bervidht , und wie auf eine umfidytige , fraftige , foarfame
brt Bermwaltung tm Laufe der Jeit wicder eine minber bedidytige ,

nb fwadie folgt, die fid) leidhter ju verfhwenderifchen Auss
Ji] gaben binveifen [Agt.

oY Daber wird bdie Wabrfdjeinlichfeit ded ¢ vollftandigen Voll:
bie 3ug8 weitausfebendver Tilgungsplane fdwadier mit jebem
Dor Jabre, dag der Periode beigefiigt wird, welche foldye Plane
Do umfaffen. Da bdiefelben Krdfte in der moralijhen , wie in
pet ber pbyfifdien Telt in allenn Beiten auf gleiche Weiie
rb: wirfen 5 fo darf man die Grfabrung ywobl fpredhen laffen,
05 Man vergleiche nur fliditig die Neibe der , durdy Feine
fer aufferordentlidye Unfalle gefriibten Fricdbensperioden , mit

98
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Denent dbed Rriege ooer ungewdhnlicher anberer Plagen, in
ibrer Birgern und [angern Daner. Keine Generation blieb
gang frei von den Uebelnr , bie fo oft {dhon ald trngerifd
biec Berechnungen erjdyeinen liefen , die den Bdlfern eine
Befreiung von dricfenden Lajten mit faum fublbaven An-
firengungen verjpradeit.

9Rill man auf diefe Grundlage eme Wabricheinlicdhfeitd
beredynung bauen 3 fo wird man fur die Abnahme Dder
Wabrfdeinlidyfeit einer Fortdauer fo ginfiiger BVer
baltniffe , wie f{ie Der ungeftorte BVollzug jener Scyuldens

weit rafdhere Progrefjion

tilqungdplane verlangt, lel
elten [affen muffen, ald fiir bag Anwad fen der Mittel
ey !

womif man den Jweck ju ervelc fucht, Wenn in den

gleichen , aufeinanber folgenden Seitabjdynitten einer ane
genonumenen Tilgungsperiodbe , wie in dem obigen Falle,
bic RKraft ded Tilgungsfondd im Dder Progrefiion von
2, 4,8, 16 wichér; aber die Wabhrideinlidfeit der
Sortbawer jener Umitanbe, welde den LVollzug des Planed
bedingen (ifi ed anbers erlaubt, der Sadye einen Ausdruct
Sablen 3u geben), in dem Berbaltnif 3. B, von 3, 9, 27, 81
abnimmt 3 fo ijt leicht cinjufeben , wad man von einem
Plane ju halten bat, der bie Tilgung auf 30, 40 Sabre 1.
perechnet , in ber ndchjten Sufunft wenig [leiftet , und Ddie
Bunder feiner Kraft in der fermen Sufunfr wirfen ju lafjen
verfpricht,

by. 0.
%olgen Ded allmabligen Anwadyfensd eined Tilgungsfonds,
Nebme man indefien an, eine ungewohnlidh lange Nethe
vont Sabren bleibe frei von jenen Greigniffen , welde nady
theilig auf dem Buftand bder Finanjen bded Staats und
pic Grwerbdquellen ded BVolfed ju wirfen geeignet find.
Selbft unter dicfer Bovausfesung liegt e in der Nafur der
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Gade , baf ein, auf den jabrlichen Suwadhs an Binfen
berechneter Tilgungdplan um fo fhwerer s wollyichen fallt,
je weiter man in der Lilgung vorridt,

Wir haben oben gefeben , daf ben Tilgungsfonds einesd
gt 5 vom 100 ablésbaren Ravitald in 14 Sabren auf den
Doppelten , in 37 auf den fedidfachen , i 50 Jabren auf
ben cilffadyen Vetrag fteigt , und diefe Hobe bid jur BVolls
endbung der Zilgung erreic

1

hen mug, je nachbem dexfelbe in
5,1,  ober Proc. ded Schuldfapitald befiimmt wird.
War man nun ftarf und ghicidy genug , den Plan ente
siemliche Neibe von Sabren indurdy pimetlicy 3u vollziehen,
und den Tilgungsfonds bis ju einer gewifjen Hobe fteigen
ju feben; fo entjiebt bicraus felbfE cine neue Sdywierigteit,
Die nur gu leicht von der betreterten BVabn ableitet.

€8 Gt namlidhy nidyt ju verfennen, daf eine

finftliche Mittel der BVefteuerung

, durdy bag
» bewirfte Sammhing von
fapitalien die Kapitalgewinnjte tiefer bevabfesen fann, alg
diefi obne eine foldye Ginwirfung gejchebent mwdve,

Die von der NRegierung erymungenen Kapitalerfparniffe
werden jwar diejenigen Anbiufungen, weldhe aus freimillig
ibernommenen Gntbehrungen entftanden wiven , aug bdem
ooppelten Grunde befdyranfen , weil bie ju entrichtenden
Abgaben einen Theil ded Einfommens , bas surndgelegt
werden fonnte , himvegnebmen , und weil die quf ienem
Wege gejammelten Kapitalien bdie “inlagéplate ausfitllen,
deren Benukung Bortheil verjprad), und bdie baber einen
Neiy gur Anbdufung gewdbreen.

Nad)y dem natirlidhen Laufe der Dinge wermindert fich
aber bie eigung 3u jammeln

¢ Wenn die Kapitalgewinnite
m Gefolge eines,

im BVerbaltnif i den Anlagsplagen
ftarfern Juwadyied an Kapitalion finfen, 2080 daber nidit
eite  angemefjene Bermebrung  der Anlags 2 Gelegenheiten

eintritt, fann dag Anwadifen Der Swmmen, weldie j&hrlidy
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per Sdhuldentilgung gewidmet, und ale neue RKapitalien in
pie Girculation geworfen werden , purdh allzurvajdie und
Fal

bedeutende Vermimderung 0Oer Kapitalgewinnfie , die Xage

ber Kavitaliften miglidy madyen.

fann der

Dad finftlich bewivfte Sinfen ded Jinsdfu
Negierung vortheilhaft feyu, in fo ferne ed Jinsreductionen
mbglich macyt , aber aud) nacdytbeilig , wenn namlich die
Nominaltapitalien auf einem nicdrigen Jinsfuf ftehem, und
per Preis derfelbent, in Gefolge Der weritarften GEinkaufe,
fortichreitend freigt, und die Tifgung um fo mehr eridhmert,

B

j¢ weiter unt

-.\

Gite befonbeve Mickficht verdient nody der

b, baf

die Staatdglaubiger {idy tn der Megel ber weitem jum qroften
Theil in ber Hauptftadt Des Yandes ober it einiqen wenis
aen Stadten befinden. Dovt haufen fich daber die disponiblen
RKapitalien in grofen Maffen an, wabhrend die Stewern,
ausd bdenen fie gebildet wurben , ausé allen Theilen ded
Canbed an jenen Puncten jufammen fliefen.

An eingelmen Puncten enftebt daber ein Ueberflug an

italiftenn, und in den

Kaypitalien tn den Handen verdier

Provingen wird bdie fo wobltharige Anbaufung in den

Hanven der qrofien 3abl der Producenten , mitteljt freis
williger fleiner Griparnifie jur Benusung {chicklicher ns
(agdgelegenbeitenn, duvdy die Beftewerung erjdhwert.

Nun findet aber die angemeffene VBervtheilung der
Ravitalien durdy die Hilfe Ded Privatcreditd um fo
arofiere Hinbernifje , je weiter Der Sis bed Kapitalreidy
thums von dem Orte ded Bebivfniffed entfernt tjt, je mehy
pie Savitalien nur in wenigen Handen jich fammeln, und die
fdhictlichiten nlagsplase fich auf vielen eingelnen Puncten
serfivent finven.

Diefer Wmitand ift geeignet, jowohl die WVerlegenheit Der

RKapitalifter, weldye ausd einer bewivften rafchen Anbaufung
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Sap.

von Kawpttalien um'r'm'irrgr, s vermebren, ald einten qrofien
Lhetl der Steuerpflichtigen bdie Nacdhtbeile bder ungleidyen
Bertheilung der Kavitalien empfinden su lafien,

Wenn man daber filr die gange Dauer der Periode, die
e Tilgungsplan umfaft, webder eine Sdymdlerung des
\,,I\T.‘l*“\':IhL‘mllhliv, noch einen bleibenden ober vorubers
gebenden Juwahd an Lafien it beforgenm Batte

; fo mug
man fidy nody fragen , ob die

’ ote WVollzichung moglich wire,

obie in dem OFonomifchen Ruftande die unnatielichften

Storungen bervory subringein,

€in effectiver Tilgungsfonds von 40 Millionen fann, im
Berhaltnif mit dem Iuwadd an Anlagéplaten ftehend
anfanglicy vielleicht febr woblthitig wivfen , wibrend die
Crbobung auf ben gweis, dreiz und finffadhen BVetraq mit
80, 120 und 200 Mill. viclleicht gevade in eine Periode
ver Gtagnation fallt, wo eine jabrliche Bermebrung
Jeattonalfapitald um den urfvriinalidien Betrag Ddesd
Jondd faum von der Production aufgenowmen 3 toerden
vermodyte,  Sener Funftlich evjeugte 3uwadhd wirdbe dann
bie Gewinnfte auf eine Weife orickent ,  weldhe bdie auf:
fallendfte Beranderung in der gegenjeitigen Lage der ver:
idhiedenen Rlaffen der Gefellfchaft bervorbringen mugte,

Sn fandern, weldye einen uberiegenden ."rtapfia['rv[’mri\um
befitent, wiirde ein nbermagiged Anjdywellen bed Tilgung

fondg leidht bie BVeranlaffung des AbFluffes von Kapi-

.;\-

talten in Das Audland werden. Die vortheilbaftefte vt
bed Uebertrages, namlich durdh Greditbewilligung Juy
Beforde rung ded Abjases der eigenen Producte
und Jnduftvicerseugnifie im Auslanve , finbet , wie wir
gefeben, bald ibre Grenge,

Wablen die Kapitaliften dem leichtern Weq ded Anfaufs
frember Fonds , 10 werden Negierungen , Parlamente und
dag patriotifche Publicum beforgt, dad abfliefende RKayital

Befried. b, Staatdgl., Sdyulventilgungéplane 1. 437
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pefruchte fremde Sndufivie, fefte dag Ausland it den Gtand
pen Unternehmungen ded Handeld und Dder Production ved
cigenen Landed Abbrudy ju thun.

Man fiebt wobl , daf wenigfiend da, wo man bei Der
Beftimmung der Grdfe eines effectiven  Filgungsfonds
jolche Beforgniffe hegt, im Ernjte niemald vou bem Bolljug
eined Planed bdie Nede feyn Fanmit, dev auf die Bergroferung
bed Foudd durdy den Smwadhd von Jinfen uud Ainfedzinier
peredhnet ift. Wer einen Tilgungsfoudd um den Abflup
pon Kapitalien ing Ausland nicht ju befdrdern, 3. B. auf
5 IMill. Pf. Stexl. bejdhra

felben aucy nur auf den ;11‘-;‘i= und breifachen Betrag ans

t , wird fich wobl huten, Dens

wadyfen ju Iaffen.

Gnolich wivkt audy die Nircficht auf die Lage dev Steners
pflidhtigen auf die Bolzichung der, fir eite NReibe von
Sabhren, entworfemen Tilgungséplane ein. Gewdhnlid) haben
vic Staatdlaften am Scluffe einer Periode , weldye eine
grofe Schuldenlaft suclicElicf , eine bebeutende Hibe ers
veidht. Durdy die Betradytung der Nothwendigfeit , filr die
Gdyuldentilgung etwad ju thum , wird man abgebalten,
priiende Steuern tiberhaupt , oder wenigjiens o wett 31
yerminbern, ald ed in anbern Nuckfichten wunfdendwerth
crfcheint,

Die Stirfe diefed Motivd nimmt mit dem Fortjdreiten
per Schuldentilquug ab, und wenn man cinen reichen
Tilgungéfonds befipt , und den Finflup Diefer Hnfilichen
Rapitalergengung in ftarferm Maafe wabhrjunehen anfangt,
entfchliefit man {ich leidyter , den wiederholten Anforderungen
per Steuerpflichtigen nadjugeben , und eintent Theil Ded
Fonds gur BVerminderung der Abgaben ju verwenden, poer
bem Steigen deffelben wenigftens engeve Grengen gu jegen.
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§.
Nabere Vejtimmung der Wortheile , die man auf ver Audmittelung
enes wadhjenden Tilgungsfonds fire die Tilgung jeder entfiehenden

Sdulv siehen Fann,

Nadydem wir die Scwicrigfeiten betradytet , bdie Dem
Bollzuge eines , fiir eine Neibe vou sabren , entworfenen
Sdyulbentilgungdplanes entgegenfiehen , und uns ju seigen
bemitht baben, wie citel die Hoffuungen find, die man auf
die Verechnungen wiber bdie wadifende Kraft ecinesd auss
gemittelten Tilgungsfonds baufig su fepen pflegt , bleibt
ung noch ubrig , den wabren Bortheil i beftimmen , den
man aud der Methode, jeded Anlehen bei feiner Entftehung
mit eimem folchen Fonds au dotiven , zieben Fami. Dasd
BVerfahren , welched die Grbaltung ded Greditd und bie
Siherung feiner maditigen Hilfe bei auferorbentlichen Grs
eigniffenn in Weyiehung auf Schuldentilgung ald nothwendig
darftellen , wird durdy jene 9Methode allerdings wefentlich
etleichtert.

Der wejentliche Grundfak , den jede Regierung in bdiejer
Hinficht yu befolgen bat , werlangt , daf bdie Periode bdey
Rube und ded Friedens fo viel mdglich benupt werde,
um die Schulden 3u tilgen, die wibrend der Periode aufjers
oroentlicher Anfirengungen angehiuft wurden, Die Befol:
gung diefed Grunbdjatesd wirb aber erleichtert, wemt fo gleich
beim Gntftehen einer Schuld nicht nur filr die Jinfen,
foudern audy fite eimen angemeffenen Tilgungséfonds durd
neue Steuern geforgt wird.

Wir werden weiter unten unterfudyen, in wie weit e ywed-
mafig feyn fann , felbft wibrend bder Fortdauer der Um:
ftande, weldye fortgefeiste Anlehen erforbern, bem Tilgungs:
fonds feinem Swede untaudgefesst ju wibmen, o, h. gleidhzeitig

BadenWiirttemberg
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su tilgen und g lethen , ober ob 8 nicht vielmehr raths
lich fey, die Hilfsmittel , weldhe der Tilgungsfonds barbie:
tet, jur Bejiveitung der aufierorbentlichen BVedburfniffe ju
yeryendent , und weniger ju leihen. Unverfennbar gewabr
aber jene 9Methobe den Bortheil , daf , fobald die auffer:
ordentlichen vornbevgehenden Ausdgaben , die man duvd)
Anlehen gu decfen fuchte, aufhoven, die befiehenden und
gewobhnten Steuern fogleid) einen Uecberfchug ges
wabrent, der sur effectiven Schuldverminderung verwenbet
werden fanu,

L A ARG oy e T
S oetrad tung oex

thrbarfeit Der Plane , die

it eiwer langen Neibe vonu

ettent unbedeutenden

Sabren auf den aditz und jehnfachen BVetrag fteigen lafjen,

fibersengt man fidh) wobl von der Nothwenbdigleit , den Ve

.

trag der jabrlicdhen Micjablungen mit der Fabigleit der
Production, die angehauften Kavitalien aufyunehmen , in
einem angemeffenen BVevhaltnip ju beftimmen und ju er:
balten. Da man, obne Verfiindigung gegen die gefunde
Bernunft, nicht annehmen L“-.u'f, baf biefe Fabigfeit
mit Dem qleidhen Crponenten, wie ein auf 3ingd

[eqted Ravital, progref

und Jinfesyinfen ang
fiv wadyfe; fo erfdheint ed vaber ald wunfdienswerth,
dafi bie Tilgung, fo viel wie moglich, in gleidybleibendem

Betrage vorwartd fdyreite, und der Fouds daber fogleid

pic Starfe erbalte, weldpe der Grofe der angehanften
Schuld angemefjen gefunden wird,

Dieft it am Schluffe einer Kriegdperiodbe um fo nrehr
s wnnfdhen, dba in der Negel, wo nidht andere Umjtande
eimvirfen, gevadbe m Der erjten Jeit nady Dhergefielltem
Fricden, die durdy Steuern erjioungene Sammlung vou
Kapitalien woblthatig wivkt , indbem fie die in der Hriegss
periode durdy unfrudytbar wergehrte Anleherr und anbere
Verlufte enfftandene Yucte ausfullt, den 1}1m{,\a:!gL"uv.uiw'rn::::
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b ) B

indfufi ermif

gt, und der NRegicrung durdy defjen Sinfen

bie Gelegenbeit ur NReduction der Iinfern der frlbern Ffoji-
bavern Anleben bdavbieten Fann.

Allein gewobnlich erlauben die Umfiande in der erften
3eit nady ver Ructfebr jum Fricden nidyt, dem Tilgungs:
fouds fogleidy biejenige ©tarfe su geben, die bei gleiden
jabrlichen  Berwendungen ald gemigend erfbeinen fonute,
Mandye Srfparniffe treten nur allmablig ein; und gewabren
pre, tm Augenblic der oth auferlegten, aufferordentlichen
Stenern audy einen Ueberfdyufi, fo fublt man fich oft nicht
ftarf genug, dem bdringenben BVerlangen nady Crleidhterung
3 widerfteben. :

Su jenem Falle wird ed bdann raehlich, ben unjuling:
lichen bisponiblen Tilgungfonds nicht nur durdy den u-

wadis an Jinfen, fondern audh durch die Jwweifung eines

Theiled der planmdagigen Grivarniffe, die erjt allmabliq ein:
treteit, bid ju dbem Betrage wadifen u lafferr, den man
ber Schuldentilgung widmen fann , obne die oben (50
beritbrten Nadytheile berbeizufitbren.

Die gweifache Rudjicht ded moglichit gleidhfdrmigen
Betrags der jabrlichen Tilgung, und der, dem Schulden-
jtande angemeffenen Grofie dicjed Betragd erfdyeint
paber ald wefentlidy. Um einen joldhen angemefjenen Fonds,
den die Gegenwart nidht gewabren Ffann, wenigjiens all-
mablig su erbalten, bietet aber bdie Ueberlaffung der ge
tilgten Singbefrage an bdie Tilgungdcaffe ein fhickliches
Hilfdmittel dar,

Auch vwenn der Fondd feine angemefiene Grdfe erveicht
bat, fann es ywedmafig feyn, denfelben, innerhalb gewifjer
Grengen, peviodifdy ju veduciven und wieder anwachien
s Lajfen, theild ausd Nicfichten auf die Jeitumitdanbde,
theild um haufige Verdnderungen im Stenerwefen 3u
vermeioen.




e kB i b g

442 Adt. Kap. Be

ied. b. Gtaatdgl., Sdyulventilgungséplaneic.
' Die Beftimmung der Grofe bed Tilgungs:Fondd hangt
aber vou ber Grdfie der Schuld, won dem Sujtande ber
Finamgen und der dfonomijhen Lage ded Landed ab.

MWo bie Staatdfduld durdy eine Neibe von Anlebert eine
bebentliche Hobe erveicht hat, gebictet die Sorge fir
die Jufunft, weniger emypfindlich gegen ben Druct hoher
Auflagen, und gegent die Nachtheile ju fepn , weldje bes
beutende jabrliche Nickyablungen der Klaffe der Kapitalijten
durdy ein rafdyered Sinfen ber Kapitalgewinnjte, und bdem

Canbe durdy den AOGfMuf feiner Kapitaliem ind Ausland

sufiigen mogen, Diefe Nadytheile {ind jedenfalid, i BVer-

gleichung mit den Gefabren einer immer bober amwady:

fenben ©dyuld, minber bod) anjuichlagen, unb ubem uns
o]

=] 1]

ter[afit dad Sinfen ded Jindfufed nie durdy feinen Einfluf
auf die Production Vovtheile andever Art ju gewdabrea.

Nody weniger wird man ernfie Anfirengungen ju fcheuen
haben , wo nidyt nur cine hodh angewadyfene Staatdfdyuld
fraftige Maafregeln ju  deren Verminberung erbeifdht,
fonbernt die durdy Steuern erywungene Kapitalanbiaufung
Eeinen AOFIuf ind Audland befurditen [aft, nur
etwa eine BVerminderung ded Suflufed ober ecine AbLL0O#
fung frember Anlagen bewirft, und den durd) frihere
Berlufte geftiegenen Jindfuf auf eimen mafigen Bes
trag Berabfest.

Die periodifdhe Reduction und Wieberanhaufung
eined angemefjenen Tifgungéfondsd innerhalb gewiffer Gren:
seit wird aber voryuglidy von den Gridyeinungen auf
pem Kapitalmarfte abbangen. Man wird in einer
Perviodbe der vervielfaltigten Unternehmungen bed Handeld
und der Production, weldie ecine vermehrte Nadhfrage nad
Kapitalien erjeugen , qut thun , den Tilgungsdfonds fort:
jchreitend wachfen i lafferr , wenn auch bhiegu im der Hobe
ver Staatsfhuld feinn dringendes Motiv liegt, und derfelbe
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pie Orense, die frihere Plane geftectt, audh bebeutend fibers
fchreiten follfe. Jn einer 3eit der Stocfung des Hanbdels
und der Stille in den Werlftatten dber Jubufivie wird man
eher geneigt feyn , einen Theil bed Hidber angewadfenen
Tilgungsfondé sur Bermindberung von Stemern s ver
wendent, deven Druc unter foldyen Umianden fiiblbarer wird.

[a]

DBollzichung ber Tilgungdplane fitr altere Schulben , in Perioden,
i weldien newe Sdulden gemadyt werden.

Wir haben nun nody von der Frage ju handeln, ob es
pweckmagig fepn Ffamm , dem BVolljug eines befchlofferen
Zilgungdplanes fortyufesen , wenn bdie Seitercignife das
Beduefnif newer Anleben Herbeifiihren.

&8 werjtebt {idh, bdbaf bier nidht die FNebe iff von jenett,
burd) vornbergehende Stoctungen in den Ginnabhmen berbei
gefubrten Anticipationen, von eingelnen Greditoperationen,
weldje unvorbergefebene Ausfalle in der laufenden Bers
waltung, die Ausfthrung nislider Unternehmungen u, f. f.
veranlafjen , und die in der Regel s unbedeutend jind,
mn  einen wefentlichen Ginfluf auf bdie Berwaltung dex
Offentlidyen Schuld augguiben.

€8 Dhandelt fich vielmehr von fortgefetsten newen Anlehen
sur Befiveitung aufferordentlicher Audgaben in einer Sriegds
periode, ober gur Deckung eined [aufeunden Deficits,
audy in vubigen 3eiten , wdabrend fortihreitenbder Tilgung
ber altern Sdyulden.

G8 ift flar, dafi die Verwendung bdes Tilgungsfonds zu
den Ausgaben , wofitr die neuwen Anlehen beftimme twerden,
diefe Anlehen entweder gang oder zum Theil entbehrlich
machen witrden,

Wenn man den Tilgungsfonds der alten Schuld bdurd
Die abgeldsten Jinfen anwadjen [agt, ber Berwaltung der

BadenWiirttemberg
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444  Udpt. Kap. Befri
Gtaatdfchuld fur dbie neuwen Anlehen, den Betrag der Sinfen
und einen jur fuccefiiven Tilqung beftimmten Fondsd , in
Stenern juweidt , audy den Vedadyt davanf nimmt , den
@redit nur jur Veftreitung aufferordentlicher Bebirfuiffe ju
benuten; fo wird man 3war bei diefem BVerfabren den Vor:
theil erlangen, daff man fid) im Hugenblicke, wo die aufjers
orbentlichen Ausgaben aufboren , in dem Befis eined be
Deutendern, aus Stemern gebildeten Tilgungdfonds befindet,
Diefer Zweck fann aber anch auf dem einfachen MWege ciner

Bermebrung der Steuern , um dben Vetrag der Sinfen und
bed Tilgungsfonds fitr die neuen uleben, erreicht werden,
D. b. wenn man einen Tilgungdfouds von 15 Millionen
befist , und in einer Neibe von Jabren 30 Mill. jabriich
ourdy Anlehen dedent muf; jo it ed in Beyichung auf jenen
Bwed gang gleidigultig, ob man jene 15 Mill, mit dem jibr
lichen Zuwachs fietshin der Schuldentilgung widmet , und
die nemen MUnlehen mit dem Betrage der Binfen und einem
Tilgungsfondd wvonm 3 B, %4, Mill. funbdirt , oder jene
15 MM, ur Bejireitung der aufferordentlicdhen Ausqaben

verwendet , fich mit cinem neuwen Anleben von 15 il

beguugt , und fiir den ohngefabren Betrag der Sinfen und
ped Tilgungsfondd der ucuen Schuld und bded Suwadyfes
ped altern Tilgungsfonds neue Steuern anlegt.

Gé fragt fich alfo , weldyen Gewinn man ausd der Einjt
lichent Oyperation einer, mit der jdbhriidhen Vermebhrung der
Staatdjchuld , in einer Peviode aufferordentlicher Unftren
gungent , fortfdyreitenden Lilgung bder alten Sduld ju
sichent tm Stanbde ift.

Die Gleichformigeit, welde in dem Gurfe Dder
Staatdpapiere durdy) cine gefchictte Verwendung bdeg Til
gungsfonds , namlidy durdy Berftarfung der Anfiufe im
AugenblicE ded Fallend , und durdy Verminderung * ders

felben im AugenblicE einer grofern Nadyfrage von Seite

11:) BADISCHE £
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ped Publicums , hervorgebradit werben Fann , mag allers
vingd eimigen Bortheil gewdbhren , auf den ber Darleiber
Nudjiht nimme,  Man darf dief sugeben; allein diefer
geringe Bortheil wird burd) audere Nachtbeile weit iber-
wogen.

Wenn man im Gangen nicht mebhr tilgt , ald man auf
nimmt , fo entjieht man durdy dic Anlehen dem Publicum
ein eben fo grofes RKapital , ald man durdh die Ginfinfte

suvuctgibt, IWeit entfernt, eine Berminderung ded Jinsdfufes

ber [ediglidh) von dem Berhdltnif der wirklichen Nad)frage
sgum Ausgebot abhangt, ju bewivfen, mutffen folhe Operas
tionen vielmeby filr die Negievung den Preis threr Anlehen
erhoben. Man feibt namlich neben dem wirtlichen Bediiefnig,

da$ gur Decung des Deficits evforderlich ift, nody chen |

D
viel, als die Tilgung binwegnimmt.

Die  Vervielfaltigung bder Jsgapitalubertragungent ,  bdie
Storungen , weldie dad bicdurdy momentan erbobte Be
purfnif an Givculationsmitteln auf dem Gelomarfte hervor:
bringt , wirfen berbaupt fchon nadytbeilig. Da aber bdas

Ausgebot der Tilgungscaffen beim Ginfauf gleichfdrmiger
ift, und die jur Tilgung beftimmeen Summen Daber reqel-

mafiger und gleichformiger uviictiliefen , Ddie Anleben da

gegen in grofien Summen erdffuet, und wenn audy muy

altmadlig vollzogen , doch in ibrem wollen Betrage auf

~

etmal oder in einem furgeri Jeitraum neqocive werbden,

und die Wirfung einer folden Nadfrage im Augenblict,
da fie entftebt , daber fidrfer ift; fo begreift man leicht ,
Daf man bei jenem BVerfabren Sapitalien im Surdyfchnitt
theuerer fauft, ald verfauft. Die Crfafrung beftatigte dief
auf die ungweifelbaftefte Weife in Grofbritannien , W0 in
dem Jeitraum von 1793 bis 1817 in jedem Sabre be
Deutende Summen bder Sdyuldentilgung gewidnret, und nod

bedeutendere newe Unlehen gemad)t wurden,
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Gommiffarien der Vevwaltung der dffentlichen Sdyuld
Eauften die 3 Proc. confolidivien Stockd im Durdyfchnitt

s 624 cin, wahrend die Negievung im gleichen Jertraum

‘,u 37 bid 58 im rchfchnitt die neu creivten Fondsé vers
ta , 0hne die BVortheile tn Unfdhlag su bringen, weldyen
Die U‘“‘nt-’.‘[m‘r durch dent gewobnlich bewilligten anticiypivten
Rinfengenuf beyogen. Diefed Himftliche Berfahren hat einen
Aufwand von mebr ald 7 Proc, der Summe verurfacht,
bie man fidy durdy neuwe Anlehen verjdhafft batte, um alere

Suferiptionen nady dbem Borjencurfe juritdjutaufen.

L - 14 4 mair Now. (Ot o ™ R
Man fann den Verlujt, den der Staatdidhall vom Saby

1793 big 1817 badurdy erlitt, 14 Mill, Bf. S,

anfdlagen. Dazu fommen nody die vermehrien SKoften der
Rerwaltung, fo wie die anticipivten Jinfengenitfje *).

e

¥) @8 1t einleichtend, Daf alled, wad von ver fortgefessten Tl

gung mabrend der fortidreitenden Vermebrung der Staatdfdyuld gilt,
aud) bei einem Anleben ju bevudiidhtigen ift, wofir im Vovausd vers
bindliche Bufagen tber die allmablige Tilgung gemadit werden; da
man nidht voraudzufeben vermag, ob in bder Periode ber vertragd
magigen Tilgung nicht dad Bediicfnif neuer Anleben entitebt. St
eine jolde Bufage fur ein beftimmied Anleben gemadt, 3. B. be
dungen worden, daf jabrlid)y eine gewiffe Anzabl oder eime,

Rerbaltntg mit cinen

jungs-Fends jabrlidy ft

Unzabl von Partial fionen aufgefauft und vertilgt durd)

pad Lood gejogen unbd beimbejablt werden foll; fo mug bdiefe Sus
fage audy bann erfullt werben, wenn die Settumitande neue An
lIeben erforderm.

Die MWirfung einer foldyen Anlebens - Bevingung Fann gefdvadi
werden, wenn man dad Unleben auf einen bobern Kapital

beftimmt, ald8 man bedarf, und einen Theil der Sduldfdeine 3
t, um im Augenblick , wo die Mittel jum Anffauf feblen,
ftatt aufgefaufter Sduldveridreibungen, die erfordlide AUnzabl

rucoel

von Den in ,'h'rf-cr:‘c bebaltenen Obligationen ju produciren und

su vernidyten. Damit mag man fich periodifch helfen. Uber, abgefeben
von andern Rudiiditen , welde Fejtigfeit gehort nidt daju, um von

B
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®ibt man nun audy ju, dag ed fitr die Finamverwaltung
von Jnfeveffe ift, dbie periodifchen Sdywanfungen im Preife
der Gtaatdeffecten ju verhindern; fo IAgt fidy diefer Jwedt
auf eine Ieichtere und woblfeilere Weife erveichen, Die
gleichformig und gleichseitiq mit neuen Anlehen fortichreis
tende Tilgung ift in diefer Bezichung gany wirfungélos,

E38 bandelt fih nur darum, im Augenblict, da befonbere
Umftande, 3. B. eine ungerodbnliche Thatigleit im Handel,
vag Berbaltnif der Nadhfrage und des JAudgebotd afficiven,
bie Berfaufer {ich zablreicher einftellen, und die Kaufer auf
der Borfe ausbleibern , augenbliclidy buvrdy Auffdufe u
$Hilfe gu Fommen , dadurd) mehr Stetigleit im Gurfe
s erbalten, nicht aber eine Grhobung der Gurfe fiberbaupt
su erwirfen. Diefe fann man niemald durdy die Berwendung
von Kapitalien bervorbringen, die man mit der einen Hand
leitht und mit der andern anbietef.

=

Eine foldye Operation ift, wie man aefebenn, vielmebr

gecigner, ewmet cnrgeaengejeBien

usiuuben.

AWurd fie aber auf den angegebenen Awed befdhran Lts
jo fann man vielleidt fiir das Opfer, dag man bringt,
durdy die Ausdgleichung der Werbdltniffe anf dem fapitalz
marfte, die man innerhalb efuer gewiffen Grenge bewirft,
eine Entjchadigung fiuden. Dagu wird ein mafiiger Nes
fervefonds binreichen.

Wir glauben nun, auf feinen wabren Werth jened Syfiem
ber Schuldentilgung jurickqefibre u baben, dasg nur ju oft
uberfhast wurde, und deffen Bewunderung wobl nidyt wenig
daju beigetragen, daf nian baufig gegen die Naditheile eimer
fortidyreitenden Anbiufung der Staatsichulden weniger em:

etem foldhen Dilfemittel einen wectmagia

en

ebraudy ju maden
und bei geringern Anlafen den 3 uctgelegten Worrath midt audiu
aeben?
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wfindlidh, su grofern augenbliclichen Anftrengungen , in
sitabl poijchen dem TWege Der Beftewerung und der Bes

nugung ded Greditd, weniger geneigt war, die Vedenthid)

feiten , weldye mandye fofibare , unfrucdhtbare Unternehmung

erregte , leidyter befeitigte , und dringeno aebotene , aber

fdymeryliche , Ginfchranfungen und Griparnifle 1m
baughalte unbedentlicher vertagte.

Gine furge Grfabrung reidyte hin, uber bic magifhe Wi
fung, die man jenem Syfteme sufdyried , au -enttaujchen.

Nie Gefdhichte unferer Seit hat Ddargetban , wie man

ent reichen und fchnell fich vermehrenden Tilgungsfonds

Cl

ation in einem G&r

Jeatienalyc

baben Famn , wdibrend Die

anwadadt, und daf felbfi

jtaunen ervegenden Bevhaltmip
jolche Negicrungen , Oic ich burch bebaveliche BVerfolgung
der einmal befdhlofjenen  Maafregeln audjeichnen , nidt
sebn Jabre fang die Plane befolgen, bie man fir ene
rationen entwarf.

uch Bier dirfen wir anf Grofbritanien hinweifer. Seit
40 Sabrem tilgte man fmmer und immer fort; man jab
ondd von 1 MUM. anf 15 Il

VIUY

einen jabrlichen Tilgn

chuld vermebrte fidh um mebrere

amwadhien , aber

SYeber Plan war auf eine

bunbert Nl
fange Meibe von Jahren berechnet , aber wir faben den Plan,
pen Pitt i Jabre 1786 vorjchlug, im Jabre 1792 eten
Sufags erbalten , (m Sahre 1798 ubervtreten, im  Sabre
1807 gegen Lord Henry Pettys Plan bei Seite legen,
im Sabre 1808 revidiven, im Jahre 1813 durd) Banfitars
Plan gum Theile wieder hevjtellen, und fm Sabre 1819 wieder
mobificiven , im Sabre 1823 einen neuen Plan annehmen,
um auch diefen dag Schictjal aller frithern theilen u [affen.

@ann man fich Bieritber wunbdern, wemn man  erwdgt,

wie Der Volljug foldher weitausfehenden Plane von dem

SBechfel der mannigfaltigen Ereigniffe abbéngt, Die Feine

=
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DeY menfdyliche Klugheit vorausdiufeben wermag, fo wie von |
Bes den Anfichten der Perfonen , deven Hinden bie Bermalz

icly tung it ?

maq

ber e 19,

18+ Biloung eined Tilgundifonds durd Uebermweijung fucceffio abnebmen

ver ¥ajten an die Tilgungdcaffe.

Nicht immer wAblt man Gei :‘!um]z[n-:[:m;._; einted T

Lilgungs:

fondg den einfacdyen Weq der Ausicheidung einer beftimmeen

tan Sumime jabrlicher Ginfinfte. So fudit man bidweilen Die
nbs Bildbung oder Verftdrfung eines foldyen Fonds durdy Ueber:
Gr: weifung - gewiffer , jabrlich abnehmenden Laften auf bdie
il Lilgungdcaffen u bewivfert, fnbem man perfelben eine dem
ung Betrage biefer Laften gleidy oder nahe Fommende jdbriidie
idht Jevenue guflicfen [aft. Sm Wefentlichen £

ommt aber eine
enes jolche Maafreqel der Beftimmung eines i i

Lilg

fonds in

oem Betrage Dder Summte gletdh , um welche bdie 1ibers

= eit wiejene La

t wirflich abnimmt. Man fucht nicht leicht, was

jab fidy in gany gleicher MWeife auf einfachent 2Wege erreichen
Rill. [agt, auf Umwegen ju erlangen, obne in Slufionen irgend
rere eimer Avt befangen ju fepn. Sn ber Negel mag dief von
cine allent jewen Planen gelten , weldye 3 B. bedeutend ans
att, gemadyfene Penfionslaften den Lilgungscaijen juweifen , mm
inen durd) die erdffnete Ausficht auf einen Fitnftigen Lilgungs-
abre fondé fidy von der Sorge filr einen albald wirfenden
Telt, u befreien. Sa, man Fann fidy bdas Bergniigen madyen,
taré fogleich einen nambaften Lilgungsfonds feft;ufesen , wenn
eder man der, nady Wabridyeinlidyteits - Bervedhnungen beftimmeen
e, Werth bder  fucceffiv abnebmenden  Penfionslaft in eine
flen. gleiche Jabrsrente fitr die angenmommene Deimfalldperiode
agt, serlegt. Findet man auf biefe Weife, daf 3. B. eire
pem Cumme foldyer Penfionen von 5 Ml Pf. St, den Werth
Feine Yo einer gleichen Jabrsrente von 2,800,000 DF. fitr die

29
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450 cht. Kap. Befried. d. Staatdgl., Gdyuldentilgungéplanee.
Dauer von 45 Jabren Hat; o ift auf dem Papier {chnell
eit iabrlicher Tilgungsfonds von 2,200,000 Pf. St. ges
{dhaffer.

Man weidt der Amortifationscaffe Dden Betrag vou
2,800,000 an, um Ddie Penjionen u beftreiten , in Dbem
erftenn Theil der Periode die fehlende Summe jabelich gu
{eifert, und in Den fpdtern Jahrem, mittelft bed Ueberjduijes,
bie contrabivten Scyulben ju tilgen.

Gleichyeitig mag fie Dann Dden gewonunenen Filgungsfonds
gort 2.200,000 Df. sur planmafigen AbDjung der Beftefhen:
vert Schuld wvermenbert,

Ser fieht nicht, daf von folden Overationen Ales gilf,
[gent , und

wad oben vou dem gleidhzeitigen Leibert und Lilg
woit weit ausfehenden , in Die ferne Futunft rvetchenden
Plamen gefagt wurde? Sie wnterfcheiden fich von diefen nur
paburch , daf fie verwicelter und nod weniger geeignet
find, su [eiffen, wasd man fich von ibuen verfpricht. Das
CGyjtem bder Tilgung duvd einent wachjenden Fonds fefi
wenigftend in rubigen Jeiten eimen effectiven , wenn aud

anbebentenden, Tilgungsdfonds voraus ; hier begnugt man
fich aber mit einer blofen $Hoffnung , welde oft die nadfie
Fufunft {chon gernichtet. Wabrend die alten Penfionen abs
nehmen , wadyfen meue i Dder [aufenden Verwaltung u;
bat fidy gulest in ciner [Gngern Friedendperiode aud ik
fich ein frefer Fondd ju bilben begonnen , fo treten bald
wieder aufferordentliche Umftande ein, weldie ju bem Nefte
ver alten Laft neme hingu filgem. Unter allen erfinnliden
Planen bleibt der gany einfacde dev befite , fo wiel wie
mbglidy , in Friedensperiodent an laufenden Ginfiinften U
erfparen , um die wihrend der Rriegdperiode angewachfent
Suld jn vermindern, und 3u piefem Swedfe um o grofiere
nftrengungen 3 maden , und um fo {dneller ju vers
fabren, je brircfender die Laft der Sdpulden geworden ift.
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10.

\l:-

on dev Art der Abtragung der Staatdfhuld, Berloofung, Ridkeauf.

1. Die Tilgung der Staatdfchulden gefchieht entweder ourd
die Heimgablung der wverfdricbenen Sapitalien, bie ber
Glaubiger 3u verlangen berecdhtigt , oder anyunchmen wer:
bunden iff, oder burcdh ben Anffauf der Sduldverfdhreibun:
gem, b. i burd) freiwillige Uebereinfunft mit eingelnen Gildu:
bigern fiber einen bejtimmten AbIHfungspreis.

Nadydem wir bei Erovterung der verfdiedenen Anlehens:
methoden unterfucht , ob €8 jwedmdifig fey , gegen bie
Gtaatdglaubiger in Anfehung der Rudzablung der Kapitalien
beftimmte BerbindlichFeiten eingugedhen, und ob die Staatsd:
verwaltung wobl bdaran thue , auf dad Redt bder Anfz
fimdigung von ihrer Seite 3u verjichten , und da itberall,
wo vertragémdfige Beftimmungen vorliegen , lediglich nur
von Der pinctlidhen Erfitllung der eingegangenen Berbinb:
lichfeitert die Nebe feyn Fannt 5 fo bleibt und bier nur nod
itbrig, von ben RNickiichten 3 fprechen , die beim Mangel
binbenber Berfprechungen , und bei freier IWabl wifchen
jenen beiben 2Begen su nebmen find,

Sn diejem Falle i ed flar, paf fo lange bie Staats:
Schuldfcheine oder abldsbaren Rentenverihreibungen unter
threm RNominalwerthe fiehent, der Auffauf nakh dem Borfen:
curfe vortheilbafter ift, ald bdie fucceffive Tilgung mittelf
Darlegung ded Nominaltapitald, Gingelne Glhubiger, weldpe
man auf dem legten TWege befriedigen wollte, wiirden einten,
ber Differen; wifhen dem Bbrfenpreife und dem Nominal:
betrag gleichfommenden, Gewinn madien. Gine willfithrliche
Beftimmung der Gldubiger, welde ihre Befriedigung er:
balten follen, bitrfte baber nicht Statt findent, fondern
a8 008 mitfte entfcheiven.

<0 0 B

.
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452 At Kap. Befried.d. Staatsgl., Sdhuldentilgungsplaie .

Man tonnte vieleicht verfudpt fepn, in diefem Verfabren
ein Mittel gu finden, Den Staatdcredit gu Dheben, indem
man den Preid der Staatéfduldiheine daduvch erhoht, daf
man den Glaubigern die Ausdficht auf einen Gewinn er
Sffet. Allerdingd werden die Schuldverfdreibungen , welde
die Negierung nady dem Borfencurfe . B. ju 80 fucceffiv
einldfen fdnnte, unter ibrigend gleichen Umijtanven, fteigen,
wenn man die Verfitgung trifft, daf der disponible Til:
gungsfondsd jabrlich gur Cinldfung eined beftimmeien Theiled
verfelben al pari vermendet werben folle. MWenn 3. B. un
wiberruflich feftqefetst wiirdbe, bdaf bdie gu 80 fiehenden
Partial - Dbligationen einesd 4 Proc. fragenden Anlehensd auf
dicfe Weife in gehn gleihen Jabrdterminen eingeloft werden
folleny fo witrde, unter pbiger Vorausdfetung, jeber Vefifier
¢iner Sduldverfchreibung gewif feyn, deren vollen ominal:
yoerth, ©. i, 20 mebr al8 der Preid der Rentenfayitalien betrug,
im Qaufe jener jehn Jahre zu empfangen. Die Wabhridein
[ichFeit, diefe Jahlung fhon im erften Sabre 3u erbalten,
ift wic 1:10, im gweiten wie 1:9, im dritten 1:8 w. f. f.,
unb Bat den Werth eciner n jebhn Sabréterminen u em:
pfangenden Bablung von 20. Da ecine folde 3ablung, dasé
Snterufurium ju 5 Proc, gerechnet , einem gegenwartigen
9MWerthe von nabe 154 gleich fommt ;5 fo warve eine foldye
Maafregel daher geeignet , im erften Jabre den urfpritngs
lichen Gurd der 4 Proc. Papiere von SO auf nabe 95'%

su fteigern. AMein man bat bievin nichtd Anbered ju ers
blicten, ald die Wirfung eined freimilligen Gefhented, das
bie Negierung den Glaubigern. darbringt. Sie wird defbalbd
bei meuen Anleben feine woblfeilere Kapitalien finden,
b, b wennt die Berhaltniffe auf dem Kapitalmarfte gleih
bleiber, hatte fie fitr eine Mente von 4 Proc., deren Eins
(dfung al pari nidht auf gleiche TWeife gugefichert witrbe,
wobl nur ein Kapital von 80 ju evwarten , und wenn fie
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Acht. Fap. Befried. d. Staatsgl., Sduldentilgungdplane . 453
vie gleidye Bedbingung sugeftitnde, fitr den Hohern VerfFaufss
werth der Nenten den Werth der cingegangenen [dftigen Ber:
bindlichfeit abjumdgen.

Die BVerloofung der Staatdfihuldiheine, deren Abtragung
i Nominalwerthe auf diefem Wege bdie Gliubiger nady den
Unlehendbedingungen ju verlangen , nidt ¢ eredhtigt find,
fann daber niemals vathlich fepn, fo [ange Der BVorfencurs
unter Vari fiebt.

Der ufiwand, den eine folde Maafivegel verurfacht, if
ein reiner Berluft, das dadurd bewirfte Steigen  Der
Staatépapicre ein mmgi:i&rer Bortheil,

@8 fragt fidy aber , ob man nicht , fo wie die Staats
Sdyuldbfheine al pari ober foher fteigen , die Verloofung
ftatt bes Auffaufé auf der Vorfe eintreten laffen follte,
Daf man in der Art der Berwendung ves Lilgungsfonds
nidht den unbebdeutenden Sdmwanfungen de8 Gurfes unter
und iber Pari folgen famn, ift Ear. Tritt aber eint bebeus
tended und anbaltended Steigen fber Pari cin, fo [agt fich
das8 baburdh angedeutete Sinfen Ded 3indfufed ju einer
JReduction der Sinfen benugen. Die Anorbnung der Ver-
loofung witrbe den Glaubigern in-einem folchen Falle freilich
weniger unwillfommen fepn, al8 die Neduction der Nenten,
da nur ein Theil ber Glaubiger jabriich von den Bortheilen
ausgefchloffen wird, den ber Fortgenuf einer bobern Nente
von dem Nominalfapital ald der laufende Sinsfug mit fich
bringt, gewdbrt. So [ [ange bie Meduction unterbleidt nd
ber Auffauf nach dem Bibrfencurfe fortgefesst wirdb: leibet
Die Staatéverwaltung einen doppelten BVerlujt, inbem fie
nidht nur {mmer gropere Sdwierigeiten finbet, die Schuld
34 Yermindern , fonbern auch die ihr anvertrauten Ka
pitalien u einem bohern Fufe verginfen muf, alé derjenige
ift, su vem fie meue Anleben erbalten founte; fie fichert
fih aber ourdy Ddie, ecinige 3eit Dinburd fortgefente
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454 AUdyt, Kap. Befried. d. Staatsgl., Sdyulbentilgungdplane .
Tilgung auf jenem Wege, ben Erfolg einer beabfichtigten
Reduction.

Durdd die Juficherung der jabriichen Berloofung und
Abtragung einer Anzabhl von Staatd:Sduldjdeinen nad)
dem Nominalwerthe , welche bei neuen, mit einem Abjuge
vom Nominalfapitale verbunbenen Anlehen gegeben wird,
fann wobl ein im BVerhaltnif zum befichenben irflichen
Rindfufe etwas erhdhter Rerfaufépreid der Schulbverfdreis
bungen erfangt werben, und man iff babei auch gewif, nidt
seitweife einen, die Nominalfapitafien itberfteigenden Preid
bei der Ginldfung zablen zu miffen. Die Nichterfirllung
erung ware eine Verlepung
@ Der jur Abs

einter folchen beftimmten ufid

ber Nechte ber Staatdglaut

tragung urfpringlich Oeftimmte Fouds gum Nuffaufe vers

iger , wenn a

yenbet witrde , welder wbrigens neben der planmdapigen
Tilgung in der Art Statt finden fann, baf bie Finang
vermaltung die auf digfem MWege erworbenen und vom Loofe
getroffenen Nummern an fich felbfi bezablt. Was aber bie
Rathlickfeit betrifft, jene Berpflichtung gegen die Gliubiger
eingugehen , fo ift an feinem Drte Der VebentlichFeiten ges
padt yoorden, weldhe bem Verfprechen der Kapitalrucdzahlung
i Geftimmten Terminen, fo wie der mit einem Dbedeufenden
bzuge an dem Nomiualfapitale verbundenen Anlehen, ents
gegen fteben,

Bei der Vergleichung der Tilgung mittelit ded Auffaufs
auf bem Dayiermarfte mit der Berloofung, iff aber nod
dber Umftand ju berfickfichtigen, daf auf bem evjien ege
bad Ungebot und die Nachfrage nacdhy Kapitalien fidy um
nittelbar begegten , wabrend auf dem leftern 2Wege eine
Reibe von Trandactionen erforderlich wird, um bie Kaypis
talien aud denm Hinben bder Glaubiger, welche die Suruds
jaflung ungerne empfangen , auf diejenigen libergutragen;,

welden ecine befjere Anlagdgelegenbeit offen fiebt.
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Die Verlufte , weldhe fir bie Finangverwaltung bei dem
Huffaufe nad) dbem Borfencurfe von dem Seitpuncte an ents
fteben, Da der Gurd uber Pari fich su erbeben beginnt, bis
s einem folchen beharslichen Sinfen bed8 IJinsfufed , bder
eine Meduction mit fiherem Crfolge moglich madht, ver:
mindbexn {ich) zum Theil fdhon durch bdie Ausficht auf eine
derartige Maafregel , beren Crmwartung ein, dem Sinfen

At Kap, Befried, b. Staatdgl., Sdulbentilgungdplane i,

bed Jinsfufes angemeffenes, Steigen ber Nenten verhindext.
B0 aber die Staatdfchuld aud Fonds von verfdhiedenem
Jindfufie der Nominalfapitalien beftebt, fann ber Tilgungs:
fonds , fobald bie ju dem Dbodyften Iinsfufe angelegten
Kapitalien nber Pari feigen, und jo lange, bid ber Seit:
punct ber NRebuction herannabt, jum Auffauf anderer Gats
tungen von Staatdeffecten vermwendet werben,

Nicht anwendbar ift bie BVerloofung bei bder Snferips
tionémethobde, wic fie in mehrern Staaten bejieht,
wobei die Shuld nidht in eingelne Kapitalien von bejtinmms
tem Betrage und mit fortlaufenden Nummern 3erlegt roird,
jonbernt jeber Glaubiger mit jeber beliebigen Summe, bdie
er Dargeliehen ober jufammen gefauft bat, inferibivt wird,

9o aber bder Verwaltung dad Auffindigungsredt jus
ftebt, fann man cine verdnderte Ginvichtung jum Sweck der
Berloofung treffen , wenn eine Jinfenreduction unzulipig
und dber Nuctfauf fber Pari Iaftig erfhent, &8 bedarf
biegu nur Dder Berfegung der Jnferiptionen in  Kayis
talien won 100, 500, 1000 1c., und beren Vejeidhnung mit
fortlaufenden Mummern, fo wie der Abzablung der, die runbde
3abl nitht erreichenden, Nefte der einzelnen Einfdhreibungen,

9. Mad uun die Art Ded BVerfahrend bei der efnen
ober anbern Tilgungsdweife betrifft; fo flieft, bei der Ber:
[oofung, die Deffentlidhfeit der Iiehungen, bdic Sorge
fite geborige Befanntmadjung der gezogemen Nummern, die
Beftimmung der Termine um Empfang der Sablungen,
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und bie Ginfiellung ded Sinfenlaufed beim Gintritt diefer
Lermine, ausd der Natur der Sadye.

Daf der Auffauf ber Inferiptionen der Staatd{huld-
fcheine , wo Dder unter Pari ftebende Preid aller Staatd:

effecten, ober eingelner Gattungen bderfelben, diefe Tilgungss

methode erlaubt , in freier Offentlicher Mitberwerbung ber
BVerFaufer gefhehe, liegt im SJntereffe ved Publicums , wie
ver BVerwaltung. So wird 3 B. in Franfreich zu diefem
Awede die Summe , weldhe gum Auffauf von 5 Proc.
Nenten , ober wenn diefe Uber Pari fiehen, von 3 ober

4 Proc. Nenten , jeden Borfentaq vermwenbdet werben

foll, in dem grofien Borfen{aale der Hauptjtadt angefhlagen.

Gin widitiger Punct it die BVeftimmung tber die fucceffive
Berwendung der jahelich jur Schuldentilgung beftimmten
Fonds, LWenn dicfelben in vierteljabrlichen oder monatlichen
ZLerminen an die Tilgungdbeamten bezablt , und dann in
Furgen Friften jum Cinfauf benutit witrden ;5 fo Fdnnte ein
foldyed Berfabren nicht fehlen , die unregelmdgigiten Syringe

in ben Preifen der Staatdeffecten hervorjubringen, Daber

—

ift ed rathlich, dbie Tilqu

sfummen in der Regel in gleichen
anf jeben Vorjentag bevedhmeten Naten um oA

vermwenden.

’

ffauf zu

So erbalt 3. B, die franzofifhe Amortifationdcafie jomwobl
ibre jabrliche , urfpriingliche Dotation , ald ihre NRenten
von ben juviictgefauften Kapitalien in gleichen Raten filr
jeden Tag ded Jabres, an weldhem bdie Bidrfe dem Berfehre
gedffnet i, und die Divection hat die Verbindlidhteit , die
in ungleidhen Summen cingehenven Gelder fir verfaufte
Walvungen auf gleihe Weife gu gerlegen , und den taglichy
pigponiblen Gefammtbetrag aud) wirflich ju vermwenbden,

Wenn diefed BVerfabhren ald NRegel empfeblungdwerth ift,
um g den mannigfaltigen Urfachen der unregelmdfigen
Sdwantungen der Preife der Staatdeffecten nicht nody eine
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newe binjusufiigen ;5 fo birfte fie nur fiir Fille der Gins
wirfung gany ungewohnliger Greignific eine Ausnabhme er-
leiben. Die Bildung eined NRefervefonds wirve Mittel
darbicten , beim Gintritte eimer Grife die GinFdufe 3 vers
fEarfen , und  dadburd) aufferordentlidye Sdmwanfungen
vermeiden,

3. TWenn verfdhiedbene Gattungen von Staatsds
effecten auf bem Marfte fhweben , deren Gurs burdy-
gangig ober jum Theil unter Pari ftebt, {o treten bei der
Beftimmung der Tilgungdmittel , sum Einfauf der einen
oder andern Stlaffe von Papieren, verfhiedene RNitcfichten ein.

Die Hoffnung auf etnen Gewinn am Kapitale bewirft,
wie wir gefehben , daf die u ecinem nicdrigern Sindfufe
jtehenben Nominalfapitalien einen Hobern Werth behanyten,

als bas Werbaltnif der NRenten mit fich bringt, 3. B. dap

) B~

vie 3 Proc. Fondsd, mwenn der Jindfuf 5 und der Gurs
per 5 Proc. Fonbs 100 ift, einen bdbhern Gurd ald 60 3. °B.
vor 03, 04 2w. erreigen.  Dicfer hohere Preid hangt von
dem Grave der Wabrfdeinlichfeit eines mehr oder minder
rafdhen Sinfend ded Jindfufed ab, ober vielmehr von ber
Meinung , bdie man fich Bieritber bilbet, 3br Ginflup auf
den Preid der verfchiedenen Fondd ift um fo ftarker, je
weniger fhnell diefelben durdy ein folcbes mbgliche ober
wabridheinliche Steigen ihrem Pari gugefithet werben. Witrde
man 3. B. gu einer Jeit, da der mittlere Sindfuf 5/ ift,
erwarten , baf der 3insfuf Iangftens innerbald vier bis
finf Sabren, ober viclleiht noch frither, auf 5 guriictfinfe,
und vie 5 Proc. Papiere hiernadh ftatt cines Werthd von
obngefdhr 91, einen Preis von 95 erfangen, fo wird bdie
Moglichteit ober Wabhrfheinlichfeit eined weitern Sinfensd
08 3insfufed den Gurd der 3 Proc. Niber den verbhdltnif
mafigen Werth von 57 fteigern, Die Preife der verfchies
Denen Effecten witrden fich nur dann in ein der Sinsrente
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entfprecdhended Berhaltnif feten , wenn fie burdhgangiq fo
tief unter dem mittlern insfufe flunden, dbaf man ein
©teigen Der eiment oDer anbern Klaffe auf Pavi und uber
Pari gar nidt erwartete, oder die Moglichfeit eined jolden
Greignifie, ald in der ungewifien fernen Butunft liegend,
gar nicht in BVetvadytung Fime. Sn biefewm Falle mwitrde ed
gleihgiiltig feyn, ob man bden Tilgungsfonds jum Ginfauf
per einen ober anbern Gatfung von Papieren verwendefe.
9ber man yirbe fich hitten , durch eine fefie Beftimmung
fiber bie BVerwendung diefed Fonds vorjugsmweife fir die 3u
einem niedrigern 3indfufe ftehende Klaffe von Papieren cine
tinftlice Steigerung derfelben gu bewirfen, und ohneradiet
biefer Steigerung dennoch die befchlofjene Maagregel ju volls
siehen , um fich Den , alsdanim nur imagindren , BVortheil
einer betrachtlichen Berminderung ves Nominalfapitald ju
verfchaffen.

900 aber in eimer mebr oder weniger naben Sufunft ein
Fallen -8 Rinsfufed in bder Periobe einer effectiven
Sdulbentilgung erwartet werden fann , dad die eine ober
andere Gattung von Papieven fber Part zu freiben ges
eignet ware , und eine Neduction Ded Jinéfufied geftatten
wiirbe ; erfbeint in ber NRNegel bdie Verwendung Ded
Tilqungsfonds auf die gu einem geringern Binsfufie ftehen:
ben Fonbs ald rathlich.

G8 find Dhiebei die namlichen Betradhtungen entfcheidend,
bie wir bei Vergleichung der Anlehen mit einem grofern
ober geringerem Nadplaf am Nominalfapital im porigen
Sapitel angeftellt haben,

Nicyt ju langnen ift indeffen, baf die bovt berithreen
Urfachen in vorgiiglicher Starfe in Kriegdperioden und wes
figer in rubigen Jeiten wivfen, die ciner effectiven Schulbens
tilgung gunftig find, ja, daf in foldpen Jeiten felbf Urfachen
entgegen gefetster Art emen Cinflup audiiben tonnen,
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Wie namlich in jener Periode dic Gefabren, Beforgniffe,
@Entbehrungen bded Augenblictd , eben fo brimgen , in den
Beiten ber Rube, die entgegengefesten Cricheinungen der
Gegenwart, die fortidreitenbe Kapitalanhiufung, dasd all-
mablige Sinfen des Sinsfufed, eine rafde Berminberung
ber Gtaatdjduld u. f. f. einen lebhaftern Eindruct hervor,
welder fiir die Wetradtung der mdgliden Beranderungen
diefes Jujtanded weniger empfinglich madht.

Dad allmablige Steigen der Fonds reizt su eimer Sypes
culation , bie fidh al8bann voryugsdweife auf bdie Papiere
wirft, dberen niedriger Sinsfuf dem Steigen ded Curfed der
Nominalfapitalien einent grofern Sypielvaum [Gft.

Dbwobl aber unter biefen Umftanben die 3ahl der Pers
fonen , welde FHinftige mogliche Gewinnfte u bdidcontiren
geneigt {ind, fo wie die Maffe der Kapitalien wahst, welde
eiter folchen Syeculation gewidmet werden fonnen ; fo bleibt
immerhin die Concurreny diefer Klaffe dodh weit bejhrantter,
ald dbie der gablreihen Klaffe von Perfonen , welde von
thren RKapitalien ein jabrliches Einfommen ju sichen bes
abjichtigen.

§ein 3weifel ubrigensd, daf Umitdnde eintreten Ednnen,
welche einen tbermiegenden entgegen gefetiten Ginflup
ausitbert, und hieju gebort namentlich dad Verhdltnif des
Zilgungdfonds ju der Maffe der Schuldfayitalien, auf die
Devfelbe audfdlieflid wirkt

Wird namlich ein betrachtlicher Tilgungdfondd ausidhliehs
lich guwm Auffauf der Papiere vom niedrigften Iinsfufe
verwendet, und iff dbie Summe Dderfelben dabei nodh im
Berhaltnif forwohl sum Tilgungsfonds als gur gangen fbrigen
Sduld minder bebentend; fo Fann der Preid jener Effecten
unverhaltnifmagig geffeigert werden, und wenn man bdie
miglichen Wedhfelfalle der Sufunft erwagt, e8 rathlich ere
fheinen , ben Zilgungsfondd aud) zum Ructfauf der auf
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einem hohern Zinsfufe ftehenden Gffecten, und, nady Um:
fianbent , felbft yum Anfauf von fber Pari geftiegenen Pa-
pieren , deren Reduction man nidht in der naben Sufunft
ju bewerfjielligen boffen fann , theilweife , oder in einem
Berbaltniffe ju verwenden, dad den wahrgenommenen Einfluf
ciner audfhlieflichen Venupung ver Tilgungsmittel auf jene
cingelne Slaffe von Vapieven ju befeitigen geeignet ift.

Ditefte man 3. B. im obigen Falle es fitr wahridheinlich
balten, daf [angftend nady finf Sabren bie 5 Proc. Fondsd
auf ‘Pari ober etwad bober fteigen, und bdie EGrwarfung
eined weitern Steigend die 3 Proc. alédbann auf 66 er
boben werbe, fo wirde Der Preid ver 3 Proc., welden man,
unter jener BVorausdfehung, mit gleichem Vortheil, wie einen
Saufpreid von 95 fir die 5 Proc. begablen fonnte, wifchen
61 und 62 [iegen.

Jebe Berwendung ded Tilgungdfonds, welde die 3 Vroe,
liber 62 fteigerte , wdbrend die 5 Proc. auf ober unter
95 ftimben , fo wie jeder Ginfanf der 3 Procent ju 62,
wibrend man tic 5 Proc. unter 95 faufen Fdnunte , wirde
nadythetlig ausfallen, wenn jene auf dad Sinfen ded ing:

fufes begiiglichen Vorausdjesungen eintreten, und dbasd wirk:
lich eintrefende Sinfen nicht bebeutender wave, al8 oben
angenommen ywurde,

Gin {hnell wadfended Mifverhaltnig ded Tilqungsfonds
- Der GSumme ber 3 Proe. Nentenfapitalien, und bdasd
beharrlidhe Berfolgen einer folchen einmal befdhloffenen Maafs
regel fann bie Stellung der Befiger der 3 Proc immer gitns
ftiger machen, anid ben Monopolpreid diefer Effecten feigern,
obnte Daf ber mittlere Sindfuf ved Landed gleichmagig frele;
o Daf ¢d gulett beffer feym wirde , amdere Gffecten felbft
nber Pari ju Eanfen,

Diefer Fall fann befombers dann eimtreten , wenn man
ben Jeitpunct ju einer Reduction ded Iinsfufed ber hoher
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ftebenden RKapitalien verfiumt, ober der Jindfug fo lang:
fam finft, dag eine Neduction um '/ bis 1 Proc. vorau
figtlich noch Linger fich vergdgert, und baber dbas Jwifihen:
eintreten auffevordentlicher Ereignifje immer wabrfheinlicher
wird.

Man nebme an , daf gu einer Reit , da die 4, Pro.
Fonds Faum dad Pari erreichen , die 3 Proc. durd) jene
ausidlicfliche Bermwendung bdes Zilgungsfonds auf 75 6is 76
geffeigert werben, baf man, um eine Nebuetion 3- B. burch
Berwandlung der 4/ und 5 Proc. Papiere in 4 Proc., nady
bem Fufe von 105 neuer 4 Proc. fir ein alted Nominalfapital
vort 100 zu vollzichen , eine Neibe von Jabren juwartern
mifite oder wollte, und daf nacdh dem Bollzug diefer Maag-
vegel Die 4 Proc. ju 95 bid 96 jurlicfgeFanuft werden Ednnten.
IBirde alédbann ber Tilgungsfondsé nidyt mehr ausfdlieglich
auf die 3 Proc. verwendet werden, fo ware 8 leicht mo

| D=

lich, Dag ihr Preid, der nady dem BVerhdltnif bes Jinsfuges
72 betragen witrde, 75 bid 76 nidt uberftiege,

St diefem Falle witrbe der Ginfaui ber 5 Proc. 3u 103
vortheilbafter gewefen feyn, wenn jene eduction nad
5 Jabren cingetreten ware. Man hdtte, wenn bie Neduc.
tion 10 Jabre lang unterblich, nod Bortheil gehabt, wenn

man 5 Proc. ju 107 eingefauft hatte *).

*) Durdy die BVerwendung eines Tilgunadfonds wvon 107 9ull.
gum Ginfauf von 5 Proc. wilvde man fidy von einer Rente von 5
Millionen duvdy den Einfauf der 3 Droc. von eitter SRente pon nur
4,280,000 frei gemadit baben. TMan hatte baber eine Mente von
720,000 gewonnen , die in iehn Sabren 9,056,082 gab. MMirde nun,
nady obiger Boraudfesung, eine Lertheilung der Wirfung des Til
gungsfonds dasd frubere Mifverhilinif aufbeben , bie 4 Proc, 3u
95 und die 3 Proc. g 76 gefauft werden Fonnen , fo mwurde per

Bevluft am Kapitale m feuem Falle jene Summe ercetden.
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Se weniger man daher ent{chloffen it , die Jeitumitinde
su einer Neduction u benuen , je [anger diefe Neduction
ausbleibt und je hHoher man bdie ju eimem niedrigen Jindfuf
fichende Fond8 burdy eine ausidyliefliche Verwendung ber
Filgungsmittel, fm Verbaltnif su den dbrigen Foudsd , in
oie Hobe treibt , Dejto gewiffer ift der BWerluft , defio eher
wiegt der Mehrbetrag der Rente, den man durch den Eins
fauf der Hoher vergindlicdhen Kayitalien um einen verbaltnif
mafiq geringern Preid gewinnt , den VerlufE auf, den man
an bem RKapitale durd)y dad allmahlige Sinfen ded Jins
fufied , und durd Dden fteigenben Aufwand jur Tilgung
einer gleihen NMente, in der Folge erleidet,

Die Urfachen aber, weldhe verbindbern, daf in der natirs
lichen Mitbewerbung , in der NRegel, die DHofftung eines
Gewinned am Kapitale nidt nad) ibrem wabrideinlichen
Serthe begablt wird , wirfen fo ftarf , daf felbft dber Gins
flug einer Maapregel der oben begeichneten Avt nicht leicht
febr fitplbar werbden wird.

MWir wollfen nur Ddarthun, daf die Werwendung bdesd
Tilgungsfondd auf die Papiere Yom niedrigften Jinsdfufe,
auch bei der WabricheinlichEeit eined allmabligen Sinfensd
Deffelbenn, und felbft in Ddem Falle, wo man die ubrigen
Papiere wber Pari ecinldfen mifte, nidht unbedingt
geboten ift, fonbern Alled von einer Vergleichung der Preife,
au weldhen man die verfhiedenten Fondd einfaufenr famn,
vort dem Grade der Wahrfdeinlichfeit eined rafhern ober
langlamern Fallend bed Jinsdfufed , und von den Planes
abhangt , bdie man aunf den Grund biefer Wabricheinlichfeit
fite fumftige Nebuctionen bildet, Dabet Fann man fich nun
allerdingd burd) die Fimwirfung eines betrachtlichen Tilgungs:
fond8 auf einen abgefchiedenen geringern Theil der Schuld
eine Laufdhung bereiten.
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11.
Bon LVerminbderung obder Hinwegichaffung der Staatdfduld durd
deren Umlage auf bad Privateigenthum.

©o mannigfaltig die Maafregeln feyn mdgen, welde
sur Befreiung ded Staated von feinen Schulden und deren
Berminderung angeorduet werden onnen; fo laffen fie fich
1) auf die eigentliche Tilgung durdh die BVerwenbung eines
Dominialvermdgens odber eines jdbrlichen Filgungsfonds,
wovont wir bisher gehandelt haben; 2) auf eine Bertheis
lung der Offentlien Shuld auf die Steuerpflihtigen ober
eine Klaffe derfelben, und 3) auf gewaltjame Maafregeln
sur theilweifenn ober ganglichen Bernichtung der Nechte bder
Staatdglanbiger juriictfiibren.

Dandye baben die Bertheilung der Staatdfchuld oder eined
bebeutenden Theiled derfelben auf das Privateigenthum fire
ein {hicliches Mittel gebalten, fich in furgen MWegen einer
hodhangewadhfenen Schuld ju entledigen , die Koften der
ginangverwaltung ju vermindern und die mannigfaltigen
Nadptheile u befeitigen , die fich an hobe Staatdauflagen
und vermidelte Stenerfofteme Enipfen.

« @in Privatmann,» heist ed, «der, ein Vermdgen von
10,000 befigend, weldes ihm 500 ertrdgt, hievon jdbriidh 100
abgeben mufi, bat in dber That nur 8,0005 und er bliebe
eben fo reich, wenn er ftatt jabrlich 100 fortyugablen, ein
fir allemal 2,000 opfern wirbe.» Gerade fo, meint man,
folle eine Nation e8 halten.

Aber wer wird, fragt man fich felbfi, dad Gigenthum
taufen , bad ber Befiger jened Vermbdgens verdufern muf,
um bie 3ablung von 2000 3u leiflen? Man glaubt, ein:
fach antworten gu fonnen : Der Staatdgldubiger, der diefe
2000 emypfangen foll, fiblt dad Bediefnif , diefed Kavital
angulegen ; er tird daber geneigt feyn, dem Grundeigens
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thitmer, dem Manufacturheren u, f. f. Dacleipen ju maden,
ober eintert Theil ibred Eigenthumsd ju erwerben *).

Snbem die BVertheidiger dicjer Methode cine Staatdfdyuld
binwegsufchaffen, mandyerfei Eimmwitrfe , weldye fich auf den
erftenn Anblick {dhon bdavbieten , 3u bejeitigen fuchen , vers
Fennent fie gwar nidyt, daf die BVollzichung mit bebeutenden
Suconveniengen verbunden fey ; um Sidherbett und Gl
file bie Jufunft ju evvingen , bdurfe man aber vorubers
gehende , wergleichungdweife geringe Opfer nidyt fchenen.
Sndbefondere gefteben fie die Scpwierigleit etner geredhten

, it ®eldgejdyaften, in ben

N Betlitna 1 = .
Bertherlung . e un

Manufacturen angel Rapitalien audjumitteln , falle

allerdingsd nicht jo leicht , ald Dden (\"-rtmrfic.cm'!'umsrn und
anberit Befigernn von feftfichenvem Cigenthum ihre Quote
sugutheilen.

Alleirt cine vollfommene Gleichheit fey audy im Wege der
Yejtenerung nicht ju erveidhen 3 und wo ed {idy von einer
einmaligen Anlage Hanbdle , dirfe man, um eine grofere
Genauigeit ju erlangen , audy Wittel ergveifen , die bei
eiter fabrlichen Anlage verwerflich evfcheinen Fdnntem,

Taf dad LE'{H!;‘:umrn Der arbettenben Klaffe, fnbevhaupt

rei blicben, burfe man, wenigftens

ey fr

die Snduftriegewinnite,
it einem jtarf bepolferten Lande , fir feine Ungeredytigteit
balten , weil alle Steuern , weldie m etnem folchen Lande
in irgend eier Form von der avbeitenden Klaffe entrichret
werden, sulelt auf die Nenten und Kaypitalgewinnfte surid
fielent, und Ddie "l:L‘r:nnm"rnng ber offentlichen Abgaben bent
Renteitz und Kapitalbefitern wieder ju gut fame. Jwar
fep ed richtig, bad burdy Ausdubung euter Kunjt ober
Wijffenfchaft gewonnene Eigenthum werbe nicht fo unmittel:

Ricamoo, des principes de 'economie politique elc. frans. von

LoxsTACIO. L. .
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hen, bar, und nur jum Theil durd) den Preid der nothwendigent
Lebensbeditrfniffe influencivt.  Allein dic Anfhebung bedeus

fiuld tenber Stentern fonme nidyt feblen ,  den Gelbpreid ber
bett Dinge berhaupt herabsufeten, und diefor Herabjeung wiirde
vers uber Fury ober lang audy dad .Sinfen bed Preifes der
1001 Dienfte jener RKlaffe folgen. Daf die Concurren der Dars
S leiper und Verfaufer die Preife ber Kapitalien und Giter
oy oructen werbe , babe man nidit ju beforgen , da die Sabl
e, oer Entlehner und Kdufer in gleidjem Maafe wadife, Der
et Vollzug Ddiefer wervielfaltigten Gefhafte wirbe durdy bie
Deit Audgabe eines Regierungsdpapicres febr exleichtert werden Fon-
falle e, Zu dicjentEnde ditvfe man nur einen Theil der abjuldjen:
und ven ©chuld tn eimem joldyen Civculationsmittel abzablen, in
ote weldhem fobann Den Landeigenthitmern und Kavpitaliften ibre

Beitragdquote ju enfridhten erlaubt, und das madhy BVolljug
Der per Maapregel jedenfalld wieder eingesogen werden mifite *).

iter Yuf jolche Weife obngefbr glauben Manche , eine BVer

fere thetlung der Bffentlichen Sdyuld auf vasd licgenfdaftiidie
bei Grgentbum und auf die vorbandenen Kavitalien vechifertigen,
und die Ausfufhrbarvfeit derfelben nadyweifen su Fonnen,

ik €8 it juodrderft flar, daf man auf den Gedanfen,
o pie Mittel jur Ablojung der oHffentlichen Schuld ausd dem
foit Nationalfapitaljtodt (cinfchlicflich des Werths der Ldnbdereien)
L110¢ felbft 3u entnehmen , nmur da fommen mag , wo man in
fitet Der Beftewerung ded Einfommens aus diefom Fonds oder
fids 0ed fteuerbaren Cinfommend uberbaupt , feine jureichende
bent Dilfdquelle gu einer rafdhen Schuldentilgung gefunden bat,
var St e8 ridytig , dag julest alle Steuern auf die NRente
et und fapitalgewinnfte **) fallen , fo wdare jene Schulb-
tels *) Edinburgh review Oct. 1827, Art. Reduction of the public
B debt. &. 407. u, folg.

son HUnter den Kapttalgewinnften find nady obigem Raijonnement

e Gewinnite ter lnternehmer enthalten, Ddie wir alé ecine Ber

30
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wertheilung der That nady nidht3 Anberes, als eine Grhobung
per Stewern vyom Ginfommen , bid ju einent den Sayital
ftoct felbft ergreifenden Betrag. jt mut aber eine foldye
Grbobung nidit nachtheilig 5 fo modyte man fragen , ob e
benn fchwerer falle , einen ftarfen Tilgungsfonds , der in
weniget Sabren einen betradytlichen Theil der Schuld ab
[Sfen witrde , it bilden , ald diefe Tilgung auf etmmal ju
bewirfen. Offenbar it ed (um bei der Vergleichung fteben
su bleiben) cinem mit Sdyulden belafeten Cigenthimer in
ber RNegel angenebmer , jur Abtragung feiner Sduld Ler
mine ur erbalten , ald mit der. Austretbung aus jetmem
Gigentbum bedrobt ju werden,

SRenn man fidh aber g grofern Anjirengungen nicht 3u
entichlicfen vermag , um einen nambaften Tilgungsfonds
perbeigufchaffern 5 fo fannt der Grund nur in Umjtinden
liegen , welche nody in weit ftavferm Maafe den Tollzug
einer lmlage der gangen Sdjuld ober eines bedeuteuden
Theiled derfelbent, eimer jebens, ywangia: und dreifigfadyen
Lajt, verbinbern,

Regievrungen und Parvlamente , bic von dem Leichiern,
namlich von der BVildung eined angemefjenen Tilgungsdfonds,
jich abbalten [affern, werden fidy daber nody viel weniger
s der  {dywierigern Maafivegel jemald entjchliefon. Wire
ein foldyer Plan an und fir fidy alfo audy ausdfiubrbar
und gevecht, fo wirde er ald cin winjdendmwerthed Aud
funft@mittel nur unter Umfanben fidy bavftellen , Deren
Dafeyn mit der Annabmte eciner Geneigtheit der Madythaber
ibn 3 gemehmigen unvereinbarvlidy erfdiene, Davan

-

giitung der perfonlichen Anfirengung in den Sefdaften der Produc:
tion jum Lobne oder ju den Sndufivie:Geminniten jablen. Sm Wejent
lidhen Eommt ed aber bier auf diefe BVerfchiedenbeit in den Anjfichien
nicht an, da lediglid) dbie Grofe der Kapitalien den Theilungdmaaps
ftab bifben foll.
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g bat MNicardo viclleicht gevadht , wennt er fagt: « Schon oft
al wurde ein jolcher Plan ( firx England) vorgejchlagen, aber
‘!“_\ i furdyte , wir find weder weife nody tugendhaft genug,
% . ithn anjunebmen. »
o1 Wir gweiflen aber felbft an bder Geredhtigfeit und Aus:
ab fubrbavfeit einer foldyen Maagregel,
(1 @3 ijt ridhtig , daf vollfommen verbaltnigmagige Gileich
& beit in Der Veffeuerung nidyt u erveichen it , und man
ol otejent Jiele fich nur mehr oder weniger ju ndhern vermag.
= Nidyt weniger richtig ift e8 dagegen , dag viefe uns
e vermeidliche Ungleichheit defto dritckender , und fitr den
Woblftand ber Eingelmen bdejiructiver mlb je bober bdie
3

Beitragdquoten fteigen. Auf diejer ‘“c.l..tl\rlmq berubt die
108 Bervielfaltigung der Abgaben fberbampt , und ins:

De befondere Die Verbindbung indirecter Stewmern mit den
MY Auflagen auf dag Gigenthum. Unvollfommenbeiten, bie fich
el bei der Mannigfaltigheit der Grhebungsweife , und bei der
e fteten BVervanberung der Verhiltniffe, in ibrem Cinfluf anf
vie Veitragspflicht der Eingelnen mebr ober weniger aus:
Ly gleidyen, Eonnen bei der Grhebung einer, den gewdbnlidhen
0g, Jabregbedarf wvielfacdh 1iberficigendent Summe auf einem
ger Wege nidyt fehlen, bis yum Ucbermaafe fiibibar 3u werben *),
fire Gefest indeffert , €8 fepe mdglich , ecine leidlich richtige
av Bervtheilung der dffentlichen Schuld auf dag yroductive
s B rea: 2 : JEL B
rett Jur einer firivten Steuer von unbeweglichem Gigenthum miirde
ber eite Wmlage des RKapitald in ibrer Wirkung gang gleidy Fommen.
rat Dle Sdywierigbeit einer gleidien Wertheilung der Grunbiteuer oder
= tandfare 1. ift aber o grof, daf neue Auflagen aquf biejem
e Wege immer einen febr fitblbaren ungleidhen Drud auduben.
ent: Die Ungleidhbeit langft beftebendber Stewern diefer et find ein
ien alfed Unvedyt, das der erfte Befier empfunden, bdefien Wirkung
L aber durdy den Hebergang ded Gigenthumé von einer Hand in bdie

anveve fidh allmablig verliert.

£
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Gigenthum 3u bewirfenr , fo fragt e fich, ob diefelbe mit
ber Gicrechtigfeit bejtebe.

e gerecht und billig balten wir , daff dag hohere Ein
Eommen ftavfer belaftet werde , fep ¢ bDurdy BVeftimmung
wadfender Beitragdquoten auf divectem, obder durdy ftarfere
Belequng der Genugartifel der NReichen , auf indbirectem
2Wege,

Diefer Forderung entforicht jener Vorjdilag auf Feine
dBeife.

Snt fo ferne dad obne Arbeit gewonnene Einfommen baupt
fadilich dad DHobere Ginfommen bildet, fo mag man indeffen
auch die fidrfere Belaftung diejed Einfommensd obder defjen
Belegung mit Adbbitionaltaren im Algemeinen ald ulafig
erachten.

Nllein diefer voryugdweifern Belaftung fest die Geredytigs
feit irgenbwo eine Gremge. Die Bebauptung aber , dap
sulet alle dffentlichen Abgaben auf bie Landrente und dig
Kaypitalgewinnfie guricfallen nuiffen , fdeint uné eben fo
wenig gegrindet , ald wir auf der andern Seite nidyt bes
sweifeln, dafi ¢8 allerdings audh eine Grenge gibt, wo der
perfonliche Griverb, ober der Antheil , weldher der Fndujivies
fraft an dem Nationaleinfommen jufallt, einen Juwadd an
Caften au ubernchmen , unfabig ift, und alle Steuern, bic
man demfelbent auf directem oder indivectem MWege 1ber
jened Maaf auflegt, auf dad obne Avbeit gewonmnene
Ginfommen uricgeworfen werben.

Die Crfabrung widerfpridht jemer unbedingten Vehauys
tung , indem {ie nuy ju deutlich geigt , wie wadfende b
gaben, unter fonft gleichen Umftanden, die Lage der arbeitens
ben flaffe verjdhlimmern, Sie wirfen gleidy einer Erhohung
der Productionsfoftenn , und wie bdiefe eben fo gut den
Arbeitdlohn ober die JnbuftriesGewinnfte , wic bie NRente
und die Kapitalgewinnfie , nach den Umftanden, jene ober
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x wiefe in (FirEere VB o I ey e Rerbaltnife afficive
nit oweje mt jrarterem oder germmgevem Berbaltnifje afficiven,

haben wir im gweiten Kapitel ausfibrlich daryuthun gefucht.

in- Betrachtet man das Verhaltnif Der verfdyiedenen Pro-
g ductivfrdfte ju einander; fo modyte es feinen Sweifel leiden,
ere bap felbjt in Landern , weldhe in ibrer ofonomifdhen Gnt:
em widelung weit vovangefdyritten find , die Offentlichen Abs

gaben , weldie ben bder Arbeit sufallenden Antheil am den
ine Jationaleinfommen  in einer weit gevingern Quote
treffen , alé bdie Yandrenten und RKapitalgewinnfie , dody

1tz leidht bem grodfern, ober wenigitens einen nambaften
fen Antheil der Staatdeinfinfte bilben *).

jen Wenn 3. B. das productive Eigenthum Grofbritanniens
pig (wie Biele meinen , bei weifem 3u boch) auf 2250 Ml

Pf. St. nady Unterjudpungen gefdhdtt wird , weldhe bas

tigs Jtationaleinfommen , nady gleichem Maaffabe gemeffen,
vaf s 430 ll. angeben 5 o wirbe von diefem Ginfommer,
bie dic Jente ded Grundeigentbums uud die Kapitalgewinnite

o i 4 Proc. im Durd)fdmitt gevedhnet, den Befisern Desd
fes Grundetgenthums und ver Kapitalien nur 90 Mill. , und
ber ven Juodufiriefraften 380 MMill, jufallen , cine vierfad
ries jtarfere Befteuerung jened Einfommens bdbaber fein {tirferes
at Nejultat, alé die einfadje von bem Producte der Arbeit
bic erbobene Auflage gewabhrenm,

ber Wir haben im gweiten Kapitel ju jeigen gefudht, wie fidy
ene fiur alle Jweige der Production und fitr die verfdyiedene

Art ver Mitwivfung menjhlidher Krifte ur Werthderseu

1y gung ein verbaltnifmafig gleicher Lobn ober efne
A6 verbaltnifmagia gleidhe Suduftriegewinnfitare u  bilden
otts fuche. Dad bobere Einfommen einzelner Sudujtviclente, dasd
g = e B

N ) Nur darf man aud dem Umitande , daf Ddie arbeitende $lajje
en - ¥ = s
; iy tn einer Lage befinvet, welde fie in der That unfabig madt,
e wettfere Yaften ju ubernebmen, nidht fdhlicfen, dag fie aud) von

den beftehenben Auflagen nid)t gefroffen werbe.
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nur febr unvollfommen durdy divecte Befteuerung , und ohie
Bweifel beffer anf indivecte Weife getroffenn wird , bliebe
nady jenem Plane cben fo, wie der Lobn der gemeinen
Axbeiter, frei , da, wenn man darnacdh aud) die Gewinnjie
ber Unternebmer u den Kapitalgewinnjten redynet , nur
bie Grofe ded Kapitald, obne Nuckficht auf die Art ber
Berwendung und auf den Umjtand , ob Ddex Eigenthiumer
oder ein Dritter ef benmubt, dic Beitragsquote befiimmen joll.
Konnte man aber, bievon abgefehen, audy annehmen, daf
sulept in der That alle dffentlidie Yaften anf die Rente

uno Sawit X

winnjte zuricfallen, ober, dbaf tnr dbem Lanbe,

wo eine folche Maagregel vollzogen werben joll, die Gremze

fobug fchon durch die Theil

ver Wejtenerunng ded Avbert
nabme deffelben an den Auflagen firr dben nbrigen Staatds
baushalt erveicht warve, und dag ganze BVedurfnif fur die Vers
sinfung der abjuldfenden offentlichen Schuld effectiv auf bem
obue Yrbeit geywonuenen Einfommen [ajtes fo geben felbft Die:
jenigen, welche diefe Meinung hegen, ju, daf die Gleidy
jtellung der Jndufiriegewinnjie ober ¥obne mit den Preijen
der Dinge nur allmablig, im einer fHivzern ober [angern
Periobe , erfolgen werde. Sic geben audy 3u, daf die, mit
ver Vertheilung ber offeutlichen ©Sdyuld ober eined betradyt
lichen Zheiled derfelben, verbundene plotliche Aufhebung
bebeufender , die Production belajtender und bhemmender

ber Dinge Dherabs

Abgaben , nidyt feblen fann , die Preije
sufetsen,

Se nady der Befdyaffenbeit Diefer Auflage , wird deven
Aufhebung, wenn fie 3. B. die Bereitung von Genufmittel
Der arvbeitenden Klaffe trafen , den Preid joldper Arrifel
um ven Betrag der Auflage jogleich verminbderar, wabrend,
wie die Crfabrung lehrt, der Geldfafy der Arbeitdldhne und
ber Bergittung yerjonlicher Dienjileiftungen, den BVeranbes

rungen im Taufdneerthe ded Geldes nur febr langfam folgt.
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1 Die Befiser der Kapitalien und Lndereien wiren daber
e genothigt, auf divectem IWege die gange Yaft der dffentlichen
' Sduld anf fich ju nehmen, wabhrend fie geraume 3eit hins

te durdy mody einen Theil Dberfelben Laf in den mittelbaren,

I nidyt ploslidy verjdywindenden Folgen ded frihern Suftandes
er fortyutragen batten.
25 €8 bandelt fich aber nidht allein vou einer, der Geredhtigs
IL. feit entfprechenden Vertheilung bdiefer Lajt , fonbern
15 audy von der gerechten Vejtimmung ibrer Grdfe.  Die
te von Seite der Staatégliubiger unauffindbaven Kaypitalien,
e, fchen gum Theil auf einem Jinsfufie, der ibnen einen, oft
ie weit unter Pavi bleibenden MWerth beilegt.  Iablt man bdie
il Jominalfapitalien gurac , o madt man bden Staatds
84 glaubigern auf lUnfoften der Gigenthitmer ein Gefdyent s
T2 leijtet man nur den Werth, den die Mittelvreife Der lefiten
m Aeit an die Hand geben , fo verfet man den Wertrag,.
{2 od) man abjtrabire audy Hicvon und betradite bden
fyz Bollzug einer joldhen Maafireqel und deven aolgen, «Die
el 3abl ber Kaufer und Darleiber auf der einen Seite, und
1t ver VBerfaufer und Entlehner auf der andern Seite ift gleidy,»
it hied ed, «alfo werben fie fich leicht finden.» Wir find ver:
2] judgt , auf beiden Seiten nidhtd ald Berlegenbeiten 3u ers
19 blicfen, Wie mandyes Eigenthum it nicyt entweber untbeilbar,
er oder wenigftend nur mit Nadytbeil theilbar: wie felten mbgen
b2 bie Falle fepn , wo ein Grunbdbefitser gerabe o viel feined
Cigenthums {dyictlich abgeben Famt, als fein Beitrag auss
01 macht 5 wie viel feltener nod) der Fall , daf ein jolches
e Befibthum einem Gldubiger convenivt! Nicht einen Fall
el fanit e geben, wo der mittelbare oder unmittelbare Gigens
b, thumsibertrag wvon cinem Beitragdpflichtigen alf efnen
1D Glinbiger in ihrem Snterefe Iage , fonft wirden fie fich
e/ obite Dagwijchentunft einer foldien Maafregel finden. Der
it gewdblte Beruf oder Ddie gewobhnite Lebensweije [affen fich
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nicht fo leicht dndern, und batten auch die Staatdglanbiger
fammt und fonderd Talent und Neigung, in die Neibe der
Lanbwirthe , Handeldherren , Manufacturifien eingutveten ;
wie will man cingelne Theile Des Werthd  verfchiedenter
Befisungen , Einvichtungen , Vorrdthe . in ecinjelne Etas
Bliffementd concentriven? Alfo bleibt nichtd 1ubrig, ald baf

dic Glaubiger Entlehuer und bie Veitragsypflicdhtigen Dars

leiber auffuchen. Wenn man den Darleihern ur Tilgung
ver Wmlage (da diefe im Girunde einen Theil Ded Fonbs

elbit in Anfprudh nimmt, und alfo auch jeben Dritren

treffen muf , der einen Anfprud) an die Sadye . machen
bat) vor allen altern Titeln emen Vorjug emraumt fo
wirde ¢8 an einer Bebingung jener Darlehen fur das
Grundeigenthum, an dem Leibvertrauen, nidyt fehlen,

Aber bag bebemtenbe civeulivende Nationalfapital wivde
ven Glaubigern die gleiche Sicherheit nidht gewdbren , und
in beidenr Begiebungen ift Denjenigen, welche eiten joldjen
Plan fihr ausfihrbar halten , ein hodywidptiger Umitand
entgangen.

Gang anders it auf dem Gebiete eined grofem , mit
eimter bedeutenden Staatdfcdhuld belafteten , Lande bad ypros
buctive @igenthum vertheilt, ald die Wobnfike der NRentens
begicher.

et audy dbie Staatdglaubiger , welche der Hauptftade

angehoren , weder bdie grofere 3abl bilden *), nody ben

) Die abl der Gigenthitmer, an weldye von den verfdytedenen,

sumt Theil im Sanuar und Sult, jum Theil im April und October,
verzindlidien offentlichen Drittijchen Fonds, pie Dividenben .gom
October 1822 und vom Januar 1823 bejablt wurden , belvug
088 431, worunter fidy aud) die frembden Glaubtger befanden, deren
Babl fid) im Sabre 1762 auf 6330 belief, fjeitber aber, und Dbe
jonders in der feisten eif, fich fehr vermindert hat.

SRan wiicde fid) aber irven, die Jahl der ®laubiger fo bod) ans

sunchmen , da ein grofer Theil derfelben thr Gigenthum tn ben ver
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grofern Theil der offentlidien Schulbfayitalien befiten 3 fo
[at fich dbod) unbebenflidy annebmen, dAF diefen, im BVers
haltniff ju dem ftemevbaren Bermdgen , ein weit betrddyts
licherer Theil Der Offentlidyen Fonds angehdrt, ald den in
ben Provingen gerfivent lebenden Gliubigern. Sie wiirden
daber fiir grofe Kapitalien cine Menge veveingelter
Unlagen in den entferntefien Theilen ded Landed aufs
juchen miffen. BVervielfaltigte Angebote whrdenm it bder
Dauptftadt und in deven ndadyjten Umgebungen den Sinsfuf
dructen, in entfernten (egemden vervielfaltigte Nadyfrage
denfelben evboben. Wenn aber der Umftand, daf der Kapis
talift feine Gelder fn der Ndbe feines Wobnorted angulegen
fudjenr muf , Manchen veranlaft, feinen Wobnfig in ciner
Proving aufjufhlagen, fo erblicft man vielleicht hievin cinen
Bortbeil. Allerdingd ware eine folche Bertheilung vortheils
bafter , wenn fie dad Grgebniff eined natielichen freien
Ganged ber Dinge , uMtd nicht dad Nefultat eimer FHinfi

lichen , Die Lebensdlage zablveicher RKlaffen und [dngt bes

ftehender Berbdltniffe ftorenden Maafiregel wire,

Der grofe NReichthum Fennt indeffenr nodh ein andered
Mittel, fidy aus der Berlfegenbeit 3u 3ieben Der er:
flitterung grofier Rapitalien in eigenem Lande gicht man
eine Anlage in audwdirtigen Offentlichen Fonds felbjt mit
einigen Opfern vor.

Wir wollen endlid) aber aud)y annchmen , dag durdy
Grindung von Leipbanfen in der Hauptftadt und in den

enen Fondd vertheilt Haben, woii fchon die Verfdhiedenbeit ber
Bindtermine Weranlaffung gibt,
Sebr viefe Glaubiger find daber bei fener Beredinung jwetmal ,

und da die an dem namlichen Termine verjinsliden Fonbs wieber

m verjdyiedene Klaffen secfalen, mande mebrevemale in dev aus
bent Gummen der Cinfdveibungen in den eingelnen Budern ge
bildeten Totaljumme gesal
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Nyt Kap. Befried. b, Staatdygl., Sduldentilgungdplane 1c.

Provingen , ober auf frgend ecine Weife , auch dicje Bers
[egenbeit befeitigt “werden foune.  Jeder Staatdgliubiger
foll nun fiatt den Staat , eime Angabl EGigenthumsbefiger
s Sdyulonern haben , die Stewern , die jur Berjinfung

und Tilgung ver Staatdjdhuld evhoben wurden , und dic

b
Productionsfoften erhobten, abgefchafft, der Dreis der Dinge,
in Folge dicfer Maafregel, gefunfen feyn, der Geldfa Des
Arbeitdlohns feine entfpredyende BVerminderung evlitten haben.

MWeldse mannigfaltigen Urfacdhen einey tief cingreifenden
Veranderung in ben ML‘t!;‘rm-'u_!u‘n Berbaleniffen der Staats:
biirger Jchliefit eine foldhe Maafregel nicht m fich! Die Ers
bobung bes E-\ml't‘;m-:!'-.'o Des t*‘-;l?-c-;\ wiirde alle feftftebenbde
Privat-GeldbverbinblidyFeiten afficivens ver Einfluf
ber Anlage und Aufhebung der Taren auf Die Preife Dder
Dinge mifite genauw in dem BVerbiltniffe fieben, in weldem
ver Anjhlag bed Eigenthums durd) bie darvauf vepartirte
Sdyuld getroffern wird , wenn nidyt bt Staatdglaubiger,
weldyen ihre Beitragdquote auch fiir das in den dfjentlidhen
Fonds ftebenve Eigenthum berechnet wird , ober bie ubrigen
Gigenthumabefier, eine WVerflrgung erleiven follen *);
per WVortheil cimer ftarfern Bejteuerung ded hobern Eins
Fommens, mittelft hobever Taren auf jene Gnufje der NRerchen,
weldye fich der IMinderwobhlhabende verjagen muf , gienge
fur Diefe lefsten werloren.

Man evfpart pwar bdie Erbebungsfoften ber Stemern;
allein ¢8 fragt fich , ob die vercinjelten Gefchafte , welde
vie Staatdglaubiger und Steuerpflichtigen in ibrer neuen

i

Gigenjdhaft ald Privatgliubiger und Schuldbner, unmittelbar

9o die Bedurfuifle sur Werzinjung der Staatdfduld auf dive
fem Wege, 3. B. durd) eine Einfommensd:=Tare, evboben worden waren,
wirde fein Theil iy gu beflagen baben; dann Fonnte aber aud)

pon feiner B

nberung i1 den Preifen der Dinge die JNede feyn.

die Note (

Man febe Sap. 5. % 5 und
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unter fid)y ober durch Vermittelung Dritter, abyuthun haben,
nidit nody Foftfpicliger find,

o, cbneradhtet der Hibe der Staatdfchuld , der dffent
liche Gredit feft gegrimbdet evjdheint ; werden verfchicdene
Urjachen bewirfen, daf die Gigenthimer , auf weldhe die
Offentliche Schuld dibergewdlzt wurbde , yeit bohere Binjen
enfrichten mifjerr , al8 die Stenerpflichtigen in den gux
Berjinfung der Staats{dhuld erbobenen Stenern - 3ablen
batten. Die Bequemlichfeit ded Sifenbejugd , die Sidhers
beit fite die regelmdfige Bezablung der Jinfenr, bie Leidy:
tigfeit Ded Uebertragé ber Schuldfapitalien find ndmlich
Bortheile , gegen weldye man einen Nachlaf von /4 bis
I Proc. gerne bewilligt. Werlufie, bie bei Privatdarlehen
bin und wieber unvermeidlich find, werden die Hilfe der
Kapitalijffen insbefondere fiir den minder woblhabenden T heil

D
L

er Eigenthitmer vertbewern, weldhe einen Suwadid an Laften

gerade am wentgjten u ertragen fabia find. Der woblthatige
Cinfluf , den bdie Verwendung eimes angemeffenen , qus
Steuern gebildeten Fouds zu allmdbliger Sdhulbentilgung
auf den Jimsfuff augzuiben geeignet iff, wird verfdhwinden.

Wenn aber durdy jene Maafregel, in Begiehung auf die
ofonomifdhen Verhltniffe ded Bolted , fein BVortheil erveidht
werben Tam, der nidht durch Nachtheile mannigfaltiger Art
weit ftbermogen witrdes fo divfte man nods mweniger hoffen,
bie Urfadye von Ungufriedenbeit 3u verftopfen , die in einer
bodhangewachienen Steuerlaft fiegen Fann. Wer unufricden
it, weil er jum Swed der Berginfung  der Offentlichen
Sduld Stewern entrichten muf, wird nicht aufboren ed ju
feyit , wenn er- diefelben Abgaben tn anderer Form wnmitz
telbar an cinen Staatdgldubiger i entvidhtent bat. Diefe
unmittelbave Bevihrung beider Theile wivd eimem gefinden

politifchen Blick vielmehr weit bedenflicher exfdheinen , als
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Gine Methode, Die offentliche Scdhuld bimvegiujd)affen,
weldye {chon oft, und felbft m dem Parlament etner grofcn
RNation, jur Syprade geFommen , Der Autoritat eined auds
gezeichieten Sdhriftftellerd im Fadie Dder Nationaldfonomie
genticfit, und erft neuerlich in efner dey wortrvefflichjten [itte:
varifchen Seitfchrift , welde die civilifivte Welt Fennt , an
gepricfert wurbe, fchien ung eine ausfhrliidhere BVetradytung
3u verbienen,

Wenn wir eine foldse Maafregel fiir ungerecht, un
practifcdh und unpolitifd) baltem, fo irren wir ung
vielleicht, aber {dwerlich mochten wir uns irren, wenn wic
per Meinung find, daf da, wo fajt alle offentlicdye Abgaben
anf indbirectem TWeqe erboben werden, der Verfebr und Ddie
Production in  allen ihren Vewegungen fich durd) Ddie
Abgaben Eefetie verfolgt feen, und man defhalb die Erho-
bung folcher Cajten jur Bildung ecined nambaften Tilgungs:
fonbgd fdyeuet , die Politif und Gerechtigleit gebicten mag,
anf irgend eine Weije dbad Privateigenthim unmittelbar ju
den Staatslajien beiuzichen. Wenn man dief unterlaft,

-

wenmn man, fiatt den Grivag ded prodiictiven Eigenthums

je au bejtewern, durch Ausg

in etnem angemefjencen Verha
fchlicfung der fremben @Goncurveny, dic Landrenten Fnftlich
erbobt 5 fo fdheimen uné bdiefe Prarid und jeme Theorie,
weldie dad SKapital der Sduld auf das Privateigenthum
umgelegt wiffen will, die beiden Ertreme ju bilden, wijchen
welden dad Angemeffene und Nichtige u fudyen ift, Dicfen
Miartelweg gu wablen, follte man wenigftens fid) nicht durd
oen Gebanfen abbalten laffen, daf die Dypfer ibre Gremyen
baben, die Der Gingelne {ich cntjidlicfen mag, dem einyigen
Privilegium gu bringen , in feinem Baterlande [eben 0
piirfen *). Diejenigen, die viel begahlen nuiffen, weil fic

Ricarbdo, in der angef. ©dyrift. T. 2. &. 13.
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fen, viel befigen und genicfien , {ind gewifi die lepsten, weldye,
yfen um ein hobered Ginfommen u gewimten, fitr immer Freunde,
Wi Gewohnbeiten, den Boden verlaffent , an den fich alte und
mie newe Grinnerungen hres Lebensd funypfen.

1tes 5

an:

Bon der Einftellung der ablungen und der Maafregeln sur Wieder:
[Hg aufnabme der Jablungen, und jur Cntjdddigung ver Staatdglaubiger

fut eclittene B

1 Gine Vernichtung der Redyte der Staatdglaubiger bedarf
ung unter dem Gefichtdpunct ded Nedyted Ffeiner ndhern Ve
wir tradyfing.

aben Die Falle der gwifchen verfhicbenen Staaten fiveitigen
bie Leiftungdpflicht, oder der beanfidndigten RNechtmdagigkeit ciner
bie in politifchen Unruben von dem einen Theile contrabivten
rhos Sdyuld ausgenommen , wurben die Gritnde yur Emjtellung ober
1gés Berfurgung der Sablungen an die Staatdglaubiger , fo viele
1ag, Beijpiele derjelben die Gefchidhte audy fennt, nic im Gebicte
v oes Nedytd, fondern im Suftande der Noth, gejucht, welche
afit, Die Grfillung ber eingegangenen BVerbindlidhEeiten unmoglich
wmé madye. Diefe Noth Fann wirklich vorhanven, fie Eann aber
s auchy nur vermeintlich fepn.

tlid) Wer die Meinung hegt, daf die gansliche ober thethweije
ie, Bernidytung der Nedyte der Staatdglaubiger jwar einem
B Theile der Gefellfchaft Berderben bringe, der grofen Diehrs
den beit aber fromme, die Hilfsquellen, und folglich die Madht
fefe bed Ctaated verftdrfe — wer bdicfe Meinung beat, und von
gy dent Gefithlen ber Geredhtigheit, die man den Staatdglaubiz
naen gern audy unter den jhwievigjten Umitinden fchuldig bleibe,
fgen fih weniger ftart purchdrungen fublt, wird nur u leicht
g i Sdwierigeiten, die Muth, Kraft und Ausdauer Hbers
[ fie winden mbgen, einen wabren Nothitand ober die Unmog:-
e lichEeit erblicfen, eingegangene BerbindlichFeiten vollfidndig

3 erfillen.

BLB BADISCHE =
LANDESBIBLIOTHEK BadenWiirttemberg



SR —

e B

ngéplane ic.

478 Abt, Kap. BVefried. v. Staal

Sene Meinung it aber, fo weit nidt blof das Eigenthum
auénwartiger Glaubiger verlegt wird, bturdyans irrig. Den
verderblichen Ginflug der Bernichtung coer bejiebenden
Sdyuld auf die Lage der Gefellfdhaft nberhaupt werben
wir bei Unterfuchung der unmittelbaren und mittelbaren,

-

nothwendigen und jufilligen Folgen einer hodhangewadyjenen
Sraatsfchuld firy den dfomomijchen Jujtand der Volfer naber
betracdhien. Dafi aber ber Staat feine Hilfsmittel nid
um den BVervag Dder abgeworfenen Lajt wvermehre , feine
Fabigfeit jur ecigenen unproductiven BVerzehrung Stewern

st erbebent, duvdy bie in Folge ter Vernichtung der offent

ligen Sdyuld eintretende Vevanderung i der Bertheilung

beé Mationaleinfommens , nicht wadyje , dief gebt ausd der
Natur der vermitteluden Stellung hervor , in dex fich die
Berwaltung den Staatdglaubigern und den Stenerpflichtigen
gegentiber beftnbet , und bdie wir im funften Kapitel (§. 6
und 7) beleudytet baben.

&3 [iegt Fein Widerfprudy davin, i einer hoben Sdyuld

citt qrofied Uebel , in dem ungemefjenen Amwachfenn Der

Rinfenlaft eine Verminderung der Hilfdquellen bed Staated,
und Ddagegen in  einem Offentlichen Banferott ein nod)
arofieres Uebel und feine Urfache einer Grweiterung jener
Hilfdquellen gu evblicten.

Der Muffdsluf it in den Verbaltniffen ju fudwen,
bie fich in Folge eciner allmabligen Anbaufung der offents
licher ©chuld gebitdet, und weldye , fo nadytheilig fie aud)
fepnt mdgen, nidyt, obne nodh grofere Nadytheile, auf eine
anbere, alé dexr Art, wie fic entjtandben, gerade entgegen
gefetste Weife fidh Heben laffen, ndmlidy durch cine fuccefjive
Gammlung von Kapitalien jum Swed der Schuldentilgung.

Der qrdfte Nadtbeil ciner fortidhreitenden Anbaufung
per dffentlichen Schuld liegt gerabe in der Gefabr emner

Vernichtung der Nedite der Staatdglanbiger , weldje
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namlichen Grade widst , ald das tunfiliche Majdhicnen
mrrf verwickelter wird , wodurdy die 5 Finaugverwaltung die
Bertheilung eines bedeutenden Lheiles bes

mensd berirft,

Rationaleinfom

So grof die Sidyerbeit feyn mag , weldie dey
glaubiger in rubigen Seiten audy da geniefit
bereitd eine bedenfliche Hohe evreicht; fo £
eited unqglitclichen Rriegesd

Staats:
, W0 Die Schuld
nen in Perioden
alle yaratenr SNittel sy Ab:.
wenditng  der ndadifien Gefabr in Anfprudy genemnten ,
ourdy dag Ginbringen ded Feindes in bag Staatdgebiet
der NRegictung ein betradhtlidyer Theil ibrer Hilfdquellen
enfiogen werden, eine entfichende Stodung in den Bablungen

fich verlangern , bie aufferordentlichen Dpfer , weldie ein

foldyer Buftand erforbert , fidh verviclfaltiqen , bdie

ote Verhee

rungen bes frieged die Hi féquellen intmey mebr fchmalern,
und gulesst das Mifverbilinif sifchen ben Sablungsriictiin-
deit und dem laufenper 1 Ginfomment 1 einer Hobe

Daf cine fo pIdalide

\‘;:]:L.'LILJI"‘ILIET,
Steigerung der bSffentlichen Abgaben ,
alter Anfpriidye erfordern wirde , un
ausfithrbar eridheint, Wennm unter

als die Vefriedigung

folchen Wmftdnden bder
Credit Ded Staated nidyt jerfidre, bie alte Sdulp magig
Regierung nup gefchmdcht
wurdben , aber feine damernde betvadytliche

war , uno bdie Hilfdquellen bey

Berminderung
man wenigjtens die MNirckz
ftanbe , die man nicht tilgen fann , veryinjen ;
Sinfenbediivnip nidht burdy

durdy Lanververlufi erlitten, wird

et dad
Stewern berbei gefdhafft werben
fann, wird man burdy Greditoperationen dafiir forger, big
mit ber Rube und 2rdnung aud allmablig der alte Fohl-
ftand wiederfehrt; wenn endlich felbft eine

gangliche Untey-
bredyung

der Bablungen Statt gefunden , wird man jich
becilen , fobald die Urfache einer foldyen

Gtoctung ver
fhwunden it vollftandige Entichadigung s [leifien. Ein

|olchyed Benebmen wird dem Gredit der

Regierung  neye
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Stavke verleiben, und ihr leidht bei nemen Anlehen, deven
fie bedarf, nbermiegende Rortheile gewdhren. So bat 3.3,
Rufiland durdy die @ntichaviqung, welde eé den Gliubigern
per Dollandifchenn ©Sdyuld , Deren Beryinfung mebreve Jabre
unterbrodien war, im Jabr 1516 [eiftete , fich ohne reifel
bei allen feinen fpdtern Greditoperationen pie woblfeilere
Hilfe des Ausdlandes gejichert.

980 aber gu einer hochangewachjenen alten Sdyuldb, in
einer Idngern Periode’ des Unghits und der Jerrittung,
cine furchtbare Mafje vou Sablunggracitanden und mannig

1]

faltige neue Laften b ymmen , und bie Hilfdquellen Ter

Regierung o feby gejchmadht und permindert wurden, dag
eitte Audgleichung gwijcet den Staatdglaubigern und Stener
pflichtigen jum Jwed ciner volljtdndigen Befriedigung er
exftern aufferhalb den Gremgen oer Moglicheit liegts 1jt ¢
weit beffer , auf geradem und einfacem Wege, ald burd
inbdirecte Mittel , den Gliubigern ju entgieben , wasg man
ibnen nicht leiften famn.  Gine fohnelle , minder ergichige
$ilfe ift audy wirflamer , al8 eine veichlichere BVergutung,
pie dem Sujtand ciner ganglidyen Hilfalofigteit nadfolgt.
Bisweilen gefhah ed , daf Berbindlidieiten , deven (639
fitllung unterbrochen, ftilljdmoeigend ooer ausdrictlich vew
minbert yworben waren, wiecber eine Anevfennung exbielten,
peret volle MWirfung in bie ferne ubunft hinaugd gejchoben

yurbe , indem 3. B. nur eine Rate der ancriamnter Fors

verung in vollen Jinfengenuf treten, und ber Meft diefen
Gintritt in fpdten Sielern ju evwarten haben , ober purd

WBerloofung jabrlicy eine beftimmte Angabl vou Scyuld
verjdyreibungen ju jenem Genufje berufen werden follte.
Der Werth einer foldyen Concefjion wird, unter Annahme
cined wabridyeinfichen Durchjchnittpreifed der Renten , durd
pie Summe Ded g;\‘,:c:zm;n'1':'gn:n RKRapitalwerthsd der i foumnits

(idhen Terminen wieder auflebenden Renten beftimmt,

=3

W™ BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK &
BadenWiirttemberg



Te
B,
LI
bre
cifel

lere

man
L‘[‘i'.tfw

ung,

eLelt,
) pben
For:
biefen
purdy
chulds
K.
ahme
purd)

it

BLB

BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK

Adht. Kay.

Befried, b. Staantdgl., Sdyulbentilgungsplanec. 481

Diejer Werth, obder vielmedr bder demijelbenn mebr ober
weniger nabe jtebende Marftyreid, it alsbann bie wabre
Leijftung, deren fidh die Gefammtheit der Gliubiger, fo wie,
nady Verbaltniff ibrer Forderungen, bdie etimgelnen Befiger
ber Sduldfdheine , jufolge ded Durchichnittd der ibuen
gunftigen und unginjtigen Wedhfelfille bdes Glicfed, 3u
erfrewen habern,

€8 fragt fidh, ob ein foldyes Berfabren gwecEmagig, und
¢8 nidht beffer feyn mbdyte , in foldjen Fallen die Gutr
{hadigung geradeju in einem, jenem Berthe gleid) fommen:
den, fogleich) verjindlidien Kapitale ju gewdbhren.

Ticje Frage glauben wir unbedingt bejaben ju miifjen,
Man darf mit Sicherbeit annehmen , daf der Marftoreid
jener wertagten Forberungsdredhte, wenn nicyt die Hoffnung
weiterer Goncefjionen einwivft , weit geringer iff , ald Der
wabre Werth der Leiftung, welde die Regierung nbernimme,

Wie gering it nidyt die 3ahl der Perfonen, welde in
oer Yage fimd , in bie ferne Sufunft hinaudgejdyobene
Leiftungen ju dbiscontiven, in Bergleichung mit jenen, welde
ein Kapital 3ingbringend angulegen fuchen , und felbft in
Bergleichung mit folchen Perforren, welde die Wabridyeinlidh:
feit eines Sinfend ded Jinséfufies sur Sypeculation auf dbag
Oteigen Offentlicher jindtragender Fonds und auf die Realis
firung eines ®ewinngd in der naben Sufunft reisgt! Die
Preife jener Forderungsdredite werben aber nicht nur wegett
diefer Urfadye einer bejdhrdnften Goncurreny , fondern nody
aus dem weitern Grunde nieder bleiben , weil foldhe auf
eiie ferne Sufunft beredinete Plane dad Vertrauen nidyt
einflofen , wie eine fogleidy in Bollug Fommenbe entfchei
dende Maafregel , bie won funftigen  Greigniffen  und
Stdvungen weniger abbéngig erfheint.

MWenn daher die NRegieruntg ein, dem MarFtyreife folder
Vertagten  Forberungsredhte gleichfommendes RKapital alg-
31
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bald in cimem Dder laufenden Tare angemeffenen Fufe
verginste ; fo winde fic gewinmen , obne die Entjchadigung
g perfiimmern , welde den ®laubigern auf dem andern
$ege effectiv g Theil wird, Sie fonnte aus dem namlidyen
Grunde bas fogleidh veryinglidhe Kapital bober , als jenen
Marktoreid beftimmen , alfo bie Gntfchabigung , weldhe die
Forberungdberechtigten in pew ibmen qemadyten Goncefs
fionen finben, etwad erhoben , obuc cinn qdfieres Opfer su
bringen, ald fie dem Bwece 3u widbmen beabjidytigte.

@3 ijt dabei ju bedenfen , baffi geradbe Die weniger vers

mbqliche Klaffe der Vejier Dev Papiere , weldhe i threm
Serthe grflum‘n pber aqany werthlog geworden warelt, uno
wieder geboben werben follen , am wenigftenn in der Yage
ift , den wirflichen Eintritt in den Sinfengenuf abjuwarten,
und eine grofeve abl derfelben daber den Augenblict , da
dic enticheidende Negierungémaagregel erfolgt, bemufen wird,
piec Swmme jinétragend angulegen , uber Ddie fie mitteljt
ped BVerfaufd der Sdhulbverjdyreibung digponivent Fonnen.

Sn Folge bdiefes Umftandes wird ein qrofer Theil Des
SWerthed, den die Negierung wirflidy leiftet , |tatt Den Sn
habern ber Papiere sur Jeit der gemadyten Gonceffion , der
grofen Syeculation als Gewinn jugewendeft werden,

Da e$ it der Natur der Sadye liegt , daf man Ddie
Kavitalien , weldhe fuccefiiv su dem Jinjengenup gelangen
follerr , nachy dem Maafe dev jabrlichen Ueberfchnfje bes
ftimme , weldhe der Finanzbaushalt darbietet ; fo Fann ed
niemald an den Mitteln feblen , auf dem won und aw
geseigten Tege , wenigitend die gleidye Entfdhabigung , wie
auf dem anderst, su leiften. qBir ywollen die Sadye durd)
ein Beifpiel erlautern.

Gefetst , eine wvevaltete Schuld von 100 oMmitl, folle , fo
weit die Finangfrafte reichen, wieder thre Geltung erhalfen;
per effective Ucberfchuf der Staatseintunfte liber ben Betrag
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483
jammtlicher Andqaben betrage 2 ML, und werbde als
Lilgungsfoudd fir die unbedingt anerfannte und flitffige
Sdhuld verwendet 5 der Marftoreis einer NRente von
ftebe endlidy gu 100.

5

Wenn man nun unter diefen Umiidnden verfiigt , baf
jabrlich fite 2 M, Kavitalion wieder i den vollen Sinfen:
genug treten follen, fo witrde 6i8 Jum Augenblicf , ba bie
Bermandlung der todten Sduld vollendet ware, feinn effecs
Lilgungsfonds vorbanden fevn, inbem durdy die Bey:
minderung der flifiigen Schuld , mittelft der Bermwendung

tiver

oes nominalen Tilgungsdfonds , jedes Jabr gerabe nur bie
Summe jabrlicher 3infen auf der einen Seite erfpart wiirde,
weldye auf der andern Seite die in den 3infengenuf wicder
cintretende MRate der rubenden Sduld in Anip

3]

nabnte,

oaf namlidy eine Nente von

5 ben Werth von 100 bhabe, und in der ganjen BVollzugs-
oiejen 2erth behaupte, oder die i ern arfenden mans

gleidyen, aucy nady jenem
gufe fowohl die laufende Schuld abgelost, ald bie rubenbde
wieder gum Jinfengenuf gerufen wiirde » Bitte bas ganye
Rapital der lestern von 100 NIl ohngefaby einen Werth
von 36%, TMill. , wenn man die fuccefiiy U emitivendern
NRenten: Kapitalien (von jabeliy 2 IMill) s
didcontirt.

Die 2

Bejiger der alten Sdyuldjdheine wiirden daber burdy

3 Proc,

fur

O 2
100 erbalten , und bie Staatdverwaltung evji nady 50

eite foldye Maafregel effectiv einen Werth von 36/
Jabren au einem effectiven Tilgungsfonds won 92 ORI,
gelangen, wdabrend i der Swifchengeit dic im Jinfe laufende
Suld ftationdr bleiben miifte.

Auf dem andexrn MWege bitte bdie NReglerung fogleidhy ein
Es‘iwrlbf.m'ml von 36%4 Ml mit jibelichen 1,825,000 3u

verginfen, und ed bliche daber ein ¢ ectiver Tilgunasfonds
] r Y ! < )

~
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von 175,000 fibrig, der, durdy Die wifcenginfen wadyfend,
fin ber Periodbe vou 50 Jabren, pie Summe von obngefibr
364 Mill., aljo den Juwad)s, ablofent wiirbe , den Ddie
singbringende  Sdyuld burdy Die Anerfemnung bder alten
Sdhuld in einem SBerthe erbrelt , weldher dem didcontirten
Betrag ded Preijed der, auf dem erfernt Mege allmablig
erft entitehenden , Rentenfapitalion gleich Eame,

Dad lepste Nefultat ware fitr die Staatdverwaltung in
Beien Fallen gang gleidy , indem im erften bie fliffige
Sduld um 100 Millionen, b, i, um den namlidyen Betrag

fich werminderte , um welcdhen fie fich dburch bdie jdbrliche
Greation von 2 ML im Laufe von 50 Jabren crhobte,
im [lefsten Falle aber ber Tilqungsfondd won obhngefabr
175,000, in dbem gleichen Jeitraum, den Sumwad)d der jinsds
bringenden Schuld von 36/, Mill. abldsdte, und i beiden
Fallen am Enbde der Periode fity die gleidye Scyuld der gleiche
Tilgungsfonds, namlich 2 Mill. j&brlich, nbrig bleiben wirde.

MWic gefagt, darf man aber mit Juverlapigleit annehmen,
daf eine Maafregel dev erften Art den Befigern der Sdyulds
fdyeine , weldye erft allmiblig i den Sinfengenuf Fommen
follen, feine der wirflichen Leiftung der Staatsvermaltung,
bei ver treuen Grfitllung ihver Suficherungen , angemefjene
Rortheile juwenden wird , in jo ferne nicht die Hoffnung
yeiterer Gonceffionen einmwivft , ober die Finangverwaltung
fich entfdyliefit , mit bebentenden Mitteln felbit in it
pewerbung ju tretenn , und ficy daber oder Gefabr audfest,
cine BVerbefferung der Lage der alten Glaubiger durdy bie
Nadytheile einer ervegten , unvegelmaifigen Syeculation §u
erfauferr. Aber auch in diefem Falle mwieden nur diejenigen
cinent beffern Preid erbalten , welde den vedyten Seitypunct
wabrmehmen.

smit dem gleichen Yufwand wird man aber auf dem
andern MWege nicht nur den Staatdglaubigern eine volls

BadenWiirttemberg
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0, ftanbigere Entfdyadigung gewdbren, fondern dabei noch ben '
by widbrigen Gindruct befeitigen , den eine fiir langere Reit '
Die binausdgefdhobene ober verminderte effective Sdjuldentilgung
en bervorgubringen geeignet ift 5 denn ywenn audy , wie wir
et gefeben, das lefste Nefultat in beiden Fdllen fiir bie Staats-
[ig verwaltung daffelbe bleibt , fo fIOft doch leicht cine alls

mablige , aud) nur unbedeutende cffective Berminderung

in einer anerfannten bdbern Sduld mehr Bertrauen ein,
ige al8 eie mur jdeinbave Tilgung eined etwas geringern,
‘ag ficbenden Scyuldfapitals, weldie an bad Faf bder Danaiden
dhe und an den Stein ved Sifypbusd erinnert.

fe, Alled wad bier von einem todten Sdulbdfapitale, dasd all-
by mablig wieder i Sinfenlauf Fommen folf , gefagt worben,
16+ gilt mebr oder weniger allen Maagregeln, welde dic BVer:
Dett beflerung des Preifed beprecivter Kavitalien burdh abulidye
e Bejtimmungen begwecfert, deren Bollzichung in die ferne
De. Bufunft verjdyoben wird.

e, Der einfachjte Weg it immer der befite. Su vermwidelten
1[Ds Operationen filhren bisweilen bie Borfpiegelungen grofier
e Unternebmer , oft aud) der innere Kampf 3wifdhen dem
ng, guten 2Willen , Der redlichenr Abficht beim wirflichen ober
orte vermeintligen Mangel an Mitteln. Man  will fich) Dbie
ma Sadye nicht gefiehen , wie fie it, und doch foridit nichis
mé oeutlicher al8 3ablen. Man tiberredet fich , mebr gethan ju
it baben , wenn man Hinftige volle 3ablung sufichert , als
6t wenn man geradeju dbem Werth diefer Finfrigen Leijtung
bie als fichende Verbindlichfeit ausforicht. Aber ber #0rderingss
s berechitigte wird Daburch nicht um einen Heller reidyer,

en Die hollandifhe audgefeste Schuld blich im Augenblick, dba
.uct ibr Fanftiges Wicderanfleben jugefichert wurbde , geradbe fo

weit vernidhtet , al8 fie durd) diefe Juficherung nidit einen

em Werth evbielt , und abgefehenr von bden Urfadyen , welche
plls auf diejen Werth im Berhaltni§ su der beftimmten Finftigen
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eiftung einen Cinflug audliberr fonnten , bBatte man jene
finftige volle Befriedigung nur al8 dag fpatere Res
fultat ber jufammen gefesten infen jened Werthed in einer
Periode u betrachten , deren Dauer dbie Grenge unabjehbar
fberfieigt , wofir menfdliche Plane mit einiger TWalbrs

fcheinlichfeit Ded vegelmafigen Bolljugs ficdh) berechnen [affen

Ron ben Sablungémitteln, in welden die Staatdglaubiger su be-

1 find, im Allgemetnen.

MWir haben gefehen, wie fo er Privatcredit, ald der

dffentliche auf der Voraudjehung eined, wi lichen Bers

ft gleihformigen

auberungent nicht unterworfenen, moglich
ablungdmittel berubt, und wie

MWerthed der gefetslichen
Darleiber und Entlehner fEilljdyveigend annehmen obder
mmu.&h.o butmnuv-t baf dbie Erfullung der vom Schulbd:
erbinblichfeitenr nach bdem gleichen
Werthémaafitabe erfo lqc , i weldhem bie Leiftung bded
Die Wedbfelfalle der VWeranberungen,

Glaubigerd gefd

vie fich unabh aa@reqeln erqeben,

be Weife 3u tragem.

haben Glaubiger wie Schuldner

Allein jebe Verfdhlechterung der '\)':-.'L‘;:iart'uuf-m{rrcl, welde
die Megievung durch gefeslihe BVerfitgungen, oder durd
iec Avt der Audnbintg ihred audfdlicflichen Nedhted , ges

gmittel ju emittivent , Derbeifubrt , ift eben

jeisliche Bablung

fo cine Berlebung der Nedite der Staatéglaubiger, wie
irfte Grbobung ded - TWerthed bder

ationdmittel ein freiwilliged Gefchent , dbad fie thnen
auf Untoften ber E:c;-:-::‘mucl?!i._:a‘:r barbringt.

@8 treten im biefer Vezichung verfdhicdene NRickjichten
in, je nadhbem dasd p,r:"ri}l-'.l[%c Sablungsémittel fortbamuernd

Seitpunct ber
iibernommenen  VerbindlichFeit , cin Papiergeld eingefithre
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wurde, oder diejed fhon bei ber lebernahme bder Berbinb-
lichBeit tm Umlauf twar.

Golange basd gefesiliche Jahlungdmittel aus,
fdlicflidh) in audgeprdgten edlen Metallen
bejtebt, gibt ¢ nur eine Negel fir das Berfahren Dber
Regierung, daf fie ndmlich wie die Binfen, fo audy die
apitalvitczahlungen, 3u denen fie fich verbindlich gemadcht
bat, in Mimgen von gleiem Sdhrot und Korte [eifte,
it welchen die Anlehen erboben worden. Erfolgt eine Ber:
anderung im Mingfufe; fo gebietet die Geredhtigleit , die
neue MNinge nad) Feingehalt und Gewidt bei Jind- und
ftapitals Sablungen auf die alte ju reduciren.

14.
PVon der Befriebigung der Staatdgldubiger nady Ginfubrung eines

-

Paptergelved und deflen allmabliger Depreciation indbefondere.

Wenn nad Entftebung ciner ShHuld ein Pas
piergeld in Umlauf gefegt wird, fo [dge Bierin an
fih und unter ber Vorausfesung, dag die Regierung daffelbe
auf dem Gleichwerthe mit dem abgelddten Giveulationsmittel
s erbalten im Stanbe fey , feine BVerlesung der allgemeinen
Orundfige der Gerechtigleit, Alein , abgefehen vom dem
Cinflug , den, wie wir im bdritten Kapital dargethan,
alle Papiercreationen, auf welhem Theile desd allgemeinen
Marftes fie erfolgen mogen , auf den Preid bder edlen
Mettalle ausitben *), fo ift eine Depreciation Des
Papiergelbes gegen edle Metallen bdie naturliche und
gewobnliche Folge derfelben Urfachen, die einen Uebers
gang der Qreditzettel in Papiergeld ober die neue Ausdgabe
eined folhen veranlaffen,

*) Kap. 3. §. 9.
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9Bad bier bdie trewe Erfiillung der gegen bie Staats:
gldubiger eingegartgenen VerbindlichFeiten crfodert, ift flar,
Man muf fich hitten, durcy die Cinflthrung eined Papicrs
gelded ifre Rehte gu gefdhrden, und wenn der Schritt |
gefdhehen ift, die Depreciation mdglichft yu verhindern fuden,
Allein wad foll gefheben, wo Dbdie Depreciation einmal
eingetreten war, und man auf den guten Weg jur i
febren will?

Soll man al8bann ben, wihrend ber Periode der Deprecias
tion, burch bie im Laufe derfelben geleifteten

Rablungen den Staatég ritatenn Schaben vers
~ o '

gitten 2

ber Serrittung bded

i

o audh nodh, nad einer Periobe
Gieldwefend , bie Rictlehr eciner beffern Jeif erlaubte , jur
$Heilung ed Uebeld u fdhreiten, eine Liquidation bves
Gdiabend, ber durcdh den Gebraud) cined deprecivfen Pas
picrd, bei der Tilgung alfever, in befferm Gelde contrabirten
BerbindlichPeiten, jedem Gldaubiger jugefitgt worben war,
bat man noch mniemald verfudht, Der Staatdglaubiger,
ber in einer folden Periode bdie Jablung ver Sinfen ober
eines Kaypitald in dem entiwertheten Gelbe annehnen mugie,

theilt bad gleiche Shicfal mit allen Glaubigern,
U

Man fann dasd Unglick, dad eine foldhe einmal volljos
gene Maafregel verbreitet, wie wir bereitd Ddarzuthun
Gelegenbeit gebabt, nur beflagen, aber einer Klaffe von
Befpavigten gegemiber nicht wieder mit Dypfern gubs
madyen, die man yon Anbdern, welde jum Theil gleiche Bes
fhadigungen exlitten Haben, mittelft der Bejtenerung evhebdt.

Allein e8 fragt fich weiter, wad man in dem Angendlic,
ba man ben Willen und die Kraft bhat, bie Girculation
wieder 31 ordnem, den Staatdglaubigern fitr die 3ufunft
fculdig iff. Dad NRedht ift audh in bdiefer Begiehung uns
sweifelhaft.

BADISECHE
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Hat die Unterbredyung mur furye 3eit gedauert, und ift
bie Depreciation unbedeutend , fo fann Ffeine MNicjicht ab
balten , im Verbaltnif su den Staatdglaubigern bie Sah:
[ungen in Dem undmlbichen Gelde wicder aufiunchmen , in
weldhem die gegen fie dibernommene Verbindlichfeit auds
brucklich) ober ftillfchweigend feftgefesst wurde,

Je¢ Dedeutender die Depreciation der gefeslichen Sablungs:
mittel und je [dnger ihre Dauer war , defio weniger
erfitllt aber dbie Nictehr jum wrforimglidien Jahlungsdmittel
ibren Jwe, der allein davin bejteben fann, dem Darleiber
den gleichen TWerth surnd u erftatten, den er dargelichen.

Diefer Bwect wird namlich in jedem Falle verfeblt , wo
der urfprimglidie Befiter einer Staatd|dhuldbverfdyreibung
in der Periode Ded gerritteten Sujtanded der Girvculation,
ohiie SHoffnung  der Rucklebr ded deprecivten Sablungss
mitteld auf den urfpringlichen Werth, feiner Gifecten fidy
entledigte. Gr bat nur einen, dbem Sinfengenuft in fchlechtem
Gelde entfprechenden Gegenwerth erbalten 3 er bat den
Bevlujt gefragen, den ihbm Niemand erjest, und die Nictlehr
gum urfprunglichen 3ablungdmittel nubt dem Kaufer,
der einen Mebrwerth erbalt, wofite er nichtd qgeleijtet Dat.
Die Leichtigeit ded Umfaged der Staatdpapieve bewirft,
bafi bierin die BVerbaltniffe der Staatdglaubiger febr vers
fdhiedent von ben Berbaltniffern dex Privatgldubiger finbd.

Sdyonr in rubigen SBeiten i jener Umifal febr [ebbaft,
und feine Lebbaftigeit nimmt 3u , in cinem Suftande bder
Berwireung, der Kaufer und Verfaufer in fteter Bewegung
durdy Furdht und Hoffnung halt,

Biele Staatsglaubiger werben durdy dent BVerluft cined
Zheiles ihred Einfommens , in Folge der Deypreciafion des
Papiergeldes felbjt, in die Nothwendigteit verfefst, fidy ihrev
bevabgewiirdigten Schuldjdheine ju entduffern , und wenige

Jabre gentigen, wm einen grofen Theil der Staatsdjchuldidyeine

BadenWiirttemberg



490  Ndt Kap. Befried, b, Staatégl., Sduldentilgungdplane .
augd e Handen derjenigen ju bringen, die fid) 1m Augen:
blicE ber eingetretenen BWerwivrung im  Befibe derjelben
befanbden,
Benn diefe BVetradytungen erflaven , warum die BVers
bindlichEeiten gegent dDie Staatdglaubiger iberall , wo man
' diefelbent in einer [angen Retbe von Fabren in einem
deprecivten (Jelde befriedigte , bei bder NRuckfebr ju Dem
urjpringlidhen  3ablungdmittel , nidht jugleich auf ihren
urfpringlichen Werth juricEgefihrt gu werden pflegen, jon
bern gewdhnlich nur Maafregeln ju ciniger BVerbefjerung bder

getroffent werden 5 fo find jene

Betradytungen um o geeigneter , vor dem erjten Sdyritte
s der Verletung threr Redyte juruczujdyrvecten,

Man wicd nbrigens in jenen Fallen um jo weniger, die
Deyreciation der altern Verbindlichfeiten alé cine cinmal
gefchebene Sadye betracdhtend, dDiefe BVerbindblichfeiten nur in
dem berabgefesstenn Werthe su erfullen fortfabren , fonbern
fich unt fo mebr fite verbunden balten, die Staatdglaubiger in
bem urfprimglichen Gelde , ober wenigftend in cimem Ddemy
jelben fich ‘anndabernben Vevbaltnifje , 3w befriedigen, wenn
man i der Perviobe der Depreciation Suficdherungen gegeben
bat , weldie bie Hoffnung erregten, daf der Glaubiger
sulet dod) noch ju einer Sablung in befjerem Gelde ges

lange, unb bie baber auf ben Gurdwerth bder Staatd
Schuldfjdyeine einen gunjtigen Einfluf ausdiunben geeignet

warelt,

15.

Von der Befriedigung der Staatdglaubiger , weldie in eimem depres

cicten Paprere Kapitalien dargelichen baben, windbejondere.
Daff die Fordberungen der Staatdglaubiger,
Die tn einem dDeprecivien Payiergelde urfprungs

Lid) gablbar waven, bei der Riclehr su dem ausjdlicf
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lidjert Gebraudse der edlen Metalle, cine dem urfornnalidsen
Curdverhaltniffe entfprechende Reduction erleiden, fft in ber
Regel dem Nechte und der Villigleit angemefjen,

War aber die Vaarjahlung eines deyrecirvten Papieres,
in weldem Ddie Negierung ibre Verbindlichfeit contrabire
batte, mur geitlidy fuspendirt; fo wirde eine foldye Reduction
nady Herftellung der BVaarjablung jedenfalld dem formellen
Redhte juwider laufen. Hiebei Fommt ed inbeffen wiedernm
auf Grofe und Dauer der Depreciation am. Wenn , ohn:
eraditet verjdbrtey Jujicherungen der finftigen Ginldfung,
t-.w Papier auf die HAlfte oder den viertem Theil feined

Berthed gejunfen yodre und eine lange Neibe von Fabren fid
auf einem foldyen niebrigen Curfe erbalten batte ; fo witrde,
wie wir unten fehen werben , die NRealifivung cined folden
Berfpredhend, weldhes in der Meinung des Publicums langft

alle ~i.mluhfr verloven Dafte, fetneswegsd ald  juldfig
erfcheinen., Die 2m.:-:;-:.‘-i.".‘;[L't\‘-L‘r fonnten fich audy nber eine

materielle Nedytdverlesung nidt beflagen, wenn bei der
Ruckkebr jum Gebraudie der eblen Metalle, die w4 ibrend
einer foldyen Periobe gegen fie confrabivten Verbind-
lichfeiten in einem, dem urfprimglichen Gurfe angemefiencn
Werthsverhaltniffe erfiillt , und ihuen bdiec Bergittung ded
jweiz und vierfachen Betragd ded effectiven Werthes
ihrer Forderungen verfagt wurde.  Anders , wann bdie Des
preciation nur von furier Damer und unbedentend war,
die baave Ginldfung aud) in den warmunrr:i Lerminen
frwartet wurde, Nidyt u gedenfen der Sdywicrigheit , den
vorubergehenden  unbedentenden Schwanfune gent  bei den
eingelen Darlehen nad) g geberr , und der UnmbglichFeit
einer folchen Ausdfehyeidung, wo, wie bei dem Syftem ber
Jnferiptionen, fidy &lteve und neuere Sdyulden wermifdyen,

timmt bey ¢ Glaubiger bei Beftimmung ved Preifes feiner

dargelichenen RKawitalien i einent augenblictlich efwasd ge

LANDESBIBLIOTHEK




492 At Kap. Befried. b. Staatdgl., Sdulbentilgungdplane x.
funfenen Givculationsmittel wobl MNudficht auf jene 3us
fiherung einer Ginldfung im Nominalwerthe, wenn fie
wrnzn:1-'r1'ﬁr1'1m~:1‘c nodh erwartet werden fanmn.

Da aber unter den llmjianden , welde audy eine uns
bedeutende Depreciation ded Givculationdmitteld zu begleiten
vflegen, Miftrauen wirffamer (i, ald bdie Hoffnung auf
eine gluclidhe Wenbung ber Dinge, fo wird der Wiehr
werth, dem ber (Glaubiger durdy bdie wirflidy einfretende
Rablung in dem beflern (elde exhilt, ibm in der Negel
ald Gewinn erfdheinent, wofiir er fein volled Aequivalent
[etftete. Hievin Fanu aber fein Grund lieqen, dbad gegebene
Berforechen unerfiullt zu laffen, und ed findet audy in Be
stehung auf foldye BVerlufie fir dben Staat bdie BVemerfung
Statt , Daf man fidh vor dem erjten Sdyrvitte buten muf,
der u ciner Depreciation ded Civculationgmittels fibrt,

MWie die Grfullung aller Geldwerbindlidyfeiten, die in einer
Periobe ded baufigern Gebraudid bder , ihrem Stoffe nady,
werthlofen Girculationdmittel ftatt der edlen Metalle, ents
ftandent find, mit der Einjdhranfung des Papiergebrauds
filr die NRegierung lajiiger wird , und die Glaubiger berer
dyert , und wie in diefer Hinficht AMed , wad in eimgelnen
Staaten gefcyieht , in andern ebenfalld feinen Einflug auds
ubt, ift aus dem dritten Kapitel (§. 12) zu erfeben.

Wenn in fruhern Jeiten die Regierungen fich die Tilgung
threr Sdyulden , in verfiedtenr BVanferott, durdy Miny
verfchlechterungen , erleichterten , wenn friubere und neuere
Jeiten viele Veifpiele der Nebuction der Staatdichuld durd)
pen lebergang von der Metallcivculation 3t einem in feiner

i~
§

Depreciation fortfdhreitenden Papiergelde, und 1iberhaupt ber

=

Serlepung der Rechte ber Staatdglaubiger darbieten; fo wat

8 der neuejtert Jeit vorbebalten, 3u exfabren, wie, nady einer

-

Periode der ausfchweifendfien Papiercreationen, die Rictehr

st dem Gebrancie der c¢dlen Metalle eine ungehenre, in

BADISCHE B
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Achi. Kap. Befried. b, Staatsgl., Sduldentifgungdplane 1c. 493
derfelben Periode entftandene, Sdyuldentlaft fily die Regies
rung drucfender madyen, und alle Gtaatdgliubiger, bdie jene
frithern Meductionen nidht gerade getroffer Batten, in eine
bebaglichere Lage werfegen fonnte. Sa, fie gibt ung bdasg,
vielleicht erfte , Beifpiel , daf eine NRegierung Anleben in
eitem fchlechtern Gelbe erhob, alé basjenige ift, in weldyem
fie ihre nbernommenen BWerbindlichfeiten erfilite *).

16.
Pon der Tilgung desd ‘J,\.‘n pievgeldesd a) im Allgemeinen.
b) Feblerhafted Werfabren.

Die Art und Weife , wie bas Papiergeld gejwitngenen
Umlauf ju erbalten pflegt, fdyeint e8 beim erften Anblict
der Gadje mit fidy ju bringen , dbaf es8 nidht nur in der
Gigenfchaft eines Givculationdmittel8 , fondern bder eimzelne
Settel jugleidy als eine Sduld ded Staatd an den Subaber
betrachtet werden mijfe. Gewdbulidh waren ed, wie wir
gefeben, Baufnoten, die, urfprimglich gegen flingenbe Mhtnge
einldsbar , im Augenblicfe der Noth gegungenen Gurg ers
bielten, und wenn ein vom Staate unmittelbar ausgegebenes
Papiergeld audy die Amweifung auf baare 3ablung nidyt
ausbructte, fo war in der Regel doch urforimglidy die Gin-
[bfung jugefagt, um auf Ddafjelbe die Eigenfchaften ubersus
fragenn, weldye die edlen Metalle jum Gebraundhe al8 Gireus
lationdwerfieng tauglidy madyen.

Man fonnte darnady alfo verfudt fepir , das Payiergeld
als Sdulbfheine au porteur ju betrachten, die ben Snubaber
bereditigen , den Betrag in Flingender Miinge nacdy bem
Jominalwerthe su verlangen, fobald bie Hegierung die Gin

) Gngland, bad viele Unleben ju einer Seit erbob, da die Noten
Der e ¥ f
ver englifeien Bant um 20 und meby Procent unter dem N

JUenn
werth gegen edle Mietalle ftanden.
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494  ANdt. Kap. Befried. 0, Siaatdgl. , Sduldentilgungsplane .
[ofung Gefchlicft. Allein, obwobl in dicjem Falle der That
nach die Neaierung fich mit ciner Scdyuld belajiet fiebts fo
iit ed nicht 3u verfennen , daf jene Jujicherungen jtetshin

werde f\.‘i]li‘!l

auf ber Unterftellung berubten , dag
urforimglichen 98erth bebaupten, und dbaf {ie, Diefe 2Birfung

bervoviubringen begwectend , mebr fiir eine der Gejell:

fdyaft gegebene Garantie, ald fir ein dbem JInbaber

piejer Daber nid

gegebened Verjprechen ju balten
ald Glanbiger, fondern nur ald Beji eined gefetslichen

aénuitteld, ju betrachten ift. Der Staat Fann daber

PBefier ded Payiergelded , fondern ald

udfagenn ded MNe

vour allgemeinen G
geleitet werben.

ver (ered

Die Dolitit und die allgemeinen Grundi
tigfeit forbern auf gleiche Weife, die Sufage der Einlofung
gegen Elingende Mimge in Erfillung geben zu lafjen, we
vag Papier feine, oder eine nur unbebentende, Depreciation

m fann die Heilung ved Uebeld aud

crlitten bat ™).

nidit fchwer fallen, Tie Gmlojung muf allmab

erfolgen,

fo wic e dem Handel ded Lanbes Dlen

ijt, Die ¢

Metalle, die man 2 der Ausminiung bedarf, berbei
A 4 ] o rF e L
{dhaffen *).

wion [ARF fidh oft nidt jagen,

) Bon einer unbedenfenden Deprect
[ Folge bed IMifcreditd , einer ju farfen Cmijjion o0&

ved audwartigen Wedhfelcurjesd ift.

i Folge emner Jtegrerungs

#) Gine Bankanftalt, derven

whlung, die Gigenjdaft eune

jung aur Ginftellung der Baarj

Grma

Papiergelved erbielten, wirde bad einfade Werfahren

baben , ihre CEmijfionen mittelft T

geontd und Boerjd
fdyranfen und geleifiete PVorfdyufje uruciufodern , jodann edle

Metalle gegen ihre Doten, die ver Verfehr nidht plonlidy entbehren
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2Werden die, gegen Flingende Mimye eintgebenden Summen
vertifgt; fowird das Metall, wic an feinem Orte geseigt wurbde,
burch das Bediivfnif der Giveulation im Umlaufe feftgehalten,
Bei der Unbeveutenbeit ded Kapitald , das ein Land im
Berbaltniff gn feinem Totalveidythum , sur Bewerffielligung
ver Umijake mittelft ber edlen Metalle bebarf , fanm Dder
NRegierung der Kapitalanfiwand , dben fie der Tilgung des
Papiergeldes widmet, um fo weniger fhwer fallen, da cine
folche Maapregel mittelbar den gunjtigjiten Einfluf anf bdie
Bevmehrung ihrer Hilfsquellen, jomit audh auf ibren Gredit,
ausénbt,

Las Yaud felbft wird eben fo in der fefiern Begriindung
ded Privatcreditd, durdy die Suridfitbrung der Geldeiveulas
tion auf die feftere Bafid, cine veichliche Entfdhadigung fiir

die Verwendung desd Kapitald finden, das ald Girculations

1955 181

1y effectr
p HNO effectiy

mittel den Dienft ded Vavieres ftbernimmt

oer ‘Droduction entjogen wird. Der wirklide RKapitalz

aufwand wird aber fir die N egierung und dbad Land

um fo weniger bedeutend fepn, wenn an die Stelle Des
Dapiergeldes jum Theil der Gebrand) von Greditpavieren
- T % \]

fann, einufaufen, und wenn der mittlere Betrag ihrer umlaufenden
Jettel veducivt ift, die Cinldjung und die Cmifiion bes gemuniien

Gelded, unter fortidreitender Ginjdyranfung der iederausdgabe

ver juvidfebrenden Mofen, 3u beginnen. Giner ercefiiven Nudgabe
svangswetje umlaufender Noten einer gefellfdyafi

jede Jegierung, welde folden Papieven die Cigenfdaft gefeslicher

oy § 1 -l -y
en Hmralt mwurde

Jablungémittel beilegt, fogleidh Grensen fesen , wenn bdie Nudgabe
Mt ju ihrem eigenen Bortbeil (durch Woridiifie an die Staats-
Caie) erfolgt, Giefdyiebt aber dief: fo it der That mnad ber Staat
oer Audgeber. Der Staat wird ed aber nur alsdann ber den blofien
Borfihiiffert bewenden laffen, und bdie Papteraudgabe nicdht unmittel
bar ubernehmen, wenn er nur eine settlidhe @ujpenfion ber Baar:
sablung beabjidhtigt unbd ed ju cimer bleibenden und bedeute

=

Depreciation pes Papiergelded nidht Fommen laflen will.




I | 496 Acht, Kap. Befried. d. Staatdgl., Sedhulventilgungsplaneic.

tritt , bie ohne Swang umlanjen. Der Berlujt , den dajd
Land bdurcdh den Kapitalaufrwand jur Herbeifdhaffung der
edlen Metalle erleidet , wird aud) aus dem (drunbe dem
Serthe bes abgelosten Papiergeides nicht gleich Fommen,
weil wabrend deffent  geywungenen Umlaufes von wielen
Perfonen BVorrathe von Giold und Silber uruckgelegt 3u
werden pflegen , die wieder in die Givculation jurnucebhren,

sWenn aber ecine bebeutende Depreciation von
[&ngerer Dauer Statt fand, jo wirde eine Tilgung des
Papiered , mittelft Einlofung  wm jeinen Nominalwerth,
pber auch gegen einen , oden Metallpreid zur Jeit der bes
floffenen  fucceffiven  Einldjung bedentend nberjteigenden
$@erth , wenn fic audy inmer auséfubrbar ware, weder Dem
Suterveffe der Negierung und ded Bolfed jujagen , nod
als qeboten von der & evedytigfeit betradytet werden

[ %

tonnent. &8 find in dev [esten Begichung die Erwagungen
wollfommen entfcheivend , Dic in dem vorbergehenden Paras
qraph berithrt wurden , und Ddenen bier privatredtliche
Riickichten nidht entgegen tveten, Die Befdhadigungen, weldye

dhulbner durih otad

unp

in dert Verbaltniffen der Glaubiger
fucceffive Fallen ded Paptergeldes und defjen Schwantungen
entitanben , Ednmen durdy die Lilgung defielben, auf welde
Art und Weife fie aud) erfolgen mag, nicht wicder gut
gemacht werden, Das eingige gedenfbare OMittel ju Diefem
Bwedte ware eine Liquidbation, welthe alle friberen, wils
rend bed gangen Jeitraums Dder Deyreciation  und hrer
Sdywanfungen volljogenen Greditgefchafte aller Staats
angehorigen umfaffen mufte , um fitr jeded Gefchaft Ddie
n

Differeny ded Papierpreifed gur Jeit bed Ab{chuijed und

sur 3eit dev gefehehenen Bollzichung audzumittelr.

Gine foldye Liquidation ift unausfubrbar, und wdre fie
auch mbglidy, fo witeben die Gurgjettel bdodh mur et
approrimatives, fein genaues Refultat geben, da, wie mak
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gefeben , Ddie Sdywanfungen ded auswdrtigen Wedifelcurfes
einen Ginfluf ausiben , bdefien NMefultar jich mit dem Dder
cigentlichen  Depreciation vermifdht. Die wirklicdhe Boll
siehung einer derartigen Maafregel wirde aber nidht in
einer Ausdgleichung  wifdhen  den cingelnnen Befitsern bdes
Civculationsmitteld jur Seit bder Ginlofung auf ber cinen,
und dem Staate auf der andern Seite bejtehen, fondern mur

jenne phyfifche und movalifhe Derfonen angeben , die in ber

Deriode der Depreciation Creditgefchdfte gemadyt haben, ben
CStaat mit einbegriffen , und gwar , je nadypem er fir
betagte Verbindlichfeiten Jablung leijtete pder empfieng, in
ver Cigenfhaft als Gldubiger und als Schulbner.

Dag A, ver 100 F. Papier bejitst, die er fiir einen Silber:
werth von 50 F. aud den Hinden bed B empfteng, aus dbem
Umiftande , bdaff B baffelbe Dapicr it 60 von (

MU

Diefer

3t 80 von D, und der leite 11 100 vom Staate erbielt,
fein Nedyt abletten Fann , 3ur Beit der befdlo fenen Til:
gung bie Cinldfung al pari u verlangen , it nun cben fp

tlar , al8 dafi , wenn bdiefe Ginldfung al pari erfolgt , A
emen ungebibrlichen Gewinn madyt , und die friabern Ve,
figer , ftatt bdie ibnen gebithrenbde Cutfchadigung s er
langen , in der Cigenfchaft als Stenerpflidhtige newe Opfer
su bringen genothigt werden,

Wenn aber die Einlofung eined beprecivien Dapicrgeldes
al pari aug dem Gefidytdpuncte einer geredyfen BVevgiitung
fir bie BVerlujie , welche bie Depreciation per

1

ihrt,
niemals fir angemeffen gebalten werden mag : fo ijit man
vielleidyt verfucht , diefelbe ald ein Mittel i betrachten,

bt Staatdcredit ju heben. Der durdy ein Deprecirtes und

fteten Sdywantungen untermorfenes Papiergeld erfehitterte

Credit Fann aber mur dadurdy wicder befeftigt werden , dag

die Negierung wieder anfingt, ibren feften Willen jur

treen  Grinllung ihrer Verbindlicheiten ju beurfunden,
29
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498 Ndyt. Kap. Be
aungefitgten Schaben , WO fie fann , u vergitten , dad Girs

culationgmittel auf eine folide Bajis bie Grundbedingung

bes Greditd nberbaupt — guritczufubre

fivern ™ietle
Dreit. Ielen

quellen 3u NRathe 3w balten und 3u
Sorberungen entfpricht fie jum Theil nicht, und yum Theile
1 g Dervor, wenn

nro

bringt fie gerabe bie

m emnem

fie ein tief gefunfenes Papiergel al pari ober
pem Pari anndhernden Rerbaltniff einyulofen fucht.
pergiitet dert Befchadigten Ffeine Berlufte , und wemn fic
vangen Ueberfluf an Papier auf ein
fie bie Dauer ber

i

(i

nicht im Stanbde ift, de

mal himweg

Sdwantu igungen bherber;

fie fhwadt ibre Hilfdquellen, ndem jie emen Aufwand
madht, der rein verloven tjt.

Gine yloklide Ginldfung eined , im Ueberfluf wvow
banvenenr Papiers al pari, nm Finfrigen Schwanfungen §u

beqearen , [aft fich nidht bewerfjtelligen. Die Anbaufung
b3 R ! ” y g

ciner folchen Summe in Fingender Minge iff unmoglid.
g3dre bas Paypiergeld auf den pritten Theil feinesd urfprung
lichen Silbermerthd gefunfen , o 165te der Worrath ben

preifachen Betrag ded Circulationdbedurfnifjed ervetchen. A {lein

in dicfer BVerichung Liefe fidh leicht belfen , namlidy durd

Annabme Ded Vayiergelded ald Daviehen gegen DIt

Die
udftellung von Sdulbfeinen , dDie in Flingender DT
yerginélich find. €8 wird alddann das Papicr ploklidy uno
fo lange in Dbie Anlehendeaffe abfliefen , bid bas syt

geblicbene gerabe nod) hinvetdht , in gleidhem 2Berthe mif

""f

et Silber bie .1‘(-;-.1119 ald Givculationsmittel ju verfeben.

’J

Die vollftandige nlbfung gegen Elingenbe unge poer
purch fortgefetste ﬂiulr‘._'m [&ft fich Dann in dbem TNaafe

hed

vollyiehen , al8 bie edlen Detalle gur lUebernahme DEE

Dienftes bed Vapierd vou per Regierung mittelft Anlehen, oder
burdh den Handel aus dem Auslande herbeigefdafft mwerder.
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Die allmdhlige Cteigerung ded Metallpreifed bdes
Paviergelded bid jur Cinlofung al pari fann durd) cine
fuccefjive BVerminberung des Papiers, fo lange daffelbe
das eingige gefesliche 3a blungémittel ift, leicht
bewivet werben. Dad guriicfbleibende wird alébann , unter
ubrigens  gleichen Umftanden , obngefihr bden namlichen
Werth bebaupten, wie die gropere Menge der Jettel, welde
frither umlief,

Hat man die Steigerung bis gum Pari bewivft, fo Fann
dannt die allmablige A6IHfung durdy edle Metalle nach dem
JNominalwerthe, mittelft Anlehen oder Audwedhslung gegen
Hingende DMimge, auf gleihe Weife, wie auf bem erften
AWege, bewirft mwerben.

At % f‘E (‘f)

3n beiben Fallen wirbe der Staat gang wectlos
mit einer bedeutenden Shulbenlaft belaben , und bi

no ote Per:

fonen , weldve fich gerabe im Befige bder Girculationsmiteel

befinbenn , auf Unfoften bder

,,,,, ichtigen  bereichern,
Werben im erften Fall die , wibrend der Periode der De:
preciation entftandenen , BerbinblichFeiten nicht wver-
baltnigmafig tn dem mnewen Giveulationdmittel rebugiret;

r
D

0 verurjacht fie ber RKlaffe ber Schuloner eben fo grofie
Berlufte , ald die Depreciation bder flafie der Glaubiger
sufitgte, die um fo empfindlicher find, dba fie ploLlidh entitehen.

Jm leftern Falle verlingert fie aber die werderbliden
Sdywanfungen auf eine ebenfalld die Klafie der Schuldner
gefahrdende MWeife,

Die ungebeuern DOypfer, die folde Maafregeln verlangen,
wirden wobl felbt dann davon abbalten , wenn man aud
nidt von ihrer Jwedlofigheit Nberjengt wdve. Aber aud
andbere , minder entfdheidende DMaafregeln gur allmabhligen
Tilgung ved Papiergelded , welde nur anndhernde NReful
tate gewdbren , find mit abnlichen , nur der Grofe nad,
verfhiedenen jwectofen Dpfern verbunben.
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9o pad Pavier nidht dad eingige gefepslidhe Gir

culationsmittel ift, mup bei ciner allmabligen
Einldfung ded Papiered nacd feinem Gurfe , ober burd
Tilqung ber gur Fablung von Gtenern eingegangenen Bes
cine Gtefqering ded Werthed nicht nothwendig ein

trage,
treten.  Diefes Steigen hangt pielmebr von dem Umitande
ab, ob ein Fufluf von edlen Metallen Statt findet , und
piefe von bder Girculation feftgehalten werden , wobei man:

Beforgniffe , Gewobnbeiten , Handels

naafreaeln cinmirfen, und vers
ohnerachtet der Verminberung

anlafien fonnen

2 Manterael n X NP
bed _‘;‘t::_ll.,_.\;::v, peyjen

gitolite  auf Diefe Weife

altmablig worbercitet werben 5 o
enticheibenne Maafregel ergriffen werden mufien , und bid
pahin, ohne Nufen fiir bicfen Sweck , dic Daner Der wver

perblichen Sdhwanfungen Ded Preifed verlangert werben

@8 qibt nur einem Weg , dem man uv Tilqung etnesd
pevrecivten Papiergelded befreten Fann, ohue einen unnufien
)

Aufwand ju maden , und aualeich bden wefentlichen M

theilen Dbiefed \Eiiu\l..n.un‘n::‘".\:1, fo lange man Ddefjen

nidht entbebren Famn, Sdranfen 3w jei

-

i au firiven, und Dafjelbe fo fehmell

San mug fetnen ®
einguzichen fuchen , als ed moglich ijt , bie gur Bewerk

1q der TWertbseinfite erforderliden WVorrathe an

ftellig
eblen Metallen herbeizujchaffe

©op wie man einmal aufport bie Menge bed Papiered
i permehy reerben in rubigen ~§c1’:m obnebin feine be
¢.li-t';\.l;‘.f'liﬁg_rt1 fm Preife deffelben eintreten, €8

Deutende

BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK &
BadenWiirttemberg



—— S TER, L i T Gy pem——

; i I'
'i'"

At Sap. Befried. 0. Glaatdgl,, Sdhuldentilgunasplaneic. 501
2 fragt fich nur, ob nidht von ber allmipligen G ingiehung '
n elite "‘UL\IEM‘E‘I\IM; ermartet werden Fann, G8 find et
i) Urfachen , von Ddenen der Preid bes Papierd unter foldhen
07 Umftanben abhangt, die Meinung, die man von dem TWerthe
i begt, su weldhem der AYudgeber bed Papicrs bdaffelbe julefst
be einldfen wird , und dag B|editrfnif des Berfehrs jur Ber
nb viftung ber Werthdumfise. 8 Fann vaber, tie Gleichs
s formigfeit Diefed BWeditrfniffed vorau it, ober von defjen

Sdwanfungen abgejehen , eine ehung nur cintveten

r
o1 wenn man annchmen darf , daf die NRegierung die Gins
10 Iojung um einent Hohern Tderth beabfichtigt , ober wemn bie

Berminderung erfolgt, obne daf bdie Girculation einen ent.
o L el

08 fprehenden Erials an edlen Metallen erbdlf. Sm o erften
ifne Falle wirde  eine augenblictlidhe Ucberfitling  ded Gelds
bid marfted entfteben , die fo lange bawern , und von der n
or banfung der Papiervorrdthe i den Hin

begleitet wirde , bid man jene

oag Pa wieder cen 2Wert

thm bas VBedin ver Givculation beileg elne

wirfliche Verminderung auf bden Betrag Sratt findet , der

in Dem erbdbten TWerth jemem Bevurfnif Gendige loiftet,
11¢é fo bag es8 gar Feined CriaBed bedarf,
et Bor Allem muf vaber die NRegierung durd ausdri
i di liche Grilarung, oder durd ein fefted planmag iges
ffen Berfabhren , ihren ernften illen beurfun bert , btad Papier

um einen beftimmeten Preid , und nicht B firceefiio
well eingulofen. Diefen Preis bober 3u beftimmen, ald bder Gurs
et bed Papiergelded in ber lesten 3eit vor dem Beginmen
ait ibrer Dperationen ftand, oder wenn etpy gerabe Fury vors

ber Dbebeutend '\.-’_-.L‘[_Hl‘(l:lll’il][.\'-_fit eingetreten waren , bden
ored Durdyfchnittscurd won einem etwas [angern Reitraume 2
be 1be erfthreiten , wiirde ausd den oben berubrten Gritnben nichi

rathfam fepn.
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Die Erhohung ded Preifes ded Dapiergeldes, in Folge
ber allmabligen Eingiebung l‘eﬁ'c[brn , Wird v-:r.'un'rcrt, burd

@infithrung der edlen Metalle in die Eirculation , in bem
némlichen BVerhaltnifie, ald dad Papier verfhwindet ; dem
Ginfen bed Preifed aber , dad, in Folge des jtavfern
Buflufjes der edlen Metalle, und cined , rafcher ald bie
Berminderung des Papieres, fortfhreitenden Gebraud)s dev
Flingenben Miinge , eintreten fdunte , wirft Alles entgegen
wad dad Bertrauen auf die Feftigleit bed Willensd der Res
gierung , die Cinldfung um Den angenommenen Preid u
pollzichen , und den Glauben an bie Suldnglichfeit der iby
SMittel unterhalt unbd

su Diefem Swede 3u Giebot
verftark

gdenn die Gingiehung nidht gu rajh erfolgt, fo wird ed
nidt fpwer fallen, durd) Anlehen dev JRegierung in Flingens
ber Miinge ober durch den Handel Ddie erforderlichen edlen
Metalle herbeizufchaffen 5 indbem bei dev Weberyengung, daf
bic Megicrung entfchloffen iff, das einlaufende Dapier nidyt
pober , alé um den beftimmten Curs cinguldfenn , eine all

1

gemeine Abneigung entjieht , baffelbe su einem Bhdhern

Werthe angunehmen , und daher beim Berjchwinden D

¢
Napicres die Gice eher durdy verfiavkte RNadfrage nad
F v

cdlen Metallen , ald dburdh die Nadfrage nad Payier und
peffen Preiderhdhung ausdgefullt wird, ©Sdhwantungen
yoiirben aber unwermeidlich feyn, wenn die Negierung nidht
cinen angemeffenen digponiblen Fonds befitst , Den fie
sur Ginldfung benugen fanu, fo wie fie eine Neigung gum
Sinfen bed Dapierd wabrnimmt, Sonft mag fie bie seifs
weife, jur Bertilgung beffimmte Summe , entiweber durd
toehalten der fur

*

einen folchen Ginfanf , ober durdy Sur

Gtenern cingegangenen Betrage, fidh verfhaffen.
Da, je nacdh dem Wedyfel ber Hanbdeldconjunciuren, edle
Metalle aud vem Audlande jufliefen , ober Metalfendungen

BadenWiirttemberg
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in bad Ausland gemacht werben 5 fo iwirde bdie partielle
Gmlofung in jum Boraud beftimmten Terminen
nidht yweckmapig fepn, fondern man mug im Bollzuge einer
foldpen Maafregel , fo viel moglich , den Bewegungen bdes
Handeld folgen.

Man wird den Augenblicf einer gitnftigen Hanbels,
billang , welche vou eiem ufluf edbler Metalle begleitet
ift, benugen , um grofere Summen Papiergeldes aus bem
Umlaufe ju jiebern, und dadurch fowohl ein yiohlides
Sinfen defjelben bei dem vermebrten Gebrauche von Golbds
und Silbermitngen u den Umfigen ded BVerfehrs ju ver
bindern , al8 ju bewirfen , baf bdie eingebradten edlen
Metalle fir die Dauer in der Givculation fefigehalten wer.
bent, Dieg Fann nicht gefchehen , wenn dasd Vapier wegen
ver ju erwarfenben Einlbfung feinen Preid behauptet, oder
venigftens niht in gleichem Verbaltnif mit dem Suwachs
ant cdlen Metallen finfen , und in gleicher Menge im Ums
lauf bleiben witrdbe. Sn  diefem Falle mwiirde vielmehr Der
Oclomartt mit Civculationdmitteln uberladen werden , und
berjenige Bejtandtheil derfelbent , ber einen allgemeinten Ges
brauchwerth hat , namlih Gold und Silber , wieder in
bag Ausland abfliefen.

Jm Augenblict der Ungunft der Handelsbillan wird
man aber vermeiden , Verlegenbeiten Derbeizufithren , bie
nothwendig entftehen mitften , wenn man in einem folchen
Seitpuncte von dem, durd) Stenern eingehenden Paypier bes
Dentende Summen juriicthalten, und der Bertilgung widmen
wiede,  Gleichen Schritt mit der Bertilgung ded Papieres
miffen die gefetilichen Maafregeln halten , weldhe die Be-
gablung der Staatdabgaben nberhaupt ober eimgelner
Gattungen verfelben in dem einen ober andern Sablungs:
mittel , ober nadh freier Wabl, in SRetallmiinge oder in
Dapier nach einem feften Gurfe, fo wie den ®ebraud biefer

BadenWiirttemberg
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Girculationdmittel bei Privattrandactionen, sum Gegenjtand
haben.

i Wefenntlich erleichtert wird der Bolljug, wemn, gleidhjeitig

{ mit dem BVeginnen einer folchen Maafregel , dffentlice
Banfanftalten gegrinbet werden, welhe jederseit cinlosbare
und durcdh einen angemeffenen Fonbdd gebecfte Bantnoten
emittiven , dad BVedirfniff an edlen Metallen , jur Buri
fithrung der Girculation auf diefe Bafid , vermindernm, und
pem Grofibandel einen willfommenen Crjak Dder Bortheile
gewdbhren, die derfelbe in der Leidptigfeit ded Umlaufes
Ded '

Durdh die obenm angeqebenen und abnliche Mittel [aft

fih audh neben der Elingenden Muinze em einlodbaren
Banfpapier , ein deprecirtes Papiergeld um fo [eidhter in
cinem feften , unwandelbaren Gurfe im Umlaufe erbalfen,
je unbedeutender der Gefammtwerth deffelben, im Berhaltnip
jur Summe der umlaufenden edlen Metalle, eriheint.
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