Badische Landesbibliothek Karlsruhe

Digitale Sammlung der Badischen Landesbibliothek Karlsruhe

Der oeffentliche Credit

Ueber die Natur und die Ursachen des oeffentlichen Credits,
Staatsanleihen, die Tilgung der oeffentlichen Schulden, den Handel mit
Staatspapieren und die Wechselwirkung zwischen Creditoperationen der
Staaten und dem oekonomischen und politischen Zustande der Laender

Nebenius, Carl Friedrich

Karlsruhe, 1829

Viertes Kapitel

urn:nbn:de:bsz:31-269620

Visual \\Llibrary


https://nbn-resolving.org/urn:nbn:de:bsz:31-269620

Vicries Iapitel,

Von ver WedyfelwirFuna wifden den auf vem Gielb
) q 3o

und Kapitalmarfte vorgehenden Verdnverungen.

5 mit tem (delde.

,l'"\

ie Berwedhélung ded Kapitald mit dem Gelde war i
Quelle vieler Jerthimer im Felde bder NationaldLonomi
INit den Fortichritten der Wiffenfchaft und der grofern Ba
breitung der allgemeinen Wabrheiten, bdie fie lebrt, fcuint
e Faum mebr nothig su feyn , im Allgemeinen anf diefer
Svethbum aufmerffam u machen, Aber audy bier zeigt fid
baufig bei Beurtheilung von Thatfachen , daf, obmwobhl man
vent irrigen Saps im Allgemeinen aufgegeben hat, die Gom
fequengen , die baraus hervorgegangen , bennoch feftgehalten
werden,

Died gefdhieht nicht nur im gemeinen Leben , fondem
Manner, denen die Wiffenfhaft nicht fremd ift, fallen nod
bigweilen in Ddiefen Fehler. So glauben Manche , man fonne
nicgt annehmen, daf die Umlaufdmittel cined Landes einen
bletbenden 3uwach exhalten hatten , wenn der mittlere il
fuf , unter 1":L‘-1'i_;.3e1111 gleichen Umftanben, nicht eine dbauernde
Berminderung jeige.

Dhne Jweifel werden fie durdh die Grfahrung irre gefithrt,
dag ber Didcont und iberhaupt der indfuf bei Borggefdafin

anf fuvge 3eit, bei ver fiihlbaren Berminderung ded Gelded
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Bierted Kapitel. B. b, Wedifelw. a. 0. Geld - u. Kap.-Wiarkrew. 169
anf einem Plage, dafelbft bober, und bei eintyetender Ucber:
fiillung bed Geldmarfted niedriger ju frehen pflegt.

Wenn man aber die einfacdhen allgemeinen Wabhrheiten,
bei ber Betradhtradtung mannigfaltiger eingelner Thatjachen,
baufig aus dem Auge verlievt; fo entgeben und bei allgemeinen
Unterfuchungen oft audy die mannigfaltigen Geftaltungen der
Dinge im Leben, und dann erbalten Sage, die man auf:
jtellt und begrimdet, leicht einen ju allgemeinen, incorrecten
Ausdrudt,

Died mag auf ber anbern Seite der Fall feyn, wenn un:
bebingt behauptet wird, dbaf die Menge ober Seltenheit bes
Geloed, nicund durdyausd feinen Ginflup auf den Sinsdfuf
habe.

m " Findiue Mo ot - - Es o h o
Bon dem Gunfluf der Veranber 1, Die juh auf dem Gelomarki

ergeben , auf ten Jindfuf im Allgemeinen

Dad Geld dient nur jum Uebertrag der Werthe von einer
Hand in bie anbere. E3 it ein Theil ded Kavitald eincs
Yanded, aber cin folched, dasd feine Anwendung in dem
Gebraudpe alé Girculationdwerfieng fdhon gefunden bat. Die
Oeltenbeit ober Menge einer dargelichenen Waare hat blos
aup den Preid derfelben , aber auf ben Jinsfuf fo wenig
emen Qinfluf, baf viclmehr die Nationen, beren fapital:
veichthum bei der grogten Ausdehnung ihrer Handelds und
Drobuctondaelh&ite T ; ;
Droductiondgefhafte ben Finsfuf niedriger part, ald bei
andern, dennody in Bergleichung mit der Groge ded jahrlich

Gt 1 - (R f o na b 2 : .
ﬁ.cll.l-l-rr.u-m und wmjegbaren Eigenthums, in der Regel we-
niger Geld befigen *).

Wationalbetr N 8 .
: : Jeatibnalbetrag pes Nationaleinfonumend und dex
Danvelsgeidafte Grofbrittant

*) ©o mag der

5, cemt Gimfommen und der Summe
ber Pandeldaeidiarte T o
oer Dandelégejdafte Franfy aletd) Fommen ober daflelbe ber

ftetae renns dMe = £,
tergen, wabrend die Sunmme der Girculationsmittel (Flingende Miringe
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Wierted Kapitel. V. b. Wedyfelw, a. b. Geld: u. Kap.- N avkte

Die BVermehrung der in der Welt vorhandenen edley
Metalle um dasd Dopyelte und Dreifache vermbchie by
mittleren 3indfuf nicht im geringften 3u verdndern s in dem
ndmlicgen Berhdltniffe, alé dadburd) der Nominalwerth ber,
alé Kapital darvgeliehenen, ober mit dem aufgenommenen
Gelde cingetaufdten Waare fteigen witrbe, in dem udm
lidhen Werbaltniffe witrbe fich auch der Werth der in Geld
gezablten Jinfen, im Verbaltnif ju allen anbern Waaren,
vermindern,

Diefe Sate find nicht ju befiveiten, wenn man einen fto
tigen Suftand der Girculation, mit einem anbern fietigen
Suftande , ber einer eingetretemen BVerdnderung folgt, ver
gleicht, der Wivfung ves lebergangs von einem Jufam
in den anbern , ober der Vewegung von einem Puncte alf
dent andern aber Feine Nechnung trdgt,

Der mannigfaltigen Bewegungen , die fich auf dem Geld
marfte ergeben, Daben wir bereitd ervdbnt. Sie Foune
vou einer Vermehrung bder ebdlen Metalle durch den Anbau
ver Minen, von dem Wedhfel der Nadfrage und ded Ané
gebots, der das NRefultat ber Handeldverhaltniffe . it
ober von den BVeranberungen in dem Gebraudh dber Eredit
papiere und des Papiergeldes herrithren. So mannigfalti
viefe Bewegungen find, fo mannigfaltig fann aquch der Ein
fluf feyn, den fic auf den Bindfuf Auffern.

Um jenen Ginfluf angunchmen , iff ed genug zu wiffen,
paf der Werth bes Gelbed, wie bder Werth einer jedet
Waare, gewiffen Shwanfungen unterworfen ift, und daf

und der Ueberjduf bder Banfnoten iiber den Betvag per jur Gl

[bfung niedergelegten Summe jujammen gerednet) in Gro
tanien weit geringer ift, ald in Granfreidy , vielleidyt fidh in bewed
Lanbern wie 1 : 2 verbalt. Dort i obne BSweifel die {Jicp'd_~u':|1t|;..f::i
oed Hmlaufed und die Oefonomie im Gebraude des Gieldes ( mittelf

mannigfaltiger Sveditoperationen ) grofier alé in dem leiten Landt
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obroobl in Folge ber periodifchen Junahme ober Abnahme desd
Geldvorrathd (oder einer BVerminderung oder Vermehrung
ber Nadfrage, nad dem Wedhfel der Lebhaftigfeit der Um-
Tage), eine Neigung gum Sinfen oder Steigen ded Werths
der edlen Metalle auf einem Plage allmihlig eintreten mag,
die Grofe biefer Vevanberungen, bei einer Waare, die nidyt
jdnell confumivt und wieber hervorgebradht wird, bem Bey:
baltmiffe, in weldpem bdie BVorrdthe in periodijhem Wechfel
fich vermebren ober verminbern (ober bie Nadyfrage wichst
ober abnimmt), nicht entfprechen fann,

1) Die Sdywanfungen jenes Werthed bringen ¢8 mit fih,
baf, obwobl dem Namen nady, die gleiche Summe dar:
geliehen wund jurict begahlt wird , dennoch der Werth ber
empfangenen Summen grdfer ober geringer, ald bdie suritcts
gezablte Summe feyn fann,

E8 gibt Shwanfungen, bdie durdhausd feine menfdliche
Bevednung ulaffen; aber 8 gibt audy andere, bie gemwifien
Gefeten folgen, welde man bei der regelmifigen Wicberfehr
verfelben Greigniffe und Wirtungen abfivahivt. Diefe find ¢8
vorguglich , weldhe einen Ginfluf auf den Aindfuf audnben,
indem man den gewdhulichen 3ind , wegen der wabhridhein-
ligen Diffeveny jwifchen dem Geldpreife der Dinge sur Ieit
ved Darleihend und jur Jeit der Hetmgahlung, etwad hoper
ober etwas nicdriger Bedingt. Am Flavfien seigt fich Died
bei dem Payiergelde.

2) Der andere Wmftand (bag namlidh dem periodijchen
echiel Der Bunabme und Abnabme bder Gelovorrathe auf
einem Plage Feine entfprechende periodifhe Werthverdnderung
ver edlen Metalle folgen fann) bewirft bag fidy, in Folge
einter ungewohnlichen Anbaufung des ®eldes, bie Maffe der
audgebotenen Kapitalien vermebrt,

plL;

Das Geld ift, wie bereits bemerft ward , ein Theil ded

Landestapitals , alé foldhes in Der Regel aber nicht big.

LANDESBIBLIOTHEK
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172 Bierted Kapitel. B, b, Wedyfelw. a. d. Geld - u. Kap.- N arkte s,

ponibel , indem ¢8 feine Anwendung als Girculationdmertyong
gefunden. 2Wenn nun eine Anbiufung Statt findet ,
aud Griunden , bie wir im vordern Kapitel ndber crdrb
baben, diefe Anbiufung feine verhdltnifmdipige Preidvermiy
pevung bewirfen fann, fo werben Rapitalien Ddisvonib,
und jwar gevadve folde, welde die fehleunigfte Anwenbdun
fuchen, und baber in farfem Berbdltniffe dad Ausgebo

vermebren.
3) Diefelbe Crfcheinung wird aud eine bleibende By

mehrung der Girculationdmittel wabrend ber Reit, in ber fi
Statt finbet , und in der nadften Ieit fo lange begleiten
big ber TWerth bded Gelded eine dem erbaltemen uwadi
entfprechende BVermindberung erlitten. Diefe wird ol

mﬁ[!lig eintyetent, o wie die Summen, welde anfanglig

unb fo lange, al8 bie eingetretene BVermebrung ihren Einfly
auf vden Werth ded Gelded noch nicht wollfEandiy ged

batte , von bder Girculation ausgefiofen, alé Ddisponibl
Kapitalien audgeboten wurdben, jum SBwecke ihrer Bu
wendung auf trgend einem Wege auf den Productenmark
abfliefen *),

") Sever dauernde Jumwads an Civculationdmittel, dex

einent
mebrten Bediucfniffe entforidt, bewickt eine Art von Taufdyung. Ned

ver Crrabrung ver Vergangenbeit bildet fidy eine gewiffe , wenn al

unbeffimmte allgemeine Aniicdht tiber ven Werth ded (Gefbed , Wl

uber die Fabigleit mittelft befielben uber porbandene, jum %

nethwendige, und nuilide Dinge, ju disponiven. Durdy die Do

mebrung der Borrdathe, welder nidt plogslidy eine Merthaperanderik

folgen Fann, wird die Meinuna von der Quantitat der Dinge

wenn man will, veeller 9Werthe, itber die digponivt nserden Fonn

wre gefubrl. Da die Gefammtbeit der BVefiker des Gielves ihre Eon
jumtion nicdht in dem Verbaltnifie, in weldem die @rrculation B

ploghidy ausdsudehnen judht, der Duwadys , ben i
vaber nidyt fogleidy auf den Productenmar

fliefit; fo seigt fid), fo neit died nichi gefchieht, die Wirfung P

arogert w

el ,

Givculation erly
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4) Ginen gleidhen Einfluf, wie eime wirfliche Vermehrung
0ed Jationalfapitald, fann nur eine foldhe Vermehrung bev
Girculationémittel bewirfen, welde das Land, wo fie eintritt,
in den Stand fept, edle Metalle, welde bder Girculation
bienfen , im audwirtigen BVerfebr al8 Hanbelsfapital u
benufen,

Sinflug ver Vermebrung der Civculationdmittel in einem Lande,

welde einen * und der Werminderung devfelben , weldhe ein

Juflu der edlen Metalle bewivf, auf bden Sinsfug.

Wir wollen diefe Shine auf die verihicdenen Bewegungen
ammwenden , die auf dem Geldmarfte einfreten fonnen.

Der durdh den Anbau der Minen regelmagig
entfichende Jumwadhé *) ift bei der Grdie bed Marftes,
auf dem er fich verbreitet, und bei dem Entgegenmwirfen
anoever Urfadyen , wie beg unehmenden Gcebraudd ju Ges

3
vathen und Berierungen , des wadhjenden Bedirfniffed be

wrigen Vorfrellungen, die man fid) von et Duantitat jener Dinge
madt, uber die man verfigen ju fonnen glaubt, auf vem K a
vitalmarfte fo [ange, bid bdie Bermebrung  der MNadfrage
nady Producten, welde einer Grroeiterung der productiven Unter:
nehmungen ded Hanveld u, 1. f folat, die Enttaufdyung berbei fithet,
etat, baf Feine wivklide Termehrung veeller e

o
n

uno tHhe
Hno rlie

Statt ge-

fun , londern nur die Uriade einer iomnalen Grbobung desd, in
Cielve audgedriictten Werths per Dwge vorbanden war, G ift Flar,
vag aud) bei einer fucce fiiven Bermebrung der Circulationdmittel
ole vorubergebenpe Wirkung auf dem Sapttalmarfte geraume Jeit,
brend ded allmabligen Ginfens ved MWerthd per

ver Givculationdmittel,
anmdauern Fann,

wa

Ote Moglidyfeit der \:‘n!rr;fmlg euer vrewd) baltiger Miinen wirkt

10 wemg auf die Vorftellung . e andere MioglidhEeiten , denen nod
F:'lnv v, welde eine 9 einfidyPeit begrumden,
20
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174 Bierted Kapitel. V. 0. Wed)jelw. a. d. Geld - u. Kap.-Marktex,

Nationen , deren Handel fih fhnell entwickelt , und bor
gleichen i unbedeutend, ald daf fidh der IWerth ded Glelde
auf bem allgemeinen Marfte in einem Seitraum von ey
folchen Anzabl von Jabren , fitr weldhe gewodbnliche Boy
gefhafte gemadyt werden , febr fitblbar verdndern Fomthy
Gr fann baber bdie Wirfung auf den Sinsfuf, die von b

Wedpfel bed Werthed bed Gelded abhingt , in der Reg

¥

nicht bervorbringen *).

Gin Laud, dad aber eine plosiliche Vermebhrung der Me
tallvorrathe durdh Cntdectung rveicher Bergwerfe erhiclte
wirde it ben Stand gefest, dagegen Waaven jeber It
von anbern Nationen einjutaufchen und fie gur reproductives
Gonfumtion 3u verwenden, Der Sumwadhd witrbe daber eine
gunftigen Cinfluf auf den 3insfuf in diejem Lanbe audib

Uehnlid iff die Wirfung, den die durd du
vexmebrien Gebraud) dbesd Papiercreditsd un
bed Funfilichen Civculationdmittels ded Payiu
gelbed, aufdem Geldbmarft bewirfte Verdndernn
im Augenblick, da fie vorgeht, auf den 3it
duffert.

Die Nation, welche auf diefe Weife dad Metallgeld ablld
erhalt cin bidponibled RKapital , dad feine Amwendung
auswartigert Hanbel findet. Diefe BVermehrung bdes Landed
Kapitald muf, wenn nidht eine gleih rafdhe Vermehrund

¥) Bel Lergleidhung ted QWerthed ded Gelded i verjdiedentt

durdy etmen langen Seifvaum gefrennten Seitpuncten, [eudtef T

Birfung der Weranderung jwar mebr in die Augen. Aber,

audy Kapitalien oft fo lange fichen bleiben, bdag fie von der B

anderung ded Werthed der edlen Metalle mertlich afficive werden, !
[

war dred wn der NMegel die urjprunglide Ubficht dexr Eontrabents

nidht, und wire fie ed, jo witcde man obhne Sweifel bei folden P

vatverbindlichfeifen, bdeven Evfullnng in entfernte Jeiten fortlaul
etnen andern Naagitab ald Metallgeld nebmen.

BADISCHE B
LANDESBIBLIOTHEK BadenWiirttemberg



arfte i

und ey
3 Gelded
0N el
he Bory
t Fonnie
von bem

er R

ber e
erbuelle
eber
ybuckiven
Jer el
auditben
rch ol

b ablod

DG

hiedent
rchifef

ber

Bt

proen , I
trabenit
[chen T
ortlaull

BLB

BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK
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ver Hanbdeld - und Productiondgefddfte eintritt, den IJindfu
ved Lanbes afficiven. So hat in Grogbrittanien der Jinsfug
in den Jabren 1797 und 1798 3u Folge bedeutender An-
leben 3u unfruditbaren Swecen feinen bodbften Stand er-
reidpt. Gr fiel aber, alé man gerawme Jeit, nad) aufgehobener
Baarzablung bei der Vanf, das Metaligeld allmablig immer
mebr aud ber Giveulation jurict jog, und ald Barren im
::uém-.‘n-ri.*-._cta SHanbel in einem 2Werthe benubte, der burdy die
auf dem allgemeinen Geldbmarfte eingetvetene Bermehrung
gegen anbere 2Waave etwasd finfen mufte.

Je rajcher eine Vermehrung der Givculationdmittel eimn:
teitt, vweldye bie Benupung bebeutender Summen edler Mes
talle im audwartigen Hanbel geftattet , defio bebeutenber
wird fiberdbied bder woribergehenbde Cinflug fepn , bten
vad ploliche Sufammentreffon bdes Nudgebotd betrddtlicher
Oeldfapitalien auf dben Discont duffert, bis bie Anlage
allmablig erfolgt ijt. .

gur das Ausland it der Sufluf der eblen Metalle Feine
Sapitalvermebrung , weil e8 im ugenblic, da der Hanbel
gefchloffen wird, anbere Werthe bafitr hingibt. Da bder vor:
suglidhfie Dienft der edlen Metalle in der .‘?'-.‘u‘rl'd_:-rlllrg ver
erthdumflte befteht , und diefer Dienit auf gleide MWeife
bon eimer grofern ober geringern Summe Metallgeldes ge-
letftet wird , erleidet ¢8 vielmehr einen Verfuft an feinem
Jeprobuctiv Stapital , der aber nirgends febr filblbar
fann, weil ev fi) unter allen durh den Handel verbunbdenen
Bolfern, deren Giveulationsmittel in ¢ dlen Metallen bejtebt,
vertheilt *), ;\,1[1 eine tebr ober minber Furze Beit , Fann
Deffent obnerachtet , der Sufluf der edlen Metalle auf dem
\_w..zm, o jie fefigehalten werdent, einen ginftigen Gin
flug auf den 3ing Sfuff ausiben, namlich, fo lange, Big bie

feym

BadenWiirttemberg
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176 Rierted Kapitel
eingetretene BVermehrung der Givculationsmittel ihren ol
ftandigen Ginflug auf den Werth bed Gelbed ausdgends har

DieVerminderung dDed Gebraucé ded Papien
gelbed bei einem Bolfe hat im Augenblict ded Lebergangs
gerabe die entgegengefetite Wirfung. Um dad P
pier durd) Metall abjuldfen , muf man daffelbe von bew
Metalimarfte anbderer Nationen , wobin ed durch frifen
Papiercreationen getricben worbden war, wieber herbeigichen
Dafliir muf dad Land , dad bdie Givculation bdeds Mehal
gelbed Derjiellt , DWerthe BPingegen , die dasd umlaufenk

Kavital ded Lanbed verminbern , wabrend die in bem

gefloffenen  Metallvorrathe crhaltenen Wevthe den Dieni
ped wvertilgten Papieved nbernehmen , und daber b
Summe ber Difponiblen Sapitale nicht vermehren, bie vir
fovenen nidgt erfesenn. Die natirlihe Wirfung einer {oldn
PVeranderung findet aber da, wo der Oifentliche Eredit durd
eine ausfhweifende Papiercreation gelittent batte , ein O
gemmwidht in ben woblthatigen Folgen der IWiederberfrelluny
ober Befeftigung bed Greditsd , der auf dasd Audgebot b
vorbanbenen Kapitalien und auf die Neigung ju fommeln
woblthatig eimwirkr.

Dag Land, bem ein Theil feines Metallgelded Duvd bl
permindevten Gdebraud) ded Papiercreditd in einem andw
fanbe enfjogen wird, erhalt dafitr andere Werthe , und f
ungiinjtig ein foldhes Greignif auf dad Privateigenthum o
wirft , indem dadurd) bdie Verhdltnifle der Schulbner i
®ldubiger bedeutend alterivt werden miffen 3 fo Famt ¥
reelle Neichtbum ded Landed felbft auf diefe TWeife eiet

er verminderte Gebraudy bed Papit

el ¢ o > ometall
credifd in eingelnen Staaten erhoht die Nadyfrage nady Metad

Aumwadché erbalten.
und folglidy deffen Werth. Dad abfliefende Metall Wit
baber an folche Lander vortheilhaft abgefetst. Die eingetauld

ten Werthe vermehren das umlaufende Kapiral ded Landt

BADISCHE B
LANDESBIBLIOTHEK BadenWiirttemberg
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und die jurndaeblicbene Miinge vervidhtet in ibrem bdbern
erthe die Umfdte eben fo leicht und fo qut, als der qrofere
Borvath ber niedrigem 2Werthe, Die MWirfung , die unter
piefent Borausfetungen ein foldjes Creignif aber hervor ju
bringen vermag, wird fitr den Qugenblict ausbleiben , und
nur die Nadytbeile, weldye durdy die Veranderung des
Geldpreifes der Dinge dasd Privateigenthum treffen , werben
fiublbax bleiben, wenn dem Lanbe ein Theil feiner eblen
Metalle durch Anlchen frember Staatenr ju dem angegebenen

Awede entzogen wird,

§ 4

. 3]

Ginfluf, bden die Vevanderung ded Werthed eined Wy wpiergelded auf

den Zindfuf ved Landed audibt,

o~

Die Bermehrung oder Verminderung cines jwangsdneife
umlaufenden Papiers , dad vor und nady der ecins
getretenen Vermebrung ober BVerminderu ng
die gange Girveulation cines Landes au sfullt,
bat an und fur fid)y feinen Ginfluf auf den insfuf, wenn
man ben Suftand , weldher Dber Beranberung folgt , fir
ftetig annimmt. Ein foldyesd Papiergeld hat feinen gejchlof.
fenen Marft , wnd die plosliche Berme! brung ober Vermin-
Derung defielben bat feinen andern Grfolg, als die viogliche
Bermebrung ober Berminberung der edlen Metalle unter
allen dburdy dben Handel werbundenen Vdlfern auffern wiirde
Aber bier wirtt die Meinung, die man dber
waltung des Dapiergeldes hegt,

Die BVer:
Sft diefe regellod, die BVers
mebrung ober “‘iununuumg fetner Gontrole unterworfen ,
fo entftebt eine Unficherheit , welde bden offentlichen und
Drivateredit gernidytet, und Bewegungen herbei filhre, die
vom Jufalle abbangen.

Hat man {vgend eine Sidyerbeit , feye ¢8 f
hige Cmlojung ober gegen

ur die finf
cne fortfdyreitende Bermehrung,
12
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fann man alfo von einem feften Sage ausgehen, fo Imz.:::
Beredhnungen eintreten,

Wo, wie in England, wahrend der Banfreftriction, fy
einem nabern oder entfevrntern Seitpunct dit
Cinlofung gegen einen beftimmten Werth mi
Sutrauen erwartet werden ‘cm‘:', oa wird eine,
bmﬁ ourf ntr Der Girculation itberfhreitende , und den X
Ded Gelded Dherabmwitrdigende ‘]\.*.pir*u‘m:wn Die unter by
gmtbcnen Borausdfess 1!113 itbrigend nie febr bedeutend fiys
Fann, ald ein voribergehended Greignip ‘~Lr1.1 htet. TWer
einem foldhen ;’.:[:r,;‘l‘.v,tctc eine Gumme in einem bdepreciry
Geld aufnimmt, um e fpdter, und jwar ju einem Aot

puncte guritcf ju ablen, wo mit Gewifbeit ober

ober geringerer Wabridpeinlichfeit eine Bevbefferung des Gt

werthd angenommen werden darf, bder wird ¢d wobl i
Unidlag bringen , daf er die Summe, die er in el
fdplechten Gelde erhdlt, in cinem beffern surict gable
muf, Diefer Umftand wird den Darleiher beftimmen, fif
mit einem gevingern 3infe ju begmigen, da er in der Di
fereny be8 Gelbyreifed eine Gntfhadigung erblt, bie o
auf bie Daner dber Vorgseit, in Raten gerlegt , bem Zink
beifhlagen Fann, Die Grdfe diefer Entjchadigung hangt vor
ver Grdfe der Depreciation und von der Gewigheit o
IWabrideinlicdhieit ab, mit der die "wt[\nnmn g Ded (Gelbes
ermartet werben darf. Unter bdicfen Borausfelsungen wid
man wobl Redht gehabt haben , wemn man befchrinfen
behauptet hatte, daf in Cugland, wo die Baarzahlung o
Bant nur fuspendirt, nidht aufgeboben war, die excefiv
Papiervermehrung den Binéfuf fallen maden miffe, ud

bied mupte um fo mehr gefdhehen , je ndber der :‘lu-:-.:.-...’::‘

r
berfiellung der Vaarzahlung gevitckt war, und je fld,.'l"-'i'-
man auf diefelbe rechnen bdurfte,

ber Depreciation dem Jeitpuncte dey wabrfcheinlichen iede

BLB BADISCHE
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Mo bie Givculation mit einem Papiergelde
Der MNegierung uberladen fu_'t, mit vollem Vers
trauen aber eriwarfet werdben darf, daf feine

a

Bermebhrung, {ondern etune 1(‘1!11[.1'D|.‘rllllg e in
frete, ubt Ddie Art ber Einldjung einen weifacdyen
Ginflug auf den Sindfuf aus.

Der ABerth, um den bie Neglerung ihr Papier einldst,

Fann natarlidy nicht unter dbem Gurfe feyn, den dasd ywangss

mweife umlaufend 3 sum Augenblick, da die :h-cqw.'uug

thre Greditoperationen beginunt, behauptet hat, und den es,
i eiem gleichen Verbaltnif jum Bedirfuif dber Givenlation
gebalten, fo lange bebaupten winde, alg ed swangsdweife
liml&ur'r.
Die Vermehrung feined Werths hangt von dey Beflimmung
Der NRegierung iber die Ginldfung ab, Grwartet man eine
ﬂ!n'[\ruuru.a:g, o wird ein Sjeber, ber in dem jwangsweife

i THT -

umlaufenden Papier Kapitalien aufnimme, in dem nanmlichen

Girabe woblfeilere Bedingungen erbalten, ald die Wabrs

fcheinlichEei

ver  Berbefferung ded Papiercuried wlchst.
Daber 3og man bei dem im Sahr 1817 erdffucten rufiiichen
Unlehen die Jnferiptionen in Papier baufig vor, obwohl
ver Jinéfufi fir die in Metall ober Papicr dargeliehenen
Summen gleidh war,

Daber ftand audy 3 MWien, nady Herfiel lung bed all:
gemeinen Fricvens, fo [a wge alé man einer Berbefferung
ded Papiergeldes entgegen fah, der Discont Dei Gefchaften,
Die in biefem Gelpe gemacht wurden , weit niedriger, als
['-ti Digcontirungen in Metallmimge 3ablbarer Summen.

So war der Didcont 3. B. am 6. Mars 1816 bei Silber-
geld 10 bid 12 , bei Papier 8 big 9 Procent; am 18,
April bei Silbergeld 8 Proc., bei Papier 4 6i3 5 Proc.
Wer m Augenblicfe, da das

Dapier su 350 ftand, ein
Sapital von 3500 {1,

W,

it Papier aufnabut , erbiclt einen

LANDESBIBLIOTHEK
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Gilberwerth von 1000 fl., und wenn er fir 6 Monate 9
Proc., alfo 70 fl., in Papier verforady, fo Famen diefe 701
im Augenblicf ded Verjprediens 20 I, in Gilbergeld gleid,
Warum mufte er filr die Venutung eined qgleid qrofen
Kayitald, dbad mit 1000 . in Conventiondminge Dargeliche
wurbe, und i derfelben Mimge juricbeablt werben follk
und womit jur 3eit der Aufnabme nur gevade dad nimlide
Quantum vor Arbeit oder vou MWaaren wgend einer Mt
wie mit 3500 fl. in Papiergeld gefauft werden Founte, bu
sweifachen Vetrag, namlich 40 fl., fir 6 Monate entridhten?
Doch) wobl aud Feinem andern Grunde, ald weil man v

ausfeste, daf fich o

te Wiener Wabrung nady 6 Monat
um 2 Proc. verbeffert haben wiebe, d. b., daf man dawe
mit ver gleichen Summe filr 2 Proc. mebr Waaren wer
Faufen Eonnen.

®ibt eine Negierung, wie in Oejterreich , nad) Ha

ftellung ded allgemeinen Fricdensd, gefdheben, dur dy feji
und beftimmte MaadregelndemPaypiere ploplid
einen bobevrn Werth, ald ihm dasd Verhiltni
ber Menge dbeffelben jum Giveulationsdbedatl
angewiefen hatte, und fritt nidyt fogleich ecine vet
baltnigmagige Vermindberung der umlaufenden Papiermaf
ein, fo entjteht jene Ueberfiilng auf dem Geldmark
wovon im vorbergehenden Kapitel die Nede war. Alle N

b

fiter beé Papiergelds {ind reidher geworden. Dicieniaen
weldje die Werthe bei Der

allmabligen Einldfung lie
mitffen, aber um eben fo wiel &rmer. 3n der Mafje i
Disponiblen reellen SKapitalien it EFeine Berdanderung vor
gegangen, aber wobl in deren Lertheilung, Da iy mw
bag meijie Geld in dben Handen der induftricllen und comme

ciellen lafje befindet, fo wird die eingetretene Werdnderuis

§4 gery

ben Hanbdeld3ing, wovon aud) der Gurs der Staatsva

abbiangt, auf die oben angegebene Weife afficiven.

BADISCHE
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Anlehen der i‘rfeufrrnng, weldye durdy Eingichung eines
jolchen in feinem TWevthe plohlich erhobten Papierd crdffnet
werden, fonmen an und fir fidy den Jinsfuf nidyt fallen
madyert, da fie eigentlicd) nur in Cingichung der durdy An-
weifungen gefdaffenen Werthe bejtehen.

Guflug der geitlicdhen Sdywanfungen bded Anaebotd und der Nadifrage
auf dem Geldmarfte auf den Finéfuf.

@6 bleibt uns nody 1brig, vou dem Ginfluf u foreden,
ben auf den Jinsfuf cined Landed, defjen Girenlationsmittel
in Metalmiinge beftebt, jene Sdywanfungen dqufern,
weldye dbag Nefultat des wedyfelnden Bedurfniffed und Vor:
rathg find.

&n lang] jant und regelmagiq bie ~'1urh1um,ut in bem
Borrath der edlen Metalle auf dem gangen grofen IBelts
martte und in der Nadfrage sum Gircul: ationgbebarf vors
geben mogen, fo lange namlich feine Stdrung durch das
tunfiliche SMittel ded eryungenen Pavierumlaufd auf einem
bedeutenden Theile diefed Marfres einwivft, fo fhnell und
baufig ergeben fich auf dem Marfte eimyelner Londer und
grofer HandelSplige bedentende e Sdwanfungen im Borrathe
an edlen Metallen forobhl ,

al$ i der Nadyfrage zum
t:':'uul.mvu Sbebarf,

iefe Schwantungen faben nicht den geringjien @
dent gewobulichen mittlern Smsfug eines

wobl afficiven fie bden Sinsfuf von nlehen auf Furge

influfi anf
Yanbed , aber

Seitfriften.

Wenn  aufferordentliche voriibergebende  Greigniffe eine

v edlen Metalle in einem Lande
¢ Urfache Derfelben gehoben if,
swetfadye Wirk ng ein, deren bereits gedadyt

1[1.‘\1-1‘:1-;‘1[-:n:ii-r Anbaufung dey
b i b

bt haf ;
Ut !"“L‘:!, und

LANDESBIBLIOTHEK
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e

worben ijt. BVermoge dber LTendeny der Ausdgleidung *),

ber Die eblen Metalle folgen, wird bas Metallgeld einen
bobern TWerth bebaupten, ald Ddevjemige ijt, Dder Dem vew
dnderten Verbaltniffe ded BVorrathd und ved Givculationd
bedarfd in diefem Lande oder auf dicfem Plabe angemefjon
ware; da aber die Audgleichung nidht pio

Fanit, fo muf wenigftend big au einem gewiffenn @rade el

ich vor IiLf‘ Ln[l

Netgumng zur ‘_L‘rrt‘ffivcrntint‘rru:tq eintreten, Ddie i
pem ndmlichen Verbaltniffe abnimmt, ald der Abfluf Statt
finbef. Die Geldfapitalien , welcdhe bet Den eimgetretena

Veranbermmgen die Circulation ded Landed ober Ded Plakes
-,

nicht abforbivt, werben, ald dbie D

pidponibeljten der cip
Eulivenden Werthe , dad Audgebot von Kaypitalien

wermebren; und die Grwartiung ded allmabligen Abflufjd
ber cblen Metalle ober ded wadyjenden Bebirfuifjes wird

im Augenblick, dba die Ueberfullung ded Geldomarftd fublbor

ift, auf Anlchensgefchafte von Furjer Damer einen mehr
ober minder fublbarven Ginfluf ausdiben,
Die umgefehree Wirfung tritt ein, wo voribergehend

aufferordentlidge Creignifie einem Lanbde eimen Theil feme
Numerdrs entzogent baben, und ein Juriciirdmen nady bim
echiel der VWerbaltniffe ermartet wird

@3 it gwar nidit mbglich , bie Wirfung genan
berechnert, weldje die Anbaufung oer edlen Metalle oot
bie Verminberung ded Vorrathd im Augenblick, da die Ur
fachen diefer Anbaufung ober Werminberung Pinwegfallen,

I

. &ap. 3. §. 7. .Gievave wie dbie ungewdhnliche Anhaufund

be an einem Drte, welder die Nadfrage von

einer MNeigung jum Sinfen ded TWerths bdes Grelded folil
wirft die perviodifdye Abnabme der Nadyfrage an demfelben B
indem die Crwartung der Wieberfebr einer fiarferen Madyfrage Wk
langfameve Givcufation, und die periodifde Anbaufung fur Furd

™A P LY
o L LA

=
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und weldie Wirfung der AL{IuF oder Juflug im Uugendlict,
ba bdie Audgleichung vollftandig erfolgt ift, auf den Gelds
preié tn diefen verfdiecbenen Settabjdynitten audubt. Aber
bic Goncurreny, in der fidy bie Summe der, durd) dhnlidye
Grfabrungen geleitetert , Uvtheile Nber die wabricheinliche
Geftaltung der Dinge auddriict , fest die Entjchabigung
feft, weldye devjenige aufjer dem gewdbulichen Sinfe entrichten
muf, dber jur Jeit der Geldtheurung leiht, und fpdater, da
man einen Jufluf ober eine verminderte Nachfvage ervartet,
bie Nuckzablung leiftet ; eben fo vidytet fich bdarnady bdie
Vergutung, weldie man an dem Binfe evhile, wenn man
sur Zeit ber Ueberfiillung ded Geldmarftd entlehnt, um
feine Schyuld ju einem Jeitpuncte yu leiften, wo man vors

ausfest, daf durch den allmabligen AGfuF ded Geldes ober
burch die Sunahme ber Nadyfrage das Gleichgewidit wieber
bergeftellt fevn werbe *).

Auf diefe Weife 7iben die Schwanfungen auf dem Gelds
mavfte einen bedentenden Einfluf auf ven Discont aus.

Obne weifel hangt bderfelbe aud) von der Grdfe ber
Kapitalgewinnjte im Handel und in der Production ab,
bie in mandyen Bweigen bei ber Benubung ber Kapitalien
auf furse Dauer febr wedhfeln; aber diefer Ginflug fhliefit
die Wirtung andever Urfachen nidyt aus, G3 ijt unlinge
bare Thatfache, daf, bei bem aleichen Umfang ded Hanbels
und ber Production, jede bebentende Sdywanfungen it dem
Berhaltnif der civeulivenden Gelomenge ju der Nadyfvage,
in ber Negel vou einem Fallen oder Creigen ded Didconts
begleitet ijt; und in der Natur der. Sadhe liegt bie Noth:

wendigleit diefer Wedhfelwivfung, Wenn man bdie Gefese

heertrauen in Handeldgefdafter
Fadfrage nady Numerdr erzengen, fo
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diefer Bewegungen nicht fennt, fo pflegt man voch, voude
@rfabrung geleitet, darnad s hanbeln,

greilidy triigt dann , wenn  aufferordentlide Greignife
eimvirfert, dag Urtheil, das, unbefimmert um die Uriadin
ber bauftg wicderfebrenden Gridyeinungen, imnter diefelben
Nefultate erwartef.

©So fdhien e3 fdhon Biclen ergangen ju foyn, weldse |
c|.

fugenblict fidy in Borggefdyafte einlicfen , da die Anle

fiir fene Staaten eroffnet wurden, welche die erBalteny
baaren Gelbvorrathe sur Tilgung ihbres Papicrs vermwendeter

0er damalg nur die gewdhnlichen Sdywantu ngen alf

dem Geldmarfte , eivenn ALGFAUF und die MWicberfebr b

Oelbes, nady eingetretener Verjchlimmerung des auswirt

Wedbfeleurfed eine, mit der Grofie der Seldfendungen o

Berbaltnig ftehende, fdmelle Berbefferung ded Gurfes o
wartete, und

’ parnady feine Speculationen bemafi, war i

Sretbum, und mufie feinen Sretbum mit feinem Sdyaben
bezablen.

£ ved Gunflufied eined unrvegelmagigen Gebraudyd der Credil

paptere auf ten Didcont.

it cinleuchtend , daff fdhnelle Verdanberungen W
Gebraudye der Greditpapiere, ald eine widitige Urfadye ver
mebrter Sdwanfungen der Didconts ju betradyen
find. — Daufige Crfabrungen in grofient  Hanbelsfiadten,
wo die Gejdyifte der Settelbanfen einen bebeutendent LUmfang
ewontien, beftatigen bdief. Sn Perioden eines allgemeinet
BVertrauens it dag Publicum Tleicht jur Anufuabme eine

grofiern ge Papiers empfanglidh. TWenn die Banfel,

brevon siebend, die Emifiionen verftarfer, obder aud
nuy, die Neferve vermindbernd, bedeutende Quantitdten edl

Metalle in die Givculation werfenn; o entftebt jeme Ueber

x
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von ber fiiltung ded Gelbmavftd, weldem fein plopliched, vers
paltnifmafiges Sinfen ded Werthes des GCirculationss

reignife mitteld folgen famn, und bewirft, daf bie funjtlidy ersengten

L rfadien Werthe ald Gapitale audgeboten werdern.

Diefelben Beidbed, die allmiblig beginnende Neigung der Circulationss
mittel jum Sinfen, und die Leichtigfeit Werthe sum Darleihen

cldje i s erbalten, begunjtigen die Sypeculation. Dasd Sinfen Ded

Anleben i

Internehmungen jeber Art geneigter;

haltenen ein unbedeufenbed Steigen der Preije einjelner Waaren
enbefen. erbobt biefen NReiz, und die aus der Girculation ausdgejtofenen

et auf edlen Metalle geben indbefondere dem ausdwirtigen Hanbel
b b cine verftarfte Mabrung. Aber basd trigerijhe Gebiude
partigen oe§ Reidhthums fiieyt ploglich jufammen, wenn eine forts
tqen i dauerde ungunftige Hanveldbilany allmaklig die Vorrdthe an
efed oo edlen Metallen erfchonft; wenn ficdh allmablig offenbart, daf
year [ bie Gteigerung der Preife mandier Dinge, [edighidy bDad

S chjaben Nejultat eined Anfdywellens des Girculationsmittels, nidit
auf einer veellen Bermehrung der Nadhfrage gur Befriedigung

erweiterter Bediiefuiffe berubte; wenn eintretende Verlufte

Mifitrauen erregen; wenn dic Banfen ibre Didcontirunagenr

v Qredi bejdhranten , die jur Cinweddlung riickfehrenden RNoten,

um nidht durd) fietd wiecber erneucrte Anfoderungen in
en i Berlegenheit 3u gerathen, nicht wicder andgeben. Dann
fie yor fiebt man den Mavkt vou edlen Metallen entblddt, wibhrend
cadi ie Summe der untlaufenden Papiere fich bedeutend rebucivt

finbet. Diefe Befdyrantung der Umlanfdmittel aufiert, ba

fie vafdyer erfolgt, viel fohuelley ibre Wirfung , die derjenigen
meinen gevave entgegengefet i, welde die frifere Bermehrung

v einer bervorbradte.

ke, audy feine, den gendbulichen Bedarf fiberfieigenden
¢ aud Cmifiionen Statt fanben, fo Fann, i Folge auffergewdhie:
1 ebler licher Greigniffe, weldie eine Daucernde , bebeutenve Ungunjt
Ueber be¢ Wedyfelcurfed berbei fithren, der mittleve Betrag vex
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umlaufenden Greditpapiere gleichzeitig mit Dem ABHuG ber
edlenr Metalle, auf die angegebene Weife, eine betradtlidie

Berminderung erleidenr, Die Wivfung derfelben ijt aber um

fo fitblbarer, wenn eine Ercef in der otenaudgabe vora

aué
ging. Bald gibt eine unvorfidhtige, anfanglidy nuy
bebeutende Bermehrung den Anftof ju falfdhen Syeculations
weldie in ihrem Fortfdyreiten dbic Urfache weiterer Nadyfrage
und veritarfter Notenausgabe wird; bald it ¢8 ein wirh
liched Bediirfnifi des Berfebrd, das eine vermebrte Emiffion
veranlaft; allein da ed wnm oglich fallt, dasd rechte Maai
s erfennent, o dberichreitet fie [eicht Die Linie bed An
gemeiferen.

AUlled diefed gilt vou jenen Banfen , deren Settel im
regelmagigen Suftande der Giy

LL‘

culation einen jehr bedentenden
Theil der Givculation ausfullen, und deren Gebraudy nidt
auf die Bewerfitelligung der Umjige bes Grofbandeld b
fbranft 6. Se fHeiner die

Gumme , auf weldhe bdie
von geringjtem Betrage lauten, und ie

He

qroger Der Gejammt
betrag der, in gewobnl

mittel u dcont und ['J; dem -_E.‘l'v.'-'c

von unerychutterlichen

Credit, nody sablreide Privatbanfen befteben, i, nie bit
Urjadhe, o audh die Wirfung und Rudwirfung fEarfer. Dem
i Oclegenbeit ju einer verfidvften Gmifjion

wiverjtehen folche 9

rivatbanfen weniger [leidt,
wabrend ibr Gredit leichter erfchitttert

&

wirb, So wie b
Gmijjionten und die Handelsths

feit, fo fiebn bie Bettel
ausgaben der verfdiiedenen Banken

. E T Jiial
il ut emner 2Wedyjel
wirkung. Einer wadijenden Handelsthit igfeit pflegen haufigert

Didcontivingen der

offentlichen Bant 3u folgen, dic, !
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fluf ber aucy nur auf Papiere von Iurgen Frifen befchrantt, dody
rdytlide den mittlern Betrag der umlaufenden Noten erhohen, Ein
aber um Theil bed Suwachfed, den die Giveulation auf diefem opber
T auf andeyn MWegen, 3. B. durd) Darleiben, Vorjdyifie an
nuy iy bie Regievung 2., exhdlt, flicft leicht der Maffe der Fonds
ationen, ber Privatbanfenn gu, und die Vermehrung Ddiefer , den
adyfrage Privatbanfgefhaften gewidmeten Fondd hat verftavite
it wirf Audgaben von Priy it jur Folge, deven erhdhter Betrag

E miffion nuy gum Theil durdy die in der Caffe niedergelegten offent:
> Maaf '

Vstbal wp 1T
Aettel gedectt it.

ved s wolgt die dffentliche Bank in dem Didcontiate nidyt dem
mittlern Sake Ded Markfted 5 fo vaumt fie den Privatbanten,

5
in Jeiten der Handeldfille, bas Feld. Diefe vermebren ibre

Gefchifte, ihre Notenandgaben nebmen im ndmlichen Bers

ttlichent Bantnoten ab

[ »— 5 o * .
saltntjje 3u, ald die Menge der

1 1433 13 1l BNie (Ka{To 3 - ¥ =
himomt, und owe Cajjen oer Banf fich

nit edlen Metallen

janmmi

Sdioten

; Of
i einer Syeculation,
fie B 1cye
q ber

elid Givculationdmittel war: bdie Moten
wie bit erh Dideont fortbauernd

el und fieigert allmdblig immer -gffg ber
o AWaaren; bdicfes Steigen fadyt b immer
[eid und um fo begieviger fudit bicfe bie verftdrfte |
sie bie - Banfen. Auswdrtige Anuffaufe , die Folge Der 1
oif) ieigenden  AVaarenpreife , fobern Flingenbde Mitnze aur :[
e e md  Die enttehende Licfert ers . ;
ifigere beifdyen ote man willig dbarbietet. So f
yoen gebt e8 fort, bis die fiblbare Cntleerung ded Marfres von :
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edlen Metallen, bei fortdauernder Nachfrage sur Salbirumg
oed Audlanded und die allmabhl ige Verminderung bdex [‘C.,?_r{;:
Borrdathe in den Caffen der Banfen, die L‘mnrlfrlwc Bant
und joliven Privatbanfen veranlafen , die sur Einldfing
gegen flingende Miiinge guridt ftromende Noten nidyt wieder
ausgugeben, oder big die Unfabigfeit cingelner Privatbante,
die it grofer Menge jur Ginwedyslung  juritcFonmmenter
JNoten gegen fingende Minge einguldfen, das allgemein
BVertrauen evfhittert, Diefer Umftand wird cin meuer Grum
per Nuctehr vicler Privatbanfuoten an bdie Ausdgeber, bit

Beranlaffung newer BVanferoutte, und ded BVerfchmwindens
bedeutender Summen Privatbanfzettel aud dem Umlane
So fommt ju ber Sdvierigfeit, edble Metalle zrr Decing
D

\'l
er nadytheiligen Handelsbilany amguidhafen, eine r

Berminderung ver Hilfe, welche die innere L:'irrut.m':'
in den Noten aller Art faud. Selbit die Offentliche Bauf

gerdth , bei einem alle ihre Berbindlidyfeitenr weit iber

leigenden Bermdgen, in Verlegenheit, durdy die Alternativ
i der fie fidy befindet, dem Hanbel die gewdhnte Untr
ftuung ju verfagen, ober durdh die ftete ficteeby ibr
Hoten gur Einldfung bei vermindertem Gaffen-Borrath fi
felbjt Blof gu ftellen. S cinem folchen Augenblict ift ma
weniger empfinglich fir die Gefabren einer jeitlidien G
ftellung der baaven 3ablung, die jwar beim Mangel jebe
Migtrauensd in bdie Bablungsfahigteit der Banf, fir M
Vioment  rleidyterung vevjdhaffe, die innere Girculatio
wieder berfeellt, und in den nocy juriickgeblicbenen Metal
voredthen die Mittel ur Dectung einer unglnjtigen Handeld
bifany finden Iaft, aber gerdhnlich grofere dauernde lebd
i ibrem Gefolge mit fidy filhre, als die voribergehende, b
fie bejeitigte.  @ntgebt man diefer Gefabr; fo wird di

Offentliche BVanf, felbft bei grofen Opfern, die fie bringt

micht vermeiden fonnen, durd) die Befchrantung ihrer Mot
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menge, die allgemeine BVerlegenbeit su fieigern. Wenn dann
auf folche Weife, nady einer BVermebrung der Givculationss
mittel um 15—20 und mehr Procent des mittleren Betrags
in gewdbulichen Jeiten, in wenigen Wodyen nicht nur der
Buwadyd ploslich wicber werfhwindet, fondern die Summe
ber Umlaufsmittel, um eben fo viele Procente untey jenen
mittlern Betrag herabfdllts fo erhebt fich mit dem Sinfent

ber MBaarenpreife der Didcont und nberhaupt der Sinsfuf

auf furze Friften in

rafden. Verhdltniffe von 2

Qr
3 auf 5, 10, 12 und bisd 15 Procent,
o aber gefeslidhe BVerfiigungen dag Auferfe Maaf der
Binfen audy bei Handeldgefchaften beftimmen, und dasd Verbot

nidyt auf indivecte Weife oder in filler Uebereinfunft, wie
3 gu gefdheben pflegt, umgangen wird , zeigen fich bie
Solgen in andere Trandactiomen, Man fauft 3 B. di
gleihe Quantitdt Waaren gegen baares Geld, wm fo viel
woblfeiler ald auf Gredit, daf bie Differeny fiir die Daner
ver Borgfrift 10, 12 und 15 Procent betrdqt,

Dies find bdie Nadytheile Ded 2w weit auggedebuten
Papiergebranchs nberbaupt, und tnsbefonbere ded Befiehens
sablreicher Privatbanfen, demen ed erlaubt ift, Noten von
geringem Betrage ausyugeben. Sie erboben fich nody durdh
ben Mangel an swedmdfigen  Borfdyriften el de I

Dem
Publicum auf ivgend eine

Weife gentigende Sicherbeit gegen
Lerlujte gewdbren, -
Grofibritanien pat diefelben vor , nach , und wdabrend
oer Bantrefiviction, in den Jabren 1793, 1797, 1810 —
11, 1814—15, 1819 und 1825—96 in erfhiitternden
{51'r'fr1rr, anf feinem Gelds und K Witalmarfte, emypfunden,
und abulide Urfachen haben i'u ben novdamerifanijdien
Sriftaaten, wenige Sabre nach Herftellung bes allgemeinen

driedens, abnliche Grichiitre eritngen bervorgebradht.

BadenWiirttemberg
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Seinw weifel , daf die Giveulation eined Lanbdes, defy
Umlaufémittel [ediglich in edlem Mictallen beftehn, nidt i
gleichem Grade anfdpvellen und wieder jufammen fdyrumyfy
fann, und daf die Scdywanfungen , die in foldjen Ldnde
witflicy Statt fdenw , nody weit unbedeutenber wdru
wenn man allerwd rtsi nur der edlen Metalle ficy
Bewerbjielligung der Umfage bediente, Dem AOFluf b
baaven Oelved in Folge beginmender , ausfchweifendy
Gyeculationenr wirft dort fchneller dbas Fallert der Waara
preife und bad Steigen bed Didconts , dem Sufluf o

-

©teigen der Preife und ein Sinfen Ded Discontd enty

¢

Und wenn eine ivre geleitete Syeculation audy i der fi

geitannten Wedhfelveuterei ein abnlidied Hilfémittel finde

fo fest ber Mangel an BVertvauen, dad dben Gebraudy b
SHilfémittel8 begleitet, demfelben enge Grenge

Die Folgen der bedentenden Schwanfungen, im Vet
ber Umlaufémittel eined Landed , auffern fidhy aber nid
allein auf defjen eigenent. Marfte, fonbern auch mehr o
weniger auf der Marfeen auberer Lander , mit welde
Diefelben in einem regelmagigen BVerfehr ftehen. So hat m
wabrgenommen, daf nady Herftellung der Baaryahlung

Grogbritanien, eine wicder junchmende i.:"mr'!]'{'r:n pon ok
ber englijchen BVanf und der Privatbanfen, in Ffurger o
Dicjem Marft eine bedeutende Quantitdt edler Metalle jufife
beren Anbaufung fitr langere

Aeit einen :._1:'{1:|'rig|:zr Einflug ol
-

bet Didcont und ben Werth der Staatdpapicre

sultben geeignet war., A8 aber bdie Rictwivfung et
febrte noch weit fdineller das abgeflofferne Gold wicder jurid
wurbe i wenigen Monaten Deutihland allein eine Sums
von 3 bis 4 Millionen Pf. St. entjogen, unbd trat
Cinfen desd Didconts, fo wie ded Preifed der Staatseffecttt

auf allen Markten ein,

11:) BADISCHE 3
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Sapitalubertrag von einem Lande auf dad andere, und deflen G
auf dem Kavital: und Selomarkt,

o

Bei einem Uebertrag von Kapitalien von einem Lande
uf das anbere, find die auf den Geld: und Kavitalmarfte
beider Lander eintretenden Wedifelwirfungen au betrachten.
[ fo it es in Begichung
leichgultig , ob baares
Geld oder fonjt anbere Dinge von 20erth obne Grfak in

tl.‘."‘ ~]|'-|.:I o

0 AHLLAR

auf den mittlern Sinéfuf

geben, genug wenn dad Kapital eined Landes
vermindert witd , fey e8 durd Contributionszahlungen,
ourd) Anlehen fiir dad Ausland , durdy 31{1‘:’1.?;.1[_‘[;“15
fraberer Anlehen an das Ausland, durd aufferorbentliche
andere Bufille, wie ungewdhnlichy ftarfe Getreideeintiufe i
ng emer folchen Berminberung bdes Lanbdes.

Fapital8 Bleibt diefelbe , wenn aud) dbag Metall , wodurdh

;_

crtvag bewieft wird , auf andern Wegen, z, B, durdy

ben Berfauf angeblufter 2Baavenvorratbe, suridfebrt. Gine
Crhobung ded Sinsfufes wird in der Negel, wennt anders
o

e Nadfrage nady Kavitalion gleich bleibt, eintreten miifjen ;

=

die Grbdbung , welde fiy im Augenblicf ey Grifis im
HandelSjinfe seigt, wird aber widht fmmrer der Grdge de

¢
eintretenden Sapitalverminberung entferedien 5 fie wird
ftarfer fepat, wennt deyr Stapitalabfluf yloslich in flingender

Munge Statt findet, und eine dadurd entfiehende Theuerung
Ded Geldes die Urfadye feiner erwarteten

Nuctlehr wird.
Ainsfuges famn aber audh
«

bletben , wenn bdag Darlethenbe Lang

Cine Erhdbung des gaig ausgs
eas Darlehen aus
tewen Werthanbdufungen entnimmt, ober Dem eittlehuenden
e v5 ald Mimge benuste , und
veven Dienft vom Payiere b

oernommen wird, wie diefes in

Metallvorrathe jufendet , Die

BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK

s
BadenWiirttemberg



192 PBierted Sapvitel. B. 0. Wedbfelw. a. b, Geld - u. Kap.-Markte .
Lonbont im Jabr 1817 gefcdhab, ald bie brictijchen Uebe
nebmer Ded franydjifdyen Anlehens Metallfendungen madten,
die new gepragten englifchen Golds und Silbermimyen ei
gefchmolzen und der Vetrag duvch BVanfnoten evjeht wurde
Der Negierung , welche in einem frembden Lande e
nleben megocivt, werden, fo weit der Darleibende Plaf
bie tbernommene Lieferung nidyt durdy eine qunjtige Handelé
bilany bdecden fann, BVaarfendungen gemadht, So wie fi
die erbaltenen Gelder ur Tilgung alterer Schulden oa
qum Swect wener Anjdyaffungen in Circulation fefst, entii
eine mehr obder minder bedeutende Ueberfitllung bded il
marftd, wabrend auf dem bdarlfeibenden Plage duvdy b

-

Abfluf der Darleihens: Summen eine Theuerung des M

eingetreten war. Unter diefen Umitanden wird auf getooh
lichen Handeldwegen dad Gleichgewidt auf dem Gelbmarit
jebergeit mebr ober weniger , und gwar um fo fomele
wieber hergeftellt, ¢ Ilebbafter die gewdhnlichen Berfehrs
verbindungen wijden beiden Landern {ind, Dad b
Geld diente bier anfanglich nur ald Mittel ur Uebe
traguitg eined Sapitald von einem Lande auf dad andin

Da aber die Vermebrung wur in einer Gattung von G

ftanden, welche den RKapitalfondsd eines Lanbes bilbe
namlich in dem Vorvath vonm edlen Metallen beftand; |
entfiebt in dem centlehnenden Lande von felbft ein Stret
nady Herfiellung ded Gleidygewidytd swifchen dicfem Borm
und anbern Dingen von Werth , weldyem Streben jodul

(
bad Bebirefnif des Plaged, ber die Kapitalien gibt, v
felbjt entgegen fommt, Allein diefe Audgleichung Fann Wl
vor fid) geben , wenn bder entlehnende Staat die O
baltenen Summen durdy Vertilgung cined gerwohnfen Qi

culationémitteld im Umlaufe fefibalt. Wenn auch died dor

nicht gefchieht, dad darleibende aber dad abgeflojo

Metall durcdhy Vapier erfebt , fo fann jeme Ausdagle

BADISCHE B
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wenigjiens gofjchen diefen beiden Lndern nicht erfolgen

fondern e tritt eine RNichwirfung auf andere Staaten ein,
indem Die , {m entlebnenden Lande angebiuften Summen
ben gangen Metallmartt gleichformig su dberfivdmen fuchen.

S
Bom Wedyfelcurs und deffen Ginfluffe auf Darletben pon ciriem Plage

gum anbern und folder Darleiben auf den Wedfelcurs.

Da der Wedhfelcurs von der Menge der dablungen abhdngt,
weldye ein Plas dem anbern su madien bat, und bdie nidht
durd) bie BVermittelung bdritter Plige ausgeglichen werden
Fornen 5 fo it ¢8 einfeuchtend, daf Darleiben ded efuen

Marfted an bden anderm, e nacy Verfdsiedenbeit e

Wedyeleuried, erleidhtert oder erfhwert feyn fommen, fo wie,
baf bie 3ablungen, weldie jum Bollzug eined foldien Dars

fethens erfolgen , ben Wedyjelcurs ywifdhent beiden Plagen
afftciven,

Der Wedhfeleurd beftimmt den Werth, der einer auf dem
einen Plage in dem Gelde deffelben ju letftenden 3ablung,
in deflen Gelde ausgedritctt , u
fommt, Der hodyfie ober n tedrigifte reell

ober die ftarffie Abreichung , weldse

an_pem anbdern Plage

e Wechfelcurs *),
fidh in Dem FWerthe
etiter  Forderung , die der eine Plas an den

anvern  gu
madhen ba

t, i BVergleihung mit dem Pari ded Metall-
werthd gwifden beiden Pldsen jeigen Fann,

wird beftinmt ;
1) durdy bie Koften des Trandports

bei der Baarfendung ;
2) bdurdy dbie Beit, weldye Dicfelbe erforbert , und folglich
ourdy den Verluft an Jinfen;

") Da bier nur von bem re ellen Wedjelcurfe die NRede ift , fo
ubergeben wir den Ginfluf, den bie
Mitnsvers

Tepreciation des Greldes durd
..... (I}

hledyterungen ober auf irgend eine TWeife audibet. Mo fie
Sialt findet, muf man den fdeinbaven oder nomiualen Wedbielcurs

wobl vom reellen unterych etden,
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194 Bierted Fapifel, V. b. Wedyjelw, a. b Geld: u. Kap.-TMarkte
3) burdy bie Afjecurany fir moglide Gefabren der Rey
jendung ;
4) burdy dbie Gelbeurfe, in fo ferne die gefeslichen Sabhlungs
mittel an beiden Plagen verfhicven find. Gleid) den Kofton
bed Trandportd wivfen alle Hinberniffe bdber freien Ver

fendbung , wie Verbote der Nusfubr der Minzen, Beleaum
: 3 JHiy

ver Barrew:Audfubr mit Jollen u. { f. Haben wei Pl

einen qletchent, ober nur nady der Eintheillung und Benen
et

nung der Munge ver|dhiedenen Munifuff , und geftattn
fie fich wechfeljeitig Den Gurd ibrer Miungen nady de
Gilberyariy fo fallt die letste Urfache der Abwetchung hHimve

Die aufjerfte Grenge ved Finflufjed , den die BVerdir
benbeit bder gefeklichen Sablungdmittel in  Mietallmime
aunffern fann, befiimmen 1) bie Fabricationdfoften der eige
nent Mimgenn, die man aud Mangel an anderm Detall
bem bejichenden Plae fenben mufs und 2) die Wmfchme!
yungd s und Pragungsbofien , weldhe an bdiefem Plae di
Berwandlung der bejogenen Metalle in Landedmitnge o
betfcien wurbe, und bie bieju erforderliche Seit; da hichurd
in demjelben Lande die Abweidimg des Preifed der Mty

und der Varven mn der Negel, unter unbedentenden S

funngen, begrenit wird. Diefen hochften oder nicdrigften Stant
erveicht ber veelle echjelcurd nie oder hodyt felten, amf
verfchiedenen Urjadien. Der Verluft durdy die Geldeutf
fann dburdy Barvenfendungen®), durd) die Uebermadhung v

Munzforten ded empfangenden Landed ober anberer Staattt,
Deren Munen dort mehr, ald die ded jabhlenden gefudl
find, durdy dic Schwanfungen ded Preifed der BVaryen

¥) 3n weldem Falle dee Verluft nidyt entiieht , weldyer fich e
ver Werjendung bder eigenen Mitingen evgibt , bie in dem ¢

jenten Yande feinen Fabrifationdwerth Haben.

pfa

Wenn 3. B. die Preife der BVarven oder bdbad Robiiofs !

Wungen im empfangenden Lanbe fo bod) freigen , daf Feine W&

;) BADISCHE B
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vermindert werden. Audy dag durdy die Goncureny regulirte
Berhaltnif ded Silberpreifed ded Golded 116t einen Ginflug
aué, inbem dic Koften der Goldfendungen minder bedentend,
alg dte bed Silberé find, und wenn das Gold auf bem
Marfte bed abhlenden Landes woblfeiler , al$ auf dem
Marfte besd empfangenden ift, ein Theil fener Noften durds
ore Preidverfchicdenbetit nodh vergutet werden fann 1.

Mann Famn imdeffen die manni gfaltigen Urfadyen, welde
auf die Bildung des Wedhfelcurios cienn. Einflug ausuben,
gang wabbangig von dem Geldeurfe, alfo unter der Boraus:
felung L‘cn\nl-run , DA die verjchicdenen Mingen, in jebem
Yande, nady ibrem Gilbers ober Golbpari curfiven , da ¢8
fidy dabei nur von einer Fraction derfelben Grofie hanbelt.
Das Marimum ded Gurfes befidnde darnach nur in den
Berfendupgstoften , einfdhlicflich bder Affecurangprimie und
igite Urfache nun , welde audy unter diefer
Wedyfelcurs von einem Dl

age jum
ern verbinbert , ben hochjten ober niedrigiten Stand
ervecchen, liegt D
fortdanernd

u
arm , daf ber regelmagige Hanbe [$verfebr

wedyfelfeitige Forderungen entjteben 13§t , die
eine u usgleichung auf eine MWeije julaffen , weldie ben
erforderlidhen Aufwand sur Baarferdung  auf die Ueber
fhuffe der, von efnem Plake um andern s [efftenden
Jabhungen befdyranfen, wnd cs mbglich machen,
auf eine grofere Summe it vertbeilen |
Decfung jenes Ueberfhufies erforderfidy it.

Sinbd bdie ablungen, die ein Oyt vem andern s madyen
vollftanbige Ausdgleichung

—

e e

Diefe Soften
ald wirflidy ur

bat, gleih grof, fo fann eine

mungungen oder felbit Ginfdymelzungen Statt finden; fo vermindert
fidy der Verlujt bei ber Mo

Berlendung der eigenen Wungen vesd zablen
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erfolgen , und ba fein Theil einen Aufroand u beftreiten
bat, Der Wedhjelcurs fich auf Pari ftellen.

Awer Umftande find aber geeignet , audy in diefem Fall
i den nofirten Gurfen eine Abweichung vom Pari e
fcheinen 3u laffen, namlich die Jeit , weldye die Wedyel
laufen haben, deren Gurd notivt wird, und der’ Sujtand b

Grebitd. Jn dem notivten Preife f immer der Didoon
einer fpater falligen Fordevung abgeogen , und auf gleide

Weife aufjert fidy die Wivfung eined qeftorten Vertrauend

e Gurfe ber in beftimmtenn Friften ablbaren Wedil

werben daber an beiden Wedyfelplapen, die fidy wechfel

gleich grofie 3ablungen s macdyen haben , etwas unter Pati

tebent, und ein, fiw-cinen fremden Plak ginftiger Gurd

Diejem Grunde efwas weniger gunfiig, ein unginjtiger einas
{dhlechter notivt werden. Doy Fann man auch von dicim
Berbaltuniffe, dad auf beiven Seiten auf gleiche 2etfe ol
tritt, abjirabiren,

Sind die wedifelfeitigen Forderungen ungleidy, bat 3 8
ber Ort A an ben Drt B 200,000 ju jablen , wund me
100,000 von demjelben ju empfangen , fo it , wenn nidt
eine Ausdgleichung nody auf eime andbere Weife erfolgt ,
Aufivand an ‘lh‘rl’uzt—ungoh‘giL‘M fiir 100,000 unwermeidlid,
Verfolgt man den Einfluf eined foldien Verbdltnifiesd ol
dent Wedhjeleurs , o it ed Har, daf es gany gleichgulty
erfheint , ob die Gliubiger in B {hre Befriedigung qf
ibrem Plasse ju erwavten , oder ibr Guthaben von A #
besiehent haben 5 ba in jedem Falle, in demt erjien , v
Schulbner 3u A, in bem andern von dem Gldubiger i
B ein Aequivalent tn einer Summe gefudit wird, pie o
Ginwobner von B nady A ju gablen , oder ein Gimyoln
von A von B ju begichen bat. Gben fo flar it es, Mf
vad equivalent fur eine Sduld ober Forderung Ded eintl

Drted an den andern, cben jo gut auf diefem , alg, dburd

BadenWiirttemberg
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VWermittelung dritter Verfonen , auf jenem Plate gefucht
werden famn, und vaf die Nadfrage i A nadh Wedh-
feln auf B %, in gleicher Art ju wirken geeiguet ift, wie
ein Audgebot von Wedhfeln auf A, welde auf dem
Martte ju B erfolgt.

Gin Sdyuloner ded DPlakes B, der 100 nady A 3u
sablen bat , wird auf jeinem Marfte , um einen Wedyfel
auf A ju erbalten , nidyt mebr entrichten wollenr , afd die
Summe, die in dem Gelde feines Plases in A ausgeboten,
thm dafelbft bie BVerfitqung 1tber 100 verfdhafft. Steht in
\ Der Wechfelcurs auf B, dbad Pari ju 100 angenomaten,
g 105, fo fann er durd) dbas Audgebot eined an feinem
Wobhnovte jablbaren Wechfeld von 95%,, in A, feiner
Sduld dafelbft fich entlebigen.

Hiernady fann man dad Concurengverhiltni

7, unter mogs
lichen Schwanfungen auf beiven Marften, obngefdhr gleich
annebhmen.

Wenn min 3. B, die Schuldoner u A 100,000 nadh B

jablen, und die Glaubiger su A 50,000 in B ju emypfan:

ai=

-

) Da die Avt , die Curfe audzudriicfen , verichieden i , [0 be:
merfen wix, daf wir, von einem tiber oder unter Tariover 100 ftebenden
Guvfe ded einen Plaked auf den andern foredend | titmer
vag Coeld bes fremden Plages alé die fefte Grofe annchmen: fo dag
ver Gurd von A auf B beflimmt, wie siel man in A m dem Gelbe
diejes Plased fitr 100 ju entrichten bat, die in B sablbar find, und
ver Gurd von B auf A, wie viel man iu B i jablen bat, um fiber
100 tn A verfugen ju fnnen. — Befanntlich wird metftend der Gurs
swifden gwei Plasem an beiden , in dem nimliden Gelde aud
gedrudt ; fo daf, wenn dief im Gelde von B gefdyabe , der in A
noticte @urd, wie oben, beftimmen wurde , wie viel man in dbem
Gielbe von A an diefem Plake fire 100 gibt, dbie ju B zablbar find;
jablbare Sumnte ausdriiden

firr 100 in dem Gelde bdiefes Plaged Faufer

ver ju B nofirte Gurd aber die ju A

wurde, dre man ju B

fanmn.
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LANDESBIBLIOTHEK

BadenWiirttemberg



198

Bierted Kapitel. B. d. Wedyfelw. a. b. Geld: u, Kap.-Markte 1.

gen baben; fo werden ju A fiiv 100,000 Wechfel gefud

’
und fur 50,000, auggeboten. Die Glaubiger werden bei
Digfent, ibnen gunjtigen Concurengverhdltuifjen. ihre Wedfl
nady B hober, als Pari anzubringen fuchen 1 die Schuldner
aber nur bann die Grwerbung vortheilbaft finden , wem
fie bicfelbe unter dem , dburdy die Ba warfendung  beftinm
ten SMarvimum evbalten. Teme Edunten beim ,\-n'll_'-aiu':!
cined , ben Kojien der Baarfendung gany nabe fiehenden
Preifes tmmer nody den Abfag ihver Wedhfel erwarten , b
die Sdyuldner ded Plaked wenigfiensd nody etwasd an du
Stoften der Berfendung erfparven wiirden, Der Umitand, boj
jedes Steigen Ded Gurfes von dem einen Plage auf du
andern ﬂ'!t Fallen bed Gurfed won diefem auf jenen e
vorbringt , und daf, die Dscillationen abgerechnet , welde
durd) die Eutfernung bder Marfte entftehen , bei der I
weidpmg vom Gleidywerthe, jidy ber Gurs c'w' einen it
verbaltuifmagig immer um fo viel Bdber ober tiefer u
jtellen jirebt, ald der Guré des anbdern Plaked unter obe
uber Part jeht diecfer Umitand erfdyeint geeiquet , b
Wechfelcurs eines Plased auf eimen andern , dem er M
etent gervingen Ueberjchufi ju gablen bat, dem SMarimm
suufubren , wenn in einem gegebenen Aeitramm , ke
unverdnderten BVerhaltniffen , die gegenfeitigen Forderumge
beider Dvte vollfidndig berichtigt werben mitften , und bt
fuccefiiven Baavfendungen, bei dem ebenfalld nur allmib
ligen Bolljuge der Ausdgleichung big 3u Deven Beenbigung,
jenes Goncuremgverbaltnifi nicht andbern wiirden ).

) Wer die AUudgleichung, unter diejer Worausfesung , jwifde
bewen Ovfen, obne allen Gewinn, fibernehmen wollte , mitfte fur

Rir

Wedpjel , bie er auf A abgibt , fo viel verlangen , daf er die Be

dften beftretten , und die Summe bezablen Fonnte , melde
vie Glaubiger des Plafed A fiir ihre Forberungen an B verlangel
Da nun Jever, der 1

jentungs

ber eine @umme in B ju verfiigen baf, M

BADISCHE
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gefudit, Der Ginfluf diefer Verbaltniffe fann aber abgewenbdet,
‘Den bei und ein, bden BVerfendungsfojien vded Ueberjchujjed ent:
B echfel jprechender Preid von einem Uebernehmer der Ausdgleidyung
chyuldner gefest werbenm , wenn diefer , nady erfolgter Abgabe feiner
» OO Bechiel um eimen foldyen Preid , jogleich eine BVaars
beftimm jenbung von 50,000 madjen , und alébann dem Ausgebot
efthalten von 50,000 mit einer gleidjen MNadifrage begegnen wirde. il
e henben 2MWas aber auf folcdye Weife nicht bewirft wird, und bei der !

ten , b Berveingelung ded Angebotd und: der Nadyfrage und Ddeven
an be fteten Wedyjel auf dem Mavkte , fo wie beim Mangel an
nb, baf ubereimjtimmender Handelsweife vex Eingelnen, nidht bewirke

f don werden fann, [letjtet

en bew 2) ber Gredut , ven ein: Plais dem anbdern gibt , und
T per: e8 moglich madyt, die peviodifdy, in grdfern Summen
ber swjammentreffenden Jablungen , auf [angere 3eit und big
n O junt. Gintreten gunftigeren Conjunctuven  hinausdyufchieben,
fefer 31 Die Wirkung eiter augenblictlichen bedeutenden Gunjt ober

ey obir 3 : : g AT,

| . jelbjr emne ju A jablbare verbaltmgmagia um fo woblfeiler
C, bl Pari Faufen fann , Curd von A auf B uber Pavi
er nur ; foift bie Frage : weld) § ober Gurs [afit die Glaubiger
i WA (wenn fie diber iby Guthaben ju B u verfugen baben)

Mter verbaltnifmagig eben o viel an ibren FKorberunaen an B
— gemwinnen , oder ibre Sduldner in B (wenn fie die {’,.1'.‘I||:[:1 nach
‘]“',!-. \ 3u maden baben) eben fo wviel erfpaven , ald bdie Sdultner
ot m A jur ‘13(!".'1\'r|::.!!t:|.: threr Glaubiger mebr aufy nden mufien,
[mab und fest jualeich vie Uebernehmer der Audglerchung in den Stand ,
Dighg, bie Koften der evforderlihen Baarfending ju beftreiten 2 Diejer Eurs

Ljt Feun anderer, ald dad Marimum. Betragt der Gurd von A
Boald Marimum 10 Proc. , fo echalten di

auf

¢ Gduloner ju B fiie

s
- 49,4547, » Die i hrem Gelde auf dem Markte 3 A audgeboten .
fte fu werden, ben Berrag von 50,000, womit ibre ju. A 3ablbave Sehuld l
e Bt g¢ werben r‘_"‘“- Oer llebernebmer bat dann, um 400,000 in i

welde B ju fifgen, su jener @umme son 45,4545, nody eine Baarfendung |
langel, von 54,5457 nady B 3w madyen , weldye einen Softenaufwand von

verurfadien winede.
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Ungunit ber Sablungsbilany auf einen langern Seitvaum 3
vertheilen , rafche , betrddhtliche Sdywanfungen des Curjeg

ju verbindern. Hieju fommt

3) die widhtige Crieidyterung , weldye die Ausqleidu
durdy die Bermittelung dritter Plate barbiete,
Wenn in obigem Falle A an C ein Guthaben von

1ocl Dy

50,000
angufpredhen, und B an C bie gleidye -&li::tn:: 3it gablen
battes jo wirde A feine Schuld an den Plas B volljtindig
rilgen , und der Gurd wifdhen A und B fich auf Pari
ftellen Fonnen. Diefe

Audgleichungen werden durdy Wedfel,
weldye [angere Reit au laufen baben |,

La fie wm fo leihter fallen

vorjuglich befdrdert,
, Je maunigfaltiger und by
Deutender die Verbindbungen eines Plased mit einer grofem
Sabl anberer Plake find, fo gebt bievaus hervor, daf mm
groge Handelditadte den Mittelpunct derfelben Hilden Fonmen.
2Wenn nun die Grofe der Baarfendung, weldye im D rdy
fdynitt einer (dngern Deriobe sur Bervollftandigung eine
Ausgleichung gemacht werden mug , oder Der
pige Aufwand ur Bewerfitelligung
tigiten Ginflug auf die Bilduna des

~Ji L.ul\_\l,

nothwen
derfelbenn , ben widy
Wedyjeleurfed jwifdin
yoet Orten ausitben 5 fo wird die Grofe der Baarfendung
oder Diefer Kojten, burdh bden Ueberjchuf der Forderungen
Ded cinen ober andern diefer beiden
bejtimmet , alg eine

Plase, nur in fo wel
Ausgleichung durdy dritte Mirfee gar
nidyt, oder I‘L.lixlll'Lll“]ilu'! m'r\,nnmm: Kojten, mm.u\m %

nady feinen ntnnréu‘-

¥) ;"uf;‘ Aué q!u‘lw,.n Fann einen 1‘1[.1;‘_. m-

baren Eejdaftéverbindungen Schuldner emes andern blieh, ju befien
Glaubiger machen. Wenn A, wie oben, 100,000 an B, B an A 50,000,
jodann C an A 100,000 undb B an € 100,000 it sablen baben ; fo
muf im lesten Refultat A 50,000 von C pper von B begieben, und
B 50,000 entweber-an C oder an B bejablen. ©b dasd eine oder anbdere
geidyiebt, bangt von der Lage der e djelplate, oder tem Umitande

ab, ob die Berjendungsboften von B nadh C und pon C nad A

jufammen genommen , bedeutender find, alé die Koften ver Ueber
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4) Die BVenupung ded Creditd bei allen unmittelbaren
Ausgleichungen pwijchen verfdhicdenen Vlagen , fo wie bei

-
)

der Bermittelung durdy dritte Drte, flebt nun vorgiglich den

Bantierd ju®ebot, weldye, in fieter Gefhaftdberi brung, fidy

wedyfelfeitig unterftigen. Durd) die Uebernabme ausnartiger

Jablungen, odber der Eingiechung von Forberungen an aus:

wartigen Plagen , fir thres Wobnortd , burdy

Jablungen und Wer

werhebungen an threm 2Wobnoerte filr

auswartiqe Handel

HOCisl

', durdy den Ginfanf und BVerfanf
fremver 2Wedhfel , und das Angebot uud die Abgabe Dder

vor whnen audgefellten , auf dem eigenen wnd auf frembden
Mar

Lik

ftem, trefen fie auf die mannigfaltigite Weife als Ber-
mittler gwifthen Scyutdner und Glaubiger an ibrem und
an fremden Pligen ein,

Die WnmoglidyFeit, jeder eingelnen Sduldfumme etnen
verbaltnifmafigen Antheil an der Summe ber Forderungen
beg Plases susutheilen , die Shwieriafeit der

vereingelten
Baarfenduitg , dasd Uebergewicht , das verviclfaltigte BVers
bindbungen , die qenaue Stentniffe der individuellen Gredit:
verhaltniffe auf dem cigenen und aquf auswartigen Pldsen
und e Ueberficht des Ganges der Wedhfelgefchafte den
Bantierd verleiben , madyt ihre Bevmittelung theild noth-
wendig, theild miglich, fo wie fily fie jelbft vortheilhaft, Sn
&olge der Mitbewerbung ver BVantiers

ver Perfonen, die auswdrts 3ablungen 3u madhen und 3
ecrbeben haben , wird die Crhobung deg MW

untereinanber, und

echfelenrfed 1ibey

Pavi, oder deffen Sinten unter’ Pari , um fo weifer von

hung von B nady A, Man wird €8 md)t balten, wie eine Finani-

Admini) die in b ein Nnleben

negocivte , fich Ddie
gleidher Jidytung weiter von

(Helber 8 1n ¢, weldesd in

entfernt Ing, renuitiwen lieg , uitey

rore ter Gielder wvon b nad

suriet

von
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dem Vefrage der Koften einer Baavjendung entfernt bleiben,
je werbaltnifmdafiy unbedeutender im Durchichnitt einer

langern Periode der Betrag der Schuld oder Fordberung
ijt, welcher durdy die Forderung ober Schuld an den auss
wartigen Plag , nady ver wvermittelten Ausdgleihung mit
allen  britten Wechfelpliten , womit fie in wedfelfeitiger
Berbindung fieben, ficdh nidht gedectt findet, d. h. je grofer
Die Summe ift, auf welde ficy die Kojten der Baarfendungen
oder Ded Begugs ded Ueberjchuffes vertheilen Ilafjenr. Einem
Diefem  Berbaltniffe angemeffenen Stande wird fich bder
Wedpfelcurs ftets ju ndbern fuchen , unter Schwantungen,
welche periodijd) verjtavfte ober juriictgebaltene Baarfendum
gen und Bezuge, durd) ihren Einfluf auf die Nadfrage
und vag Angebot, bervorjubringen geeiguet {ind.

Die Hilfe , weldye die BauFiers bei der Anndberung dos
Gurfed an den bodyjten Stand gewdbren , wirft durd) die
LBermimderung der Nachfrage auf dad Sinfen ded Gurfes,
erleichtert ihnen dann die Crwerbung audgebotencr Wedjel;
ibre Auffaufe bei nicdrvigerm Gurfe fegten fie in den Stand,
eine wadyfende Nadyfrage mit Vortheil ju befriedigen.

Die verbaltnipmafig geringe Angabl von Wechslern, die
dem ubrigen Dhandelnden Publicum. gegeniiber ftehen , if
ihnen i diefer Begichung glinftig ; und wenn man den obet
berubrten Cinfluf der Baarfendungen bernctfichtigt , fo it
um fo leidyter die gewdbhnliche Klage gu erfldren, daf man
i Durdydinitt von ben Bankiers filr angebotene Wedfel
auf fremde Plase weniger su erbalten pilegt, alé man ihuel,
wenn man deren bedarf, die Prowijion ungevechnet , M
sablen Daf,

Cinen Juwwadi ju den Kojten der Ausdgleidyung bilben
diefe Gewinnfte der BVantierd , ber Nubken den fie fir thre
Mibewaltung gichen , fo wie die Mactlerfojien, die oft vers

gutet werden, obne daf fie aufgewendet wurden,

11:) BADISCHE 3
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G der WivklidhTeit erfdeint nun der Wechfelcurs jebed
Plated auf den anbern, lediglich ald dag Refultat ded -
fammentreffens ber Nadhfrage und bdes Ausgebotd auf feiner
Borje. Jn dem bunten Gewirve der mannigfaltigiten Operas
tionen fcheint fidy Alled jufillig su geftalten , und nidt diec
einfachfte Megel cingutreffen.

Selten entjpricht, 3. B. ber Wechfelcurs von einem Plase
auf einen andern dem von diefem auf jemen notivten Gurfe,
b. b. wenn der Guréd von A auf B effectiv auf Pari oder
5 Proc. uber oder unter Pari fieht 3 fo weidyt der gleidy
jeitige Gurd von B auf A im erfien Falle von Pari ab,
und fjieht in den beiden andern Fallen verbdltnifmdgig mebr
oder weniger unter oder iber Pari *).

Aber bas Mifverbaltnif wivd ein Streben nady Ans:
gleichung ded Gurfes bewivfen , und fietd wird man an
jedem Wechfelplate ermigen, ob e nidyt vortheilbafter ift,
um eine Schuld an eimem andern Plase abjufragen
pem eigenen Marfte einen Wedyfel nach diefem Plage 3u

*) Ubgefeben von dem Ginflu des Didcontsd , der bei
Tedvjeln, bie einige Seit ju laufen babem , wie wir oben gejeben,
bewirft , daf ein effectiv auf Part ftebender Wedyjelcurs jmwijden
swet Orten, an beiden unter Pavi , und ein, fiir cinen fremden
Plak gunftiger Curs ehwasd weniger gunitig , etn ungimftiger ethwad
Gurd auf gleiche
Weife i der vevanderfichen Baluta nur ves einen Plakesd B,
in dem Glelde von A

idlecbier erfdeint. Wird auf gwel Plagen der

A
s ausgedrudt, fo mufte, menn man den effec:
tiven Guré ju Pari annehme, der notirte &

Wy

: uré von folden MWeds=
el ©ie auf A audgeboten nerten

» JU D unter Pari fteben , b. b.
man wurde fur 100 ded (Selded von A etwad weniger in dem Gelde
n A wurde aber pey Cuvrd fiber 100 notivt werden,

ca man mit per Sunmme von 100 II:|] Helde Drejed l\fﬂ]«'\“ elie
¢ €
etwad bobere, aber  erft

teater fallige Swatn'uu,t an den Plag B
faufen Fonnte,

von B begablen. §
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704 Vierted Kapttel. V. 0. Wedyjelw. a. b, Seld: u. §ap.sMarkie ic.
fuchen , ober einen, auf bden eigenen SMarft gejogenen
Wedifel dort ausbieten u lafjen.

9%enn ed aucdhy Keinem wrgi\:mr it , dad Sufammen:
wirfen der mannigfaltigiten naben und entfernten Urfadyen,
veren Wirfung n cinem einfachen Nefultate erfdyeint, voll:
jtandig au uberfchauen; jo fubrt dic nabere Vetrachtung der
einjelnen Urfachen dboch jur richtigern Beurtheilung foldher
Nefultate und gur flaven Erfenntnif der Natur ded Cins
fluffed , ben jede in einem geqebenen Suftande eintretende
Bervanderung ausjuuben geeignet ijt.

Sie ftehen aber in einer fteten Wechfehonfung 3 o wie

or

te Preffe der fremden Mimforten , dad PreidverhAlenif
ber verfdyiedenen SDungen 3u den BVarven, und ded Golbesd
gum Silber auf dem eigenen und fremben Marfte den
Techielcurd, fo imfluengive diefer jene Preife. Der Discont
ubt auf den Wedhfelcurd und die Hiobe ded Wedyfelcurfes,
indem fie jur verfidrfren Benugung des auswdrtigen Crebdits
vei3t, etten Ginfluf auf den Didcont aus.

Die Vetrachtung der eingelnen Urfachen , welche ben
MWedhfelcurd beftimmen , evflart , wie in Fallen cined all
gemetnen Mifcredits der Wedhfelcurs and dem doyyelten
Grunbe ded hHobern Dideontd fir Papiere , die cinige Jeit
su laufen babenm, und der erfhwerten Ausdehnung bder
Greditoperationen , weldye beim fteten Schwanfen deg Rer
baltniffes  Der wechieljeitigen Sablungen haufig Baarfen
pungen erjparven , fidy leidyt weit bdber fiellt , al8 fonft bei
abnlichem Berhaltniffe der von einem Plage um andern
wechjelfeitig 3u machenben Sablungen,

Shre Betradtung zeigt den Ginfluf rajherer ober vers
sdgevter BVaarfendungen, und fellt die Ungwedmagigheit ded
Berbotd ded Ausfubr der Mingen , weldhe , wenn uleft

audy unwirfjam, dod) oft die Vaarfendungen verzdgert , i

BLB BADISCHE
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eint belled Licht *). Sie fann indbefonbere auch bet qgrofien
®eldbegiigen oder audwartigen Jablungen der Regierungen
gegen Mifgriffe bewabren , bie in ber irrigen Meinnng
ibren Grund baben , daf ed vovtheilbaft fey , Alled durch

Wedhfel abjumadien. ), Oft nuberfteigen, wenn e8 audy ges
Lingt , emnen unter dem TMarimum fiebenden Preid u ervs

balten, mannigfaltige Nebenfoften bei weitem die Differens;

wabrend man ourdy einen {iy Bejug , obder eine

rajche Senbung cined betrachtlichen Theiled bded Gangen,
pen Neft mit BVovtheil ober geringem Aufroand durdy Wechiel
batte bejiehben oder begablen fonnen , und im Durdifdnitte
ein weit vortheilbafteres Refultat, ald auf dem erjten MWege,
gewonnen bhatte.

Dauptfichlich gebt aber ausd dber ndbern Vetradhtung jener
Urfachen das Uebergemidyt ded qrofen Neichtbums ei 13elner
Haufer bervor, die auf bem grofien Markte, in weitem
Umfreife , eined feftgegriindeten Grebits geniefien. Sm
Augenblict einer bedeutenden Ungunjt  der Hanvelsbilany
fonnen tie Eoftbaven Baarfendungen durd) Venusung dicfes
Credits, wie wir gefeben, befhrantt obex gany erfpart, und
die wirflide Ausgleihung anf einen gunjtigern Seitpunct

") Bovguglid) gilt died da, wo nidt ein lebhafter Barrenbanbel
Statt findet.

Bletben die Mingverwaltungen beveit, fo oft der Wreis ver Barren
die Ausmitngung obhne Verluft der Pragoften evlaudt , Gold und
Gilber einjufaufen unp audjupragen , oder werden beffer die Miing:
fratten alé Unftalten benusst , wo Jeder gegen eine, die Fabrifationds
Foften dedende Giebithr, Gold und Gilber Bon
i SNunze vermwandeln lafien Eann ; fo darf man bie Nusfubr un:
beventlic) gefiatten. @8 Fann einem Qande nur vortheilbaft fevn,
wenn  fete Mungen im auswartigen

gefeslichem Feingebalt

! Bevbebr frei bin und ber:
jvomend , im Audland nady Sdrot und
turjiven.

Korn Lefannt ,  letdter
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verfdhoben werden, und jtatt eined Aufivanbed von 10 Pro:
cent hat man fiir fechd Monate nur 2 oder 3 Procent fur
Die creditivfe Summe juw entridyten , wibrend man fidy fir
feine MWechfel 4 und 6 neben der Provifion begabhlen I4ft,

Einfenchtend it indbefonbere, wie die enge BVerbin
pung grofer Wedifelbiufer auf ver|chicdenen Pldken, und
nocy mebr die BVertheilung der Gtabliffementsd , welde ein
uberwicgender Neidhthum eiem Haufe in mehreren grofien
Wechielplagen su grimden evlaubt , ein entidyicbenes Ueber:
gewicht und etmen Einfluf ju geben vermag , der, big 3
etwem gewijjenn Puncte , den Curd ihrer BVeftimmung unter
wirft. Nan ertweitert ober befdrdnft dag Audgebot ober
biec Nadyfrage , gibt oder verfagt feime Hilfe, und der G
fluf Dber bebeutendften Gelds und Kapitalfraft auf einem
Platze wird fogleidh fithlbar.

Wenn cine combinirte Dperation pwijhen gwei Plasen,
purdy die BVermittelung vou gwei oder drei andern, nad
ven Gurfen, die fie darbieten, Bortheil verforidht ; fo muf
per Sjolivtftehende jwei ober drei Provifionen , wier ober
jehs Courtagen , gegen jemen Vortheil abmwdgen , whbrend
folche engverbunbdente oder auf mehreren Pldsen angefiepelte

Hawjer Ales unter fidy abthun *),

Y.
Sortfesung.
Der Ginfluff, ben ein Kapitalibertrag von einem Lande
sum andevn, bejtebe derfelbe in Darleiben oder in der Nid
sablung von Darleibenr , oder in 3ablungen von efner Re

#) Von vem Emnflufle ded Papierbandeld auf den Medfelcurs und
ded Wedyfelpaufes auf dem Papierhandel werden wir in einem deE
folgendben Rapitel handeln. Worzuglidy um jene Wedyfelwivfung in
ein belleves Cidht ju feken, haben wir diefe Matevie bier tm Alge:
meinen naber berubv
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gieritng an die anbere fiir Subfidien, wberhaupt ausdwartige
Bablungen , wofir feine Gegemverthe an dag ablenbe Land
geleiftet werben, IJimdzablungen w. {. f. *), auf den Wechjel:
curd auduiben geeignet finb, ergibt fidy nun aus obiger
Darvftellung von felbjt **). Die Ver{dyiedenbeit ded Wechiel-
curfed bei ber Bollzichung eined Darleibensd und bei der
Heimzablung ift aber in dem BVerhaltniffe ded Gliubigers
und Sdyuldonerd fublbar.

it Der Plas ded Schuldners der Zablungdort, und bleibt
fie Denfelben, obneraditet ded Kapitalibertragsd sur Ieit des
Darleibens, der TWechfelcurd auf den NPlag des Gliubigers
unginjtig, und wird diefer Curd jur Jeit der Heimjahlung
gunjtig 5 fo gewinnt der Glaubiger am Kawitale die Diffe-
veny ded Gurfes. @r verliert den BVetrag Dder Differeny ,

wenn jener Wedhfeleursd sur Jeit der Grhebun

o
i L

¢8 Darleibend
gunjtig und gur 3eit der Heimgablung unginfeiq ift.

Jit der Plas ded Glaubigers der Sablungsort; fo qe:
winnt ber Scdhuldbner auf abnliche Weife am fapitale,
wemt der MWedyfelcurd feined Plaged auf den Plag ded
Glaubigerd sur Seit des Darleihensd, obneradytet ded Bejugs
vber Darleihensfumme, fite feinen Plag ungiinftig, unt jur
Beit ber Tilgung giinftig it , und verliert im umgetehrten Falle,

Den gleichen Einflug hat auf die Verhaltniffe ded Gl
bigers und Schyuldbnerd die BVerfdyicdeeheit bes Wedyjelcurfesd

B. bdie

i 2 Bejuge der Perfonen , welde in einem anbern
Lande ibr Ginfommen vergehren.

*) Wenn namlid) das Darleihen die grofece Handelsfchuld 1c. Ted
entlebnenden Plaged an den barleibenden nicht aufwiegt.

@4 bedarf Paumt der Bemerfung, daf ein fur einen Plag un:
gunftiger €urd , wornady derfelbe dad frembde Geld liber ‘p.n*i Faufen
muf, fur einzeine Perfonen auf etnem joldyen Plage vorthetlbaft
teon Fann, nambdy fur folde, welde am fremben Plate zablbare

Gielver ju besieben baben.
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bei Grhebung des Darleihens und bei der Jindyablung, fo
wie diefe den IWechfelcurd felbft afficivt.

Dad Dindernifi , weldyed die Darleiben von einem Lande
sum andern in den Kojten dber Ucbermachung oder des Be:
sugsé der Jinfen findet, erfcheint um fo unbedeutender, je bes
tradytlicher ber DHanvel wifchen beident Landern im BVer
baltnif sur Darlethendfumme ijt.

Wenn der Werth der wedfeljeitigen Waarenbeytige fid

3 B. mit 50 Millionen fitr jebes in der Regel audgleidyt;

jo muf der Wechfelcurd, fo groff die momentanen Schwan
fungen deffelben audy feyn mogen , im Durchfdhnitt einer
la

ngeren Periode unter einer , durd) bdie oben beriibrte
Sdywicrigkeit der Audgleichungen , evfldrbaren Abweidung
auf Part fommen. Wirde nun von dem einen Lande bdem
anbern ein Darleipen von 100 Millionen ju 7 Procent
gemacht; fo batte died die Folge, daf, wenn die Handeld
verbaltniffe fich) nicht dandern , unb nidyt eine Audgleichung

Land nunmebr jabrlich ftatt 50 Millionen 57 su sablen,

burdy britte Plage bewirft werden famn , dag fhuldende

und mur 50 Milltonen ju emyfanqgen bitte, und 7 Millionen
ourch Metallfendungen gedecft werden mifiten. Wenn die
Stoften  Derjelben auch 10 Proc. betragen ;3 fo wird der
nothwendige Einfluf auf den mittlern Wedhfelcurs , wenn
namlich feme Grhobung lediglich nadhy dem BVerbdltnif bder
Soften, weldje die Baarfendung ded Ueberidhuffes von 7 Mill
erfordert, ur gangen 3ablungsfumme fid vichtet, nur uw
gefabr 1%/, Proc. betragen. Sollte, wegen der Sdywierig
feit ber Ausdgleichung, wic man annebmen muf, die Wivkung
auch bedeutender fepnt, und der Gldubiger beim Bezug ober
ber Sdyuldner bei der 3ablung, wegen dbed Gurfed und dev
gewdhnlichen Provifionen von >4 — 4 Proc., im Gangen
2/, Proc., verlieren, fo wivde bies den Iindfuf nur 3
obngefibr /4 Proc. bed Kapitalé affiyiven. Die jeitlichen
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fo Sdywantungen ded Curfes Fonnen jwar einen grofern BVer

[uft berbeifitbren , und wenn der Wedhieleurs feinem Mariz
be mum von 10 Procent fidy ndabert, auf den Rindfuf bdes
Jes

Sapirald eine Wirfung von nabe an 74, Procent Hervor:

bringert ; allein 3u anbern Beiten Fonnen audy gunjiige

{4 Conjuncturen eitreten , welde den Bechfelcurs filr das
fchuldende Land , obueradytet ber Jingzablungen , ginjtig
iy madyen.  Dabei @t nod) ju bemerfen, daf ein anbdauernd
£ ungunftiger Wedifelcurd gewdbulidh eime fidrfere Maaren-
n Gryortation jur Folge hat, indem fitr das creditivende Laud
er Die Taaren des {chuldenden woblfeiler werden , und dag
te aljo der Ginfluf , weldyen bdie Sinsfchuldigleit auf ben
14 Wedhfelcurs auszunben geeignet ift, dadurdy gaing oder jum
n Lheile aufgerwogen werden fanmu,
nf Leicht Degreiflich wird bdie Anlegung von Kavitalien in
§ citem andern Lande [w,'t:'|:r|'u'_.j‘r, wen die atur ded geqen-
19 jeitigen Verfehrd e8 mit fich bringt, daf bdas reichere an
D Sapitalien im Durdyfduitte von dem drmeren mebr Waaven
L, empfangt.
i Der Wedyfelcurs famn in der Regel fiir das Land A
ie gegen B wortheilbaft odber ginmjtig fepn , wenn bie Aus:
4 gleichung durdy bie Bermittelung dritfer Lnder regulivt
u wird, 3 B. beide gegen dasd Land C gerade im umgefehreen
r Verhaltniffe fteben, und ihre Yage, die Natur ibred Rer:
[ Fehrd , bie Serfplitterung der Dandeldgefhdfte , big jit efirem
1/ gewiffert Puncte , jene Ausgleichung der Handelgbilany wer: 4]1
; mittelft blofier Wedbfeloperationen verhindert, wovon oben ,1;
g die Jede war. Sn einem foldyen salle wird aber eine ju
r dert gewohnten DandelSausgleichungen bingufommende !
bebeutenbde 3indzablun g nidt ohne Cinfluf auf bie ;:"j
1 Handeldverhaltnifle ded creditirenden Lanbed su dem fhul- 1
I Dendent unb bem dritfen bleibert, da fonjt dogt eime unver: !
1 baltnifmagige Anbdufung edler Metalle erfolgen miifte, i
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Dic Tenbeny der edlen Metalle u einer gleichformigen,
verbaltnifmagigen BVevtheilung bat aber audy nothwendig
jur Folge, daf der Wechfelcurd und die Hanbdeldbilany fir
mandie Smder, im Durdfchnitt einer Langern Periode,
fiberhaupt gimjtig oder ungunjiig feyn muf, weil eingelne
Lander einen fiberwiegenden NReichtbum an eblen Metallen in
ibrem Boben befitsert, und die jabrliche Ausbeute, mag fie mn
nuy den jabrlidhen Abgang obder Verluft auf dem allgemetnen
Marfte crfesen , ober demfelbent einen Suwadyd gewabren,
andere Lander unmittelbar, ober durdh die Vermittelung
britter , mitgetheilt wird, fo wie aud dem wettern Grunde,
baff it mandien Landern die Vewdlferung, Production und
Waarvenumfase , folglidy das Vedlrfnif und die Nadyfraae

nady edlenn Metallen, in einem vafderen Verbaltniffe wachien.
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