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Sieb. sap. Form d. Entite. d. Stantéidh., NAnlebendmeth.1c. 387

Oritter Abfdhnitt. e 1
Ueber befondere Gedinge und Gavantien, fiber die Art der
Begebung und des Bollzugs der Anleben, und die Formen
der Schuldbyerfchreibungen,
o
1.
Ben verfdiedenen Nebengedingen bei offentlihen Darlehen.
Die gedenfbaven Bebingungen , weldie bei dem Ab-
ichlufi eines Anlehens neben benjemigen, die jum Wefen der
Sadye gehoven , verabrebet werben Fonnen , ober bdbie von
ven gewdhulichen Stipulationen abweiden, find fo mannigs
faltig , daf fie eine erjchdpfende Grovterung nicht julaffern.
Das JInterefie ber Cinfadyheit der BVerwaltung erfanbt bes
fonderd groferen Staaten midyt , von gewiffen allgemeinen

Jegeln  abjuweidjen , und man findet daher audy wenig

Beijpiele von befondern Claufeln und Nebenbedingungen.

: Wir befdyranfen und davauf, einiger haufiger vorfommenden
: Gtipulationen , und der ben Glaubigern bisweilen jum

Bwedte einer grofern Beruhigung gegebenen Juficherungen
und Garantien ju ermibuen,
3u jenen gebdren: Bortheile , die man den Glaubigern

Bezichung auf den Anfangstermin des infen  Genufjed

: i1

| e gewabren pflegt 5 gewifjfe Befugniffe , weldye man ihnen

einvaume, um die Entwerthung der unauffiindbaren Sculds

jcheine 3u verhindern ; die Vedingung der Sablung in ges

wiffen Mitngforten und Veftimmungen 1iber den Jahlungsort,

n‘rﬁ(hu bie Theilnahme auswirtiger Kapitalifien erleichtern;

bie Buficherung , daf die Renten der Staatdfchuld Midyt
mit Abgabent belaftet werben follen.

Unabhiangig vou folchen , bei dem AbjchIuf von Anlehen

eintretenben Suficherungen , friffit die pofitive Gefepgebung
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388  Gieh. Kap. Fovm b. Enifreh. b, Staatsfdy., Anlehensmeth. 1.

s Gunjten der  Offentlihen Schuld uberhaupt bidweilen
pefondere Beftimmungen , 3. B. daf die Nenten nicht mit
gerichtlichemt Bejdhlag belegt werden piirfert , dag fie bei
Griindung von Majoraten jtatt Smmobilien cingefet wers
pen fomnen, und dergleichen.

Die Bewilligung eines der Darlegung des Rapitald vor:
bergehenden 3 in femgenujjed fomme, threr 9Birfung nad),
einem Abzug an dem Kapitale gleid), Went ein Nominals
Fapital 3 80 verfauft wird , Dem ®laubiger die Nente
wout 5, fechd Monate vor bder Gingablung u laufen

wr Beit der Kapis

anpanat , une Lie VIALTEe
. e &

taliengablung fallig ift 5 fo bat dexjelbe

y Dad Tominals
favital nur fiw 774 ubernommen.

NS ein Mittel, der Entwerthung der
r :

hulpjchemne

entgegen it wivfenr, wurde bisweilen in Staaten, die einen
T heil der Domanent der Verminderung der Staatsichulden
ju widmen befdloffen, dic Annabme der Sdhulbbricfe
an Fablungsftatt nady threm Nenmwerthe betradytet.
Gine fokehe Maafregel vermag den Einfluf , den Die Ber

werbung jencr Hilfdmittel gur BVermmdering dev offentlichen

Sdyuld nberbaupt auszuuben geerghuct erfcheint , nidht 3u

verftarfen.

Die Goncurreny beftimmt ben Werth Der ausgebotenen
Domdnen , und in der Wirfung (i ed gany gqleichgultig,
ob man den baaven Gr(ds sum Anfauf von Sduldjdyeinen
verwendet , oder diefelben an 3ablungsjtatt annimm{, 3um
gleidyen Zwect pfleat man nody andere Maapregeln ju ergreifel,
3. B, bie Gtaatsfchuldfcheine bei Cautionsletjtungen der Beams
tent anaebuen. Duvdy Grhebung von Gautionen gelangt man
it Den Bejis eines Kapitald , deffen Gilaubiger wedjeln,
wabrend der Betrag im Gangen unverandere bleibt; ob dev
Gtaat Daffelbe aber in diefer obder jener Form {chulbig wird,

ift eben fo im Wefentlichen gleichgnltig. Die eingige Wirfung
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©ieb. Kap. Form d. Cntfted. b. Staatéfd., Unlebensmeth. 1c. 380 I )

ift, daf er bei dem Ginfen des Werthd der Schulbidheine .

ficy effectiv mit einer mdfigern Gaution begmigt, i
Wichtiger ift die genauere Be ftimmung der Jahlun (152

mittel. 3mwar fest man bei Darleben immer voraus,

baf bie im Nedynungsgelde ausgedriictten Geldverbindlidh

Feiten nicht dburdh eine Beranderung im Minzfufe, ober durd

Berflgungen fber die gefeslichen Jahlungdmittel vermindert

werden. Jede folde Maafregel it , wie wir gefeben , eine

wirkliche Verlesung der NRechte ber Glaubiger und bdas

Grab des oOffentlichen wie des Privateredits.
Man fann der Vorficht, die fid) gegen foldhe Maafregeln

ju chigen fudht , entgegen balten, daf eine NRegierung,

welche der aud der Natur der Sadye fliefenden , il

feheigend tibernommenen Berbindlicheit 1u fehlen vermag,

aud) durdy eine auddriclich gegebene Suficherung fich niche

gebunben fitblen wird. Dief it vollfommen ‘ihtig , wemt

ed fich von plogli bede Beranderungen
banbelt, Die dad Refultat einesd Juftandes find, in weldem

die Negierung, tin Gefolge aufferordentlidyer Ereigniife , bie

l Kraft verloren bat, ihren VerbindlichFeiten in vollem Maafe
l g genugen , und dbad Geftandnif diefer Lage abjulegen,
verneiden yill,
| llein jene auddrirdliche Suficherung fft dann doch ein
; Damm gegen die erften Schritte , die oft wnwillBihrlich
L und unvermertbar gu weitern fithren , o wie aud) gegen
i gang magige Dingverfchlechterungen , die man, ibrer Uns
’ bedeutenbeit nady, unter die Anficht einer blofen Grbhdbung
bes Scplagfchates bringen Fann, aber immerhin cinen, ihrem
! Betrage angemeffestens Einfluf auf die BVerbaltniffe der
/ ®laubiger und Schulbner ausiben. Daf aber bei Tilgung
: dlterer WerbindlichEeitenn , die fm Diinzfufe porgegangenci
’ ih‘rﬂnt‘mmgm unberucfichtigt , und die Darlebensiumme

Hach) bem NMennwerthe der cuvfivenden Mingen ju erftatten

BLB BADISCHE =
LANDESBIBLIOTHEK BadenWiirttemberg



LANDESBIBLIOTHEK

390 @ieb. Rap. Form b. Entfted. b. Staatdid)., NAnlehendmeth. 2.
fey , Dbaben mandjpe pofitioe Gefesgebungen  ausdritclid)
beftimmt ).

Sbwobl mun die Loyalitdt der Negiermngen und die Auf
fldrung ded Seitalterd eine Defjeve Bitrafdyaft gegen eine
Beeintradytigung der Glaubiger find , als Verfpredhungen;
fo wird eine ausdrudlide Jufiherung Dder Rablung in
flingender Minge nach einem bejtimmten Puinzfufe jedens
falld sur Berubhigung mander Glaubiger dicnei.

Die Bedbingqung , daf die Jinfen , und, m Falle ber

Seimablung, audy dbas Sapital an cinem audwarfigen

an einem foldyenn Plae, ober am

FaCItii

W

e fommen,

Sige der Verwaltung der Sdyuld bejogen

oie Theilnabme auswartiger RKapitaliften , ed

exleichtert
Fommen dabei aber wverfdyicoene BVerhaltniffe in Betradytung,
vor weldien weiter unten die Nebe fepn wird. JIm eigenen
gande Famnt den Gaubigern bdie CErhebung ber Jinfen in
mehreren , von dem Sig ber Negierung entfernten Haupts

plaken um fo cher gegdunt werden, da Ddadurd) in Dex

Regel bie Regiermng die Trandportiojten vonu ibren Geldern
erfpart **).

*) Frang. Civil

#) Goldie Grlecichterungen find mebr Gegenftand adminifrativer
Nerfugungen, ald auddrudlicher Aniehensbedingungen. &0 wird in
Sranfreidy ben Staatdgldubigern , welde nidt 1 der Hauptfiadt
wobnen, auf ibr BVerlangen, die Rente am Hauptorte ded Deparie:
menté von dem Generaleinnebmer audbeiablf. E§ ftebt thnen aud
bic Befughif su , ibre Schuldigleit an divecten Steuern gegen tbhre

srenten ju compenfiven , oder die Compenjation jum Borthel

G4

cined dritten Gteuerpflichiigen 3u verlangen , beibes obne Discont:
berechnung fir die verfdicbenen Nententermine und Steuerjieler
ved namlidhen Sabres,

Der Rentenbefiker bat bieviber nuy bei dem Genevaleinnebmer
eined Departementsd feine Grflarung abjugeben, eine Uebermweijungs:
uckunde, und jedes Sabr vor dem Verfalltermin der erften Steuer:
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Sieb. Kap. Form d. Entiteh. b, Staatdjh., Anlehbendmeth. 1c. 391
Dafi die Kapitalien der offentlichen Schuld , ober ber .
bavon fallenden NRenten, nidyt ohne BVerleung der Gevedy: e 18
tigleit befonbern Abgaben unterworfen werben Fdnnen, e
verftebt fich von felbft. Gegen cine allgemeine Steuer
von dDarvgeliehenen Kapitalien fhust die Staats:
glaubiger basd eigene woblverftandene Suterefje ded Staatesd,
ver nicht leidht gu einer Maafivegel {dhreiterr wird , weldye
gerabe Ddiejenigen RKapitalien , die den Gegenftand einer,
fitr a8 Gdedeibent der Probuction fo woblthatigen Trangs
action bilden *), mit einer Laft belegt, von der die ubrigen
Kapitalien befreit bleiben.
Wird alled Einfommen von Kapitalien in den Hinben,
wo e8 fidy fammelt (etwa durd) eine Ginfommendtare), be:
ftewert; jo Fomnen dagegen dDie BVejiige der Staatdglaubiger
von einer foldyen allgemeinen Auflage , nady ben Grund:

I
1 . I
vafe eine Quittung audjuitellen. Fur den Ueberfdyug der HRente erbalt
: er Bonsd, die auf den Vecfalltermin der JNRente zablbar find. St die
b Sabréfeuer betradytlidher, fo bat er den Ueberidhuf baar ju exlegen.
I Nlled ebrige, die Benadyridhtigung der Steuerbehorden u. §. f., bes
forgt ber Genervaleinnebmer , felbft wenn bie divecten Sfeuern in
etnem andbern Departement jablbar find.
) Wamlid)y ded Ueberivagd der Kapitalien ausd einer, Fur producs
: tiven Werwendung minder gefdyicien Hand in eine andere , welde
. fle Geffer ju benugen verfreht. IWerden nun die Kapitalien in
¢ ibrer VBerwendung (durdy divecte Auflagen, Gewerbsftenern u. {. f.),
: ober Die Rapitalgewinnifie, auf irgend eine Weife (durd) Aufs
1; fagen, welde den Berjebrung ved Ginfommensd treffen 1c.), nady dem
1 beftebenden allgemeinen Abdgabenfoftem befteuert ; fo finden fidh bie
;I vargelieberten Kapitalien , welde nody eimer bejondern directen 2Ub-
4 gabe unferworfen find , boppelt belegt. Solde befonbere Abgaben
_1_ ftnd pady dem Princip einer gevedyten Befteuerung verwerflidy, wenn
man aud)y nidt nadzuweifen vermodite , daf fie m Privatverfehr
e gewobnlidy mebr oder weniger auf die Schulbner jurucfallen , und

. oaber die Qage einer Klafle verfdlimmern , die fidy obmehin, m dev
Regel, in miglicdhen Vevhaltniffen befindet.
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302 Gieh. fap. Form b, Entfieh. b Staatd{d., Anlehensmeth :c.
fagen einer gevedhten und gleichen Bejtencrung , nidyt frei
bleiben.

Eine auf die Vefienerung bezngliche Bebingung Tann
paber nur die Freibeit von Abgaben jum ®egenjtand haben,
weldye Iebiglich bdie Sinfen aus bargelichenen Kapitalien
freffen wiirden.

Sn England enthiclten die Parlamentsacten, weldye neue
Stodd creivten, gewdbulich die ausvrictliche Juficherung,
pafi dic Jinfen frei von Tavem jeder At bleibent follen.
Diefi werhinderte aber in der leliten RKriegsyperiode die An:
fage ciner Ginfommendtare nichyt , welche alled Dbobere Eins
formmen obme Muciicht der Quelle traf , worausd o8 flog.
aRie vecht und billig, blieb aber das Eigenthum auswdrtiger
®(&ubiger in den Offentlichen Fonds befreit.

)

Gidherheit durd) Unterpfander. Gjarantien.
Rie bei Privatanlehen , jo Fann audy bei pffentlichen
befondere Sicherheit filr Die pinctliche Erfullung der won
Gehulbner Nbernommenen Verbindlichfeiten gegeben werden.

Da aber der Gtaat jugleich Schuldner und der Garant

fiir die Handhabung ded Rechts ift 5 fo it o8 flar , bap
fein einfaches Berfprechen den gleichen Werth hat, wie Die,
auf den Grundfiken ded Privatredyts berubenden Sidyerheitss
feiftung  Durd) Gonjtituivung von Hypothelen, Ein
Gtaatdbanquerott in den Formen emesd civilvechtlichen Lers
fabrend ift in cinem unabhangigen Staate undenfbar, und
wo ey Staat nody im Befif von Dom dnen ift , die er
sur Befriedigung der ®laubiger werwenden Ffann , wird
piefelbe Gewiffenbaftigfeit, weldye ben Hypothefarz Berfrag
in @rfillung gehen [&fit, audy obne Ddicjen , bie thr 3u
Gebot ftebenden Mittel ur Befriedigung Dder ®laubiger
vermendent, 980 nod) ein Reichthum von Domaten vOrs
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Sieb. Kap. Form b. Entiteh. b. Staatdidy., Anlebendmeth. :c. 303
banden it , wird der Glaubiger durd) die BVetradytung desd Al 3
PWerthed diefer Hilfdquellen {dhon angelocft , und die Ne- i
gievung fich nidht obne Nachtheil , in ihrem Didyofitions:
vedhte, befchrdnfen [afjen Fdnnen; wo aber, wie in mebrereen
Otaaten, dad Domanial-BVermdgen in Vergleichung mit der
Staatd|chuld unbebeutend ift , wirbe fie nur einen febr
eingefhranften Gebrauch von der yprivatredytlichen Form

- per Sidyerbeitéleiftung su macdhen im Stande feyn , und
durd) Bejtimmung von Unterpfandern fiir eingelne Schulds

Fapitalien ihrem allgemeinen Gredit Sehaben thunm , indem

- dadurcy die Meinung entjiehen fonnte, alg wenn die, durd
Dypothefen nidyt gedeciten Schulden , weniger gefichert
: e,

Derjenige europdifhe Staat, der gar Feine Domdnen
befit, bat unter len die groften Anlehen u bden wobhl:
feilften Preifer erboben , und in nemern Seiten pilegen
grofere, wie in der Negel audh fleinere Staaten, nur auf

1

tbren allgemeinten Grebdit 3u borgen.
! Sidyerbeit durdy Uebergabe von Fauftpfandern fir

eite fiehende grofere Staatichuld u geben , wirde un

! moglich fallen 5 wobl entfchlieft man fidy bisweilen hiegu,
j um im Augenblict finangieller BVebitrfnifje {dynelle Hilfe bei
’ grofen Wechielbaujern durch Davlehen auf firgere Seit ju
erhalten,

1 Al eim Mittel 3ur Sidherjtellung der Staatdglaubiger
4 verdient nod) die Garantie auswdirtiger Staaten
D oer Grodabnung. Sie erfolgt oft be Lanverabtretungen,
d die mit ciner Schuldbemibernabme oder BVertheilung verbuns
D den find, und gibt dem Gavanten das Recht, jum Bortheil
) der Gaubiger auf vdlfervedhtlichem Weqe eingufhreiten.
1 Audy bei Anleben , die im Auslande crhoben werden, fann
r

et fremde Staat die Gavantie Nbernehmen , wosu fid)

D
derfelbe aber midyt [eicht entjchlicfen wird , wenn jolde
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394 Gieb. fap. Fovm d. Enifted. 0. Staatsidy,, Anlehendmetl. 1.
Anleben nidit sur Befriedigung feiner cigemen Anjpriche
pefiimmt find. Eine Gavantie nidyt nur m gewobhnlichen
vlferrechtlichen Sinne, fondern eine wirfliche Bitrgfdaft
ober cine Verbindlichfeit , die ihn an crfier Stelle ober
fubfiviarijy, unmittelbar gegen die Glaubiger verpflichtet,
fann ein frember Staat, jum Vortheil eined anbern , Der
im Lande des Gavanten ein Anlehen erbebt , wohl nur in
Fallen gu fbernehmen Vevanlaffung finden, wo cin gemeins
ihaftlidyed Sntereffe fie verbindet , defjen Beforderung ein
folched nlehen gemidmet ift.

1R aeon
\;I.:.

¢ Falle audgenc verbictet eine weife Politif,

ol
(L

die jede BVeranlaffung von Siveit fenn ywifchen Staaten

vermeidet , auf irgend eine Weife i Ddie @reditgefchafte
anbever Staaten fidy eingumifcher, odber eine Dagwifdentunft
frember Staaten  usulaffen. Minder madhtige Staaten
baben aber nody frarfere Motive, Die Bevanlafjung einer
fremden Ginmifdhung ju vermeiden.

Renn mun , in der NRegel , die Staatsglaubiger ihre
RKavitalien nur auf den Gredit der NRegierung dem Staats:
fdhatse darleibent, fo find fiir fie bodh gewiffe Einrichtungen

und ufidyerungen , weldye eine Bur {dhaft fir bie regels

méfige Crfillung der Staatdverbindlichfeit gewabrem , von
bobem MWerthbe. Hicher fann man bdie Vegrindung einer
befondern BVerwaltung fir die Staatdfchuld und deren il
gung vedhment , wovon wiv im nachjien Sapirel banbeln
werden.

@3 qebdren auch bicher gewiffe Suficherungen , weldhe
pent fremben Gldubigern fitr den Fall ded Ausbrudys eines
frieges tber die Unverlegbarfeit ihres Cigenthums gegeben

s werden pflegen.
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Sieb. Kap. Fovm d. Entited. b, Staatéfd., Unlebendmeth. 2. 395

¢ . i
: [ it
i leber bad BVerfahren bei WVolljiebung eined befdloflenen Aniehens.
t ) 3n Besiehung auf die Wabl des Seitpuncts jum Nojdlug und
' Bollzug.
- Bei Anlehen , welde jum Bwede eimer unfruditbaren
23 Berwendung gemadyt werbent, find cé gewdhnlidy dringende
i Bediirfuiffe , weldhe dic fdhleunige Firforge der Regierung
e ( o e s
15 erbeifdyern.
i

Allein , da fie den gangen Vetrag eined Anlehensd nidht

auf eimmal bedarf; fo Faun fie big gu einem gewifjent Grabe
it body fmmer in bder IBabl des Beitpunctd auchy fiir foldhe

1 Creditoperationen die Umiftdude beruciidytigen.
te Ta die Grebitoperationen der Staaten durch einen nie:
it brigen Stand ded Didcontd fehr erleichtert werden ; fo iji
e e8 rathlich, fo viel wie moglich, Augenblict einer
e Stagnation ded Handels, of techielcurfes,
oer bad Audland um S« ner ded eigenen Yanbed madt,
re jw benugen. Die Negierung wird in ecinem folden Augens
g blice Bediirfuifje, die fich noch veridhieben [iefien, aber obue
en Nacytbeil audy friber befriedigt werden fonmen , ju decfen
e fidy beeilen, und bei Der MWabl pwijchen eimem grofern
oit Anlehen , unter Veftimmung fuccefjiver ablungen , und
1) mehrern Fleinern, auf eimanber folgendben, dem erfiern eben
il fo ben Borjug geben, wie fie unter Umftdnden entgeqgen-
i gefelster Art , mur filr dad augenblickliche Vebdiirfnif 3u
jovgen , gut thut, bden mbglichen Wechfelfall glinftigerer
fe Conjuncturen erwartend,
0 Bei Creditoperationen , weldie die Reduction der
e

Jinfen eciner fichenden Staatdfhuld beywectert , fteht o8
gang in der Hand der Negierung, den {dyicklichen Jeitpunct
. wablen, Die BVorficht gebietet ibr , su einer folchen
Maafregel nidht su fohreiten , ofne die forgfdltigite Untor:

fuchung aller Verbaltniffe , weldye in der nddiften Ieit auf
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306 ®ieb. fap. Form b, Enifteh. d. Staatd{dy., Unlehensmeth. xc.

die Operationen ded Handeld und den Wedhfelcurd cuen
Ginfluf ausyuiben geeiguet find. Die befondern Rudjichten,
ie man dabei ju nebmen hat , ergeben fich aud der Stels
lung der Regierung jn den Staatdgliubigern, wornber wir
im fedisten Kapitel gejprochen.

Die Bejtimmung der Ablicferungstermine vidytet fich nady
pem Bediiefnif der Staatsvermaltung; daf aber cine BVers
vielfdltigung der Termine den Volug cined An
lehend erleidhtert , erbellt aus demjemigen , wad wiv oben
fiber ben Ginfluff Der Werthdumiige bei Darlehensz Ge-

‘ " . ;

fchaften auf denm Didcont bemerft haben.

-

Die Uebernebmer muiflen dbad jum Vollzug ded Anlehens
erforderliche baare (eld an bem Rablungsplate ujanumen
sicben. Sie haben ihre lntertheilhaber , und benugen thren
Gredit audy bei anderst Perfonen, die Feirten Ancheil nehmen.
Go lange das Geld auf dem Wege von diefen [eftern Fu
ben Unternchmern , und wvon den Untermehmern jur Nes
gierung , und auf dem Wege von Dder Negievung ju den
Perfonen, denen fie Jablung letjtet , beariffen it , werben

die Werthsumfage ded gewodbhnlichen BVerfehrd evjdywert.

4.
b) Art und MWeije Unleben ju negocicen.

-~
(1
-

ie swefmagigite Art, Anlehen u Stande ju bringen,
bangt von der Damer , dem Swece , der Grofe derfelben
und von verichiedenmen anbdern , auf dem Kapitalmarfte ded
Landes beftebenden BVerbaltnifjent ab.

Wenn ed feine BVegebungsweife gibt , die unbedingt it
allen Fallen dem Worgug vwerbiente 5 jo Ffann man Dody bie
allgemeine Negel anfftellen , daf fo viel moglidy der Weg

der Offentlichen und freiem Goncurreny cingujchlagen fey.

Dicies BVerfabren muf den Fubrerm der Finanmgen cben o
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Sieb. Kap. Form d. Entftel. b. Staatéid)., Anlebendmeth. . 397 Al
1 ibre Gtellung bei derartigen Gefchiften mwinfdiensroerth i
madyent , al8 dafjelbe dbem Juterefje des Staatdfhakes im
Ullgemeinen jutrdglidh crfcheint.

v Fur die , bisweilen in Gefolge ded fiodenden uflufjes
ver Gtaatseinfinfre vorfommenden Creditgefhafte auf furge
f griften laffen fich , wie wir gefeben , im Boraus Veftim:
s mungen treffenn , wodurdy dic RVerwaltung bdie Regel ibred
1 Berfabrens erhalt.
it Bei grofern und Eandigen Anleben bieten fich voraglic)
& jwei Wege dar , den Kapitaliften eine freic Theilnabme 3
jichern,
8 Man fann entweder bas gange Anlehen benjenigen 1iber-
1 laffen , weldie in offener Bewerbung , ober mittelii vers
1t jchloffener Mebergabe ibrer Anerbietungen auf einert , 3ur
1. Erdffnung der Summifiionen beftimmeen Termin, die billig
Al ften Bedimgungen machen , oder fiir die feftqeferten Bedins

o gungen unmittelbar von eingelnen Kapitaliften fiir beliebige

n Summen Subferiptionen annebhmen,

"t 1. 3n dem erften Falle hat man den Vortheil , daf bie
Goncurrveny den Preid bejtimme.  Allein nuy grofie Haujer,
weldye nicht nur bebeutende eigene Fonds befiten , fonbern
purdy ibre Verbindungen und ihren Gredit leicht qudh frembe
Rapitalen fich gu verfhaffern vermégen, Fonnen firr jich ober
mebreve in Giefelljchaft ald Concurrenten auftyeten. Mittelbar

i frdet inbeffen bei diefer BVegebungsweife auch cine Gons

eit curveng der FHeinen Kapitaliften Statt, da die grofen Hiufer

08 und Gompagnien , weldye untereinander , ber NRegierung
gegen uber, unmittelbar in Mitbewerbung ftehen , vor der

it wirflichen Uebernabme des Anlebens mit minder reichen

it Rapitaliften, und diefe oft wicder mit Heinern Kavitaliften,

" eventuelle Gontracte abjchlicfen, und ju diefem Swece eine

- Nadyfrage ober ein Angebot vou der eimen ober andern

Seite erfolgt.
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' 398 Gieb. Kap. Form d. Entftel. T. @Staatédfdh., Unlehensmeth. 1.

Die Anlehendbedingungen miffen auf eine folde eije

feftgefest fepnn , baf bie Amerbietungen per Goncurventen

einte gleichartige ®rofe jum Gegenjtand
Uebernabhmspreid vou 5 Proc. tragenden, nur vou Se
per Termine,

haben , 3. B. dent

ette De

«'.-

Staats auffindbaven Fonds, unter Beftmmuung d
forofl filx Den Anfang des Rentengenuffes, alé fiw die € Fins
sablung bed Anlehens fapitals, Bird das Anlehen in ey
{dhiebenen Fonds eroffnet , {o befchrdnft fich pie Goncurreiy
ver Ynerbictungent nur auf eine flafje von Papieren *).

o wirde Iebiglich ber indfuff der
pewerbung der fapitalijten untey:

Bei einfacdhen Anleh

Reftimmung durd)
[iegen. Da ed aber nicht wobl angeht , die Jinfen {n jeder
beliebigen Fraction Des
man fich) daduvch belfen ,
{ehend in ecinem , dem Preife der Gtaatdfchuldfcheine
annahernden Berbaltniffe feftfest , unod per Mitbewerbung
in ihren nerbicfungen Fux Uebernahme der Papiere unter

s beftimmen ; fo Fanu

o
.1
=
=
T

baf man Dden Rindfuf ves Unz
fich

vet Nominalbapital , einen angemeffenen € Syielvaum lagt.

Stinpen 3. B. die 5 Procent tragenden Papiere zu 60,

wornach fie 7,575, Procent abwerfent , fo Datte die MNits
fie 100

pewerbung ju beftimmen , weldye NAnlehendjumme fur

)
sital tr 7% Droc, fragenven Payieren eingezablt,

2 Nominaltavital in folchen Papicven flir ein
~arlebent o 100 verfdhrieben werben foll.  IBurden Die
Rapitaliften ibre Kapitalicn eben fo gerne in den > Proc.
{ven indfuf von 5 Proc., als in

Papieven gu eimem effect

ven 5 Proc, Papieven U 7,575.. anlegen , 10 hatte bie
Tinangverwaltung ein Angebot vou 045/, fir ein JNominal
fapital vor 100 ju enwart teit.

——

#) Snbem 3. B. filr 100 Unlebensfapital 150 in 3 Proc. Paypieren
und eine mit einem peftimmten Termine ablaufende Jeitrenten ans
geboten wid, devel Feftfesung der Concurrens nberfafien wird

BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK
Baden Wiirttemberg



.
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Durd) die "wmmm uiurom.unu‘n, in ungleidyartigen

1 AUnerbietungen jept jich eine gewiffenbafte BVermwa tung leicht ;
t in peinliche Verlegenbeit , da wefentliche Berjdyiedenbeiten

3 ber Darlebensweife, ober mannigfaltige Nebenbedingungen ,

; die Vergleichung oft febr erfweren. o bie Entfdheibung

3 in ben einfadyen Sablen der Soumifiionen felbjt Iliegt, ijt

bie getdufdhte Gewinnlichbe , die fidy fonjt in foldhen Fallen
2 gerne auf mandherlei Weife gefdhaftig seigt , sum Stills
fhoeigent verbammt.

' 2. Auf dem andern Wege , namlicy bei Eroffnung von
1 Gubfcriptionen fur beliebige Summen eines bejchloffenen
33 AUnlehend , madht die Finangverwaltnung die Preisbeftimmung
11 nid)t von der Concurreny abbingig, fic fest aber alle Kapis
s taliften , ben minder vermoglichen , wie den reichen , in
dy den ©tand , unmittelbar an dem Anlehen Theil 3u
19 nebmen.  Der jablveichern RKlafie der Eleinern Sapitalijten
gf ift diefed Verfabren gunftig , indem fie im andern Falle
it gewobnlich an die Anlehensiibernahmen eine Pramie fitr dic

6, Bulafjung sur mittelbaren Theilnabime an  oem Anleben
its entridjten , oder mit andern Worten , filr die ibnen ans
)0 gebotenen teuen Staatsdeffecten einen bobern Preis besablen
It, l]ltl”LIi

it Da bie Anerbictungen der RKapitaliften bei dey freten Su-
Die laflung jur Subfeription auf eine beliebige Summe ben
oC, gefudyten Anlehnsbetrag uberjteigen fonnen ; fo bebalt man
in fidy fite diecfen Fall eine verbdltnifmifige Neduction der
bie angebotenen Summe bevor. Die Hoffnung, die dfentlichen
alz Fouds iiber den feftgefesten Preid freigen 3 feben , Eann

leicht bie Bevanlafjung geben , daf von ein jelnen ‘L\trrumn

Y Angebote gefcheben, die ibre Krafte weit uberjieigen, MWird
5 Diefe 'ﬂl.‘ﬁ'mnn, numuul\r fo find Ddiefe PDerjonen dann anfjer
114 - ¥
1 Stande, ihre BerbindlichFeiten 3 erfiillen , wnd wenn et
ans g 3 r

Theil des Anlchens vollzogen ift, oft gendthigt , die ibuen
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400 Sieb. Kap. Form .

Entfteh. b &

et um jedent Preid lodzufdlagen.

ereité cingehindigten Effect
1 pie Verwaltung qut

Daher mag i folden Fallenn quh
thun , auafdmeifende Anerbietungen einzelner Sypeculanter
3111‘1':L‘E_5m1'vi!‘m, ober in einem ftarfern BVerhaltnifje su redus
civen,

Da grofere Anlehen bei Der einen
{eibungdart nuy termindmweife volljogen werden fonnens {0
jur Sidjerung und Grieidhterung ded Toljugs,
Termine fbertragbare Scheine

ober andern Bers

pflegt man,
fiir Die erjten ecingeablien
njtellen, und dic Bedingung beizufiigen,

paf Der Snbaber jeine Inforindie auf Dben aBerth Der

ober Gerfiftcate al

gemadyten Termindgablungen veriiered jolle , Falld bie
jibrigen Tevmine gur polljtandigen Ablieferung der nl
betrdge nicht pimetlich eingehalten werbel.

bic Werleibung bedeutender

benos

&3 ift einlendhtend , vaf
nlehen , mitteljt der frefen Bulaffung
cined belicbigen Betrags , Ddas

Rfafie von Kapitaliften fn grofen Hanpts

iebed Kapitaliftern,
qur Gubfeription Dafeyn
einer ablreichen
ftadten vovausdjest,

fidy mebr eined uber bad gamye

Y€ JHC

Kleinere Staaten , weld
and verbretretel soblftands , ald einer bepeutenten 3abl
g_ri\:,':um', in per Hauptitadt [ebender, favitalijten erfremen,
yerden cben fo wie grofere Staaten, weldye der Hilfe ded

fuslands bediirfen, jenen Wege nidht (eicht mit glirclichem

Grfolge betvetem.

2o auch dad Dafeyn einer sablreichen flaffe von Kapis
tatiten dem Grfolge gunftiger tf, fiebt man fich aleichoobl
in feiner Grwartung Haufig getdufdht.

jemer Nethode bedeutende Dyfer ,

Bringt man oev qBabl
fo wird freilicy Ales
cifen, Antheil gu nehmen. Gejchieht pieff aber nidyt, jo be
paltung ber evften Hhufer eined

parf eé oft nue ber Jurid
Richt

Plages , wm dad grope Publicum ju entmuthigen.
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Sicb. Kap. Form d. Entfted. b, Staatéfd., UAnlehensmeth. 16, 4ot
felten find die Grfabrungen *), baf folde Cinladungen ju

¢ vereingelten Darleiben auf feftgefefste Bedingungen erfolglos I
" blicbert , und bdie Betretung  ded  andern Weges fodann
3 jehnell sum Riele fithrte. Spo lange Die unmittelbare Theil-
| nahme Jedem frei ftand, folgten fich langfam eingeline Dax-
" lether in mafigen Swmmen. G8 erfcheint guleBt ein Fibner
S Uebernehmer bes betrachtlichern Nejtes des Gangen; faum
> ift ber Lertrag gefdloffen , fo ftellen fidh von allen Geiten

i Raufer ein, und was man wor wenigen Tagenw um billige

- Preife 3u erwerben verfehmabt , eilt man um bobere Preife

s EFaufem.

ie Cine widytige Nitctficht it die Gidyerheit beg Vol Jugs,

; ber burd) eimen Gontract mit einer Gefellfchaft grofer
Hiufer mehr verbiirgt erjcheint, al8 durch eine Neibe vers

¢ eingelter Trandactionen. Die Bedingung gleichbpaldiger Gin:
¢

" 3ablung wiirde , da gi:t grofes Anleben fidh nicht ,rli.\zsi{-;iﬁ
it vealifiven [age, die ;}m.‘.:r;:‘vr:mlil\-,m [ange in Ungewifibeit
it wber ben Erfolg laffen, die baaren Mittel ihe fchneller ober
I.nm,h.nm , alg fie beren Hmlr, “Llltfh‘[ﬁlll Gin uur. :m[:m
e rajcheres Suftromen ¢ 0ed Gelbded mwiirde dburdy bdie Anbdufung
i defjelbent fn den Ofentlichen Gaffen bem Sortgang binderlidh
o fepi. \!l‘tlfhj. man  aber ‘m mnjvimun Unterseidhynern
bed Lermine , fo* Ednnte [eicht ein unvorbergefebener MWechiel
yent der Gonjuncturen BVerlegenbheiten bereiten, weldyen bdie vers
> einte Kraft grofer Haufer befier ju begegnen verfteht , alg
aypis die sablreiche Menge , nlur ber fich bie Berwaltung in uus
ol mittelbarer Berithrung finde.
Ll Audy it der Jwecf ded Darlehens bei bder Wabhl ber
&I[‘:':; Berleihungdmweife su beriidjichtigen. So wird man der baaren
o Mittel , welche eine beabjichtigte Reduction der Sinfen er
inesd S =
Richt *) Bejonders in bder dltern Gefchichte der franjofifhen Finang

verwaltung.

26
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402 Gich. Rap. Form d. Entfted. b, Staatdfd., Anlebendmeth. 20

cinemt nicht genau beftimmbaren BVetrage

Staatdfchuld
erfordert , unbedingt am fdhictlichften durdy Gontracte mit
qrofen Bantierhiufern , fich verfichern. it bagegen ein
Anlehenr gur Tilgung vonu Riudfjtanden beftimmt , {0
wird e8 rathlich , fo viel wie mbalich , die neuwen Stantss

effecten unmittelbar an die alten Glaubiger abjufeter.

Durdy den unmittelbaven NbTals Der Staatdeffecten an
bie ®laubiger Der Sehuld , die man tilgen will , wird Die
Wirfung vermindert, weldhe die yoeifadye, dem Geldmartte
fiiy Firsere ober lamgere Qeit  bedeutende Summen ents
mlung Ded Anlehensbetrags,

siehende Dyperat

unb der BVertheilung G[qubiaer Hervorzubringen
gecignet it

Gin fdwieriger Dunct it endlich bei der Begebung cued
ulehens fm Wege Der frefen Mitbewerbung , das Ber
trauen , dad die verjchiedenen Bewerber -ooer ®efelljchaften
cinfldgen.  Die Ausdficht auf grope Geyinnjte fann Manche
veigen , fidy in eme folche Unternehmung eingulajjen , wenn
fie audy ibre Krdfte uberjfeigt, uud Die geringjte unginjtige
Rerdnuberung der limjiinde fie unfabig u maden orobt,
ipre Berbindlichfeiten u erfillen,

Sener Neiy wirkt Bier um fo ftdrfer, Da man fich leicht
per Hoffnung hingibt, die Megiernug werde firreinem foldyen
Falle ihr Redit gegen die Unternehmer nicht big ju deren
Ruin verfolgen wollen. Man fanu fich in diefer Hinficht
swar durd) Bedingungen fitr die Rulaffung jur Mitbewer
bung verfeben ; wo aber: die Grreidhung hodpviditiger Jwede
purdy Sdymelligleit , Regelmagigheit und Sidyerbeit Ded
Rolljugd cined AUnlehend bedingt evjdheint , Darf mam Der
grdern Biirgichaft , die man hiefilr in dem fibermwicgenden
Reichthum grofer Haufer von anerfanmnter Solibitat findet,
audy ein Opfer bringen, Ier gewinnen will , mup audy
werlicven founen, und die Berlujte, welcdhe die Unternehmer
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: erleiden, wo fie Gemwinnjte gu ernten bofften , moddhten nur

t it bem Falle von Seite per NRegievung eine billige Nady-
1 jicht rechtfertigen , wenn gany unerwartete Ereigniffe , bdie
D einent fchnellen und Bedeutenben Cinfluf auf den Sinsfuf
ausuben, i der Vollziechungsdperiode einfreten, wobin wobl
nur der Anudbrudh eines frieged ober bdie nabe Ansdficht
it auf eine foldye Begebenbeit aerechnet werdent maag,
.
{;
t2 ) Berleibung an Auslinder oder Bulafiung bes NAuslanda sur
R IMitbererbung,
n Bei der Frage, ob auslandijhe RKapitaliften sur Ueber:
ttabme eined Anlehens oder jur Theilnabme suzulaffen feyen,
4 Faun 8 fid), in dber That, nur um die Fornt der Theils
r nabme und um die Gewinnjie bandeln , welde der Ueber-
41 nebmer burdy einen vortheilhaften Abfass ber ubernommenen
e Gtaatdeffecten su bhoffen bat. Da bder Sufluf frember
im Kapitalien in Gefolge einer Berfchiedenbeit des Iinsfuges
ge fu erwarten it ; fo werben bdie inlandijen Uebernehmer,
[, wenn diejed  Berbaltnif der Theilnabme  deg Ausdlanbes
gimftig ift, Deffen OGeneigtheit hiegu , durdy dag Angebot
bt

ber neu creivten Staatdpapiere, benugen,

el Die

te politiihe Erwdgung, ob es rathlich fey fich um

en Sdyuldner des Ausdlandes g machen, modhite daber auf bdie
i Bulaffung oder Ausdfchliefung eimer unmittelbaren Concurreny
17 auswartiger RKapitaliften feinen Einflug haben.

e

Dag man, unter ibrigens gleidyen Berbaltnifen, dem Sns

lander bden Borgug gibt , verftehbt ficdh von felbft. 9Renn

aber von RKapitalifien bes fapitalreichern Yuslandes beffere

el Bedingungen ju erwarten find, und inldndifdhe Concurrenten
ef, tur alg SMitteldperfonen auftreten , um , unter Ausfching
i) frembder Goncurreny , einen bobern Preis st madhen , und
1er

durd) den Verfauf ver Papiere an ausldndifhe Sayitaliften
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404 @icb. fay. Fovm d. Entiteh, v. Staatsich., Aniehen

Gewiunjte’ su realifiven; fo wurde eine foldye Audfchliefiung
pag allgemeine Jnterefje dem Rortheil ciniger Speculanten
bintanjeen.

9o man von bder Theilnahme auswartiger Goncurreny
Rortheile erwarten darf, witd daber cine unmittelbare 3u:
(affung audwdrtiger Kapitaliften , etwa in BVerbindung mit
inlénoifchen  Uebernehmern , Doy Gtaatdverwaltung jene
Rortheile ungefdymalert erhalten,

Uebrigens ijt audy bei der Frage , ob ein Anlehen gang
ober aum Theile an audwirtige Kapitalijten 3u begeben

few, Der Amwect Dey tchtrgen.

X{E et im 2Audland erhobenes Anleben ur nyroductiven

Rerwendung befiimme 5 fo entitedbt baduvrdy feine ble
Bermehrung ded Landestapitals. Die in Metallen geliefer
ten Gummen founen jur Anjdaffung der Beburfnifje ber
entlebnenden Regicrung, mittelft des Bejugs aus dem Auss
{anbe , fo meit fie dad Jnfand nicht Fu [iefern vermag,
yermwenbdet , ober , wenn die Negievung ihre Bebirfnifje vm
Sufande gu  befrieDigen im Gtande ift, ur Anfdaffung

foldyer Beditrfuiffe ded Publicums verwendet werden , weldye

pie Arbeit Ded Volfd, die fur Regrerungsjwede in Anjprud
genomumen wird , bervorzubringen verhindert tjt.

Da indeffen die Anfdhaffungen bder Negierung Ddie (e
winnjte der Probuction in den ein jelnen Jweigen, weldye
die Gegenjiande einer verfarften Nadifrage [iefern, erhoben,
und da der plosliche Sufluf grofer VBorratbe an eblen
Metallen , wie man gefeben hat , auf Den indfuf einen
ainftigen Ginfluf ausibt ; jo wird eine Negierung , weldye
pen productiven Arbeiten Ded Lanbed durdy ein einbeimijdyes
mlehen im Gangen Abbrudy ju thun fardytet, und defibalb
im uslande $Hilfe fudht , wobl thun , wenigftens einen
Theil ihres Kapitalbedarfes im Lande ju erbeben. Die Klug:
beit rath ihv, guerit fremde RKapitalien bereinguzichen.
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3! Wenn fjie dann auf folcdhe MWeife die Kavitalien bes Yanbes
i augenblictlid) vermebrt , bdie SNittel 2ur Ausvehnung bder
Production in jenen eingelten Rrocigent genwabrt ,  ober
3 wenigftens nidht gefhwddit , und den Geldmarkt angefitllt
! bat, fo wird ed ihr um fo leichter fallen , big Rapitaliften
it Ded eigenen Lanbes jur Theilnabme bereit it finden,
e Dick BVerfabren ift nody weit meby sit emyfeblen , wenn
man eied Anlebensd nicht JUr neuen unproductiven Wey:
13 wendbung , foudern zur Lilgung von NRickfianden , ober
{1 alterer Sdyulden bedarf.

GErhebt man in einem foldien Falle bedeutende Kapitalien
3t vom Auslande; fo muf eine Ueberfilllung ded Kapitalmarks
De erfolgen.  @ie erbaltenen Werthe fliefen in bdie Hande der
T2 Regierungdglaubiger , dic ibre Fonds wieder amulegen
er fudyer.

Allerdings wird dann das Fallen der Sindrenten u nenen
3, productiven Unternehmungen “veizen : aber die Nadyfrage
1t nady den Eryeugniffen, ju beren Hervorbringung die Kapis
14 talien mitwivfen , fann mtr nach und nad entfteben , nur
he nady und nad) ift alfo die Production einer Grweiterung
o) und einer Aufnahme groferer RKavitalien fabig. Daber

werben Die plolich angebduften Werthe eine Anwenbdung
[ im Auslande fuchen unbd findert.  Jn einem foldhen Salle
fie erben audy ftdrfere (Seldfendungen zum Bollzug ded aus:
1, wartigen Anlehend Statt finden mulffen, weil die NRegiering
en weber mit den erbobenen Kapitalien Anfdyaffungen im Auss
en lande madyt, noch durdy eine verfidvEee Nadyfrage nady den
dye ®egenjtdnden einer unproductiven Beviebrung , und bdurdy
08 Ableitung der Kapitalienr und Krafte auf eingelne Bweige
b ber Production, den gewdbnlichen yrobuctiven Arbeiten Hes
e Bolfs eimen Abbruch thut , ber bdas Publicum um Begug
197 von AWaaren aus dem Auslande vevanlaffenn Ednnte. Die
e, gewobnlichen Folgen bder auffevordentlicher momentanen
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406 @ieb, fap. Form b. Entfieh. b, Staatdfd)., Anlehendmeth. 1c.

Metallanhaufung werden alédann nidht’ ausbleiben. Sie
trefent aber betm regelmafigen Gange der Dinge, ez
folge gimftiger Gonjuncturen, nur im Augenblicke ein, da
bie ginftigen Urfadjen 3u wirfert aufboren. Hier dagegen
find fie bas NRefultat einer pem Berfehr gang fremder
Oyeration.  Man fdhaffe mit Koften GeldEapitalien Herbei;
ba aber die inmere Givculation die bezogenen Metalle nidyt
in Anforud) nimmt, fo muf man woblfeil verfaufen , was
man thewer eingefauft Hat. Vei Anlehen , Ddic nicht guv
Beftreitung cined umproductiven Aufandes beftimme find,
ift e8¢ daber ratbfam , wenn man audy das Ausland 3u

8

g

$ilfe ruft , dicfed nur in etrem jehr magigen Antheil
thuit , fonft Fann dag im Uebermaaf berbeigesogene fayital
feicht wicder werfhwinden , nachdem eine vovubergehende

Profperitdt auf dem Marfte eingetreten yar.

.

Bedvingung der auswartigen Jablung bet Anleben, vie im Auslande

erhoben weroen.

Bei Anleben , die im Auglande negocirt und erhoben
werdeit, fann die 3ablung der infen und die Ruderfiattung
bes Kapitald, wenn jie Statt findet, wie bei einbeimijchen
Anlchent, am Sige der entlebnenden Negierung, bedungen,
oder ein  auéwdrtiger Plag ald Jablungdort beftimmt
weroen.

&3 famn auds verabredet werden , daf die Gliubiger
facultativ die Sablung bder Jinfen und des verfallenen
Kavitald am fremben Plage, wo dasd Unleben erhoben nird,
pber am Sikte der fdlbentden Negievung, und jwar, went
pic Mimfviteme beider Lander verfdhicden find, nach einem
feften Gurfe, 3 B. nady dem Silberpari, yu begichen , bes

rechtigt feyn follen,
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fap. Form d. Cntfred. . Staatdich., Anlebendmeth. 6. 407

3 ©tebt den Glanbigern bdiefe BVefugniff su , fo ift die Ne- !
P gierung - gewif , unter nadytheiligen Gonjuncturen jene
a Bablung am auswartigen Plage leiften 3 mitffen , obhne

1 von gunjtigen Werbaltnifjerr eimen Vovtheil yichen su Fdnnen,

’ ba in biefem Falle die auswdirtigen {\il\iltl‘igcr uber by

£ Guthaben am fremben Plake disyoniven,

i it bdie 3ablung ben auswartigen Darleihern beftimmt

18 an einem fremden Wedhfelvlate sugeficherts fo bat die Nes

15 gierung die Wechielfalle 3u tragen, die dann auch im Durdy:

), fhnitt ihr ginjtig jepn Fonnen,

11 Den Einfluf der Kapifalibertragungen von einem Lanbde

3 sum anbernt, fo wie der Jindzablungen auf ben Wedhfelcurs,

al baben wir tm 4. Kapitel §.8 und 9 naber betrachter. E& ijt

be darnady flar , daf bei ber Veftimmung eined auswirtigen

Sablungsplages bder Gurd im Augenblif ded Volljugs des
Anlehend , ber u ermartende Stand ded WedhfelScurfed

waprend der Damer der Verjinjfung , und der TWedyfelcursd

gur Beit der NRuckiablung der Schuld , Factoren bilben,

e weldye jur Vevechnung ded Preijed der erhaltenen und be-
nuisten Kapitalien ju beridijichtigen find.

el Jm Augenblict , da ein Anleben im Ausdland erhoben

ng wird , it in der Regel ju-erwarten, daf der Wedhfelcurs

el fitr bagd entlehnende Land ginftig ift. Nebme man an, dag

1, ver BVortheil 5 Proc. betrage , fo wirbe die entlehnende

mt Regierung durdy dad ausdwartd erhobene Anlehen ftatt 100
mie 95 empfangen,

jer Wirden fich wabrend der Darlehensperiobe bdie Wedyfel-

et falle ausgleicherr, fo mwiirbe dbaber effectiv von 95 bdie Jinfen

D, bejablt , die fitr 100 ftiyulivt wurden.

il Die Surictzablung ded Kapitald ift geeignet, eimen nacy:

et theiligen TWechijelcursd fitr dad fdyuldende Land bervorgubrin:

bes gen 3 ba, wenn bag Ausdland Feine jtarfe Sablungen ju

leiffen Bat, die comypenfivt werdben Fonnen , Baarfendungen
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408 Gieb. ®ap. Form b.Entiteh. d. Staatdfd., Unlehensmeth. .
gemadht werden mifjen. Sollte der Verlujt wicder 5 Proc.
betragen, {o wurden Daber effectiv ftatt 95, dic man ers
Balten, 105 gurncgezablt werden.

Fiiv die Erbebung eined Anlehens m Auglanbe {nd Ddas
ber aufferordentliche Wmftdnde, weldye den Wechjeleurs fir
vas entlebnende Land ungewdhulich unginjtig, d. i. dafjelbe
sum Schuldbner ded darleihenden Landes madyen , vortheils
baft, dba dic Baarfendungen daduvd) erfpart werden; fo wie
oie NitcEiablung unter Umjtdnben erleichtert wird , weldye
auf den Wedhfelowrs einen ungewdbnlidy ginftigen Einflup
auanbett,

Menn fiir dad entlehuende Land der Wechfelcurd in der

Regel ungunjtig iff, und im Augenblict einer hobern
Ungunjt dag Anlehen auf eine Weife volljogen wird , dap
ber gewdhnliche Stand ded Gurfes mnidyt bebeutend Ddavon
afficivt wird; fo wittde der Gewinn beim Begug ded Kape:
tald den Werluft bei der Sindjablung , unter fordauernden
ungiinftigen Gurdverhaltniffen , ausgleidyen oder uberwiegen
Esumen. TWenn man durdy dad Darleiben ftatt 100 bie

Gumnte von 105 erbalt; fo faun man ftatt 5, eine Nente
wou 5, entriciten , dag heist, opne Berlujt bei der Jinfen
fibermadhung eine Ungunft ves Wedhfelcuried vou 5 Proc.
ertragen. Dagegen famn ein Anleben, das auf einem aus:
wartigen Plase i deffen Gelde in eimem Augenblick ab-
gefdhlofferr und wolfzogen wirde , da der Wechfeleurs fur
bas entlehnende Land ungewobhulich ginjiig ftinde , febr
[aj
qiinjtigen oder ungiinjtigen Stanbe guractfehre. Der mogliche

a werben , wenn der Gurd 3u feinem gewohnlichen minder

Rerluft, der fie den Entlehuer dadburch entfieben Fann, bat
feine, ourch das Marimum und Minimum Ded rveellen
aBechielcirfed beftimmeen Grengen, er Fann aber diefe Grengen
yoeit 1berfchreiten , wenn jene Gunft ded Wechjeleurfed sur
3eit bed Darichens bdad Refultat der Depreciation eines,
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alg gefeiliches Sablungdmittel Dienenenden , Papiers bdes
parfeifenden Plaked war , diefe Depreciation fpater durdy
Wiederaufnabme der Sablung in Hingender Mimge gehoben,
und eine NRebuction friberer Verbindlichbeiten , nady dem

r . Maafiftabe ver feithern Entwerthung des Civculationdmittels,
¢ nidyt jugelaffen wird,
s 3u dem Verlufte, der dadurdy entjichen fannt , daff ber
¢ reelle Wedhfelcurd jur [eit des Darlebend den ntedrigjten
e Stand erveidhte, wihrend der Dauer der 3mézablungen im
B Durdyfcnitte auf Pari oder hober fhand, und gur Jeit der
Ructzahlung fich dem Marimum naberte, Fommt dann nod
T ber gange Befrag der Berbejferung  ded  auslindififen
1 Gelbes,
i} Die nadtheiligen Folgen einer foldien Beranderung im
1t Werthe ded frembden Gelded Fdunen  abey vermindert ober
i aufgewogen werdent , wenn der Wedsfeleurs , der ur Jeit
31 oes Darleibensd alg gunjtig fitr en darleibenden Plag
N notivt wurde . veell ungiinjtig war, und ur eit der Sing:
ie sablungen und Kapitaltilgung veell vortheilbaft wird.
te
1w L f
)C. . 2 ot == , '
A gornmen der Gduldveridreibungen. Obligationen au porteur ,  quf i
. Namen, Juferiptionen.
Z
i Die Urfunben , weldie die Ctaatdvermaltung jur Bes
fr ftatigung ibwer Gelbverbindlichfeitert ausitellt , Edunen ents
er weder  auf den Namen ded Gliubigers obder auf bden
fie Snbaber (au porteur) [auten,
yat Jm lefitern Falle pflegt man der Schuldurfunde eben
en fallé auf dem Jnbaber lautende Iindcoupons befyufitgen,

fitr bie gange Dauer eined, i beffimmten Terminen jurick:

jablbaren , Anlebensd, ober Gei joldyen, die von Seiten der

Gldubiger unauffindbar und in befiimmten Terminen nidht
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40 Gieh. Kap. Form d. Entiteh. 2. Staatsjd).,, Anlehensmeth. 0.
eucjablbar find , fiir eine Neibe von Jabren , nad) beren
AbAuF man neue Dbligationen ausfertigt *).

lebertrag der Kapitalien von ecimer Hand
qe andern, voi dem wir in eitem Der folgenbert Kapitel
ausfiibriicher Hanbeln werben , wird duvd) die ;‘lu:\y'[cilmt,_1
von Dbligationen au porteur ungememn erfeichtert, Diefe
Leichtigfeit Ded lmfaged auf allen qrofien  Handelsplasen
bictet bem Sandeldverfebr ein willfommened Mittel 3u
feinen Trandactionen an demfelben Orte und wijden wver
fdhicbenen Pligen dar. Auch der Vegug der Jinfen 1E mit
ré fiir auswartige Glaubiger,

™

weniger lmijtanden , befonde
perfuiinft, da fie Feiner Bewollmachtiaten ju deren Erhebung
am’ Orfe dber ablung bediivfen , und bdie Goupons ur
Berfallzeit leichter ald Wedhfel , gleid) baavem Gelde, ums
faufen. Allein gegen Ddicfe Vortheile hat man verjdyiedene
Nadytheile abjuwagen.

Der BVerluft der Urfunde durdy Sufall ober Entwendung
flibrt fiar den Gldubiger , wie wir weiter unten fehen
werdent , jebenfalld weitlGufige Procebuven und eie Ve
sogerung feiner Befriedigung bherbei , und Fann felbjt Den
Rerluft feined Forberungdredhtd zur Folge haben, Cine
Gefabr anderer Art liegt in der Mbglichfeit der Berfers
tigung und Audgabe falfdher Dbligationen. Dod) dagegen
ift man weit mehr, ald gegen bie Verfalfdyung von Bant
noten gejdist, inbem die Obligationen obne Goupons nidit
leiht Nbnehmer finden , dad gleidhjeitige Cintreffen Dder
Gchten und werfalfchten Rindzettel aber beren Berfertiger
ober unredlidye Audgeber an den Tag bringt, m fo ferne
ver redliche ?i[\llfinurr ed nur an gewodbhnlider Borficht nicht
mangeln [ief.

Gé ift ywedfmafia, bieriiber in den Sduldurfunden bas Nothige
su bemerfen , wad jedod baufig nicht gejdyiebt.

BadenWiirttemberg
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Dag b

1 Daf bie Yeidytigleit bes lebertrags bdie Speculation
emes im allgemeinen unfrudytbaren Papierhandels beginijtigt,

y und befonderd bdie Theilnahme der Sapitalifien an einem
[ joldyenn Handel aufferbalb ber Hauptftadt ded Pandes er-
3 leichtert, it unverfennbar.

e Wenn Ddiefer mbgliche Migbrauch audh nidht ald Grund
1t geltent fann, den Uebertrag da, wo ein wirflidies Beburfuif
1 dagu vorbanden ift, su erfhweren, und dem Publictm den

Bortheil cines angemeffenen Gebraudyd au entyiehern 5 fo

1 verdient jener lmjtand gleichwohl bei einer Abwagung der
. Fwedmagigfeit der verfdhiedenen Formen in fo ferne Ve
a achtung, al8 audy bei der Wabl einer andern Form Maaf:
T vegeln gur @rleichterung des Uebertrags ergriffen werden
1 founen. Dod¥ mag man BHierauf um o weniger Gewidyt
0 legen , ald Dbie @rfabrung lebre, baff jened wverderbliche

Sypiel uberall feine Nabrung findet,

3 Endlich bieten Dbligationent, die auf den Inbaber geftellt

” find, betrugerifdien Schulonern ein bequentes Mittel dar,

" thren Glaubigern und Dder Dbrigleit dic Kenntnif ibres 4
i Bermogensd ju entyiehen. Kein anderes Bermbdgen [GFt fidy
" o leicht verbergen und sugleidy nugbar erbalten » ohne fidy ()
% ben - Gefabren Preid gu geben, die der Betriiger bei s
1 feinen Helfern [Quft , weldye er dodh nur in der Klaffe der '
' Unredlidyen ju finben vermag,

¢ Die im Privatverfehr gewdhnlidie Form bder auf bden

it Ramen ded Glaubigers lantenden Schuldverfdyreibun:

o gen lagt fich, obne grofie Unbequemlichfeit, bei eimer bebens

e tenden Scyuldenmaffe nidyt jur Amvendung bringen.

vt Jeber Ucbertrag, dburdy BVerfauf ober Lererbung, wurde

obuebin der Verwaltung der Staatsfchuld bekamt gemadyt
werden miiffen , damit fie nur an Diejenigen , demen fie
de gebibre , Rablung leifte. Sft fie aber gendthigt , uber die
: Rapitalien , dic jenen eingelnen Glaubigern suftchen , eine
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412  Gieb, Kav. Form b, Entiteh. d. Staatéid)., Anlehendmeth, 2e.
genaue , allen Veranderungen folgende , fiete Ueberficht fich
i verjchaffen 5 fo erfdyeint ed alé jwedmapig, vie Sdhuld-
titel der Glaubiger in einem, jemem Swede entfprecdhenden,
offentlichen Budie ju vereinigen.

930 bas Syjtem dex Einfdyreibungen (Snferip-
tionen) bejtebt , wird den Glaubigern Ffeine formlidye
Schulburfunde ausdgefertigts er evbalt nady dem, it einigen
Gtaatent beftehenden Einvichtungen , jedody ein Certificat
der Berwalfung esd pffentlichen Schated uber den Befrag
der Summe , die ju feinen Gunften emgejchricben ift. Er
fann  bieviiber im Gangen oder theilweife , big ju einer
gewiffen Summe herab, unter welder ein Uebertrag nicht
suldgig ift, ourdy Verfauf, Schenfung i, verfugen , worauf
die Abfthreibung von feinem Namen, und die Jufdyreibung
auf den Namen bed neuen Grwerbers erfolgt.

®laubiger, die nidht am Sige der BVerwaltutg wohuen,
bediirfenn bei diefer Ginvichtung eined Vevollmachtigten jur
Grbebung der Jinfen.

S Erwagung , daf mandie Gldubiger bie Form Dder
Dbligationen au porteur voriiehewr , und andere Ddagegen
pie Gefabr eined moglichen DBerlufied gerne vermeiden
wollen , bat man bei nemwen Anleben audy fdhon jebem
Eingelnen die MWabl ywijchen beiden Formen gegeben, ober
auch den Griwverbern ber auf dben Snbaber lautenden DOIE
gationen freigeftellt , diefe formlich audgefertigten Sdyulds
{cheinte unter ibrem MNamen in dad oOffentliche Sdhuldbudy
eingetragen , und baf bdief gefdieben , auf demfelben vors
merfent laffen, mit Der Befugniff, durd) featern Beifals der
Sduldenverwaltung die Jnfeription ywieder aufheben , unod
badburdy den Schulbfhein wiecber auf den Snbaber fiellen
s laffen.  Bei biefer Einvichtung Fonnen dann audy den

auf FNamen geftellten Schuldicheinen, jur Erleichterung dev
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Binfenerbebung, Gonpond beigefiigt werden , die auf den
Snbaber geftellt find.

Gudlich wurben aud)y die Befiker vou Snjerivtionen,
gegen  Dinterlegung ibrer  Gertificate und  unter ber
Grflarung bder lmibertragbavfeit ibrer S nfcrivtionen,
fdhon ermdditigt, dffentlich beurfunbdete, mitteljt blofier Uebers

gabe , 1bertragbare Sdjeine oder Gertificate au porteur
ausgugeben , wofur jene Ginjchreibungen als Sicherbeit
oienen,
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