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616 NMeunted Kapitel. Umifass der Staatdeffecten 1.
Dritte AbGtheilung.
LBon dem Steigen und Fallen der Staatdpapiere , ber Agiotaage,
per Ueberleqenbeit ded qrofen Meichthumsd in der Syeculation
auf das Steigen und Fallen der Papiere, und vou den Erifen
auf demt Papiermarkte.

£ i
PBon den Urjachen ded Fallend und Steigend vder offentliden Fonds
im Ullgemeinen.

RNadhibem wir bdie Verbaltniffe , von denen bdie Leichtigleit
und dad Bebdurfuif ded Umiaed der Staatd-Effecten abbingt,
und bie verfchicdenen Avten und Formen der Uebertragsdaejchafte
unterfucht , bleibt und nody ubrig, die Urfadien einer wichtigen
Gridheinung auf dem Marfte der Staatsd - Effecten , ndmlich
ber Sdpvanfungen ded Preijed derfelben, in ibrem Sujannmens
bange ndber s betvachten.

Bunachft erjcheint ywar jeve Verdnderung im Preife der
Ctaatépapiere ald bad NRefultat ded Wedfeld Ded Audqebots
und per Nadfrage auf dem Marfte diefer Papiere

Die Urfache diefed Wedhfeld ift aber fietd in Ereigniffen u
fidyen, die den Staatdcvedit afficiven oder auf dem allgemeinen
Geldz und Kapitalmarfte einen Einfluf ausdiben. Dasd ndm-
Lidye Creignif fann in beiden Beziehungen jualeich, und dann
enfweder gleichartiq, . . in jeder Hinjicht nadytheiliq ober
vortheilbaft , oder verjdyiedenartiq, d. i. auf eine Weije wirfen,
baf die, in der einen Bejichung qunftiqen und in der andern
Begtebung ungunijtigen Rejultate fidh mebr ober weniger aus
gleichen , 3. B. der nadytbeilige Cinfluf eines Creigniffed auf
bad Miethgeld der RKapitalien , durd) deffen ginjiigen
Ginfluff auf den Staatsdcredit, anfgeboben wird, Mebrere
gleichseitig sujammentreffende Ereignifie fonnen eben jo in ibrer

2Whirkung {ich aufbeben , (dyvachen ober wverftarfen,

BadenWiirttemberg




MNeunted Kapitel. Umfaks der Staatdeffecten 1c. 617
Sumer ift die Wirfung der Meinung, welche aus ber
Grmwaqung der Wabridheinlichfeit oder Unwabrideinlichfeit
moglicher Begebenbeiten, ober der wabrideinlichen Folgen wirf-
1 licher Thatfachen , entfpringt, und dem wirflichen Effect ber
1 fpater eintretenden , ober der vorbandenen, aber mur allmablig
i ihren Folgen fidy auffernden Urfachen , voran eilt , von
diefem leBten ju unterfdheiven. Se {dhwerer jene Schakung ift,
befto qroger find die Schwanfungen, die fich in den Refultaten

3 der wedyfelnden Anjichten ergeben.
Da manche Urfacdien bed Fallend und Steigensd der Fonbs
s nidht leicht i erforjchen find 5 fo jhlieft man von den Gr
icheinungen auf dem Papiermarfte jurnct , auf die wabridyein:
p lichen Urfachen eined ftarfern oder jdhmachern Angebots oder
l einer wachfenden ober fallenben Nadyfrage, und daber aefellen
‘ fich oft s den wirflich vorbandenen lrfachen, bie geeignet

find , den Curd auf frgend eiie Weife ju afficiven , andere,

weldye nur auf einer gang grundlofen Meimumg beruben , die

; man bidweilen nody durd) mancherlei Kunfigriffe frre 3u

-

i leiten fich bemubt.

Nt

Jeder Wirfung einer blof vermemtlichen Urjade , fo wie

einer ven wabren Effect uberfchagenden Meimung, fann nicht

L

feblent , mit dber Enttaujchung wieder s verfchywinden. Sn der

Negel wird aber , der angefangenen Bewegung , nady eimem in
ver moralijchen wie in der phyfijchen Welt bemerfbaren Gefetkse,
nir nady pendelartigen Sdywanfungen , der rubige uftand
folgen.

Sbhrer Natur nach wirfen mandye Ereigniffe mebr rajdy ober

ploslich, anbere pagegent allmablig und nadbalfig.
Mandye [affenn eine bejomnenne Bevedynung gu, andere
]‘\i.-li_ﬁ,t‘ll in ibren Folgen oder Entwickelungen mebr von unvorber:
sujebenden Sufillen ab.
Man bar endlich bet dem Steigen und Fallen der Papiere

auch dent wnmittelbaren Cinfluf, ven Ereignijje in dem eigenen
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618 Neunted Kapitel. Umfas der Staatdefecten ac.

Vande ausuben , vom bdemjenigen 3 unterfchetven , bder eine
mittelbare Folge won BVerdnderunagen it , die fich auf
eimem frembden Marfte ergeben.

Die Mannigfaltigfeit der geventbaren Urfachen des Fallens

und Steigensd der offentlichen Fonds [ift eine vollftanbdige , in
pas Eingelne gebenve Darftellung nicht 3, Wir beqnitgen

ung daber, die vorjuglichen Urfachen der Sdywanfungen ber
Staatspapiere nady den angegebenent Nuckjichten ju evdrtern,
mdem wir, was bdie allgemeinen , fm tubigen Suftante der

Dinge , mur langjam auf den mittlern Yindfuf fber

baupt emwirfende Urvjadien betvifft , auf die ausfibrlichere

Erovterung diefes Gegenftandes im pweiten Kavitel begreben.

& 0
b PR R

Ginfluf politifder Greigniffe auf bas Steigen und Fallen bder
Staatépapiere,

Die BVerbaltniffe der inmern und dufern Politif find
oft i einer [angern Periode Feirter bebeutenden Wedhiel wnters
worfer.  Sm Suftande der Rube find fie daber weniger baufig
die Urfadie ded Sdwwanfend der Staatspaviere. Hiufiger
pflegt man aus einem Sdhwanfen, dad andere, nicht inr die
AMugen fallenbe Grinde bat , fidy ju irvigen Sdhlnfjent auf
berannabende Vewegungen in der Politi verleiten ju laffen.

Ter Cinflug yolitifcher Creigniffe hangt aber ab von bem
®Grabe der Gefabren, womit fie die weftigfelt und dre Hilfdmirtel
per Neglerung , d. 1. die Grimbdlagen ved Staatdcredits,
bebroben , und von bder Grdfie der aufferordentlichen n
firengungen , die man madyt , oder die erwartet werden, und
weldie das Miethgeld der Kavitalien ju erhhen
mcht verfeblen Ednnen,

Cen ftavfien Cmfluf auf den Preis ver Staatspapiere
auffern politijche  BVerbaltuiffe durch die Erichntterung  besd
Offentlichen Gredits , indem derfelbe big jur  ganglichen
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Neunted Kapitel. Umfas der Staatdeffecten 1. 619
e Cntwertbung der Staatdfchuld fortfdhreiten Fann, wabrend
anf die Theurung der Kapitalien auf dem allgemeinen Markte eine

gewiffe Grenge nidht nberfleigt. Oft [4Ft fich die allmablige

18 Entwictelung  yolitijher BVerbdltniffe mit groferer ober ge:
in ringerer Wabr{dyeinlidhfeit vorhevrfebhen, und dann wird
1en ficy der @influg foldyer BVerbaltnifje in einer allmabliq forts
Der fdyveitenden Bewegung auffernr.  Aber ed qibt audy volitifche
1, Greigniffe, die feinem menfdhlichen Scharfblict vorberjujehen
Der vergonnt ijt , und die, ein Tonnerichlag aus beiterm Himmel,
21 eitte pIOB[{che bebentende Wirfung bervorbringen.

ere Gin Auge , das fich fehlieft, eine sufdllige Streitigleit , die
el auf irgend einem Puncte der civilifivien Welt, unbedeutend

in ihrer BVeranlaffung , oft nur durdy den Glang, ben die Vers
banblung ninmt , bedenflich wird, fann von efnem Tage jum

3 andern im Fallen der offentlichen Fonds einer gangen Reibe
von Staatenn, um 5, 10, 15 Proc. bewirfen.

1o Die Unmoglichfeit , die Folaen eined bedentlichen Greignifjesd

ers s ermeffenr, und bie Ungewifbeit 1ber widitiqge Fragen, bdie
fia ibre Entjcheidung von der Politif erwarten, fonnen im fteten
1 Wedyfel ber Tribung und Erbellung des yolitifchen Horizonds
i fortbauernde betraditlihe Sdywanfungen jur Folge baben.
uf Man bat fchon die Bemerfung gemacht, daf der Wedfel

ber Verbdltniffe der audwdrtigen Politif gwar  bidweilen

m eitent {dhmellen und bedeutenden Einfluf ausitbe, aber boch
el innerhalb gewifjer Grengen bleibe; dbagegen aber die Deyprecias
3 tion ber Staatd:Schuldjdyeine , weldye die Folge tnnerer
It politifcher Verhaltuniffe it , anfanglich nur langfam vor fidy
1D gebe, aber , fo wie Unvube und Unordbmung entfteben , fdymell
i wadyfe und feine Grengen mehr fenne *),

Obwobl nun bdie Finanggefdyichte der Staaten lehrt, wie
e vie Staaté-Sdhuldfcheine, audy obne allen Einfluf innerer

a *

De 1Tétat du #@redit en France , par M. le Duc pe Levis,
i 8 12-16.
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Meunted Kapitel. Umias ter Staatdeffecten ic.

politifdyer Serwiefuiffe , entwertbet werden Funens fo 4t

die Natur der Sache dodh, in der Reael , ben burds jene Be:
bauptung beseichneten ®ang ermarten. Die triben BVerbaltniffe
ver aufleren Politif, ober die mebr ober wentger nabe Ausdjicht
aif einen Rrieq , ober wabrend ped Rrieged , auf grofere und

langer dauernde Anftvengungen , wicfen auf weifache Weife.
Sie laffen eine Sdymalerung der Hilfdquellen bes Landes durds
pen friegertjchen Anfrand uud eie vermebhrie Nachfrage nach
Rapitalien erwarten , afficiven dadurdh das Miethgeld Dder
Sapitalien, fo wie in einer Bezichuna audy den Gredit , ndm:
lich ore Meimung uber dad Leiffunasdvermd qen, aber nidyt

gervabe Dent Glauben anm den Willen bder

qlerung , ibre
Berbindlichferten, fo weit e ibr nur moglich ift, ar erfiillen.
Man bofft daber jedenfalld fo weit befriedigt ju werben , alg
die vorbandene Mittel veichern,

Bet inmern Unruben dagegen, weldie den Umijtury der
NRegievung befurdhten laffen, muf man, als nadite Folge
ber Anavdyie — eine Vernichtung der Staats{chuld ers
warten,

Gin Umijtand verdient bei der Wiirdiqung ded Einfluffes
des Lebergangsd vom K rieq sum Frieden und vom Fricden
gum Rriege einer befondern Beadvtung, der Umijtand namlich,
daf in der Regel die Staatsfdhulden von Seiten der Gldubiger
unbebingt unauffindbar find , und von Seiten ded
Ctaates , fo lange fie unter Pavi fiehen, in feinem Sntereffe
unanfgefinbet bleiberr,

Die blofe Beforgnifi einer Unterbredyung des8 Friedens
wird baber , wenn fie audy von Feiner vermebrten ‘Ji‘.u'!\r'l'ﬂ_qt‘
nach Sapitalien und feiner Srhobung ved allgemeinen Jinss
fufes begleitet ift, und der Glanbe an die Unerfdntterlidieit
ver NRegierung und ihres Creditd feftftebt , bennod augen:
blicklich ein, je nach ber Wabr{cheinlichfeit Des Sriedensbruchs,

meby oder minder bedeutended Sinfen bder Fonds ur Folge
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it baben, weil ber Staatdgldubiger , der 3 B. 3%, 4-5Proc
o aus feinen in denfelben angeleaten Kavitalien stebt , fir die
e gange DTauer eines Ffinftigen Krieges und bded  erbobten
” Rapitalbeditrfuiffes , die Venutung feiner Kapitalien 3
D etnent hobern 3insfufie entbebrt,

% Die plosliche Wirfung wird aber um fo ftavfer , wenn die

£ surcht vor Unghidsfallen, welde den Staaderedit gefabrten
f fonnten , Bingutritt,

1 Beim Uebergang vom RKrie ge jum Frieden ift die
Y verminderte Nachfrage nach Kapitalien u  unproductiven
y Sweden geeignet, fogleidy eine giunftige Wirfung auf dem
o allgemetnen Kapitalmarfte hervorgubringen. Das Sinfen des

I Binsfufes , bad von der erleichterten Sammlung von Kapitalien
3 ju erwarten ift, famn aber mur allmablig eintreten , wies
wobl nady einer Periode , i weldier i&brlich bedeutenbde Kapi:

o talien in unfruchtbarem Aufiwand verebrt wurben, bie IWir:
¢ fung bder fortichreitendben Anbaufung ungleich rafder wnd
5 fublbarer feyn wird, al8 in einem ; Tdon lange dauernden

Bujtande der Nube *).
3 An jener ploklichen Berbefferung , fo wie an biefer alls
. mabligen , nebmen die Staatdpapiere Theil. Der oben oYz
wabnte Umftand bewirft nody , daf ber Staatdglaubiger ,

; deffen 5 Proc. Rente 3 B. eimen Werth won 60 batte ,
.\‘ eient. Theil deé Mebrwerthd, bden jie bef der Fortdauer Desd
; griedens zu erlangen verforicht, anticipivt , wenn auch bdie

frithere Depreciation feine Art von Miftrauen sum Giyunbe
; batte , unbd der Didcont und ber mittlere 3insfuf audy nicht

: fogleich efne fitblbare Beranberung erleiben.
Eine dem allmabligen Sinfent des 3insfufed voraneilende
Grhél\ung Ded Preifed der Staatdpapiere fann aber dburdh Ve

*) M. 1. Kap. 2. 6. 8.
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622 Neunted Kapitel. Umijak der Staatdeffecten 1¢
forgniffe uber die Fefiigfeit ded Fricdend , nber die Sulanglidy
feit Der Dilfdmittel jur Dedung der Staatd{dmld und durd
fortbauernde Nadifrage nach RKapitalien jur Herjiellung der
Ordmung und NRegelmafigfeit im Staatshaushalte verhindert
neroent.,

Ginen maditigen Cinfluf auf die Preife der Staatdpapiere
haben Krieq und Frieden , abgefeben von dem Einfluf auf ven
Staatdcredit und das Bedurfnif an Kavitalien im Allgemeinen,
burch die blofe Unterbredhung der freien Communi
]

cation, ober die Wicberherftellung derjelben, in

pem fie der Berfdyiedenbeit Deds Kapitalreidithums,

im BVerfebre der Bolfer ibre Wirfung s daufiern verftatten
ober nicht exlauben. Der frembe Glaubiger wird, gany un
abbdangiq von Betradhtungen uber den Staatdcredit ober bie
3 erartenoe Erbobung bded Jinsfufes , f{dion wegen Dder
Seywierigheit ded Binfenbejugd bei der naben Ausdjicht auf
einen Rrieg weranlaft , feine Fonds felbt mit Berlujt u
perfauferr. Dadurdy wird die ungunjtige  LWirfung  trnber

volitijcher Ausfichten auf den Preid bder Kapitale in dem an

Kapitalien armern , jchulbenden Yanbde verjtarft, und i
pem capitalveichern Lande , dad feine Kapitale uvitcFiiebt,
gefdywadt.

Sn oeinem Vande , wo Der Neichtbum an Kapitalien Der
NMeaterung, felbjt wabrend bded Krieqes , tmmer noch Anlehen
s magigen Preifen verjchaffte , erbalt der Kawitalift, nach der
Wiederberfiellung der friedlichen BVevbindungen, einen Neiz ju
auséwdrtigen Anlagen, durdy den bobern indfuf, der in andern
¥anbern bejtebt, wo die Anjtrengungen oder KRayitalverehrungen
wabrend ved Rrieged bebeutender waren , ober uberbaupt die
Kapitalien feltener find, Auf diefe Weife wird alfo auch der
gunitige Cinfluf, den die Herftellung ded Friebens auf den
Preid der Staats-Cffecten hervorjubringen qeeignet ift , dorf

gefchadyt und bier verjiarft werden,
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Neunted Kapitel. Umfas der Staatdeffecten e, 623

fit Ter Natur der Sadie nady ifi aber A ermwarten , bafi die
i ch fo eben bejeidneten aolgen eines wabridieinlichen Fricoens:
der bruch rajder, und bdie Folgen der Herftellung ved Fricdens
ert mur allmablich eintreten, weil im Augenblic, da man die

Gtorung  der friedlichen Communication ernftlich befitrchter ,

foio Biele fich beeilen , vor dem wirlichen Aucbruch des Strieges ,
belt thr Gigenthum guriickyugieben ; wabvend ein foldhed Motiv Der
el rajdyen Ausfubrung fir dicjenigen , welde nady bers
i gejtelltem Frieden ihre Kapitalien auf bobere Jintjen i auss
ey lindijchen Fondbs angulegen witnfdien , midit  vorbanden ijt,
16, vielmebr anfanglidy nodh Mifitrauen obwaltet ; Dem @nt:
tenn fhluffe sur Anlage in fremde Fonds ndbere Srfunbigungen
it vorausgeben , und WMandye erit durdy das von Andern e
bie geberte Betjpiel gereizt werben.

ber ©p fann alfe vad namliche yolitifche Creignif in einem
auf Yanbe, verjdyicbenartige, fich theilweife aufbebende Wirtungen,
" auf den Preid ver Staatdeffecten hervorbringen.

ber Wenn indeffent it dem einen Falle eine R Efebhr vou
o Rapitalien aus dem Ausland, den ungunjiigen Cinflug
in eines ausbredhenden RKrieges, wie in dem andern, der A b-
bt , fluf von KRapitalien bdie vortheilbafte Wirfung des

Sriedens war weniger fihlbar machen, aber wobl nicht leidht

ber aufbeben wird 5 fo bat man dagegen fdhon wabrgenommien ,
et daf beim BVeginnen eines Kampfes, der einen bedeutendern
bt Rapitalanfwand erforderte , bdie Wirkung diefer Nadyfraqe
1 lediglich durdhy bden gqunjtigen Cindruct , den die Creignijfe
- auf bie Meinung wnd die funere Politif des eftert Lauded
et bervorbrachten , nidyt nur aufgeboben , fondern bei weitem
Die ubermwogen wurbe , obue baf ber Augjicht auf Eroberung,
et uwachd an  dufferer Madht , und Erbebung von Gontribu-
e tiomen ivgend ein Antheil an dem Nefultate sugejchrieben

= werden fonnte.
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Fallen und Steigen der Fondé in Gefolge der wedfelnden Handeld

thatiglert,

Die BVeranderungen , die fich in dem Umfange und in der
Yebhaftigfeit Ded Hanbeld und bder Productions - Gefchfte
ergebenr , find mebr geeignet, unbedeutendere weviodijdhe
Sdpantungen hervovsubringen , ald einen ploslidy febr fibl
baven Einfluf auf bden Curd der Staatdpapiere audguuben ,
it o ferne nicht nody andere Urfachen eimmwirfen.

Dabei wird e8 dem aufmerfjamen BVeobadhter , denm  feine
Berbimbungen mit den Dauptplagen des europdifchen Rer
Febré in bie Yage felsen , f{ich von ben Bewegungen bed
Hanbeld und der Sypeculation ndber g unterrvichten , nicht
ver Dingen tm Allgemeinen mit
grofever oder geringerer Wabricheinlichfeit vorbersufehen.

felten moglicy , ben Gang

Die Vewegungen bded Handeld , die Nadyfrage nady den
Producten ded Bodbend unbd ber Jnbufirie , fo wie Dderen
Grzeugung , find nie fo regelmagia , daf nicht auf die Periobe
einter grofern Thatigkeit wieder eine Periode groferer Stille
eintritt. Die verjtarfte Nadhfrage nady RKapitalien jur Gr
weiferung der Production folcher Gegenftande , die mehr
begebrt werden, bewirft eben o, wie eine wadyjende Hanbelss
thatigfett , dbag ber Tuscont fteigt , und Kavitalien aud anbdern
Ganalen abgeleitet werdert.

Jmmer wird fich eime 3abl von Staatdgldubiger finben,
bie in einemt folchenr Augenblic sur eigenen Benuiung , ober
sum Ausletben auf bobere Sinfen, ausd ven offentlichen Fonds
beraussicben, Ter Didcont Fann wnter foldien Umftanden
durdy bie Hoffnung, mittelit Anmwendbung eined didponiblen
Kapitald einenr bedentendbern Gewinn g vealifiven , auf 7

und 10 Proc. fteigen , wabrend die Staatdeffecten 3. B, nur
E . i ]
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DNeunted Kapitel. Umias der Staatdeffecten 1c. 625
4 wd 5 Proc. abwerferr.  Der BVerfdufer derfelben (Gt fichy
daber gerne einen Verlujt von 1, 2 und 3 Proc. gefallen.

nbeld Dagegent wird eine eintretende Stocdtung  bed  Hartdels ,

bie nicht won Miftrauen erreqenden Symytomen begleitet
it , Ddidponible Kapitale anbaufenr, den Didcont auf 3

“ m und 2 Droc. berabfeRen, und den Subaber, fe nadhy Dder
dh?.’]‘t‘ Meinung, die er dber bdie wahricheinlicdhe Daer efner
‘c_ndw folchert Hanbdelsjtille Hegt , mebhr oder weniger geneigt maden,
(ubls feire bidportiblen Fouds ur seitlicdhent. Anlage in Staats:
tben,, papierent 3u vermwenden.
o Auf diefe. Weije Fonnen Verbdltniffe , die dem Handel und
““““' ber Production ginftig find, ein Sallen, und Umftdnde, die
‘l‘”-_ venfelben ungunftig find, ein Steigen der Offentlichen Fondbs
s sur Folge baber.
'”d‘:I Juch der Wedifel der Hanbdelsbila 3 bat einen in-
mig fuf auf das Fallen und Steigen der dffentlichen Fonds auf
oent  ver|chicdenen Marften ; imdemr Ddie Berbreitung  ber
b Staatdpapiere auf bden euvopdifden Markten, wie wir ge:
"‘Tmt feben, ein Mittel ur Audgleichung darbietet , deflen Be-
f'“_‘” mugung durch den Verfauf auf dem fremben Plage, dem
.‘.Fl'”l' man Jablung qu leifterr bat, bdort alé eine Urfache bes
ex Ginfens wirft. Der fdulbende Pla wird aber o
I”‘E‘_! lange, al8 der Berfujt die Koften bder Baarfendung nidyt
Del iberfteigt , fich gerne diefes Mitteld bediemert.
Derit Las Steigen ober Fallen der gonds , weldhes an eintem
Plase eine eingetretene Stille obder bie grofiere Lebhafitig:
Desty feit bed Danbdeld begleitet, bleibt an andern  Plabew, wo
m‘f diefe Urfachen nicyt, oder Urfadyen entgegengefefster Art wirken,
noe nicht obne Einfluf auf den Preid der Staatdeffecten; indem,
ik i wie oben (§ 13 bes wor. Abjdnitts) aeseigt worben, bie
l‘.“‘.l,l Berfchiedenbeit der Preife auf den verfdiicdenen Markten
”ru:' fich ausgugleichen firebt. BVon demr einen Drte, wo, in Ge
1

folge der DanbelSthatigheit, ein Steigen des Tidcontd und

40
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Neunted Kapitel. Umfak ber Staatdeffecten 1.
ein Sinfen ber Fonbds einfritt, werden an den anbern Drt,
wo die Hanvelsftille ein Steigen bewivft, Papiere gefendet

werdben , deren VerFauf audy dort die WPreife drickt oder eine

begimitende Grhobung bemmf , wenn bder erjte Plak auch
feine Jablungen an den andern ju madien ober felbft 3al:
lungen von bdemjelben u empfangen bat, in fo ferne der
Berluft am Wedhfelards nur nidht ble gange Differens des

(nady Procent andgedraicften) Preijed der CEffecten ausaleidht,

Fallen und Steigen ver cffentliden solge ter Gdywans
[+ 4

f!!l‘.,’}i‘ll aur oem &

Wir baben im vierten Kapitel die Schwanfungen anf
pem Gelomarfte und den Einfluf derfelben auf ven Discont
betrachtet, an Ddeffen Weranberungen die oOffentlichen Fonds
aué Orinden, die ebenfalld fchon erdrtert wurben, 1berall
mebr ober weniger Antheil nebmen. Alle jene Umftande,
bie, tm BVerbdltniffe ju den Werthumiinen, die Mafie desd
circulivenden Mediumd veviodifdy vermebren oder ver
mindern , baben bdaber auch einenm vorinbergefhenden
Cinfluf auf dent Preid der Staatdeffecten.

Cin ungewohnlicher ufluff von edlen Metallen , beren
Wiederabfluf nach dem nativlichen Gange ber Dinge
erwartet werdent muf, wird eben o ein Steigen, wie e
Berfywinden wvon Civeulationdmitteln, deven Nitckfebr man
wieder entgeqen fielt , ein Fallen bewirfen.

Die Creation obder die Vermebrung eimed Papiergeldes,
weldie in den Stand fest, die abgeldsten edeln Metalle im
audwartigen BVerfehr ald Kapital ju bemusen , werben jwar
bei ber Unbebeutenfeit bdiefes Hilfsmitteld feinen flarfen,
bleibendert , aber im eviten Momente einen defio fithlbarern
ginftigen , bdie Verminderung eines Papiergeldes , deffen
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Ort, Preiderbdbung den Abgang nidht erfeit , ben enfgegen ge-
pribef festen Emfluf ausiiben.
eine

A den Plasen, wobin i jenem falle die eblen Metalle

aitch sunachit abfliefern, tritt eine Ueberfillung des Geldmarktes ein,
3ab- weldye geraume eit ebenfalld gitnftig auf den Discont wi ft,
> Der ba weder bdie allgemeinte Verth eilung nody die Depreciation
oed ploslid erfolgt.
eicht. Aehnliche Wirfungen bringen bdie Cmiffion  und Auriuck:
jiebung vonr Vanfuoten » Mnd der wadifende Gebrauch won
Privatcreditpaieren hervor.
Dieritber ausfithrlicher su bandeln , balten wir fiir ifiber
s flufjig , ‘ba fich die Umwendung alles deflen , wag wir im
vierten Kapitel (§. 6 itber den Cinfluf des unregelmagigen
anf Gebrandis per Lrv“urmp:m qvm.u auf biefen Sweig bes
Scont Handeld von felbj erqibt.
onvsg
erall
nbe , Agiotage.
bed Die Syeculation auf das Steigent oder Fallen der Offent:
wer lichen Fonds ( Agiotage im weitern Sinne ) bewegt fich i
pen et verjchiedenen Formen bvr Raufds unp Berfaufdgefdyifte,
bon dentenr ywir oben ( Abjch. 2. b. Stap.) gebandelt
eren Wer ein Steigen ermwartet , tritt bet unradun ego:
\nae ciationen i die Neibe der K & ufer; wer ein Ginfen fitr
: vliu wabrfdyeinlich Balt, in die Reibe der B erfaufer. Allein
man die verfdyiedenen Formen der befrifteten Raufs und BVer
taufdgeldyifte laffen fich auf eime Weife combiniy en, daf
[bes , die Speculation auf das Steigen (a la hausse) , fo wie die
¢ im Speculation auf dasd fallen (a la baisse) efntem Agtoteur
far die Stellung eines Kdufers und Berfaufers sugleich geben
fen, famn , und fiir die beiden einander gegemuber ftehenben Par
reri thien mur das e gte RNefultat ibrer combinivten Dyerationen
effen von etmem  Fallen oder Steigen der Papierpreife beftimmt
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wird , ober bdaf Gewinn ober Verluff fur Dden einenm obder
anbdern Toeil mur von bem Umjtande abbangt , ob dbie LVer

dnberung der Preife, gleich viel ein Sinfen oder ein Steigen,

eine qewiflfe ®renge erveicht oder nmidyt *).

#) Pier einige , der Parifer Borje entlehbnte , Beifpiele foldyer
@piel-Epmbinationen.
{. A Fauft feft auf Jeit 3000 Fr. 3 Proc. Renten

und verfauft 3 Jeit, gegen Pramie, die gleidhe Summe
um 78 Fr. 10 @ent. , [ Tr pon 1 Hr. an B.
Nummt ble R xier aewinnt A 60 Eent.
je fur 100 Fr. Moeminalfapital, alfo 600 Fr.; nimme jener fie mdi,

jo befiimmt bad Sinfen ded Preifed der NRente um mebr aléd 1 Fr.
unter 77 %e. 50 @ent. den Werlujt , ven A exleivet. Frele der Tagdcursd
3. B. auf 76 Fr. 50 Eent., fo wirbe diefer Verluft 1000 Fr. betragen.
A foeculivt bier i la hausse, B a la baisse,

9. Ein Syieler, der bdie nabe Cntideidung ungewiifer Verbaltniffe
ermactet , die einem bedeutenden Ginfluf auf die Rente aud
suitben geeignet find , fauft 3000 Fv. Renten ju 78 Fr. 20 @ent.

cinfhlielih einer Pramie von 50 Eent., und verfauft die Halfte
fogleid) feft auf Termin, 3. B. ju 77 §r. 60 €. Tritt ein Dedeutenpes

]

5
&l pon 78 %r. 20 @. auf 79. 95

Steigen 3. B. feften
"

einn, fo verfauft er die andere Halfte ; finft aber die Rente 3. B.
]

auf 76 v. 5 Gent. , fo [aft er die Pramie jurid und. Faufi die
auf Termin verfaufte Hente wieder , oder [aft fidy die Differen;
bezablen. Gr gewinnt im erften Falle 575 Fv. , wm lelsten 275 &,

Gy perlievt, wenn die Sdanfungen unbedeutend bletben,

3. Der Speculant , der Feine bedeutende Sdwanfungen ex
wartet, Pauft feft auf Termin i B. 1500 Fr. Renten ju 78 Fr., und
perfauft die doppelte Summe gegen Pramie, 3 V. ju 78 Fr. 70 Eent.

ieflich einer Pramie von 1 Fr. Je nad) dem die Fonds freigen

oder fallen , und bdbarnady die Rente genommen oder die Pramie
suriicfgelafien wird, Eauft er 1500 Fr. nad, oder verfau ft bie
auf Lieferung gefaufte gleiche Summe. Unbedeutendere Schwanfungen
pieten ibm vortbeilbafte, bedeutendere nadytheilige MWedyjelfalle dar.
4. Die mannigfaltigiten Gombinationen laffen Speculationen durd)

Vramien gegen Pramien ju (Operations de primes contre primes)
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or Daf man von Ullem , wad einen Einflug auf die Preife
D

r ver Offentlichen Fonds ausymiben geeignet i , fich 0 unters

1n, = .

Man Fauft cine Quantitat Renten gegen eine Pramie von 1 Fr

"y

und verfauft vie namliche Quantitat oder die bdoppelte gegen eine

3 gertngere Pramie von 50 Eent., aber um ecinen bébern Preid ; oder
er man Eauft wmgefebrt eine Quantitit Nenten gegen eine Pramie von
50 @ent., und verfauft vie gleide Summe oder bdie Halfte gegen
0, eite ftarfere Pramie, aber um einen bobern Preid.
ne Man verbauft eine Summe Renten ju Cnde bed laufenbden
B. Monats  ju liefern gegen eime Pramie von 50 Gent., wund
it. Bauft die gleidhe Summe ju Ende ded Fommenden Monatd ju liefern
\t, gegen eine Pramie von 1 Fr. u. . f.
1 Wenn der Speculant 3. B. 3000 Fv. 3 Proc. Renten gegen eine
1é Pramie von 1 Fr. ju 78 Fr. 10 Gent. von A Fauft, und die gleide
1, Summe ju 78 Fr. 90 Gent. gegen eine Pramie von 50 an B pers
fauft, fo gemwinnt er 800 Fr., falls die Fonds nidyt fo tief finfen,
ife vag bie Pramien juructielaffen werden. Gr verlie vt 500 %Fr.,
T wenn ed fur feinen Theil vortheilbafter ift , die Paviere ju ecbeben,
it Solife aber die JMente am Termine ;. B, ju 78 Fr. 20 @ent.
te fteben , o wivd B die ¢ met erheben , da er ju der bereifs

bejablten Pramie von 50 Eent. nod) 78 Fr. 40 Gent. nadyzablen

5, mupte. Der Speculant , ber aber 1 Fr. Pramie bejablt bat , und
B. vefbalb Die Rente etwas woblfeiler Faufte , bat nur nod 77 Fr.
e 10 @ent. nachjujablen, und wird daber die gePaufte Mente erbeben,
3 oder fidy die Differen; bezablen laffen. Gr gewinnt daber eine Pramie
1. von 500 Fr., und auf den Preid der vow ihm gefauften Ghecten
100 Fr.
v Sauft der Speculant 3000 Fr. ju 78 Fr. 10 Gent. gegen eine
1 Pramie von 1 Fr., indem er jugleidy die doppelte Duantitdt zu

. 78 §r. 90 Gent. gegen eine Pramie von 50 Gent. an B verfauft;

n io ift es Flar , daf Gewinn und BVerluft fiy aufiwdgen , wenn die

e Renten von feiner Seite genommen werden. Steigt der Gurs bei
ie Tagsfaufen, o vaf die Abnabme erwartet werden Fann ; jo Fauft
'n ber Gpeculant feft auf den Ablieferungstermin weitefe 3000 Fr-

Gr vevlievt, wenn er dafur uber 78 Fr. 90 @ent. zablen mug,

ih €V gewinnt, wenn er fie woblfeiler erbalt, 3. B. ju 78 Fr. 50 Gent,,

3, e bat m diefem Falle fur 3000 Fr. — 78100 umd fur wewere
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vichten judht , und feine Oyerationen bdarnacy bemifit

r—=

LA i
cbent fo naturlidh , ald ed gewif it , taf ed Feinen fichern
Galeul biernber gibt, Wer von eingetretenen obder bevor:
jtebenden  Ereigniffent. jemer Art fridber ald Anbdere ficdiere
Sunde erbalt , mag dagegen, ben Moment jum Kauf oder
BVevFauf benusend , oft den gewifien Gewinm binnebmen,
Daber ent{chlicft man fich willig su Dpfern , welche eine
ftete Gorvefpondeny mit auswirtigen Plaken , die Befdhleuniz
gung ber Mittheilungen duvdy Gjtafetten und Cilboten, er-
forbern , [aft die Courriere , wo ed angebt , anf Gebirgs:
wegen bie Rrimmungen der Pofiftrafen durchichneiden, ober
wo dag Meer auf furge Diftangen durchichifft werden muf,
die gefabrliche Farth im Fifcherboote wagen , wm einige
Stunven u gewinnen, WMan benustt feine mittelbaren obder
unmittelbaren Verbindungen , um von beabfichtiaten Regies
rungémaafivegeln bei guter Zeit unterrichtet u werbden, und
bat bidweilen eiten glictlichen Crfolg der lebereilung md
Unbedadytfamfeit , ober felbff der Gewiffenlofigleit eines BVe:
amten, su danfen,

3000 — 73500 Fr., aliv im Gangen 156,600 begablt, und erbalt fiy
pie verfauften 6000 — 157,800, 3ieht alfo die Diffevens mit 1200 Fr,
Wiirde aber am Tage, da die Unfwort von B erfolat, der Curs etwas

Q

nedriger, 3 B. ju

it

#v. 20 @ent., fteben, fo witrde B die Mente
nidt mebmen, da er 78 Fr. 40 Gent. nadzablen mifte. Der Spe
culant wurbe dann eine Pramie von 1000 jieben, die ju 78 Hr.
10 @ent. geFaufte Mente erbeben ober die Differen; von 10 Sent.
fid) begablen laflen, und baber 1100 Fr. gewinnen. Diefer Gewinn
murde fidy auf 800 Fr. vermindern, wenn er bei einem momentanen
&teigen, wie oben angenommen wurde, 3000 Jr. ju 78 Fr. 50 Eent.
fitrforglich gefauft batte.

Ju diefen und dbnlihen Spiclen Fommen die nod verwiceltern
Arbitrages - Gefdhdafte durd) Kauf und Verbauf der Papiere ver:

jdiiedener Staaten,
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ift Haufig begnigt man fidy nicht, dad NRefultar beabfichtigter
it oder begonnener Speculationen bem natirlidhen Gange ber
ors Dinge ju uberlaffen , fondern fudyt durch Mittel verjchicbener
ere Art thatig auf dad Fallen oder Steigen der Offentlichen
Der donbs einguwivfen (Agiotage im engern Sinne).

e, Wenn  die Ausftremung  falfcher Nadyrichten ju  biefem
e Jwede , bie Verbreitung von Gerndyten uber  Thatfadyen
ni- irgend einer Art , bie erjonnen werden , um die Meimung
ot ded Publicums 1uber dad yu erwartende Sinfen ober Steigen
185 per Offentlichen Fouds ivve zu fubren , wenn dad freiwillige
ey nerbieten eines hohern Preifed , ald die Berfaufer felbjt
g verlangten , wenn uberbaupt jede Anwendung betrigerijcher
{qe Mittel ur Gryielung einer Preidverdnderung der Offents
er lichen Foudd burd) fpecielle gefekliche Beftimmungen in
{es mandien Staaten bei bavter Strafe unterfagt it 3 o falt
ih ¢6 bem Borfiditigen und RKlugen dody nicht fchwer , Dem
id Gefese Durch qefechickre Wendungen andyiwerchen , und nbers
ps Dief fteben pem Agioteur nody andere Wiittel 3u Gebot, deren

Gebraucy ihm fein Gejess verfagt.
SMan bat nidyt ndtbig , wie ed {chon gefcheben , zur Vers

tunbung gewonnener Cdlacdbten *), bie nidt gejchlagen

lr
- #) Betanntlidh ift dem englifdhen Lord Codyrane ein linfernebmen
ad foldyer Avt, vtad er fid) tm Jabre 1814 erlaubte , fheuer ju fteben
te gefommen. Gr Dbatte eine bebeutende Summe offentlicher Fondd
s gefauft, am folgenden Tage dag Gerudt emed entfdeidenden Sieged
. ver Alliivten verbreitet , und dad biedurd) bervorgebradite Steigen
. ver Curfe jum Werfaufe Dder erworbemen Fondd benust., Deshalb
n angeflagf, ward er ju einer Geldffrafe von 1000 Pf. St., einjabirigem
" Gefangnif und jur ofentlidhen Ausditellung am Pilory veruviheilt.
i Der legte Theil dexr Strafe wurde thm erlaffen.
Der frangofifd e Strafcoder belegt ven Sebraud joldyer Mittel

n mif correctioncllen Strafen. Der Art. 419 ded Code penal fagt:
s Tous ceux qui, par des faits laux ou calomnienx semes a

dessein dans le public, par des sur-offres laites aux prix que
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worben , faliche Gourrviere berbei ecilen ju [affen ,  weldye
Jeugnif gegen ven Urbeber foldier Madyinationen ableqen,

Wie leicht find faljche Gerrhte in Umlauf su bringen,
obne baf der Grfinder ju erveichen ware,

Diefer hutet fich wobl , fie felbft ju verbreiten , und weid
Gehilfenn 3u findben , deren Lage und Verbdltniffe ibre Ab
fichtenn minder verdachtis machen. Den gleichen Dienft, wie
erjonnene Thatfachen, Ileiften oft Entftellungen, BVergroferung
ober Berflemerung wirflicher Begebenbeiten , und Verfude,

die WMeinung bei der Schitung ded Effects bes Vorgefallenen
irre 3u leiten , oder blofen Lermuthunaen 1ber fl'mfn'lqr
Creigniffe Glauben su verjdhaffen.

Man [aft -fichy s folchen Swecfenn vou einem dritten Orte
Madyichten errheilen , und ber Vetriiger erfcheint sulesst dem
Ununtervidyteten felbft al8 Betrogener.

€r ift ein Mann, der die erfien und befien Nadyrichten
erBdlt, und dad abjichtlich verbreitete Geriicht, daf ibm eine
wichtige Depedhe gugefomuen , wird von ibm felbii auf eine
Avt widerlegt , dbie dert Glauben bdaran mebr beftdrft ald
{chwadht, und die Meiming ervegt, ald widerforedie er nur, um
von feiner Kenntniff der Sadye allein Vortheil A steben.

@oldhe Sunftgriffe verfeblen, fo abgenutt fie find, bdodh
baufig micht ifhre Wirfung. Wil man eimer falfhen Nady
vidht Glauben werichaffern; fo gebt man, je nadydem anf

vag Steigen ober Fallen bder Fonds fveculivt wird, mit

demandaient les vendeurs eux-mémes — . ... ou qui, par des voies
ou moyens frandulenx quelconques, auront opere i la hausse ou i
la baisse du PriX . < . . des [a_‘||-:-|-|'- et effets puhlu'k av-dessus on
au=-dessous des prix qu’aurait détermines la concurrence naturelle

et libre de commerce . seront ||ul|i.~ d’un emprisonnement d'un

mols au moins, d'un an au plus, ¢t d'une amende de 500 francs
a 10,000 francs. Les <‘-|ui;.‘||-!m pourront de |.Iu\ etre mis , par
"arret on le jugement , sous la surveillance de la haute |'->[Ii'<.'

pendant deux ans au moins el cing ans au plus.
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cinem Einfaufe um hoben oder mit einem Bevfauf um nicdrigen
Preid vovaus. Man bietet freilidh Fetnem Verfiufer cinen
bobern Preid, ald er verlangt, aber man geminnt einen
Saufer, der auf offener Borvfe jogleich beveit ijt, den boben
Preis gu besablen, bden der Agioteur begehrts fdlicit Ver
Edufe, unter dem Preife , mit einverftandenen Perfonen ab.
Wiomet man  diefem Spiele eine bedeutende Summe, fo
ftellt man mebrere Kaufer oder Verfaufer anf, die gleidy
jeitig die verabrebete Nachfrage oder dad gleiche Anerbieten
machen, und fucht die Meinung ju verbreiten , daf die ange-
fangene Maafregel alfmdblig fortgefesit werde.

St e8 gelungen, die beabjichtigte Bewegung bervorjubringen,
jo Fauft ober verfauft man in ,qrf:;}m' Stille umd mit aller
Borficht den dreiz und vierfacdhen BVetrag der verdufierten
ober erworbenen Summen , nady den Umijtanden , mit gleidy.
balbiger Vieferung ober auf Frift, baar ober auf Gredit.

3war follte man erwarten, daf diefe Angebote einen der
frabern Nadfrage entgegengefetsten Einfluf auf die Preije
ausuben , und aud jolden Operationen fir den Agioteur
leicht jtatt eined Gewinned, Berlujt entfpringe. Diek ij
allerdingd baufig der Fall, und wer insbejondere die, mit
eigenert Mitteln evfauften, Papieve benubst, wm qeqgen BVers
fat berfelben fich fremde Gelder sur Ausdebnung feiner
Gypeculation ju  verfdhaffen, und von feinen Gldubigern
ploglich gedbrangt wird, fommt [leicht in bdie Yage , wad er
i Durdhichnitt ju hoben, durch feime Nachfrage iber den
naturlichen Preid allmiblig gefteigerten Curfen qefauft bat,
i Folge feined ploslichen Angebotd cben fo tief und nod
tiefer unter jemem natirlichen Mittelpreid wverfaufen 3t
mifjen, al8 der Durchichnitt feiner Einfiufe Nber bem:
felben fianb.

Allein  der  Gewinnfucht ded, bdurdy feine Stellung und

feine Mittel ober durch jeine Stlugbeit und Cijt wberlegenen




634 Umjat der Staatdefecten 1.
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Agioteurd , der jur vediten Seit eimjubalten verftebt ™), Fommt
oft die Thorbeit nderer ju  Dilfe , und bie Fmnfilich
i erregte , guricfgebaltente ober uber bie natirlidhe Wirfung
ver vorbandenen Urfachen binaudgetriebene BVewequng erveidt
nur  allmablig den  Nubepunct, vem ihr die Natur jener
Berbaltniffe amweisdt.

Gin groger Theil Ded Publicums it weder gewohnt,

- nody bigweilenr fm-Stande , die Urfachen bder Ericheinungen

F) Gin folder wird dad Gpiel nidt fo weit treiben , wie der

Nbbe : XA

jne , oer unter dem

rium von Ealonne , mut

etnemt Fondd von 144 TRl L.,

pMig alle indifde Aetien,

veren Betrag fih auf 40 Mill, belief, aufjufaufen judite. So wie er
eine Partie diejer Actien eingefauft batie, benupste er fie ald Fauft:
pfand fur Darleben , welche er bei Vanfierd erbod , um feine Fin:
Faufe forfjufesen. Snbem er auf folde Weife alleiniger Eigenthiimer
diefer Effecten ju wevrden hoffte , zablte er davauf, duvdh den b
fdlug von befrijteten Kaufen mit Pexjonen , welde feine folde
Paptere befafen, bie ibm gegenitber fiebenden Werfdufer an dem
Lieferungdtermin in die Lage ju verfesen , fid) den von ihm be:
fimmien Preis gefallen [affen ju muflen. Anfangs fdien Alles
nady feinem Wunfbe ju geben.

Allein bald fingen bdie Banfiers , bie ihm Geld geliehen batten,
an, i la baisse ju fpiefen, und biesu die ihnen alé Fauftpfand eins
gebandigten Papieve felbft ju benugen, fo daf der Abbe immer mehr
Actien ju Faufen fand , ald ibm fein @redit bei den Banfierd 3u
bejablen erlaubte. Die Uctien fielen, und der Mbbe verlor fein Bers
mogen, audy einige BVankierd erlitten Werlufte.

@4 Dedurfte indeffen der Treulofigfeit der Banfievd nidt , um
etnen folchen Grfelg ju bereiten , fondern nur ded Umitanded , daf
ver etne oder anbere oder mebrere jugleid) ihr Geld jurud forderten,
oder, wenn fie durd) den Lertrag daran gebindert waren , daf bder
linternebmer mdt eme hinlanglidhe Anzabhl von Thoren fand,
die ihm Papiere, die fie nidyt hatten, und nicht anjufdafen wuften,
ju lefern verjpradien , anderer moglidher Sufalle nicdht ju gebenten.

M. f. Etude du Credit public etc. par L. ¢, A, Durnesse St.
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n auf dem Papiermarfte u erfennen, ober die wabricheinlice
dh Wirkung der erfannten Urfachen gebdrig 3u fchdgen. Man
14 balt fidy an die aufere Gricheimung; beim erften auffallens
bt ben  Beichen bes Sinfend beforgt der Furchtfame eine
er

fortfchreitende Bewegung in  qleicher Ridytung, bei einer
jchuellent , efwas bedentenden Erbobung bdes @urfrf-, wird
L, die wilbe Syeculation auf das fernere Steigen der Fonds
21 rege. Jene brangen fich m dem erjten Falle am  Bers

faufe , dfefe eflen im anderm 3u faufem, ober Gontracte

er auf Lieferung absufchliefen, in der Hoffuung , am ESmfpangs

it termine bedeutende Gewinnfte ju realifiven.

Ry Aebnlidye DOperationen , wie bdie obigen, vervielfdltigen

= fich, wenn die Monatdabfdhlirffe fich naben. Die Bemithuns
2 gen der Cinen, ein Steigen ju bewirfen , werden durdy die

or Anftrengungen  der Andern , ein Sinfen bervorgubringen

i (Contremineurs), burchfrenst.

e Bet der Ausgabe vou newert Papievenr, in Gefolge von

i

Anlebert , weldhe in ihren Bebingungen von fribern  abs
wetcherr  (wie audy bei bder beabfidhtigten Uebertragung

emer  bedeutenden Summge fremder Papiere auf einen

i Martt , wo fie nody nicht befannt waven), ift man ing:
15 bejondere verfudyt, durch jene Scheinfiufe den Gurd ju be-
% ftimmen. Der Uebernehmer eined Anlebend jemer Art 4t
.“ 3 B. feine Papiere um 1, 2 Proc. faber dem Uebernabmss
. preife audbieten, und fogleich) finden fich bdie gedungenen
i Raufer. Man beauftragt hievauf Andere, denfelbent Preid an
f vent nadyften Vorfentagen gu bieten , aber ber Verkiufer
Y fobert '/, %4 bid 1 Proc. weiter, und beide Theile werftehern
J ficy endlich; dief Spiel wird einige Ieit unter allmibliger
X wirflicher Theilnabme von Speculanten firr eigene Redynung
r. fortgetricben ; wad Gingelne von bdiefen um einen mdfigen

: Oemwinn in  rajchem  Umjage einguthun , gum  Verfaufe

anbietent, [Aft man durdh Dritte wieder auffaufen; die Theil
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Wi nabme ded Publicums, dad ein fortfhreitendes Steigen der
I Papiere um 1, 2, 3, 4 ‘Proc. wabrnimmt , und eingelne
©peculanten Gewinnjte vealifiven fiebt, wird inumer mebr

vege, und juleBt uberfteigt der wirfliche Curd filr
langere obgr Fivgere 3eit die Preife der fribern Schein
Faufe.

Wenn  die* Anlehensiubernebmer aucy folche Mittel nicht
gebrauchen; fo finden fidy Speculanten , die oft, nody che
bie Papieve ausgefertigt fiub , bedeutende Suntmen s Eaufen
jucdhen, um  fir ei Redhmmg  folche  Unternehmungen

g wagen 3 und WMancher , der fur

afte Vetrage 3

feften Preifen unterichrich , Datte fehon eine Uebereil

beflagen, die ibn felbft , bie ndbern Anlehensbedingungen u
erfragen und ju prifen, verfiumen [lief.

Die Unternebmunagen der Agtotage , welche ibren Blik
auf mebrere Marfee 3u gletdy ridhtet , find vorgiglich
ourdy die Papiere au porteur erleiditert.

Cen Cinfluf erwigend , den das Stetgen ober Fallen der
auf mebrern Mdrften verbreiteten Papiere an cinem beden
tenden Plake auf die Preife anblrer Martten bervorbringt,
Fauft ober verfauft man ploslich eine bedeutendere Suantitdt
auf efnem Plase, fest die Overation aud ywei, orei Borfen:
tage fort , und I[aft durd) wertraute Gorrefoomdenten ober
abgejendete Veauftragte an drei und vier andern Plaken
ubervall im Moment, wo die Nachricht von oen ge
jiteqenen ober gefallenen Gurien anfommt , und ihre Wivkung
auffert, Kaufe oder Leferunasgeichdfte abfjchlicfien.

Man findet die Kaufer oder Verfdufer an jenen Plaken
billig , weil die Fortpflangung der angefangenen Bewegung
auf andere Orte von jemen erwartet , und won biefen
befitrchtet wird , letstere auch ben Marft , wo fich eine
Neigung jum Sinfen in fwei oder drei Borjentagen geseigt
sum nenen nfanf ju benuten qebenfer,

e
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Der Freilich finden fie jich betrogen, wenn auf diefem Marfee
e pl0Blidy bdie vervielfaltigten Beftellungen von bdrei und vier
obr andernt  Platen ufammentreffen. Ter [ijtige Unternebmer
Fitr euter foldhen. DOyperation fann aber von dem Umftande Nuien
1 siebent 5 bag er eime im Gangen grofere Quantitdt, ald er bhier

gegett bobern Preid emgefauft oder um einen niedrigen vers

it auffert bat , theilweije an mebreven Orten und gleidyeitiq ober
he in bem AngenblicE verfauft ober einfauft, dba man bie Kunbe
en vorr Dem eingetretenen Steigen ober Sinfen erbalt, und die
(41 Ruckivbung enwavtet.

4l

4l [

At Uebermicgender Ginfluf ded arofen Reidtbums in der Speculation

auf tad Steigen und FJallen der Staatdpapiere.
icf Smmer bleiben folche Berfuche, durdh Einjiliche Mittel anf
ich vent Qurd der Staatdeffecten einymwivfen , in thren Criolqen

yroblematijdh, o qefchicEt man fich audy dbabei benehnen mag

’

or und fic  werden daber  von befonnenen Syeculanten nur
1P wnternommen , wenn bejondere ginjtige Conjuncturen bas
£, einlaben , ober {ie jur Unferjtusung ivgend einer andern
it Bortheil verjprechenden Unfernehmung dienen. Grofe Hiufer
1 beftnden fich aber vorjugdweije in ber Lage , bie aehdrigen
o Mietel 3u Crreidymg foldher Jwece anguwenden und die dagu
it bejtimmeen Kapitalien oder Papiere nach ‘ﬂﬂ.t.tiﬁ‘gal‘r oer Um

fiinde ju werjtavfen; jie vermdgen den BVerlujt, der das Mif

9 lingen begleitet, gweiz und dreimal ju ertragen, obne Cridit:

terutg ibres Greditd, und finden ihre CEntjchibigqung in der

i Mebhryabl der Falle eined ghictlichen Erfolgs.

9 Die colofjalent Neichthiimer , die eimjelnen Handeldherren in
1 neuernt Seiten ju jammeln gelungen, ibre Stellung und ibre
e Berbindungen geben ihnen auf dem Papiermarte eine ent
, Jhiedene Ueberlegenbeit , und fetten fie in den Stand, auf

mannigfaltige anbeve Weife {id) Srfolge su bereiten , und felbfi
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ohne Anwendung der Kinfie der Agiotage von
ben Umiftanden Nuisen ju gichen. Shr  unerichitterlicher ,
mmtenfer Grebit madyt ibre BVureans jum Centralvumnet bder
Wedyfelgefdhafte. Die BVerbindung Weniger genugt , um bem
Wedhjelcurje tmnerbald gewiffer Grengen eine beliebige Nich:
tung 3 geben , ungebeuere baarve Fondd an einem Orte
angubdufen , von dem andern wegiuieben,

Die Ausdehnung der Gredite, die fie geben, und bdie fie
nebmen , bangt i weitem Umfange nur von ibrem Gnts
jchlufje ab.

Wo bdie Banfenr bei der Discontiviung von Wedhfelir bie
Unterichrift von mehrern Haufern werlangen , find viele
andere i der Bemubung der oOffentlichen Creditanftalten von
ibnen abbingig.

Die Anbiufung ded Gelded , womit fie den Markt iiber:
fitlfet , ober die Erleichterung aller Greditoperationen , Y003 fie
bie Hande bietent, gewdbrt ibienr eben fo ein Mittel , den
Didcont herabyufesen, bden Syeculationdgeift ju ndbhren wnd
daburdy gunjiig auf ben Curd der Staats . Efecten 3

wirfen , al8 bdurdy Maafivegeln entgeqengefetter Art bie

L
entgegengefeiten Wirfungen bervorjubringen.

Gin Hausd , bem es8 mdglich it , 1 , 2, 3 Ml Vf, Sterl.
eble Metalle in Furger Seit von bem  einen Marttqebicte
auf ein andered ju wbertragen, fann fir jich allein fdyon
alg eime Macht betradytet werden, dad im RKamvfe mit der
gefammten Borfengejelidiaft eines bedeutender Plafied eine
Ueberlegenbeit bebauptet. Die muige Berbindung grofer
Hanbelsherven auf verfdhiedenen Plasen ift ed aber vor-
guglich, was ibmen wedhfeljeitiq cine erbdbte Rraft i wirfen
verleibt.

Wad fie indbefondere gefdhictt madht, ifhve perationen
ven Jeitumftanden angupaffen, umd won widytigen
Greignifien vor Anderm Nuben 3u zieben, it die genane
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on Senntnif des Ganges der Gefhafte im Grofen, dic Fabigleit,
et bag gange Gewebe bed  Verfehrd ju ttberfchauen, deffen
per Fadenr fie, ald Wechielherren, i der erfabrmen Hand -
em fammen faffen.

- Die erjten Symyptome einer wadyjenden HandelSthatigleit ,
rre eiter  berannabenden ober weichenden Grifis werden ibnen

befannt 5 ihre vervielfiltigte , und durdy bdie Gegenfeitiqfeit

fie ver Dienjtleiftungen obder die Gemeinfdiaft der Sntereffen
1tz in fhver Suverlafigleit verbivgte, und duvch den ufwand,

bent fie jum wecfe widtiger SMittheilungen nicht fcheuen,
Die befchleunigte Covrvefponden; untervichtet fie eben fo {chnell
ele ald grimdlihy won Allem , wad auf andern Hauptplisen
on vorgebt und einenr mebr ober minder rafchen Einfluf auf

vem Marfte ihres Lanbed ausdyuiben geeignet ift.

L2 Dagu fommt, dbaf fie {bre Gefchafte mit bem Regierungs-
fie Perjonal in Berbindbung bringen, wirflidhe oder vermeintliche
en Dienftleiftungen, Anfpriche auf NRucfichten bei ibnen ers
o wectert, die man aud Crfenntlichfeit, ober in bder naben
3 Ausficht auf dad Vedurfniff weitever Hilfdleiftunaen, oft audh
ie aus Sdywadye oder Uebereilung, befriedigt, Der Glany ihres

Daushalted lockt die grofe Welt in ibre Salond, wnd bie

[, Galond bder Grofen fteben ihnen offen.
te Wad bder ver|diloflfene Staatd: und Geidhdftdmann in
J1 feinem Gabinet gegen alle Sudringlichfeit tren verwabre, ent:
oY fchlipft ibm im unbewadyten Augenblict einer unbedeutenden
e Unterredung, bdie eine ernfiere Wendung nimmt, Der Einflug
ot gefelliger Berntbrung jeigt fidh i der Art ausdweichender
' Antworten , und wad der Mund ver{dyveigt, verrdth oft das
i umwillfubrliche ©piel der Mienen,

Oft ift 3 aber dad eigene Jnterefje, dad s foredien ge-
n bietet. Man muf fidh der Theilnahme der Gelbmachte
i verfidiernt, man muf, um fie jur wirfjomen Hilfsleiftung fibhia
¢ s madyent, in den Stand feken , fidy vorgubereiten. Man
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will jid)y efwa auch mur vorldufig untervichten , weldhe $Hilfs
mittel fir gewiffe Falle su Gebor fieben , und eine nodh
jo bebutimm qeftellte srage Lagt dad Gebeimnif ervathen *).

Auf diefe und andere Weife gelingt o8 qrofen Hiufern

leichter alé anbern , bei guter Jeit von ben NRegierungs:

Maafregeln , die man beabfichtigt , und die auf derr Curd

ver Papiere einguwivfenr geeignet find , fo wie von den Be-

i weguingen der imnern und aujfern Politif fich ar unterrichten,

i und darnach thre DOperationen auf dem Papiermartte U
bemefjen.

s

vetlent banoelt ed fich um

oie Fein Giehetmnip
find, von deven Cutfdeibung auf diefe oder jeme Weife man
einen gunftigen Crfolg fitr begonnene oder beabjichtiate Unter:
nebmungent evwartet , und wobei mebr ober weniger  die
Meinung , die fich tm Publicum ausfpricst , emen Einfluf
erlangt. Audy in diefer Hinfiht fnd grofe Hiujer , durdh
ibre Berbindungen , ibren Neichthum und ibre Stellung
begunitigt.

Sbre Meinung ift oft {dhon ein Gewicht, dad man nod
purdy Perfonen 3 verfidrfen fiudht , Denert man wvorebheilbafte
Anerbietungen jur Theilnabme an Gewimn veripredienden
Sypeculationent madit.

Staatsbeamte , weldhen ein Einfluf auf die Entidyeidung
suftebt , verbinbert iwar ibr Plichtgefiithl und dag Straf
gefet, fidh felbjit auf irgend eine Weife s betheiligen ; allem
audy der Neblichite und Cinfichtdvollite bleibt dem Einflufic
ver lrtheile Auderer wuntermworfen , und ed ijt oft genig,

eie Anjabl angejebener , und ald verfidndig geltender Per

*) BVor mebrern Fabren wurde im britifden Parlament eine folde
vorlaufige Anfrage , welde bder Kanzler der Gdastammer vor
der offentlidhen WVerbandlung diber ein Deabfidhtigtes Anleben an

Wedyfelpaufer geftellt hatte, in ubertriebenem Gifer getadelt.

=
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vilfa, jonert in ibren laut audgefprochenen Urtheilen ubereinftimmen
o su laffen. Man nimmt felbji sur Dreucferpreffe feine Suflucht
¥ und fudst vad Gewicht der Gritmde burd finfiliche Oyeras
ferm tionenr auf der Birfe g unterfiiiten.
1062 Uebrigend Bbat der Einfluf Fhanfilidier Dyeratiotten ,
51':.1'5 audy bei bem groften Neichthum an  Hilfdmitteln , feie
Be. Grenge.  Sbre Wirkung it in Begiebung fowobl auf ibre
ten, Grdge alé auf ibre Dauer befyrantt. So grof ber Gredit und
a die eigemtent Fonds eined Haufes , einer Sefellfchaft von

Mebrern feyn mdgen, auf die Daner fann man nidht , will

G man ancy uicht, den natirlichen Gang der Dinge beberrichen.
nait Je langer die Dauer der Tdufchung des funfilich ergengten
fors Jujtanded, den man, um feinen Swect u erreichen , lm.n‘r:
die balten wmufi, je grdfer bdie Rraft der Wirfung natirlicher
Auf Urfachen , bie man befampft, defio bedeutenver find die Dyfer,
[1‘.1-~ bie man i der Ausfiht auf Finftigen uberwiegenden e

g winn gu bringen bat, defto grdfere DHilfsmittel werdben ers
fordert, um fie bringen ju Eonmen. Unervcartete Umftanbe
odh founen die begonnene Syeculation erfdyeren, und renn
fte fie am 3iele u feyn glaubt, ibr die gebofften Fridhte rauben.
s WMit grofier Wabrideinlichfeit erartete Creignifie ober e
fesliche Maafregeln Ennen nicht eintreten, oder fich wer:
ma sogernt, die Wirfungen natirlidier Berbaltniffe , die man um
o Berlufte abjuwenden  befdmyfen will,  burd sufallige Ve
it gebenbeiten verftarft werben; und man ij genothigt, mit
fie ungebeuern Berlujten fidy jurichuziehen, ober aebt
a, Grunde. Tad Bermdgen bed Neichiten oder bdie veretmigten
;I"r- Mittel Mebrever werben julest im dauernden Stampfe gegen
nachbaltiq wirfende Umftande aufgegebrt.
. ABad aber dem dbermiegenden Neichtbum bder Cingelnen
dje inder RNegel, der Menge gegeniiber , entfchiedenen Boy:
I.:lr theil gewabrt, unb fie m den Stand fest, eimen voriber

gebenden  Bmjtlichen 3uftand 3u erzeugen, iji voruglic

41

BLB BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK BadenWiirttemberg



BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK

642 Meunted Kapitel. Umiak ber Staatdeffecten 1c.

theil8 die Einbeit und Sdnelliqfeit per Handlung

in Verwendung threr Fondd, wd

0 bre vereimgelten RKrdafte
e langfam  ibre Michtung nady eimem Puncte erbalten,

tett, bedeutende Verlufte u ertraaen ; wabrend

3 thre §a
ver WMinberveiche leicht i .der erjten Grifis unterliegt.

Auf ben meiften gqrofen Wiken iff  dic

Summe bder

Lagetauie eme Klemigleit gegen die ungebenere Maffe von

erlaubten und unevlaubten Seitgefchiften, welde mit Hilfe

agenten ober NG

gy Yo dad,
ver MWed

tler , ober obne bderen Beizie

bung ), theils it 2B0r|en

1q "), thetds auf ven Bovien, theils aufferbald derfelben

roen, uno deren gunftiged ober ungumnjiges

Rejultat fur die Syecn 1 ung m oem Stanbe

vorguglich, auf den Tagdcurs zur Yiquidationsgeit etnsmvirfernr ,
wn folchen Gefchaften einen gimjtigen Gy olg au fichern, Die

bett i

Leberleg

w, welche in diefer Dinficdht bdiejeniqen

bebaupten , denen qrofiere Dilfdmittel s Mebot fieben , bie
bebeutendere baare Fondd und eine qrogere Menae von
Papieren bejiten , und fich einesd fefter geqrundetenn GCrebits

erfrewett. Turch den unl

jigen Sunnme ver von Jeitqefchiaften

gt beftimmen , welde 1iber ben zebn- und

Bio Rorstahitars Mo
vie D01epung ter

pbne Ddieje (a

ves Parqueis),
von Perjonen gemadt, weldhe die Partjer R

fen tm Gegenfas des Parquets der Wedhiel

agenten) Coulissiers nenmt: dad find N

reurs, welde blof auf die

foeculiven , und unter fid neht nue alle YActen pon

Gieyharten , mwelde die Wedyjelagenten durdh die Reglementd ju be:

forgent berufen find , fondern nod bevidiedene andere Gsefharte
abidhliefen, welde, ald unerlaubt. in vem Pavquet nidyt gemadit werden
. B, B

ourfen, mwie

be

amiengefdyafte, wobei der Verfaufer pie Pramie

Wt | r--l'i|. s a recevoir), ‘Dl-‘:||||'-'J'l:‘|l"\!'-]|..':'

ced namhidyen Toged, auf 2, 3 Lage oder auf 3, 4 Wonate w. 1. 1.
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g Betrag von Perfonen  abaefcdhloffen wureen , bie mur auf
te bie Curd-Differens fweculivten.
I, Wenmr grofie und angefebene Haufer fich foldyer Sumifi
10 griffe entbalten, fo aqewdbrt ibien iy NReichtbim und ipy
Gredit, allen ubrigent Sypeculanten gegemitber, nichtd  defio
L2 wemger eutent uberwiegenden  Vortheil. Obne fich felbft in
on bagardivte Unternehmungen eimgulafferr, obune alle Theiliahme
Ife an den Vorjenfpiclen , brauchen fie mur den Moment pes
¢ Sdyvindeld oder per Befturgung abyuwartenr, e wost oen
1, Berlegenbeiten  Nuten 3u . giebelr, bie fich basg foielenbe
o Publicum {elbft bereitet.
oe Bei - folcher Gunft der Stellung und per Silféquellen ,
el beren fidh grofe Daujer erfrewen, erfdeinen die Swecula
t, tionenr auf dbas Fallen ober Steiqen der Fondd von Seiten
e

bed ubvigen Publicums, bdie Umtriecbe etnzelier
b 2 ‘)

Jnbividuen ,
gl b

ote it befchanftern Mittelnr bas gefdhrliche Swiel wage ,
e als eine thorichte Vermeffenbeit,
2L Dieje Thorbeit it ald einte ber widhtigiten  Urfacherr u
% betradyten, weldhe dad Anmwachien bes NReichthums eingelner
f Daufer gu einer ungebenern Hbe  mbglich machen, Was
N der eime oder andere unbejounene Syieler in eier Neibe
N glinftiger Glircksumichlage gewonnen, wird juleBt Dennody

thre Beute. E8 drangen fidh aber immer neue Theilnebmer
e bingi; der Grbe einesd {chdnen B rrnogens, das ihm eine anftin
b dige unbd jichere Crifteny verforicht, fucht vou den Yauen bes
,Ill Glicts die Mittel eines glangenden uppigen Lebens A ers
ie bafcdhen ; ber tuchtige Saufmann, bder Dunderttaufenve durch
n Thatigkeit, Fleif wud Sparjamfeit gefammelt, Fannm den
¢: Augenblict nicht erwarten, der feine Bilang auf eine Million
f" ftellt, und er wagt , den jchlnpfrigen Boben ju befreten s
:, ber Befiser eines mdifigen Vermdgens flivdytet die Anfiren:
. gungen eines arbeitfamen Lebens, und bofft durdh Differens

Gontracte und gejehictte Manoeuyers 3 g

9 geminmen , was thin
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auf jemem Wege 3u fuchen Oefdwerlich fallt. Biele wollen
nur audy einmal einen BVerfuch wagen; ein jufilliger ginjtiger
Erfolg  erwedt i ibnen eine Yeivenfdiaft , welche eintre
5 i'u’ ; tende Veviufte, und der lebbaftere Trang, dad Verlorne wieder
h 1 au erlangen , sur bellen Flamme anfachen.

) Matler - Gebubren und Provifionen , die bei wieberboblten
Umjagen fich bald s bedeutenden Summen banfen , find das
i 1 ficherfte Mefultat , und wad bieje ubrig laffen’, fitbrt frib
[y ober fpar cine jemer Grijen , bdie periodifdh wicderfebren ,
in die Gaffen der grofien Sypeculanten.

Die ficherjte BVeute find Tiejeniqen , weldhe entfernt
vor dem Dauptmarfte, nwo die Agiotage ihren Sik
aufgefchlagen , dennody der Berfudyung ur Theilnabme an

1 bem verbderblidhen Sypiele nidht widerfteben Fonnen , und ibre
Gefchafte durdy Commiffionndire madyen, welche die qinftigen
Conjuncturen fir ficy benuszen, und fich oft Matler-Gebitbren
und Provijionen fir Gefchafte begablen laffen , die nie ge
madht worben {ind.
Gin BVetrogener verjdmvindet nach bem anbdern von bdem
Sdyauplate, und unter vielen Taufenden, die ver Strom der
Agiotage fortreift , taucht etmmal einer auf , den mngewobn
lihes Glict in die Neibe der Geldoligardhen empor triaf.
Damn mag er bad Syiel bei grofern Hilfsmirtelnr und mad

figen Berbinbungen mit minderer Gefabr fortfesen.

Guwirkung auf den Curd per Staatdpapiere , welde nidf der

Agiotage angehoren.

icht tmmer jind Unternehmunqgen , welde eine Gimwirfung
auf dent Gurd der Ctaatdpapiere bepweden , verwerflich 3 fie
find oft bem Jntereffe ded Publicums wie der Negierung

sutvagliy , find oft mur eime Sdutwedbr gegen Angriffe , vie
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Neuntes Kapitel. Umfass der Etaatdeffecten ic. 645
man befampit, und beruben bidweilen auf beflern Motiven ,
ald Gewinnfudt,

Wenn irgend ein Creiqnif cinen panifhen Schyrecten unter
benn Staatdglaubigern verbreitet , und ein jeder noch ein
Brudyjtud  eines  wermeintlidh gefabrbeten Cigenthums 3u
reften eilt 5 finden fich Manrer , Die theild bas eigene Sn
teveffe, theil$ auch wabrer Patriotismus beftimmt , der Wir.
b fung ubertvicbener BWeforqniffe , oft mit grofen Dpfern ,
’ entgegen ju arbeiten.

Man bat Beifpiele folder Bereitte ver ausgejerdinetiien

[ Daujer auf grofien Plagen , die durdy ibr beformncnes i
5 uneigennusiges Benehmen beim Publicum und per NRegierung
I fich Danf erwarben.

¢ ©Solive Haudeldbanfer , weldhe, vhe Finfiliche Cinmwirfing
I

auf den Gurd ver dffentlichen Sonbs; gewobnt find ibre, ber
1i Girofe ihres eigenent Bermbdgens angemefjenen Speculationen
oer bejonnen Wirdigung  der Umitdnpe amyupafien , feben
fich bisweilen in ber Lage, den Machinationen dep Agioteurs
mit veveinten RKrdften ju begequen,
r Vet newen Anleben baben voribergebende Maagregeln ,
die man ergreift , oft nicht den Jwect , bdie tdufdende Gr
fdheimung einer locenden Projperitit bervorsubringen, fonbdern
nur dre vorubergebende Wirfung ber i furgen Reitriumen
fich vervielfaltigenden Umfate 3u paralifiven.
Die 3Jwede der Regierung gegen angemeffene BN

gutung bequnitigend , bandeln fie oft nur

ez
i ibrem Dienfte,
sur Borbereitung oder Bollziebung ibrer Maafregeln.  Mlein
audy die Negierung Fann in ibren Maagregelnr , fmvem jie
emen erfunjtelten Juftand ergengt , 2 weit geben.  Die
aefchickte , auf die Grbaltung eines gletchformigen Standes
ber Staatdeffecten beredhnete Berwendung des Lilgungsfonds,
bie Neaction geqen bie Wirbung einer grumdlofen oder fiber

triebenen Beforgnif des Publicums , redimen twir necht hicher,

BADISCHE Bad nmbeng
i) LANDESBIBLIOTHEK c



BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK

646 Neunted Kapitel. Umias der Staatéeffecten .

Jene insbefonbere wirft , wie wir gefeben , woblthatiq Durdh

pie Bertheilung ved natirlichen Effects einer Ravitalvermeds

vung , nady Maafigabe bder durdy gleichartiqe oder entgegen
gefetste Urfadien bervorgebrachten Sdnvantunaen.

Wenn aber die Negievung , um dad Gelingen von Maafs
regeln gu fichern , denen die Natur bder bejtebenden Vers
baltniffe widerjtrebt , fich mit machtiqen Handeldbdufern 2t
m[rium Wirfen nady ecinem Aiele verbinbet 3 wenn jie purdy

ungewdhnliche und unnatieliche Anbaufung von baarem Gelde

Heberfullung

beitragt , mit {bren bdis:

poniblen el ibre  Unternel

aBt ,  auf die
offentlichen Creditanjtalten eine ibren eigenen Snterefien ded
Augenblickd , aber nicht dem Jwede diefer Suftitute , ent
fpvechenben , unregelmagigen Einflug ausibt 3 o wird ein
folcher Bund allerdingd grofie Refultate , ldnger bauernbde
'.E&:i‘l[‘-]i]t,wli bervorbringen ; die irgend eimmal eintretende
Beweging wird aber auch wm o fdmeller , bes
peutender und werderblicher wivfen,

viicfgdangige

@rijen auf dem Marfte der Staald

te Grifen , welche auf dem Papiermarfte bidweilen cin
trefen , {ind gewdhnlich dad MNefultat mebverer  Aujammen:
wirfenden Urfachen.  Politijche Ereignifie , dic cinen naben
Friedensbrudy beforgen laffen , einen Ginfluf auf den Gredit
ver Staaten ausdiben , und die Erwartung einer bebeutenden
“:1“11,11‘ nacy RKapitalien ur unprobuctiven Bergebrung
erreqen, fleqen sgleich von einer qrofern ',‘J’ILlJ""‘dTmhlI,

von vermebrien B Waaren und Producte , weldse

ficdy bie Yauber mitjutheilen gewobnt find, beren NRegrerungen
fidy in feindfeliger Spannung befinden , won  einer Bes
fchleunigung in der Ansgleichung der Hanbeldbilany . begleitet
3 feyn,

e
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dy Alleine nicht felten treten audy beim ungetrubten yolitijdyen
b Sorizonte, ober bei nur unbedeutendver Gimvirhung politifdyer
12 Berbaltnife, jene erfdyitternde Grifen ein , bie Berwirring
und BVejinvgung anf vem Marfte der Offentlichen  Fonds
e verbreiten.
rs Die miglichen Urfachen und die Art per CEntwickelung find
1 mannigfaltig , oocy bietet bdie Crfabrung der wmeuern Seit
chy verfchiedene Beifpicle cines qleichen ober lihen Gangesd
e der Dinge gerade bei den ftarkiten Grifen dar , 10 baf man
3 wobl wagen darf, benfelbett, unter dem gegenvartigen, innern
e 3ujtand ber curopdifchen Lander wnd bei ber Natur ibrer
wedyjelfeitigen Berbinbungen , ald bden gewobhuiichen ju
£ begeichnen,
n Unter Modificationen , weldhe die flets wedhfelndben BVer:
¢ baltniffe mit fich bringen , I&Gt fich aber biefer ®ang der
e Creigniffe , bic eine Grifid vorbereiten wid begleiten , wiels
o lerht auf folgende Weife beseichnern.
Wenn die Folgen fritberer berfpannter Sycculationen nod
m wirflamen  Anbdenten jud , aber bie Gegemmwart Feinen
Grund 3u Beforgniffen ivgend einer At qibt , bie Giveulation
in ibrem vegelmdagiqen Suftande bebarrt , und nachy gewdhn:
? lichen Schywanfungen der Lebbaftigheit bes Handels , Wie ed
’ bisweilen qefdhiebt ,  eine ungewdbnliche Stille m qrofien
1 Berfebre eintritt; o werden fich i vielen Handen pisponible
¢ Sapitalien anbaufen, und der Discont allmablig finfen,
l Unter jolchen Umftdnten vfleat , wie man weis , inumey
) et grofer Theil der disponiblen Geldtapitalion den offentlichen
’ Fouds ¢ gur getthichen Anlage , jugewendet aowerden.  Die
: Umfiage geben vajh von Statten. Die Berfaufer , weldye

| ourch bem Verfauf um einen Hdhern Preid einen Gewinn
eingetban , und bei [angerer Daucr eines foldien

: fianded vergebens cine Gelegenbeit 3 newen Ha

nehmungen erwartet, ober die beabjichtigten vollzog
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jeben fich, wm ibr Kapital nicht unfeuchtbay liegen 3u laffen,

genothigt , fpater nun felbit alé RKaufer auf dem Papier
marfte aufjutreten.

Mandhe Handelsherren entichliefen jich , weun fie feine

Beichen eimer  wiederfehrenden  qrofiern Dandbeldthatigfeit
waprnebmen , einen Lheil thred RKapitald aus dem Hanvel
bevaugjugieberr und gur fejien Anlage in dffentlichen Fonvs
oder auf Privatcredit ju verwenden , und ber andauernde

niebrige Didcont fangt an , audy einigen Ginflui auf bden

landublichen 3insfuf ausyuiben : imbem man julest , bei
wadhjender Nachfrage nady feften Anlagsvidten fitr Darleben
geaent bypothelarijche Sicherbeit , fiatt 5, 4 , 4 Proc. u

verlangen, mit 44, 4, 34 w f. f. fidy beqmiat.
Mancye Kapitaliften erhalten dann fribere Anleben surict:

begablt , die fie an Handveldlente , Indufirieuntern

mer ober

Grterbefier , denen ed gelungen , woblfeil

ve Rapitalien 3u

entlebnen, gemadyt batten. Sie vernenden jene Gelber aum An

fauf von Staatspavieren, ober vertrauen ibr Eiq

Wi

um einem
Wedssler an, bis fie eine Geleqenbert aur feften Anlage gefunden.

o : 4 wraldia \ , S—
Llejentgent, mwelche , von dem

rn Gurfe angereizt, umd

7 YuriickiinFonr Fofrivdfornh £ = o - - o
oejlent »uructjnten berurcytend , fKanita aus  den offent

lichen Fonds berauszogen , fuchen diefelben Sidcontirungen

i verwenden , ober cbenfalld bei Banfiers auf [aufende
Redmung anmgulegen , indemr fie fitr den gerinaern 3imé big
sum Augenblicf , da fie eine beabfichtigte anbere Berwenbung
s wollsichen bie Gelegenbeit verfeben , o pem  realijivten
Gewine am Surfe eine Vergitung finden.

Mandie B

Bankiers vermogen Her Berjuchung nicht 10 wider:

jichen , fo wviele Kapitalien D

, Al fle su einem, dem Didcont
angemefjenent, 3indfufe evbalten founen, angunebmen, um fie
in offentlichen Fondé su bobern Ainfen aniuleaen , ermartend,
paf der fietd fid) ernemernde uflui dic erfolgenden uf

fundigungen audgleichen werbe,

B
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jen, Grofere Haufer erbalten auf dieje Weife Millionen , die fie
iers | 2, 3, 4g 4% Proc. verzinfen, wibrend fie 4 und 5, und,

je nady den eitumitanden , noch mebr vom Hunbert beieben.

pitte Die fortbanernbe Wirfung bder gleichen Urfachen bringt
feit wenigftens einen Theil der, an die Kaufer beyablten , Sum
1oel men auf dem einen ober andern Wege auf den Papiermarft
nos juruct , und bdie ftetd {ich erneucrnde Anfrage fieigert fort
1be fdyreitend ben Guré ber Staatdeffecten.

Dert Aber diefes Refultat einer allmablig verminderten Hanbdels:
bei thatigheit it nur voribergebend. Entweber wird, nach
hen pem naturlichen Gange der Tinge, uber fury ober lang wicber
ju eine grofeve Yebbaftigeit in ben Werthsumidfen , und daber

bag Vediirfuiff einer grofern Majfe von Civculationsmitteln,

1cf cintretenn , obder , wenn dief nicht qefdsieht , die bleibende
DeY Berminverung der Werthdumidse , wie wiv im vierten Kavitel
sl gefehen , ein allmabliges Sinfen bed Werthed der Cireula

[11: tionsmuttel , ober ein i-rcl.;.‘u':t oer 2Waarenpreife , bei (rqend
Wil einem  Artifel anfangend , bewirfen. Wie dad Gine ober
1. Anvere , jo Fann, in verminbderter Wirkung , Beives uqleich
b erfolgen.

tf Das, ald didyonibel erfcheinenve Gelvfapital witrde in
en dbem erften Falle, in Folge ded verfidrfren BVediirfnifes an
be Circulationdmitteln, v BVewerkiielligung der Werthsumiase ,
i3 und i dem anvern Falle , in Folge ded verminderten Tanfds:
1q werths der Circulationdmittel , wicder in regelmdagiqen Umlauf
a1 fommen , wud der vorubergebende Cinflufi ber eingetretenen

Danbeldftille oder der verminderten Nabfrage nady Gireula

s tiondmitteln auf ven 3insdfufi verfdnvinden, obne febr beden

it tende Schwanfungerr i dem Curfe der Staatdeffecten 1u

{3 bewirfen,  Allein pvei fich wechfelfeitiq bedingende Urfachen

N find e8 vorgliglichy , die unter den bejeichneten Umftdnden die

z ridgangige - Vewequng  anfanglich  aufbalten , suleist aber
verfiarfen.

BLB BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK BadenWiirttemberg



BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK

650

Neunted Kapitel. Umiak der Staatdeffecten 1c.

Dic erfie Veranlaffung  ur Crweiterung  der Hanbels

Speculationen wird begieriq ergriffen : Alles cilé nadh einer
langern Deviode der Stille Antbeil . nebmen.

Ein unbebentenpes Steigen cined Products durdy eine
etwad ftarfere BVegebr vevanlaft , erwectt eine Mitbewerbing
sum Ginfanf anf Sypeculation , welde ein fortidhreitenbes
Steigen bervorbringt.

Man tdufdyt fich fber die Natur per Gridyeimumg, und
fdhliefit von dem Steigen bdes Preijes ciner Waare

eine lrfacdhe, dic audy bei andern Artifeln 1iber fury ober

auf

lang Dbie aletdye Cridjeinung  erwarten [aft, Fommt ber
erwarteten Radyfrage Juvor, und bewivkt durd dic Syecnlation,
was von der wirklichen Nadifr age gur Confumtion
nimmermehr bervorgebradit worben wdre.

PIoslic) fommen bdie angebduften Circulationsmittel wieber
it Giveulation , vie reqe Swecnlation befchlemtigt penr Um-
Lauf 5 bie fortichreitende Vervielfaltigung der Umidse wire
geeignet, auf vem Geldmarfte eine Wivkung hervoryubringen,
Die den Fortfchritten efner ungeregelten Syeculation Gren
jen jefen winbe , allein bas B ertramen hat tief qes
wurgelt , und jene Wirkung wird durd

PILL

cute ungentefiene
Ausdebnung ved Privateredits gefchwadyt s ja, die Offentlichen
Banfen nebmen den Reityunct ur Bermebrung ihrer e
wnnfte  wabr , verfarfen die  Cmifiion  ibrer Settel,
ud - woe  paneben noch  3ablreide Privatbanfen befteben ,
wetteifern diefe mit jenen in dey Bevmehrung der Siveulo
tionsmittel.  Die Fingende Miinge , deren Dienit jie in ers
weitertent Umfang ubernebuen , wivd im auswartigen Handel
Denubt, und aufiert anf dem fremben Mavkten , die ded
Dilfsmittels der BVankiettel entbebven, ecime abnliche Wiy
i

fung, wie die Vermebrung der Greditpaviere *).
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Pelos Dad fortfdyreitende mwadhfen ber Giveulationdmittel er
thes balt ven Didcont auf eitem nicdrigen Stande, erlaubt der
Agiotage auf dem Marfte der Staatdpapiere ihr Spiel
e fortyutveiben , gleidyeitig mit der lebbaften Syeculation in
g andern Handeldyweigen, die, lingere Jeit jurickgebalten und
10es bann auf folde Weife ervegt und unterfingt, jeded Maaf
und Jiel uberfdyreitet. So wie fie i ibren erften Fort:
o jdyritten , bei feftgegriinbetem Bertvauen , die Uriacke bder
auf Bermebrung  der  Givculationsmittel ward, jo witd Ddiefe
boer BVermebrung , das Maaf  uberjdhreitend , wieder die Urfache
Der der  wadyjenden Vevivvung der Sypeculation , und ed iji
ion, suletst feine Unternebmung fo  abentbeuerlich , die fich unter
lon jolchen Umijtanden nicht begumftigt fieht und Theilnebmer findet.
Aber wenn fie endlid) die Auferite Grenjen erveicht
eoer wenn man die Gewinnfte vealifiven will und fidh Verlujte
T ! seigen s wenn fich eine ungimitiae Hanbelsbilany auf einem
sare Dauptmartte pioBlich und febr fblbar einftellts wenn eine
jen, Menge eingegangener BVerbindlichfeiten erfurllt werben jollen,
en und eine anfanglich ancy mur leife Erjdhitterung bed Ber
qe trawend oen lmlauf bder Giveulationsmittel benmunt , die
ene Maffe derjelben ju  vermindern anfingt und die Credits
her operationen evidyert; fo beginnt die ricfadnaiqe Beweguug ,
Oe- bie vervielfaltigten Bevlufte {dmwddyen dad Vertvawen Hmmer
el mebr; dad finfende Lertrawen bewirFt eine fortichreitende
il Berminderung der Civculationdmittel, der Privat - und Hffent:
tla: lichen Greditgettel und ber Sdynelligleit des Umlaufd pes
€t Gelved; immer fchwieriger wird die Crfillung eingegangener
el Berbindlichfeiten , {mmer hiufiger werden die Verlufie duvdy
oes finfenbe Pretfe, durdy Stofung ded Hanveld; und eine Urfache
T

wirft auf die anbere in einem natitlichen MWedyfel jurict.
Die BVejdhranfung ded DPapierceeditd  fibre  fobann bdie
= Jothwendigleit  berbei , wm  jeben Preid  die  abaeflofiene

flingende Wiimge wieder berbeizuichaffen , und andere Mivkte
o 3
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fiublen die MNuchoirfung der Crifis, die fich uerft auf bdem
fremben Plake geoffenbart, oft in faft gleicher Starfe.

Der Tidcont fjteigt bei der allgemetnen Vejturjung aus
pem Doypelten Grunde bed gefdwachten Vertrauensd und
ter Seltenbeit ded Gelbed ; und wabrend BViele uwm Feinen
Preie Kapitalien auf Furye Fvift 3 erbalten vermodgen , jeben
fich die  beften Haufer, beren Grebit unerfchuttert fieht,
gendtbigt , eine aungenblicfliche Dilfe theuer - erfaufen. Je
nady der Starfe Der juerft wirfendben Wrfachen fallen bie

minder rafdhen BVerbalt

Zaatspapiere m eiem

niffe, und die MNoth bded d8 , o wie der allgemeine

Sdyrecfen , bewirkt letcht etn Sinfen, bas die nadybaltrge
Wirfung der vorbandenen Urjadyen bei weitem uberjchreitet.

Manche vetten fich durdhy den Verfauf ibrer Payicre ; Dder
Fall vieler Haufer bringt dad Eigentbum , dad fie in Staats
papicren angeleqt , auf den Markt 5 vervielfaltigte Verlufte,
weldie durdy folche Fallimente andere erleiden , [Aft Ddiefe
nur in dem Verfaufe von Staatdeffecten tasd Mittel finden,

ihre qeaen Tritte eingeqanaeiten Verbindlichfeiten ju erfullen
b, s i ] Y

nicht wenige weldhe die Grifid ru abyiwarten vermodyten,

verfaufen aus eitfer Furdt,

Wer durd) vasd beginmende Fallent der Curje mit BVerlujt
bebrobt , duvcdy werfiavfte Auffaufe ben Umijtanden entgegen
st wirfen fucht , bejdhleunigt fein LVerbderben.

Die baufigen Vanquerotte erregen Beforgniffe bei allen
jeiten: Pevfonen , weldhe bei Banfiers Gelder auf [aufende
echnung fteben baben. Alle ftvomen berber , um abjufchliefen
und by Gutbaben zu crbeben.  Aber bdie , in rubiger Jeit
vetchlich ju geringen Binfen jugefloffenen Kapitalien ywerden,
wm am Sindfuf 1, 1'%, 2 Proc. u gowinnten, i den
offentlichen Fondé angeleqt; man muf mit grofem BVerlujie
verfaufen 3 das wadyfende Ausgebot drict die Curje tmmer

tiefer beral, uud wird die Urfade neuer Fallimente.
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Unter folchen Umjtanben Fonnen Haufer, die ibren Unter:
nebumgen eine ju grofe Ausdebmung geben , und bderen
Bilany nody vor wenigen Wodyen fie i der Meibe der
Millionars erfcheinen [ief , fidh auffer Stand finden, bdie
Tiffeven; ded Gurjed der, mit fremben Geldern, angefauften
offentlichen Fonbs sur 3eit der Anlage und der Crifis aus:
sugleichen , und der unbefdyrantte Credit, den by Netchtbum
ibnen gewdbrte, wird bie Urjache ibred Unghicks.

2Bohl vermaq oft die vercinmigte Kraft und die Vejonnen-
beit ber aufredyt ftebenden Haufer, die Wirfung ausjdnveifen:
ver Beforguifje aufsubalten ober ju jdmwachen, allein dagd
Surictjinfen des Guried, den jene vorubergebenden Urfachen
um 10 und 15 funjilich in die Hobe getrieben, auf einen,
ben - BVerbaltniffen angemeffenen Stand, wirben fie mit
qrofien Owfern mur veridgern , aber nidht verbindern Edunen,
Erfabrungen , wie fie folde Grifen darbieten , follten wor
v 2Wiederfebr abnlicher Ausdidmveifungen der Syeculation
und in bem Gebrauche ded Paptercredits bewabren. Allein
ver anfanglich tiefe Gindrud verwifdht fich bald , und nach
wenigen Jabren jind die Vebrenm ber Verganagenbeit verloren.

Die worguglidyjie Quelle bed Uebeld liegt aber in
ver Beranverlichfeit ver Civculation eingelner Staaten,
und in oer Anbaunfung coloffaler Neichtbumer in eimgelnen
Dinden , bdenen eine jeitlidhe Cimwirfung auf den Gang der
Dinge turdy rajde Verwendung qrofer Mictel fo leicht FIllE,
Loy Allem it der Wechjel tn dem Verbaltniffe pvifchen ber
Papiercivculation und der eblen Metalle , und in der G
fammemaffe der Giveulationsmittel auf dem Marfte, der ven
Centralpunct ded MWeltverfehrd bildet (Grofbritanmnicen)
geeignet, einen verderblichen Ginfluf quszmiben,

Oft i die erjte Urfache einer erjdyitternden Crife allein
n der Ausbehnung vesd Papiercreditd gu fuchen , weldie die

ungemefienne Sypeculation bervorruft 53 und wenn audy die




BADISCHE
B

LANDESBIBLIOTHEK

654

Neunted Kapitel. Umjas der Staatdeffecten 1c.
Unternehmungen der grofen Haufer i diefer BVegiehung
eient bedeutenden Cinflup auduben , fo bangt dody Alles
weit mebr von der Verwaltung der dffentlichenn Vanfen ab.

18

Urjadien, welde bewirfen, daf

re mandyer Staaten weniger

baufigen und bedeutenden Sdywanfungen in ibrem Preije unfers
worfen jind.
LBerjhiedene Mrfadien bewivfen, daf bdie Papiere ded einer

Yanopes

rfern Schwanfungen in ihrem Curfe

unterworfen find, ald 3 anbern,

E3 ift einleuchtend , daf vou der Grofie per €
jchuld, und insbejondere vou der Mafie der flottirenden Papiere
in hobem Grabe die Stirfe ded Einfluffes abbdnat, den bas
Steigen und Fallen ded Disdcontd auf ven Curs ausiibt,
3 einem Yanbe , deffen Schuldidheinne fich beinabe durch
gebends in feften Hinden befinden , geigen fich daber mur
unbedenutende Preidveranderungen in Folge ded Wechield ber
Hanveldverhalnifje.

Diejer Wechjel wird aber um o baufiger eintveterr, mwnd,
unter nbrigensd gleidyen Wmitduben, efen um fo
fublbavern Cinfluf ausiben, je bedeutender der Hanbdelds
verfebr eines Yanded , und je mannigfaltiqer und aus
gedebnter feine LVerbindungen mit dem Ausdlande finD.

Aebnliche NRefultate ergeben fich aud bdber Verfdricdenbeit
der Yage und Berbaltniffe , welde einen Staat in mannig
faltigere wolitijhe Beribrungen mit naben und entfernten
auswartigen Staaten feien.

Wenn die Bevanberungerr, die fich durdh ausdidweifenben
Gebraudy der umlaufenden Creditpapiere und durch pidsliche
Einfdyranfungen  der Giveulationsmittel auf einem MNarkte
ergebent , audy gewdbilidy eine Nuchwirfung auf andere Mérkte

aufernt 5 fo wirft diefe Urfache bder Sdwanfungen  dod

BadenWiirttemberg
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theild in minderem Grave , theil8 minder baufig i jenen
Yanvern, die der Jettelbanfen entbebren , oder bdie nur
ctent magigen , geregelten Gebrauch von bdiefem Hilfémittel
machen , und in weniger lebbaftem und nabem Verfebr mit
Markten fteben , deren Givculation an  jemem Gebredyen
letbet.

Staatdeffectenn, die fich nur auf den einbeimi jdyen
Martten befinden, werden, unter ubrigens qgletchenr Um
ftanden, weniger baufiaen Sdywanfungenr unterworfen fewn ,
ald jeme, die jugleich auf wielen auswartigen Mavfren ver
breitet find , und deven Preid daber von jedem Ereignif ,
vad fich auf einem diejer Markte erqibt, afficivt wir.

Wo bie Neigung und bdie Mittel ur Agiotage nidht vor
banden ober eimgejdranft find, fallt auch diefe Uriace
dber bdnfigern Preidverinderungen binweq.

Je gervinger alfo bie offentliche Schuld eied Laibe

G

r TI‘.

mebr deffen Gffecten in feften Hinden, je weniger fie  auf

auswartigen Marften verbreitet, je weniger ausgedebnt und
beDeutend die audwdartigen Hanbeldverbindungen , je einge
fdhrantter ber Gebrauch Ddey Grebitpapiere, je geringer die
Neigung und die Mictel der Agiotage jutb; dejto weniger
baufig wnd weniger bedentend werden  bie Sdwanfungen

fepn, welche die Papiere eined folchen Landed erfabren.
Daber nebmen bdie Papiere der Heinern Staaten i der
NRegel Feinen , oder muyr einen febr unbedentenden , MNutbeil
an jenen Schwanfungen , welde durds bden Wedijel ber
HanvelBverbdltniffe, durdy Himitliche Operationenr, und den
Mifbrauch ded Paviercredits auf den grofient europaifchen
Martten bervorgebradyt werben. Krieq und Arieven, allge
meme Urfachenr , weldhe eine Vernichtung won  Kavitalien
sur Folge baberr, ober Die Sammlung mnewer Kapitalien
evleichtern, wirfen bier wic dovt nadybaltiy auf ven Jinsfug.

Allein bie bevubreen Urfachen fener vorubergebenden Sdmwan
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fungen find theil8 gar nicht, theild mur in geringerem Maafe
in ben Eleimern Staaten wvorbanden. Tadburdy erflart fich
auch die CErjdeinung, daf i Firgern Perioden, bda die
Papiere der grofern Staaten wm 5, 10 bid 20 Procente
jtieqent  und frelen, der Werth bder CEffecten der Eleinern
Staaten weniq oder gar micht jdhwanfte, und daf bdajfelbe
Ereignif auf verjchiebenartige Papiere defjelben Yanded auf
pemfelben Marfte eimen jebr ungleichen Einfluf ausibte,

¢ nadybem Ddie eimwe oder anbdere Gattung von Effecten

mebr in feften Hanven fidy befand ober Gegenjianud bded

Nanovels geworden war,

10.
Sdilugbemerfungen.

Wenn man  die mannigfaltigen Urjaden der Sdwan:
Fungen in den Preifen der Staatspapieve uberjchaut , fo
uberjeugt man fidy leicdht von oen Sdnierigfeiten und bden
Sefabren eimer Sypeculation , die ibren Gewinn wvon dem
Fallen odber Steigen derjelben evwartet,

@8 it nmicht qemuy, die manderlei Greignifie, weldhe auf
dem eiqenen Marfte jich ergeben fonmen , wvorausjujeben,
wad bei der Natur eimed qrofen Theiles verfelben dem
fehdrfiten Bl nicht moalich ift, und bdie Grofe bder Wir
fung eingetretener Ereigniffe, was oft eben jo fdywer falt,

mit Sicherbeit ju bevedynen.

[n

ie Werbreitung der Staatspapiere der grofen Staaten
anf allenr bedeutenden  euvopdifchen  Plagen, ver Einflup
ved Danbeld, ded Wedhfelcurfes :c. auf den Verfebr mit Staats
papierert vor einem ‘Plake jum  andern vermebren nod)
viefe Sdhwierigleiten. Alle Verhiltniffe, weldye den Sinsdfuf
ped Landed afficiven, dad SKapitalien i fremden Fonds
angelegt bat, wivfen auf das fjchuldendbe Land uvid. Alle

Greigniffe, weldhe i bem fchuldenden Yande ben Binsfuf

BadenWiirttemberg
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erboben ober herabjepen , wirfen jurii auf das creditivende.
Vander, die in Feiner maben , unmittelbaven, commeriellen
Berubrung miteinander fieherwr, fiiblen den Einfluf der, in
Dem einen oder anbern worgebenden Berindevungen durdh
die Vermittelung dritter Marfte. Creigniffe, die fidy ju Paris
gutragen, Fonnen bewivfen, bdaf odftreichifche Paypiere, Ddie
fidy auf dem Marfte ju London ober Amifterbam befinden ,
nacdy Wien urncfgeben, ober in Franffurt und Augsburg
ausgebotenr werben. Creigniffe, die fich in Subien ergeben
und fur England gunadyji von Widhtigfeit find , Fonuen den
Hollanver veranlafjen, englifde Fonds zu verfaufen und
franofifche oder ruffifdhe su begebren. Die gleidien Schuld-
fcheine fiehen (unier ftetem Beftveben der Concurreny nach
einer Ausgleidnng) bald auf dem einbeimifchen, bald aquf dem
fremben Hober im Curfe. Vedeutende Schwanfunqen Fonien
fich geigent, obne baf der Gredit ober Mifcredit bes {dhulben:
oen Staated, ober irgend eine auf dem eigenen Marfte ded
Yanbdes entfprungene Urjache , einen Antbeil daran bitte,

Der regelmagiige Effectenbhandel beywedt den all-
mabligen  Abjals der, won bden Negierungen ausgegebenen
Sdyulvfdyeine an foldye, weldie eine fefte ober eitliche Anlage
beabfichtigent, und bie Defriedigung der Bedirfniffe Ders
jenigen , welche aus irgend ecinem Grunbe ibre Kapitalien
aud den Offentlichenn Fonds beraussichen, ober bdidponible
Kapitalien darin anlegen wollen.

Gr wird in feinen unaturlichen Grengen bleiben , wenn
die Klaffe der Speculanten die, jebem rvedlicdhen Kaufmanne
obliegenve Pflicht , feine lnternebmungen mnicht nber feine
frafte audzudebnen , gewiffenbatt beobachtet, Die BVeobach
tung biefer Pilicht witrde die Schwanfungen i den Preijen,
und die Gefabren bdiefed Danbeld vermindern, da Seder,

deffer Syeculation feine Krdfte nicht berjieigen, bei vor

ubergehenden wngunftigen  Conjuncturen, ru sumwarten

LANDESBIBLIOTHEK

BadenWiirttemberg



BLB BADISCHE

LANDESBIBLIOTHEK

658 Neunted Kapitel.

Umjafy ber Staatdeffecten 1.
fann, big die Umjtande fich gedandert. Sie wivde den Ge
braudy Einjtlicher Mittel, den Curs ju beben oder yum Sinfen
s bringen, wnnug machen oder wenigfiens verminbern,
da bdiefe SMittel Iediglidy auf ben Hang zu ungemefjenen
©peculationen und auf die Noth beredhnet find, die denfelben
s folgen pflegt.

Jmumer wird der MWedyfel der Handeldverhiltnifie, weldhe
die Concurrveny gur jeitlichen Anlage jchwdadyt oder verfidrft
cienn Einfluff ausnben. Diefer wird aber bie Grente nidit
nberfteigen, welche durch die jeitlich erbdbten ober verminberten

.';_‘ﬂtm'if\;:\m'in;‘ll';u_‘ it

mit dbem Iinsfufe bder,
in offentlichen Fonds angelegten, Kapitalien qegeben 1ty
inbem Jeber, der nicht ju verfaufen geyrungen ijt, mur damn
jich bagu entjchieft, wenn er am Gurfe nicht mebr verliert,
al8 ihm eine anbere HandelSunternebmung an Gewinn ver:
jprichit. Die Vevanderunaen , welde nadibal tig wirfende
Urfadyen bervorgubringen geeignet find, wie 3 B. bad
Steigent ber Fonds in Folge bder NRiicebr qum  Frieden ,
ber fortfdhreitenden Anbdufung von Rapitalien, bder Ver-
wendung eines betraditlichen Tilgungsfondd wu. . f., werben
gleichfdrmiger und vegelmdfiger eintreten.

Die grofere Stetigheit ded Cuyrfes ware bdem Suterefie ded
Staatd, fo wie feiner Gléubiger, angemeffen. Der verminderte
Gebraudy fimftlicher Mittel witrde einer befonmenen Syeculas
tion die Borausdficht bevorftehender Berdnderungen erleichteri,

Daber darf audy bier wiederhohlt werder, daf die Strenge
der Gefetie gegen ausfchweifenve, das eigene Bermdgen ber:
{dyreitende, und frembes Cigentbum gefibroende Unterneh
mungen der Papierfpeculanten , eben fo beilfam im Sntereffe
ver ©taaten und bder Gefellfchaft, wie, bei Wurbigung ber
Motive folcher Unternehmungen und deven Nachtbeile filr
bag Publicum , geredht erfdeint.

———
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