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ober Ded anbern Theild ber st befdrdern, den
Sammer und dad  Elend, BVernicht

Sdiuld die Glaubiger furst ,

Gefellfchaft verbreiten, bdie

;1;|‘-.1:1nm‘i!I'.":try_ﬁvur-rn Getriebe  jerritten Sapttali

mdytenn, Krafte unbrauchbar ,

Bolf armer machen,
md die WMadit ded Staated in feinen Grundieiten erichiittern.
Nur allmablig wirde ed moglich werden, aud den Tritmmern
ein neued Gebaude ded Ghicdd und ded Woblfevns mwicber
aufyubauen.

i

Berjpradye die ferne ufunft auds eine

1l
I dUud

Baued und eine woblthatiqere Levthetlung ded Neidyt & miter

bie eingelnen KMGfjenn der Gefellichaft; fo ware efnen
Act der Ungerechtigfeit und durch dad Umglinf bes gegen:
wartigen Gejchlechts etn Erfolg u thewer evfauft, der durch
minder fdymeryliche Anjtrengungen , felbjt unter vortheil
baftem Ginfluf auf die Production und Bevdlferung fich
erreichen l[aft. Go geigt fih audh bier , wie in allen BVer

baltniffen , ber befte unbd ficherfte MWeg jur Veforberung

oed allgementen Jubend der Weq 1jf, ten dag Necht und

bie Wioral eingufchlagen qebieten.

11.
Ueber den Gunfluf audwartiger Staatéfchulden und deren Tilgung

auf die ofonomifde Lage ded fdiuldenden und ded creditivenden
Landes.

MWir baben bidher den CEinfluf bder Staatdanleben und
bober Staatdjchulden auf den ofonomifdien Suftand der
Lanber worsiuglich unter der BVorausfetung betrachtet, daf
Darleiber und Glaubiger bem Staate angebdren , dem
fie ibre Rapitalien anvertrauen. Die Lerfdhicdenbeit bder
Wirkung inlandvifcher und ausdwartiger Anleben ift

einleuchtend. Subem jene, obne das Nationaleinfommen im
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Gangent gu vermindern, cine anbdere Bertheilung  deffelben
unter die Staatdglieder bewirfen, tragen diefe einen Theil
biejed Cinfommensd auf das Ausland uber, wo ed der Be-
fteuering ber fdulbenden NRegiermng entyogen bleibt, und
i feiner Verjebrung unter mannigfaltinen Jormen durch
die Abgaben getroffen wird, welde die Regierung ded Gl
bigerd erbebt. Diefed 1bertragene Ginfommen fann in bem

fdhuldenden Lande die Kavit

1, welde
apitalien deflelbert abwerfen, die jur
Beftreitung des  aufferorbentlichen Aufwoanded , sur Beit ded

Diejenigen Productiv - §
Darlehend , ibrer Seftimmung bitten entjogen werben mitffen,
ober alé neuwe Anbiufungen jenem ufwanbde Hitten geridmet
werden Ednnen. Nidht leicht werden Anleben an dag N 18:2
Land bem darleihenden Lande Kapitalien entichen , bie bereits
ibre Anwendung in der Probuction gefunden.

Wenn fie aber oft foldie neue Unbaufungen hinwegnehmen,
weldie diefe Amvendung bitten finden mbgen, fo Edunen
neue Sapitalien, bie obne einen folden Abfluf nicht ge
fammelt worden waveit, bie Licke wicder ausfullen, ober
ber Neiy eines hoben auswartigen insfufied vermehrte A
banfungen ju Darleben an dad Yusland Bervorrufen. St
dbiejem Falle erwirbt dad darleibende Lamd ein Ginfomnten,
pag obne jene Anlagdgelegenbeit nidht entfianden ware.

©o wie die, im Auslande erbobenen Kapitalien yur Bes
flveitung aufferordentlicher Bedurfniffe den vroductiven Arbeis
tent ped entlehnenden Yanded yur Seit bed Darlehend fetnen
Abbruch thun, fo gewdbrt audy die durdh Stenern erymitgene
Anbaufung von Kapitalien gur Tilgung der Anforiiche auss
wartiger Glaubiger, in dem riichal

ven fande, feine BVer:
mebrung  ded Angebotd wvon  Kapitalfenr 3 productiven
Jwecten. Da eine folde erpoungene Anbiufung g Theil
an die Stelle der frenwilligen tritt, wenigfiens bdie Fabigteit
biegw immer verminbert; jo fom die Lilqunag eitter aqus:
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wartigen Sduld bem natirliden Anmwadyjen ded Probuctiv:

Sapitald i rubigen Seiten, bid ju dbem Umfang, itn weldjem

bie Production den Suwachd aufjunchmen fadig wire, leidht

binderlich werben.

1y

oie “Production ded

FWare aber bdie Mogli gegeben, durdy Stenternt ja

eiit grofieved Rapital 3u

(| eigenen Landed mit BVortheil aufjunehmen vermodite; fo
| witrde die Tilgung ber auswirtigen Sduld  gleid) einer

' gunjtigen Anlagsgelegen wirfen. Selten wird aber bdiefe
Wirvkung ei 1, weil i Der Negel mur Lanbder, welde

ipttalien ex:

an Kapttalienr armer find, vom usia

ranver , welche bebent

balten. T

tenbe Kavitalien 1 audn baben , durdy

rafdiere Stanttalien er

| balten,

oer

S allen biefen Bezichungen f aber der Umijtand von

wefentlichem Cinfluf , daf der Uebertrag ber Kapitalien von

einem Yande jum anderm und beren Surnctjivomen nicht

voit ten

ber Finang

R T u i
0f n anar. LB (.
Litiepen erpeber, "“‘:.‘

vas Yusland, mittelft Anfaufsé der Fonds, die Kavitalien [iefert:

werben, aber

Anleberr fann

ber frembe Glaubiger benuit die u tentenn Sapitalien

i Fonbs

sum Anfauf von

Jun bangt aber bdie Newquug 3 einem Uebertrag von

fapitalienn vour einem Lande um andernm , wie wir gefeben,

1 von dem Neize ab , den Ddie BWerfchicdenbeit ded Jinsfufed
il gewdbrt, fo weit derfelbe nidht dburdy den geringern Grad bdes
Bertvauens ober durdy Umftande , weldhe die frete Communica

tion gefabrbent , gefchwdidit ober aufgeboben wird. Da nun

ungunftige ypolitijche Conjunctuven in der Negel bvas Bers

trauen bes uslanders i hoberm Grade {dpdchen , und
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bie ernfiliche Beforanif der Unterbrechung ber friedlichen

Berbinoung mit einem andern Lanbe eine Abn

ung gegen

bie Anlage vou RKapitalien i deffen Fond8 bei auswirs
figent  Sapitaliften  bervorbringen muf 5 o ift es flar,
dag , i der Negel, wibhrend der Periove des Sriedend , dent
fapitalarmern Landern , burdy den  AnFauf ibrer Fouds ,

mebr Kapitalien guftrbmen , und in Beiten bes Krieged

thien bas  Nuslant leicht Hilfe Lefj

et ,  wvielmehr

biufig die bdenfelben iiberfaffenen Kapitalien wieber uries
giebt. Taber wird, walrend der Dauer eines all gemeis
nen fRrieged, fih eine grofiere Verfdifedenbeit
bed Zinsfufes der Offentlichen Foudd verfchicdener L
ber offenbaven, nady Herjtellung des Sriedend aber eine
Jeigung gur Audgleichung eintrefen. Ldnber, welde eine
bedeutende dffentliche Schuld befiben , deren Kavitalicn fich

Jum

pent Eheil i den Hanbent der RKavitalitenn eines

fapitalverdiern anbern Lanbed befinden, Fonnen baber, fo-

balb bie Veforgnif yolitifder Serwiriniiie einfritt, ibre
Prodvuction , und unadyjt ibren Handel, mit dem Verluite
cited bebeutéhiben Kapitald bebrobt feben. Sie werbeit bden
Abfluf deffelben wm o fdymerylicher emypfinben , e e
gleich , wie e8 gewdbulich qgeidhieht, eine Naddhfrage nad
Kapitalien gur unproductiven Vergebrung bingutritt. Deor
g y

Berfauf ber Fondd , welde frembesd Cigenthum waren, wird

unter foldhert Umiftandent den  Jinsfuf erbobenr, und den

Werth der Staatseffectert bedeutend vermindern. 6 aber
oad (cdiuldende Yand dadburdy gewinne, bdaf bdie fremben
Glaubiger woblfeil verfaufen muifferr, binat von den Preijen
beim urfprimglichen Antaufe ab. Folgte diejer wmittelbar auf
eite frithere RKricqdperiode 3 10 fann bad abfliefenve Kapital
bag urjprunglich davgelicheste erveichen und felbjt tberffeigen.

Wemt dagegen die Kapitalanlagen @t dent fremben Fonds

mur allmablig in der Periode ded fuccefiiven Sinfend bded




n. . pel, Suftand .
Bindfufes gefchaben 1 bie Verfaufe, in Folge von Ereigs

‘ben 3 fo fann

pmmen , ein geringeres

telt , wabrend

RKapital 3u

e Al Ziibta ey eriee D I iy thyeors TRase
gent Wiaubiger eme Entjchadigung iy hren ey

Die ausma

[uft in ben bobern Sinfen finden, dbie fie fiir die Dauer der

glich jum  Kapital

NAnlage bezogen, und weldhe fie urfpn

e' : 2
§ | ubertraq beftimmten.
"

=

T
Wy

tle Binjenr, weldie an

sal - Eintommen  effectiv

Derannaben e r Stirme

verui _
einn AbMlug won &

brobt, vermebrt I‘il'l' joldhe

e
&

. 11kl 1ty M R IaT ) o |-- '
Berubrung nut anudern fichen,

find , jevenfalld ben maditbeiligen Ginfluf, welde eine

beftehende hohe &

D raars)c

D

auf ben ofonomijdyen Sujtand

ved Yanbed audsunben vereigenjdhaftet ift.

Ginflug b

uioer , URo

LoLEe

Die Erfal

lehrt, Daf unter tunern yolitijchen Stitrmen,
im Juftande der navchie und der Verwivrung, Feine Art

von Gigentbum gefichert , jeber Neichtbum bedbrobt ijt. So

wie paber der &Staat allesd

aranort  und 1lf‘-i’|§!;

i den Snteveffen,

ip findet wiederinn die bejtehent

bie {ich an bas

gentbum fnuyfen, eine Stike. Sind aber

vie Nedhte der Staatdgldubiger, unter fnmern yolitifchen Um

walzingen , nicht mebr, ald jeded andere Cigenthum qefdl ‘Def,
it nicht dad Juteveffe der Staatdgliubiger inniger und fefter

ait Die bejtebende Drdnung gefnnipf

ourdy eme bedeutende offenthidie Schuld defbalb nicht ver:
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