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Staatdfdyulden vermebren dasd ithum , deffen Werth bedeutenden
Sdywanfungen unterworfen ift, und verfidrfen die Hebel, welde aunsd
einer Werdnderung ded Werthsé der Girculationdmittel entipringen.

Die Veranberungen , weldie der Werth ded in den dffents
lidyen Fonds nievergelegten Cigenthums erleiden fann, jind
von 3weterler Avt.

Jn Folge bved Steigend obder Fallend bdes Jindfufes ,
erbdbt ober verminvert jich der Marftpreid der feftftebenben
Sapitalien, wogu i der NRegel die Staats-Effecten gebdren.

Sn Folge der Verdnderungen ded MWerths ber gefeslichen
Jablungsdmittel, wadyst ober fallt der reelle Werth der Summe,
weldhe jenen Marftvreid der Kapitalien ausoructt , fo wie der
in diefem Civculationdmittel 3ablbaren Sinfen ober Nenten.

1. Augd dem neunten RKapitel find die Urfachen exfichtlich ,
weldye den Marftyreid der Staats-Effecten afficiven
Sie find mebr, ald andered Cigentbum , einem {chnellen
Wechjel, befonderd aber leicht einem bedeutenben plonlichen
Sinfen, in Folge mannigfaltiger , oft gany unevwartet ein:
tretender  Ereigniffe ober blofer Beforgniffe , unterworfen.
Soldye Sdwanfungen haben Jundcdhit auf bdas Woblfeyn
verjenigen Staatdgliubiger , die nur ibre imfen begiehen
wollen, in der Jegel Feinen Einfluf; das Sinfen der Preife
micht , weil die Kapitalien von ibrer Seite unauffindbar
finb , dad8 Steigen nidht , weil bder 3indfuf der
Nominalfapitalien, felbff bder theueriten Anleben,
gewobulich dem laufenden Sinsfufie in Ariedendieiten nabe
ftebt, gleicy fommt ober felbit nicdriger ift. Shre Lage ift
oaper von der Yage anderer SKavitaliften parin verfdyieden,

dag fie won der Erhdbung ded Jindfufes feinen Nuken steben

und burch beffen Ernicdriqung i b

Joominal-Eimfommen
feine Sdymalerung erleiven, i o ferne ndmlich im [etsten
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Falle eine Neduction bes urfpringlichen, effectiven 3ing
fuged , burdy bdie Abweichung ded Marfiprei jed Dber
offentlichen Fouds von den RNominalfa pitalien ver
bindert erfdseint.

Sit vie Stabilitdt ber ofonomijdhyen Yage der Gingelnen,
ift bie Verminderung der Wedhjelfille , welde eine Stlafje
auf Unfojten ber anbern begunfiiqen , wie man jugeben mug,
cine Woblthat; fo Edunte jemer Umitand felbit alg vortheilbaft
erfchetnen. Mlein wir werben weiter unten jeben, wie qerade
brerdurdy verbindert wivd, daf eine ber widhtigiten Urfachen

bebeutender Rer

verimgen m ver  ofonomifdhen  Yager ber

-

Glaubiger und Schuldner , it ibrer 2Wirfung fin

vie Staats:
glaubiger , bie Negierung und die Steuerpflichtigen , nicht eben
fo wie fur Privatgliubiger und Schulbuer gefdmddst wird,

Sedenfalld dufiern aber die baufi

jen Schwanfungen des Preije

ber Staatdpapiere unddhit cinen wichtigen Cinfluf auf die
Ghitdumitanve vieler Sudividuen.

DI

ev jih in bem Falle befindet, tiber fein Eigenthum
didponiven ju muflen, und dic NReihe trifft Einen nach dem
Jnvern, fann burdy foldhe jufdllige Sdyvanfungen bedeutenve
Lerlufte erleipen.

Mebr alé einmal hat man wabrgentommen , daf mitten

im gFrieden der Preid der Staatdeffecten wm 10 big 15
Procent in einem gany furgen Reitraume fiel , und bie
OGejammtpeit der Staatsqlaubiger i den betben mit ben
bochiten Staatdfhulden belafteten Lanbern ploglidy, bier um
400 bié 600 und dort um 2000 bis 3000 ML franfen ,
ven Werth ihres Sapitalvermogens vermindert fab,

Lieje von dem Steigen und Fallen des 3imsfufes abbanaigen
Wedyjelfalle treffen audh , wie wir gefebent , bas Grunds
cigenthum , aber nidht in gleichem Grade, nidht fo wdslids
und  unter auvern Verbaltniffen. Dad in den oOfentlichen

i

sonds niedergelegte Eigenthum ift feiner NRatur nady i ernem
{ ;
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baufigern Uebertrag beftimmt. Sein Werth binat nicht ,
mwie  Der  Ded H"rut1‘L'L‘iﬁL‘t1[[\1{1Hf~ p NUT YO Dev nuttleren
Rapital-Gewinnjitarve , weldhe nicht fchmell feigt ober falle,
fondern ugleich von dem Jinsfufe auf furge Friften, oder
dem Tiscont ab , der eimem rajchern Wedhfel unterrorfen (it

3u ber lrjache biefer Werthdverdnderung, welde fich
tody tmmer innerbalb gewiffer Sdyanfen halt , tritt nun
nody etne weitere , die Erfdutterung ved. Eredits bimju ,
vie feine Grenge fennt, und big jur gim§lichen Cutwerthig
ver Schuldjcheine , nady Einftellung der Jinszablung, fort:
fchreiten Eann.

2, Tie Gunft oder Ungunjt jencr Verdnderungen , welde
ber MWereh der gejetlichen Bablungdmittel
erleibet, trifft ben Privatglaubiger wiec den Staatsgliubiger.

Aber je Loher die Offentliche Schuld anwddst, einen defto
grofern Umfang miifjen die Uebel gewinmen , weldie unver:
fennbar mit dem Steigen oder Fallen bed Werths der Cir
culationsmittel verbunben {ind,

Diejes Fallen bewivt , wie wiv m bdritten Kavitel geseigt ,
baf bdie Staatdglanbiger , unter fonft gleichen Umjiinden ,
thr veelled Ginfommen verfinmmert feben, der NUntbeil an
bem Producte der Arbeit, der KRapitalien und der Linbdereien
bed Lolted, worauf fie eine Wnveifung erhalten hatten, in
gleichem Berbaltniff verminbert wird 3 ecin Steigen jened
Werthes jent fie in den Stand , einen qrofern Theil bded
jabelich gejhaffenen Cigentbums , in Dingen, die nothwenbdig
oder mulidy gum Yeben fiud, fichy jusucignen.

20ad dort der Glaubiger verlievt, dbient dem Steuernflidy.
tigen jur Grleichterung, was jener bier gewinnt, erbdht ben
Druck der Abgaben, die auf diefem lafien. Spldhe Umwaljungen
fonnen nidht anderd ald nadhtheilia empfunden werden, und
bie Cmpfindung ded Trudd, dad Mifbehagen , bdad der

Berjdylimmerung ver Lage des einen oder andern Theils folge,
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bleibt vaffelbe , die Urfadye mag liegen, worin fie will. SSeney
Sru wird um o fablbarer feyn, wenn bdie Ungunit die
Stenerpflichtigen in einem Lande trifft , wo

o productive
Stlaffe fidy obnebin fdhon, in Gefol

ge ber Staatdichuld, in einer

miglidien Yage befindet. Mit Recht maa man vaber ald einen

ber grifiten Nadytheile einer bodhangewadyfenen

Staatdchuld

bie ungemeffene Ausdebimung jerter BVerhiltniffe betradyten,
18 auf weldye bie Beranverungen be

¢ 2Werthd der aefeslichen
&
Jablungsmittel (HFeN verderblichen Ginflug ausiben.

| Lle verjdyedenen Uriaden
]

er Leranderungen baben
Mr . oem oriten Sapitel il

eht ,  und

i gesergt , wie diejeniqen , weldh

¢ jich obhne b

virfung
un naturlichen Yaufe der Dinge ergeben, mur febr [analam

thren Einfluf dufern und daber in feiner Periode febr fublbare

} Umwaliungen in den dfonomifchen Berbiltuifien ver Ginelnen
bervorbringen 5 wie dagegen jerne Beranderiitgen des Werths
| oer edlen Metalle , weldie | pemt wachienden ober abieh-
menden Gebrauch Fnftliher Circulationsmittel entiprinagen ,
je nach dem Wmfang und ber Schnelligleit der Emifiionen und
Ginfdyeantungen , nidht mir da | olgen , fondern
auf dem gangen, ouvd) emmen regelmagia verbunbdenen
Martte, febr bedeutend fevn wnd rafdh emntreten Edunen ; und
i wie endlidy foldye Verdnderungen , bdie durch willfubriidye
' Berminderung ober & ung vesd  JNemmwerthd der edlen
Metalle , over durdy ausfchweifende . eine Depreciation berbef
fitbrende , Bermebrung eines yvanagsweife umlaufenden Papieres
oder durd) deflen Neduction entfichen, den verderblichiten Cimfluf
auditben , ver jedody auf das Land befehrantt bleibt , wo f{te

criolgen.

Staaté-Anleben und bobe Gtaatsichulben bieten oem lebel,
0ad aus foldyen Verdndernngen entfpringt , durdy pas Rer:
altmif , bdad fie v oen Staatdglaubigern und den

18

Steuerpflichtigen beqr t, aber nidyt nur einen weitern
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Syielraum dar, fondern fie Eonnen audy die Beranlaffun g
cagie geben. Sie find oft die Srundburiadie des vermebrten
Gebraudyd Bumtlicher Giveulationsmittel , ber Berwandlung
offentlicher Lfl'vt‘t'rmr[vl‘v ur ein Papiergeld und einer Depre:
ciation beffelben |, > bei threm Cntfteben und Fortidreiten
eben fo nadhtheiiin mrfr, wie eine Wieberberjtellung  des
urfprimglichen Werthed , welche nur da, wo die Depreciation
von furjer Tamer und tl:l[‘a‘[‘r]::m.‘_- war, nody ul

19, jonjt

aber wecflod und verberblich erfcheint.

Em Umj vou bem oben die Nebe war, ndmlich die

Inauftinbbarfeit dber Staatsfchulden von Seite der Glaubiger,

und die Gewohnbert dév RNegierungen, fur die wirkliden Da

= L=

[ehensfummen hdbere Nominalfapitalien s verjchreiben, bewivft
aber , bafi bie widhtigite Urfache des Gieigens und Fallend
ved Werthes der Civculationsmittel bie Yage ber Staatd:
glaubiger weit mebyr , alé bie ber Privatglaubiger und

& ter affieiet. Wenn ver Schuldner betm Uebergang
bom Fricden jum RKrieqe durdh das Steigen ded, Werthd ber
Producte fich ehwad erleiditert , ber Glaubiger fich etwas

verfuryt fieht 5 fo gleicht fich dbief mebr oder wentger durdy

pad Steigen bded Jindfufed aus ,

fo wie ber gegentbeilige
Cinfluf deé Uebergangs in den Aviedenszuftand auf den Werth
ver Girculationdmittel durdy bas Fallen ded 3indfufied minder

fublbar werden Fann.

Giner foldhen ganjlichen oder theil

weifent Ausdqleichung ber
Gunfi oder Ungunjt der Jeitereigniffe evfrent fich aber weber

oer Staatd

lanbiger bei bem Ausbruche und wibrend der
Daner einesd Strieqed , nodh in ber Negel ver Staat und oer
Steucrpflichtine bel dem Uebergange vom Siriege jum Frieden,
m allen jenen Fillen, wo die jur Jdmvendung gefommene

thode die BVenubung gunftiger Conjunchuren aur

bed wrfprimglichen  effectiven  3inéfufed ber
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. Rriegdanleben ausichlieft *). Daf iene Leranderungen m

-

Werthe der Givculationdmittel nur bas Gigentbum und das
Einfommen der Glaubiger ald folcher, in der allgemeinjten
Bebeutung, und fein anderes Einfommen , wenigftens fur die
Tauer, auf eine reelle Weife afficiven , daf daber die durds
Anlebendipjteme wervielfaltigten Vervflichtu ngen ju Werths:

letftungen , in der That, die Urfade einer Berqroperung der
1! q 4

A aus jenen Berduderungen entfpringenden Uebel find, it flar,
E Der Wedhfel ves Werths bded Girculationsmitteld verdnpert

i lario Ny
auf gletche 2Werje die

nalpreife aller Dinge, brinat daber
an und fur 1ich in der
-1

Eeine T wen wefentlichen

sevanderungen in der Vertheilung ved National-Einfommens
unter den ‘Perjonen, die in den verfdhiedenen Productions
goeigen, Ackerban , Mannfactuven, Handel bejchdftigr find ,
A und ywifdien dben Befisern der veridhicdenen Productionsfraft
Arbeitern , Grundeigenthiimern und Rapitalbefirern .!u‘t':'m‘,
obwobhl gleichzeitige anbere Greigniffe auch in diefen Rerhdlt
. niffen Sdywanfungen bervorbringen dnnen. Nur mag nicht

gelaugnet werben , daf einer ‘lim'.ini‘rt‘mm pes 2Berthd per

edlen Metalle nicht alle Nom reffe mit gleicher Sdmellig:

fett und namentlichy die Avbeitddbue mur langfam folgen, und

bieje daber fir einige 3eit, nach einer Gl bobung bed Werths
i ver Givculationsmittel , eine reelle E-’u:-n‘:‘l'nq, und nad

i eier Verminderung jened MWerths, ehre reelle Berturgung 3u

erleiven pflegern.

i o
By R

. Dad fiebente

Abjdy. 2. §. 14, Dort finden fich die

| Grunde entwickelt , - warum man nidt a lehnen darf , bag Die
Sinangverwaltung fur die , auf die gewoebnhdie 2Wetje , tief unter

vem Mominalwerth verfauften Sduldbriefe oder Snfcriptionen, von
vem Glaubiger deim Abfhiuf eined folden Anlebend eine anacmer:
fene

Wergutung fur das, fpaterbin bei der Rirckrebr sum Frieden ju

| ermwariende , Stetgen der Fondd , oder fur den Fortaenuf hoberer

Jujen bet cintretendem Sinfen ded Jinsfufed, su ermwarten bat.

1) BADISCHE
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Die mneuere Gejchichte bat die Wirfungen redht fublbar
gemacht , mwelche die durcdh Staatdanlebenr mittelbar ober
unmittelbar veranlaften Papicrcreationen und die Dimweg:
fhaffung oder BVerminberung ver umlaufenden Papiere, auf
die Verdanderung des Werthd ded allgemeinen Givculations:
miite[8 , jo wie diefe Veranderungen auf die fonomifche Lage ,
bejonbers der mit Staatdjchulden fdper belafteten Lnber,
su auffern geeigunet find,

Der Uebergang vom Frieden jum Krieg und vom Kriege
sum Friccen und andere mibwirfende lmftanbe baben fie
verjtarft , und am meiften wurben fie empfunden , wo
bic Depreciation jwangdweife  umlaufender Papiere , und
Maagregeln Jur Surndiubrung verfelben auf ibren urjpring:
Ju boberem ober gevingerem

lidhenn Wereh nody bingufamen.
Maage wurbe dad Tafeyn ded Ucbeld nberall exfannt, aber
bauftg unvidhtig beurtbeilt, weil man bei Grildrung von Erjdyeis
nungen , weldhe dad Crgebnif mannigfaltiger , jufammen
wirfenver Urjachen find, jo gerne bet etner Urfache verweilt,
peren Jujummenbang mit der beobachteten Iivfing fich leichter
auffajfen lagt, oder auf weldye die nadbfien Mmgebungen den
DBeobadter vorgugdweife binleiten,

§.- 0.
Meglichteit eines nadytbeiligen Cinflufjes einer rafden Sdulbentilgung
und verderblihe Folgen emer ganzhdben obder thetlmweijen 'Li'.'rt:';d\nulg
ter Staaté{dyulb.

Wenn eine Untevfuchung uber den Einfluf der Anlehens:
fyfteme auf den Ofonomijchen Suftand ber Volfer ugleich die
moglidyen mittelbaren Folgen der Anlebensdipjieme beriict
fichtigen foll 3 fo darf man audy der Nachtbeile ju qedenfen
nicht unterlaffen , weldhe fidy an eine alljurajdhe Schulden:
tilgung , fo wie an eine Bernichtung der NRecite ber Staats:

p,ldul‘:g,cr , Dnuyren.
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