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fungen find theil8 gar nicht, theild mur in geringerem Maafe
in ben Eleimern Staaten wvorbanden. Tadburdy erflart fich
auch die CErjdeinung, daf i Firgern Perioden, bda die
Papiere der grofern Staaten wm 5, 10 bid 20 Procente
jtieqent  und frelen, der Werth bder CEffecten der Eleinern
Staaten weniq oder gar micht jdhwanfte, und daf bdajfelbe
Ereignif auf verjchiebenartige Papiere defjelben Yanded auf
pemfelben Marfte eimen jebr ungleichen Einfluf ausibte,

¢ nadybem Ddie eimwe oder anbdere Gattung von Effecten

mebr in feften Hanven fidy befand ober Gegenjianud bded

Nanovels geworden war,

10.
Sdilugbemerfungen.

Wenn man  die mannigfaltigen Urjaden der Sdwan:
Fungen in den Preifen der Staatspapieve uberjchaut , fo
uberjeugt man fidy leicdht von oen Sdnierigfeiten und bden
Sefabren eimer Sypeculation , die ibren Gewinn wvon dem
Fallen odber Steigen derjelben evwartet,

@8 it nmicht qemuy, die manderlei Greignifie, weldhe auf
dem eiqenen Marfte jich ergeben fonmen , wvorausjujeben,
wad bei der Natur eimed qrofen Theiles verfelben dem
fehdrfiten Bl nicht moalich ift, und bdie Grofe bder Wir
fung eingetretener Ereigniffe, was oft eben jo fdywer falt,

mit Sicherbeit ju bevedynen.

[n

ie Werbreitung der Staatspapiere der grofen Staaten
anf allenr bedeutenden  euvopdifchen  Plagen, ver Einflup
ved Danbeld, ded Wedhfelcurfes :c. auf den Verfebr mit Staats
papierert vor einem ‘Plake jum  andern vermebren nod)
viefe Sdhwierigleiten. Alle Verhiltniffe, weldye den Sinsdfuf
ped Landed afficiven, dad SKapitalien i fremden Fonds
angelegt bat, wivfen auf das fjchuldendbe Land uvid. Alle

Greigniffe, weldhe i bem fchuldenden Yande ben Binsfuf
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erboben ober herabjepen , wirfen jurii auf das creditivende.
Vander, die in Feiner maben , unmittelbaven, commeriellen
Berubrung miteinander fieherwr, fiiblen den Einfluf der, in
Dem einen oder anbern worgebenden Berindevungen durdh
die Vermittelung dritter Marfte. Creigniffe, die fidy ju Paris
gutragen, Fonnen bewivfen, bdaf odftreichifche Paypiere, Ddie
fidy auf dem Marfte ju London ober Amifterbam befinden ,
nacdy Wien urncfgeben, ober in Franffurt und Augsburg
ausgebotenr werben. Creigniffe, die fich in Subien ergeben
und fur England gunadyji von Widhtigfeit find , Fonuen den
Hollanver veranlafjen, englifde Fonds zu verfaufen und
franofifche oder ruffifdhe su begebren. Die gleidien Schuld-
fcheine fiehen (unier ftetem Beftveben der Concurreny nach
einer Ausgleidnng) bald auf dem einbeimifchen, bald aquf dem
fremben Hober im Curfe. Vedeutende Schwanfunqen Fonien
fich geigent, obne baf der Gredit ober Mifcredit bes {dhulben:
oen Staated, ober irgend eine auf dem eigenen Marfte ded
Yanbdes entfprungene Urjache , einen Antbeil daran bitte,

Der regelmagiige Effectenbhandel beywedt den all-
mabligen  Abjals der, won bden Negierungen ausgegebenen
Sdyulvfdyeine an foldye, weldie eine fefte ober eitliche Anlage
beabfichtigent, und bie Defriedigung der Bedirfniffe Ders
jenigen , welche aus irgend ecinem Grunbe ibre Kapitalien
aud den Offentlichenn Fonds beraussichen, ober bdidponible
Kapitalien darin anlegen wollen.

Gr wird in feinen unaturlichen Grengen bleiben , wenn
die Klaffe der Speculanten die, jebem rvedlicdhen Kaufmanne
obliegenve Pflicht , feine lnternebmungen mnicht nber feine
frafte audzudebnen , gewiffenbatt beobachtet, Die BVeobach
tung biefer Pilicht witrde die Schwanfungen i den Preijen,
und die Gefabren bdiefed Danbeld vermindern, da Seder,

deffer Syeculation feine Krdfte nicht berjieigen, bei vor

ubergehenden wngunftigen  Conjuncturen, ru sumwarten
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fann, big die Umjtande fich gedandert. Sie wivde den Ge
braudy Einjtlicher Mittel, den Curs ju beben oder yum Sinfen
s bringen, wnnug machen oder wenigfiens verminbern,
da bdiefe SMittel Iediglidy auf ben Hang zu ungemefjenen
©peculationen und auf die Noth beredhnet find, die denfelben
s folgen pflegt.

Jmumer wird der MWedyfel der Handeldverhiltnifie, weldhe
die Concurrveny gur jeitlichen Anlage jchwdadyt oder verfidrft
cienn Einfluff ausnben. Diefer wird aber bie Grente nidit
nberfteigen, welche durch die jeitlich erbdbten ober verminberten

.';_‘ﬂtm'if\;:\m'in;‘ll';u_‘ it

mit dbem Iinsfufe bder,
in offentlichen Fonds angelegten, Kapitalien qegeben 1ty
inbem Jeber, der nicht ju verfaufen geyrungen ijt, mur damn
jich bagu entjchieft, wenn er am Gurfe nicht mebr verliert,
al8 ihm eine anbere HandelSunternebmung an Gewinn ver:
jprichit. Die Vevanderunaen , welde nadibal tig wirfende
Urfadyen bervorgubringen geeignet find, wie 3 B. bad
Steigent ber Fonds in Folge bder NRiicebr qum  Frieden ,
ber fortfdhreitenden Anbdufung von Rapitalien, bder Ver-
wendung eines betraditlichen Tilgungsfondd wu. . f., werben
gleichfdrmiger und vegelmdfiger eintreten.

Die grofere Stetigheit ded Cuyrfes ware bdem Suterefie ded
Staatd, fo wie feiner Gléubiger, angemeffen. Der verminderte
Gebraudy fimftlicher Mittel witrde einer befonmenen Syeculas
tion die Borausdficht bevorftehender Berdnderungen erleichteri,

Daber darf audy bier wiederhohlt werder, daf die Strenge
der Gefetie gegen ausfchweifenve, das eigene Bermdgen ber:
{dyreitende, und frembes Cigentbum gefibroende Unterneh
mungen der Papierfpeculanten , eben fo beilfam im Sntereffe
ver ©taaten und bder Gefellfchaft, wie, bei Wurbigung ber
Motive folcher Unternehmungen und deven Nachtbeile filr
bag Publicum , geredht erfdeint.
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