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65⁴ Neuntes Kapitel . Umſatz der Staatseffecten ꝛc.

Unternehmungen der großen Haͤuſer in dieſer Beziehung
einen bedeutenden Einfluß ausuͤben , ſo haͤngt doch Alles

weit mehr von der Verwaltung der oͤffentlichen Banken ab.
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Urſachen , welche bewirken , daß die Papiere mancher Staaten weniger
häufigen und bedeutenden Schwankungen in ihrem Preiſe unter —

worfen ſind .

Verſchiedene Urſachen bewirken , daß die Papiere des einen

Landes haͤufigern und ſtaͤrkern Schwankungen in ihrem Curſe

unterworſen ſind , als die des andern

Es iſt einleuchtend , daß von der Groöͤße der Staats⸗

ſchuld , und insbeſondere von der Maſſe der flottirenden Papiere ,
in hohem Grade die Staͤrke des Einfluſſes abhaͤngt , den das

Steigen und Fallen des Disconts auf den Curs ausuͤbt .

In einem Lande , deſſen Schuldſcheine ſich beinahe durch —

gehends in feſten Haͤnden befinden , zeigen ſich daher nur

unbedeutende Preisveraͤnderungen in Folge des Wechſels der

Handelsverhaͤltniſſe .

Dieſer Wechſel wird aber um ſo haͤufiger eintreten , und ,

unter übrigens gleichen Umſtaͤnden , einen um ſo

fuͤhlbarern Einfluß ausuͤben , je bedeutender der Handels —

verkehr eines Landes , und je mannigfaltiger und aus⸗

gedehnter ſeine Verbindungen mit dem Auslande ſind .

Aehnliche Reſultate ergeben ſich aus der Verſchiedenheit

der Lage und Verhaͤltniſſe , welche einen Staat in mannig⸗

faltigere politiſche Beruͤhrungen mit nahen und entfernten

auswaͤrtigen Staaten ſetzen .

Wenn die Veraͤnderungen , die ſich durch ausſchweifenden
Gebrauch der umlaufenden Creditpapiere und durch plöͤtzliche
Einſchraͤnkungen der Circulationsmittel auf einem Markte

ergeben , auch gewoͤhnlich eine Ruͤckwirkung auf andere Maͤrkte

aͤuſſern ; ſo wirkt dieſe Urſache der Schwankungen doch
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hung theils in minderem Grade , theils minder haͤufig in jenen

llles Laͤndern , die der Zettelbanken entbehren „ oder die nur

ab. einen maͤßigen , geregelten Gebrauch von dieſem Hilfsmittel

machen , und in weniger lebhaftem und nahem Verkehr mit

Maͤrkten ſtehen , deren Circulation an jenem Gebrechen
üiger leidet .

r⸗ Staatseffecten , die ſich nur auf den einheimiſchen

Maͤrkten befinden , werden , unter uͤbrigens gleichen Um⸗

inen ſtaͤnden , weniger haͤufigen Schwankungen unterworfen ſeyn ,
urſe als jene , die zugleich auf vielen auswaͤrtigen Maͤrkten ver⸗

breitet ſind , und deren Preis daher von jedem Ereigniß ,
ats⸗ das ſich auf einem dieſer Markte ergibt , afficirt wird .

' ere , Wo die Neigung und die Mittel zur Agiotage nicht vor —⸗

das handen oder eingeſchraͤnkt ſind , faͤllt auch die ſe Urſache

uͤbt. der haͤufigern Preisveraͤnderungen hinweg .
rch⸗ Je geringer alſo die öffentliche Schuld eines Landes , je
nur mehr deſſen Effecten in feſten Haͤnden , je weniger ſie auf
der auswaͤrtigen Maͤrkten verbreitet , je weniger ausgedehnt und

bedeutend die auswaͤrtigen Handelsverbindungen , je einge⸗
nd , ſchraͤnkter der Gebrauch der Creditpapiere , je geringer die

ſo Neigung und die Mittel der Agiotage ſind ; deſto weniger
1s⸗ haͤufig und weniger bedeutend werden die Schwankungen

us⸗ ſeyn , welche die Papiere eines ſolchen Landes erfahren .

Daher nehmen die Papiere der kleinern Staaten in der

heit Regel keinen , oder nur einen ſehr unbedeutenden , Antheil

tig⸗ an jenen Schwankungen , welche durch den Wechſel der

ten Handelsverhaͤltniſſe , durch kuͤnſtliche Operationen , und den

Mißbrauch des Papiercredits auf den großen europaͤiſchen
en Maͤrkten hervorgebracht werden . Krieg und Frieden , allge —
ſche meine Urſachen , welche eine Vernichtung von Kapitalien

kte zur Folge haben , oder die Sammlung neuer Kapitalien

kte erleichtern , wirken hier wie dort nachhaltig auf den Zinsfuß .

och Allein die berührten Urſachen jener voruͤbergehenden Schwan —
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kungen ſind theils gar nicht , theils nur in geringerem Maaße

in den kleinern Staaten vorhanden . Dadurch erklaͤrt ſich

auch die Erſcheinung , daß in kuͤrzern Perioden , da die

Papiere der groͤßern Staaten um 5 , 10 bis 20 Procente

ſtiegen und fielen , der Werth der Effecten der kleinern

Staaten wenig oder gar nicht ſchwankte , und daß daſſelbe

Ereigniß auf verſchiedenartige Papiere deſſelben Landes auf

demſelben Markte einen ſehr ungleichen Einfluß ausuͤbte ,

je nachdem die eine oder andere Gattung von Effecten

mehr in feſten Haͤnden ſich befand oder Gegenſtand des

Handels geworden war

* §. 10.

Schlußbemerkungen

Wenn man die mannigfaltigen Urſachen der Schwan —

kungen in den Preiſen der Staatspapiere uͤberſchaut , ſo

uͤberzeugt man ſich leicht von den Schwierigkeiten und den

Gefahren einer Speculation , die ihren Gewinn von dem

Fallen oder Steigen derſelben erwartet .

Es iſt nicht genug , die mancherlei Ereigniſſe , welche auf

dem eigenen Markte ſich ergeben koͤnnen , vorauszuſehen ,

was bei der Natur eines großen Theiles derſelben dem

ſchaͤrfſten Blick nicht moͤglich iſt , und die Groͤße der Wir —

kung eingetretener Ereigniſſe , was oft eben ſo ſchwer faͤllt ,

mit Sicherheit zu berechnen .

Die Verbreitung der Staatspapiere der großen Staaten

auf allen bedeutenden europaͤiſchen Plaͤtzen , der Einfluß

des Handels , des Wechſelcurſes ꝛc. auf den Verkehr mit Staats —

n
*

—

e,
papieren von einem Platze zum andern vermehren noch

dieſe Schwierigkeiten . Alle Verhaͤltniſſe , welche den Zinsfuß

des Landes afficiren , das Kapitalien in fremden Fonds

angelegt hat , wirken auf das ſchuldende Land zuruͤck. Alle

Ereigniſſe , welche in dem ſchuldenden Lande den Zinsfuß

7*n.
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