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646 Neunted Kapitel. Umias der Staatéeffecten .

Jene insbefonbere wirft , wie wir gefeben , woblthatiq Durdh

pie Bertheilung ved natirlichen Effects einer Ravitalvermeds

vung , nady Maafigabe bder durdy gleichartiqe oder entgegen
gefetste Urfadien bervorgebrachten Sdnvantunaen.

Wenn aber die Negievung , um dad Gelingen von Maafs
regeln gu fichern , denen die Natur bder bejtebenden Vers
baltniffe widerjtrebt , fich mit machtiqen Handeldbdufern 2t
m[rium Wirfen nady ecinem Aiele verbinbet 3 wenn jie purdy

ungewdhnliche und unnatieliche Anbaufung von baarem Gelde

Heberfullung

beitragt , mit {bren bdis:

poniblen el ibre  Unternel

aBt ,  auf die
offentlichen Creditanjtalten eine ibren eigenen Snterefien ded
Augenblickd , aber nicht dem Jwede diefer Suftitute , ent
fpvechenben , unregelmagigen Einflug ausibt 3 o wird ein
folcher Bund allerdingd grofie Refultate , ldnger bauernbde
'.E&:i‘l[‘-]i]t,wli bervorbringen ; die irgend eimmal eintretende
Beweging wird aber auch wm o fdmeller , bes
peutender und werderblicher wivfen,

viicfgdangige

@rijen auf dem Marfte der Staald

te Grifen , welche auf dem Papiermarfte bidweilen cin
trefen , {ind gewdhnlich dad MNefultat mebverer  Aujammen:
wirfenden Urfachen.  Politijche Ereignifie , dic cinen naben
Friedensbrudy beforgen laffen , einen Ginfluf auf den Gredit
ver Staaten ausdiben , und die Erwartung einer bebeutenden
“:1“11,11‘ nacy RKapitalien ur unprobuctiven Bergebrung
erreqen, fleqen sgleich von einer qrofern ',‘J’ILlJ""‘dTmhlI,

von vermebrien B Waaren und Producte , weldse

ficdy bie Yauber mitjutheilen gewobnt find, beren NRegrerungen
fidy in feindfeliger Spannung befinden , won  einer Bes
fchleunigung in der Ansgleichung der Hanbeldbilany . begleitet
3 feyn,

e
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Neuntes SKapitel. Umfats dor Staatdeffecten 1. 647

dy Alleine nicht felten treten audy beim ungetrubten yolitijdyen
b Sorizonte, ober bei nur unbedeutendver Gimvirhung politifdyer
12 Berbaltnife, jene erfdyitternde Grifen ein , bie Berwirring
und BVejinvgung anf vem Marfte der Offentlichen  Fonds
e verbreiten.
rs Die miglichen Urfachen und die Art per CEntwickelung find
1 mannigfaltig , oocy bietet bdie Crfabrung der wmeuern Seit
chy verfchiedene Beifpicle cines qleichen ober lihen Gangesd
e der Dinge gerade bei den ftarkiten Grifen dar , 10 baf man
3 wobl wagen darf, benfelbett, unter dem gegenvartigen, innern
e 3ujtand ber curopdifchen Lander wnd bei ber Natur ibrer
wedyjelfeitigen Berbinbungen , ald bden gewobhuiichen ju
£ begeichnen,
n Unter Modificationen , weldhe die flets wedhfelndben BVer:
¢ baltniffe mit fich bringen , I&Gt fich aber biefer ®ang der
e Creigniffe , bic eine Grifid vorbereiten wid begleiten , wiels
o lerht auf folgende Weife beseichnern.
Wenn die Folgen fritberer berfpannter Sycculationen nod
m wirflamen  Anbdenten jud , aber bie Gegemmwart Feinen
Grund 3u Beforgniffen ivgend einer At qibt , bie Giveulation
in ibrem vegelmdagiqen Suftande bebarrt , und nachy gewdhn:
? lichen Schywanfungen der Lebbaftigheit bes Handels , Wie ed
’ bisweilen qefdhiebt ,  eine ungewdbnliche Stille m qrofien
1 Berfebre eintritt; o werden fich i vielen Handen pisponible
¢ Sapitalien anbaufen, und der Discont allmablig finfen,
l Unter jolchen Umftdnten vfleat , wie man weis , inumey
) et grofer Theil der disponiblen Geldtapitalion den offentlichen
’ Fouds ¢ gur getthichen Anlage , jugewendet aowerden.  Die
: Umfiage geben vajh von Statten. Die Berfaufer , weldye

| ourch bem Verfauf um einen Hdhern Preid einen Gewinn
eingetban , und bei [angerer Daucr eines foldien

: fianded vergebens cine Gelegenbeit 3 newen Ha

nehmungen erwartet, ober die beabjichtigten vollzog
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jeben fich, wm ibr Kapital nicht unfeuchtbay liegen 3u laffen,

genothigt , fpater nun felbit alé RKaufer auf dem Papier
marfte aufjutreten.

Mandhe Handelsherren entichliefen jich , weun fie feine

Beichen eimer  wiederfehrenden  qrofiern Dandbeldthatigfeit
waprnebmen , einen Lheil thred RKapitald aus dem Hanvel
bevaugjugieberr und gur fejien Anlage in dffentlichen Fonvs
oder auf Privatcredit ju verwenden , und ber andauernde

niebrige Didcont fangt an , audy einigen Ginflui auf bden

landublichen 3insfuf ausyuiben : imbem man julest , bei
wadhjender Nachfrage nady feften Anlagsvidten fitr Darleben
geaent bypothelarijche Sicherbeit , fiatt 5, 4 , 4 Proc. u

verlangen, mit 44, 4, 34 w f. f. fidy beqmiat.
Mancye Kapitaliften erhalten dann fribere Anleben surict:

begablt , die fie an Handveldlente , Indufirieuntern

mer ober

Grterbefier , denen ed gelungen , woblfeil

ve Rapitalien 3u

entlebnen, gemadyt batten. Sie vernenden jene Gelber aum An

fauf von Staatspavieren, ober vertrauen ibr Eiq

Wi

um einem
Wedssler an, bis fie eine Geleqenbert aur feften Anlage gefunden.

o : 4 wraldia \ , S—
Llejentgent, mwelche , von dem

rn Gurfe angereizt, umd

7 YuriickiinFonr Fofrivdfornh £ = o - - o
oejlent »uructjnten berurcytend , fKanita aus  den offent

lichen Fonds berauszogen , fuchen diefelben Sidcontirungen

i verwenden , ober cbenfalld bei Banfiers auf [aufende
Redmung anmgulegen , indemr fie fitr den gerinaern 3imé big
sum Augenblicf , da fie eine beabfichtigte anbere Berwenbung
s wollsichen bie Gelegenbeit verfeben , o pem  realijivten
Gewine am Surfe eine Vergitung finden.

Mandie B

Bankiers vermogen Her Berjuchung nicht 10 wider:

jichen , fo wviele Kapitalien D

, Al fle su einem, dem Didcont
angemefjenent, 3indfufe evbalten founen, angunebmen, um fie
in offentlichen Fondé su bobern Ainfen aniuleaen , ermartend,
paf der fietd fid) ernemernde uflui dic erfolgenden uf

fundigungen audgleichen werbe,

B
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| Neunted Kapitel. Umfaks der Staatdefecten 1. 649

jen, Grofere Haufer erbalten auf dieje Weife Millionen , die fie
iers | 2, 3, 4g 4% Proc. verzinfen, wibrend fie 4 und 5, und,

je nady den eitumitanden , noch mebr vom Hunbert beieben.

pitte Die fortbanernbe Wirfung bder gleichen Urfachen bringt
feit wenigftens einen Theil der, an die Kaufer beyablten , Sum
1oel men auf dem einen ober andern Wege auf den Papiermarft
nos juruct , und bdie ftetd {ich erneucrnde Anfrage fieigert fort
1be fdyreitend ben Guré ber Staatdeffecten.

Dert Aber diefes Refultat einer allmablig verminderten Hanbdels:
bei thatigheit it nur voribergebend. Entweber wird, nach
hen pem naturlichen Gange der Tinge, uber fury ober lang wicber
ju eine grofeve Yebbaftigeit in ben Werthsumidfen , und daber

bag Vediirfuiff einer grofern Majfe von Civculationsmitteln,

1cf cintretenn , obder , wenn dief nicht qefdsieht , die bleibende
DeY Berminverung der Werthdumidse , wie wiv im vierten Kavitel
sl gefehen , ein allmabliges Sinfen bed Werthed der Cireula

[11: tionsmuttel , ober ein i-rcl.;.‘u':t oer 2Waarenpreife , bei (rqend
Wil einem  Artifel anfangend , bewirfen. Wie dad Gine ober
1. Anvere , jo Fann, in verminbderter Wirkung , Beives uqleich
b erfolgen.

tf Das, ald didyonibel erfcheinenve Gelvfapital witrde in
en dbem erften Falle, in Folge ded verfidrfren BVediirfnifes an
be Circulationdmitteln, v BVewerkiielligung der Werthsumiase ,
i3 und i dem anvern Falle , in Folge ded verminderten Tanfds:
1q werths der Circulationdmittel , wicder in regelmdagiqen Umlauf
a1 fommen , wud der vorubergebende Cinflufi ber eingetretenen

Danbeldftille oder der verminderten Nabfrage nady Gireula

s tiondmitteln auf ven 3insdfufi verfdnvinden, obne febr beden

it tende Schwanfungerr i dem Curfe der Staatdeffecten 1u

{3 bewirfen,  Allein pvei fich wechfelfeitiq bedingende Urfachen

N find e8 vorgliglichy , die unter den bejeichneten Umftdnden die

z ridgangige - Vewequng  anfanglich  aufbalten , suleist aber
verfiarfen.
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Dic erfie Veranlaffung  ur Crweiterung  der Hanbels

Speculationen wird begieriq ergriffen : Alles cilé nadh einer
langern Deviode der Stille Antbeil . nebmen.

Ein unbebentenpes Steigen cined Products durdy eine
etwad ftarfere BVegebr vevanlaft , erwectt eine Mitbewerbing
sum Ginfanf anf Sypeculation , welde ein fortidhreitenbes
Steigen bervorbringt.

Man tdufdyt fich fber die Natur per Gridyeimumg, und
fdhliefit von dem Steigen bdes Preijes ciner Waare

eine lrfacdhe, dic audy bei andern Artifeln 1iber fury ober

auf

lang Dbie aletdye Cridjeinung  erwarten [aft, Fommt ber
erwarteten Radyfrage Juvor, und bewivkt durd dic Syecnlation,
was von der wirklichen Nadifr age gur Confumtion
nimmermehr bervorgebradit worben wdre.

PIoslic) fommen bdie angebduften Circulationsmittel wieber
it Giveulation , vie reqe Swecnlation befchlemtigt penr Um-
Lauf 5 bie fortichreitende Vervielfaltigung der Umidse wire
geeignet, auf vem Geldmarfte eine Wivkung hervoryubringen,
Die den Fortfchritten efner ungeregelten Syeculation Gren
jen jefen winbe , allein bas B ertramen hat tief qes
wurgelt , und jene Wirkung wird durd

PILL

cute ungentefiene
Ausdebnung ved Privateredits gefchwadyt s ja, die Offentlichen
Banfen nebmen den Reityunct ur Bermebrung ihrer e
wnnfte  wabr , verfarfen die  Cmifiion  ibrer Settel,
ud - woe  paneben noch  3ablreide Privatbanfen befteben ,
wetteifern diefe mit jenen in dey Bevmehrung der Siveulo
tionsmittel.  Die Fingende Miinge , deren Dienit jie in ers
weitertent Umfang ubernebuen , wivd im auswartigen Handel
Denubt, und aufiert anf dem fremben Mavkten , die ded
Dilfsmittels der BVankiettel entbebven, ecime abnliche Wiy
i

fung, wie die Vermebrung der Greditpaviere *).
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Pelos Dad fortfdyreitende mwadhfen ber Giveulationdmittel er
thes balt ven Didcont auf eitem nicdrigen Stande, erlaubt der
Agiotage auf dem Marfte der Staatdpapiere ihr Spiel
e fortyutveiben , gleidyeitig mit der lebbaften Syeculation in
g andern Handeldyweigen, die, lingere Jeit jurickgebalten und
10es bann auf folde Weife ervegt und unterfingt, jeded Maaf
und Jiel uberfdyreitet. So wie fie i ibren erften Fort:
o jdyritten , bei feftgegriinbetem Bertvauen , die Uriacke bder
auf Bermebrung  der  Givculationsmittel ward, jo witd Ddiefe
boer BVermebrung , das Maaf  uberjdhreitend , wieder die Urfache
Der der  wadyjenden Vevivvung der Sypeculation , und ed iji
ion, suletst feine Unternebmung fo  abentbeuerlich , die fich unter
lon jolchen Umijtanden nicht begumftigt fieht und Theilnebmer findet.
Aber wenn fie endlid) die Auferite Grenjen erveicht
eoer wenn man die Gewinnfte vealifiven will und fidh Verlujte
T ! seigen s wenn fich eine ungimitiae Hanbelsbilany auf einem
sare Dauptmartte pioBlich und febr fblbar einftellts wenn eine
jen, Menge eingegangener BVerbindlichfeiten erfurllt werben jollen,
en und eine anfanglich ancy mur leife Erjdhitterung bed Ber
qe trawend oen lmlauf bder Giveulationsmittel benmunt , die
ene Maffe derjelben ju  vermindern anfingt und die Credits
her operationen evidyert; fo beginnt die ricfadnaiqe Beweguug ,
Oe- bie vervielfaltigten Bevlufte {dmwddyen dad Vertvawen Hmmer
el mebr; dad finfende Lertrawen bewirFt eine fortichreitende
il Berminderung der Civculationdmittel, der Privat - und Hffent:
tla: lichen Greditgettel und ber Sdynelligleit des Umlaufd pes
€t Gelved; immer fchwieriger wird die Crfillung eingegangener
el Berbindlichfeiten , {mmer hiufiger werden die Verlufie duvdy
oes finfenbe Pretfe, durdy Stofung ded Hanveld; und eine Urfache
T

wirft auf die anbere in einem natitlichen MWedyfel jurict.
Die BVejdhranfung ded DPapierceeditd  fibre  fobann bdie
= Jothwendigleit  berbei , wm  jeben Preid  die  abaeflofiene

flingende Wiimge wieder berbeizuichaffen , und andere Mivkte
o 3
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652 Neunted Kapitel. Umfak ber Staatdeffecten 1
fiublen die MNuchoirfung der Crifis, die fich uerft auf bdem
fremben Plake geoffenbart, oft in faft gleicher Starfe.

Der Tidcont fjteigt bei der allgemetnen Vejturjung aus
pem Doypelten Grunde bed gefdwachten Vertrauensd und
ter Seltenbeit ded Gelbed ; und wabrend BViele uwm Feinen
Preie Kapitalien auf Furye Fvift 3 erbalten vermodgen , jeben
fich die  beften Haufer, beren Grebit unerfchuttert fieht,
gendtbigt , eine aungenblicfliche Dilfe theuer - erfaufen. Je
nady der Starfe Der juerft wirfendben Wrfachen fallen bie

minder rafdhen BVerbalt

Zaatspapiere m eiem

niffe, und die MNoth bded d8 , o wie der allgemeine

Sdyrecfen , bewirkt letcht etn Sinfen, bas die nadybaltrge
Wirfung der vorbandenen Urjadyen bei weitem uberjchreitet.

Manche vetten fich durdhy den Verfauf ibrer Payicre ; Dder
Fall vieler Haufer bringt dad Eigentbum , dad fie in Staats
papicren angeleqt , auf den Markt 5 vervielfaltigte Verlufte,
weldie durdy folche Fallimente andere erleiden , [Aft Ddiefe
nur in dem Verfaufe von Staatdeffecten tasd Mittel finden,

ihre qeaen Tritte eingeqanaeiten Verbindlichfeiten ju erfullen
b, s i ] Y

nicht wenige weldhe die Grifid ru abyiwarten vermodyten,

verfaufen aus eitfer Furdt,

Wer durd) vasd beginmende Fallent der Curje mit BVerlujt
bebrobt , duvcdy werfiavfte Auffaufe ben Umijtanden entgegen
st wirfen fucht , bejdhleunigt fein LVerbderben.

Die baufigen Vanquerotte erregen Beforgniffe bei allen
jeiten: Pevfonen , weldhe bei Banfiers Gelder auf [aufende
echnung fteben baben. Alle ftvomen berber , um abjufchliefen
und by Gutbaben zu crbeben.  Aber bdie , in rubiger Jeit
vetchlich ju geringen Binfen jugefloffenen Kapitalien ywerden,
wm am Sindfuf 1, 1'%, 2 Proc. u gowinnten, i den
offentlichen Fondé angeleqt; man muf mit grofem BVerlujie
verfaufen 3 das wadyfende Ausgebot drict die Curje tmmer

tiefer beral, uud wird die Urfade neuer Fallimente.
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Unter folchen Umjtanben Fonnen Haufer, die ibren Unter:
nebumgen eine ju grofe Ausdebmung geben , und bderen
Bilany nody vor wenigen Wodyen fie i der Meibe der
Millionars erfcheinen [ief , fidh auffer Stand finden, bdie
Tiffeven; ded Gurjed der, mit fremben Geldern, angefauften
offentlichen Fonbs sur 3eit der Anlage und der Crifis aus:
sugleichen , und der unbefdyrantte Credit, den by Netchtbum
ibnen gewdbrte, wird bie Urjache ibred Unghicks.

2Bohl vermaq oft die vercinmigte Kraft und die Vejonnen-
beit ber aufredyt ftebenden Haufer, die Wirfung ausjdnveifen:
ver Beforguifje aufsubalten ober ju jdmwachen, allein dagd
Surictjinfen des Guried, den jene vorubergebenden Urfachen
um 10 und 15 funjilich in die Hobe getrieben, auf einen,
ben - BVerbaltniffen angemeffenen Stand, wirben fie mit
qrofien Owfern mur veridgern , aber nidht verbindern Edunen,
Erfabrungen , wie fie folde Grifen darbieten , follten wor
v 2Wiederfebr abnlicher Ausdidmveifungen der Syeculation
und in bem Gebrauche ded Paptercredits bewabren. Allein
ver anfanglich tiefe Gindrud verwifdht fich bald , und nach
wenigen Jabren jind die Vebrenm ber Verganagenbeit verloren.

Die worguglidyjie Quelle bed Uebeld liegt aber in
ver Beranverlichfeit ver Civculation eingelner Staaten,
und in oer Anbaunfung coloffaler Neichtbumer in eimgelnen
Dinden , bdenen eine jeitlidhe Cimwirfung auf den Gang der
Dinge turdy rajde Verwendung qrofer Mictel fo leicht FIllE,
Loy Allem it der Wechjel tn dem Verbaltniffe pvifchen ber
Papiercivculation und der eblen Metalle , und in der G
fammemaffe der Giveulationsmittel auf dem Marfte, der ven
Centralpunct ded MWeltverfehrd bildet (Grofbritanmnicen)
geeignet, einen verderblichen Ginfluf quszmiben,

Oft i die erjte Urfache einer erjdyitternden Crife allein
n der Ausbehnung vesd Papiercreditd gu fuchen , weldie die

ungemefienne Sypeculation bervorruft 53 und wenn audy die
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Unternehmungen der grofen Haufer i diefer BVegiehung
eient bedeutenden Cinflup auduben , fo bangt dody Alles
weit mebr von der Verwaltung der dffentlichenn Vanfen ab.

18

Urjadien, welde bewirfen, daf

re mandyer Staaten weniger

baufigen und bedeutenden Sdywanfungen in ibrem Preije unfers
worfen jind.
LBerjhiedene Mrfadien bewivfen, daf bdie Papiere ded einer

Yanopes

rfern Schwanfungen in ihrem Curfe

unterworfen find, ald 3 anbern,

E3 ift einleuchtend , daf vou der Grofie per €
jchuld, und insbejondere vou der Mafie der flottirenden Papiere
in hobem Grabe die Stirfe ded Einfluffes abbdnat, den bas
Steigen und Fallen ded Disdcontd auf ven Curs ausiibt,
3 einem Yanbe , deffen Schuldidheinne fich beinabe durch
gebends in feften Hinden befinden , geigen fich daber mur
unbedenutende Preidveranderungen in Folge ded Wechield ber
Hanveldverhalnifje.

Diejer Wechjel wird aber um o baufiger eintveterr, mwnd,
unter nbrigensd gleidyen Wmitduben, efen um fo
fublbavern Cinfluf ausiben, je bedeutender der Hanbdelds
verfebr eines Yanded , und je mannigfaltiqer und aus
gedebnter feine LVerbindungen mit dem Ausdlande finD.

Aebnliche NRefultate ergeben fich aud bdber Verfdricdenbeit
der Yage und Berbaltniffe , welde einen Staat in mannig
faltigere wolitijhe Beribrungen mit naben und entfernten
auswartigen Staaten feien.

Wenn die Bevanberungerr, die fich durdh ausdidweifenben
Gebraudy der umlaufenden Creditpapiere und durch pidsliche
Einfdyranfungen  der Giveulationsmittel auf einem MNarkte
ergebent , audy gewdbilidy eine Nuchwirfung auf andere Mérkte

aufernt 5 fo wirft diefe Urfache bder Sdwanfungen  dod
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