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Neunted Kapitel. Umfak ber Staatdeffecten 1.
ein Sinfen ber Fonbds einfritt, werden an den anbern Drt,
wo die Hanvelsftille ein Steigen bewivft, Papiere gefendet

werdben , deren VerFauf audy dort die WPreife drickt oder eine

begimitende Grhobung bemmf , wenn bder erjte Plak auch
feine Jablungen an den andern ju madien ober felbft 3al:
lungen von bdemjelben u empfangen bat, in fo ferne der
Berluft am Wedhfelards nur nidht ble gange Differens des

(nady Procent andgedraicften) Preijed der CEffecten ausaleidht,

Fallen und Steigen ver cffentliden solge ter Gdywans
[+ 4

f!!l‘.,’}i‘ll aur oem &

Wir baben im vierten Kapitel die Schwanfungen anf
pem Gelomarfte und den Einfluf derfelben auf ven Discont
betrachtet, an Ddeffen Weranberungen die oOffentlichen Fonds
aué Orinden, die ebenfalld fchon erdrtert wurben, 1berall
mebr ober weniger Antheil nebmen. Alle jene Umftande,
bie, tm BVerbdltniffe ju den Werthumiinen, die Mafie desd
circulivenden Mediumd veviodifdy vermebren oder ver
mindern , baben bdaber auch einenm vorinbergefhenden
Cinfluf auf dent Preid der Staatdeffecten.

Cin ungewohnlicher ufluff von edlen Metallen , beren
Wiederabfluf nach dem nativlichen Gange ber Dinge
erwartet werdent muf, wird eben o ein Steigen, wie e
Berfywinden wvon Civeulationdmitteln, deven Nitckfebr man
wieder entgeqen fielt , ein Fallen bewirfen.

Die Creation obder die Vermebrung eimed Papiergeldes,
weldie in den Stand fest, die abgeldsten edeln Metalle im
audwartigen BVerfehr ald Kapital ju bemusen , werben jwar
bei ber Unbebeutenfeit bdiefes Hilfsmitteld feinen flarfen,
bleibendert , aber im eviten Momente einen defio fithlbarern
ginftigen , bdie Verminderung eines Papiergeldes , deffen
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Neuntes Kapitel. Umfak der Staatdeffecten 1c. 627
Ort, Preiderbdbung den Abgang nidht erfeit , ben enfgegen ge-
pribef festen Emfluf ausiiben.
eine

A den Plasen, wobin i jenem falle die eblen Metalle

aitch sunachit abfliefern, tritt eine Ueberfillung des Geldmarktes ein,
3ab- weldye geraume eit ebenfalld gitnftig auf den Discont wi ft,
> Der ba weder bdie allgemeinte Verth eilung nody die Depreciation
oed ploslid erfolgt.
eicht. Aehnliche Wirfungen bringen bdie Cmiffion  und Auriuck:
jiebung vonr Vanfuoten » Mnd der wadifende Gebrauch won
Privatcreditpaieren hervor.
Dieritber ausfithrlicher su bandeln , balten wir fiir ifiber
s flufjig , ‘ba fich die Umwendung alles deflen , wag wir im
vierten Kapitel (§. 6 itber den Cinfluf des unregelmagigen
anf Gebrandis per Lrv“urmp:m qvm.u auf biefen Sweig bes
Scont Handeld von felbj erqibt.
onvsg
erall
nbe , Agiotage.
bed Die Syeculation auf das Steigent oder Fallen der Offent:
wer lichen Fonds ( Agiotage im weitern Sinne ) bewegt fich i
pen et verjchiedenen Formen bvr Raufds unp Berfaufdgefdyifte,
bon dentenr ywir oben ( Abjch. 2. b. Stap.) gebandelt
eren Wer ein Steigen ermwartet , tritt bet unradun ego:
\nae ciationen i die Neibe der K & ufer; wer ein Ginfen fitr
: vliu wabrfdyeinlich Balt, in die Reibe der B erfaufer. Allein
man die verfdyiedenen Formen der befrifteten Raufs und BVer
taufdgeldyifte laffen fich auf eime Weife combiniy en, daf
[bes , die Speculation auf das Steigen (a la hausse) , fo wie die
¢ im Speculation auf dasd fallen (a la baisse) efntem Agtoteur
far die Stellung eines Kdufers und Berfaufers sugleich geben
fen, famn , und fiir die beiden einander gegemuber ftehenben Par
reri thien mur das e gte RNefultat ibrer combinivten Dyerationen
effen von etmem  Fallen oder Steigen der Papierpreife beftimmt
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