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RNeunted Kapitel. Umfas der Staatdefecten 1.

Fallen und Steigen der Fondé in Gefolge der wedfelnden Handeld

thatiglert,

Die BVeranderungen , die fich in dem Umfange und in der
Yebhaftigfeit Ded Hanbeld und bder Productions - Gefchfte
ergebenr , find mebr geeignet, unbedeutendere weviodijdhe
Sdpantungen hervovsubringen , ald einen ploslidy febr fibl
baven Einfluf auf bden Curd der Staatdpapiere audguuben ,
it o ferne nicht nody andere Urfachen eimmwirfen.

Dabei wird e8 dem aufmerfjamen BVeobadhter , denm  feine
Berbimbungen mit den Dauptplagen des europdifchen Rer
Febré in bie Yage felsen , f{ich von ben Bewegungen bed
Hanbeld und der Sypeculation ndber g unterrvichten , nicht
ver Dingen tm Allgemeinen mit
grofever oder geringerer Wabricheinlichfeit vorbersufehen.

felten moglicy , ben Gang

Die Vewegungen bded Handeld , die Nadyfrage nady den
Producten ded Bodbend unbd ber Jnbufirie , fo wie Dderen
Grzeugung , find nie fo regelmagia , daf nicht auf die Periobe
einter grofern Thatigkeit wieder eine Periode groferer Stille
eintritt. Die verjtarfte Nadhfrage nady RKapitalien jur Gr
weiferung der Production folcher Gegenftande , die mehr
begebrt werden, bewirft eben o, wie eine wadyjende Hanbelss
thatigfett , dbag ber Tuscont fteigt , und Kavitalien aud anbdern
Ganalen abgeleitet werdert.

Jmmer wird fich eime 3abl von Staatdgldubiger finben,
bie in einemt folchenr Augenblic sur eigenen Benuiung , ober
sum Ausletben auf bobere Sinfen, ausd ven offentlichen Fonds
beraussicben, Ter Didcont Fann wnter foldien Umftanden
durdy bie Hoffnung, mittelit Anmwendbung eined didponiblen
Kapitald einenr bedentendbern Gewinn g vealifiven , auf 7

und 10 Proc. fteigen , wabrend die Staatdeffecten 3. B, nur
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DNeunted Kapitel. Umias der Staatdeffecten 1c. 625
4 wd 5 Proc. abwerferr.  Der BVerfdufer derfelben (Gt fichy
daber gerne einen Verlujt von 1, 2 und 3 Proc. gefallen.

nbeld Dagegent wird eine eintretende Stocdtung  bed  Hartdels ,

bie nicht won Miftrauen erreqenden Symytomen begleitet
it , Ddidponible Kapitale anbaufenr, den Didcont auf 3

“ m und 2 Droc. berabfeRen, und den Subaber, fe nadhy Dder
dh?.’]‘t‘ Meinung, die er dber bdie wahricheinlicdhe Daer efner
‘c_ndw folchert Hanbdelsjtille Hegt , mebhr oder weniger geneigt maden,
(ubls feire bidportiblen Fouds ur seitlicdhent. Anlage in Staats:
tben,, papierent 3u vermwenden.
o Auf diefe. Weije Fonnen Verbdltniffe , die dem Handel und
““““' ber Production ginftig find, ein Sallen, und Umftdnde, die
‘l‘”-_ venfelben ungunftig find, ein Steigen der Offentlichen Fondbs
s sur Folge baber.
'”d‘:I Juch der Wedifel der Hanbdelsbila 3 bat einen in-
mig fuf auf das Fallen und Steigen der dffentlichen Fonds auf
oent  ver|chicdenen Marften ; imdemr Ddie Berbreitung  ber
b Staatdpapiere auf bden euvopdifden Markten, wie wir ge:
"‘Tmt feben, ein Mittel ur Audgleichung darbietet , deflen Be-
f'“_‘” mugung durch den Verfauf auf dem fremben Plage, dem
.‘.Fl'”l' man Jablung qu leifterr bat, bdort alé eine Urfache bes
ex Ginfens wirft. Der fdulbende Pla wird aber o
I”‘E‘_! lange, al8 der Berfujt die Koften bder Baarfendung nidyt
Del iberfteigt , fich gerne diefes Mitteld bediemert.
Derit Las Steigen ober Fallen der gonds , weldhes an eintem
Plase eine eingetretene Stille obder bie grofiere Lebhafitig:
Desty feit bed Danbdeld begleitet, bleibt an andern  Plabew, wo
m‘f diefe Urfachen nicyt, oder Urfadyen entgegengefefster Art wirken,
noe nicht obne Einfluf auf den Preid der Staatdeffecten; indem,
ik i wie oben (§ 13 bes wor. Abjdnitts) aeseigt worben, bie
l‘.“‘.l,l Berfchiedenbeit der Preife auf den verfdiicdenen Markten
”ru:' fich ausgugleichen firebt. BVon demr einen Drte, wo, in Ge
1

folge der DanbelSthatigheit, ein Steigen des Tidcontd und
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Neunted Kapitel. Umfak ber Staatdeffecten 1.
ein Sinfen ber Fonbds einfritt, werden an den anbern Drt,
wo die Hanvelsftille ein Steigen bewivft, Papiere gefendet

werdben , deren VerFauf audy dort die WPreife drickt oder eine

begimitende Grhobung bemmf , wenn bder erjte Plak auch
feine Jablungen an den andern ju madien ober felbft 3al:
lungen von bdemjelben u empfangen bat, in fo ferne der
Berluft am Wedhfelards nur nidht ble gange Differens des

(nady Procent andgedraicften) Preijed der CEffecten ausaleidht,

Fallen und Steigen ver cffentliden solge ter Gdywans
[+ 4

f!!l‘.,’}i‘ll aur oem &

Wir baben im vierten Kapitel die Schwanfungen anf
pem Gelomarfte und den Einfluf derfelben auf ven Discont
betrachtet, an Ddeffen Weranberungen die oOffentlichen Fonds
aué Orinden, die ebenfalld fchon erdrtert wurben, 1berall
mebr ober weniger Antheil nebmen. Alle jene Umftande,
bie, tm BVerbdltniffe ju den Werthumiinen, die Mafie desd
circulivenden Mediumd veviodifdy vermebren oder ver
mindern , baben bdaber auch einenm vorinbergefhenden
Cinfluf auf dent Preid der Staatdeffecten.

Cin ungewohnlicher ufluff von edlen Metallen , beren
Wiederabfluf nach dem nativlichen Gange ber Dinge
erwartet werdent muf, wird eben o ein Steigen, wie e
Berfywinden wvon Civeulationdmitteln, deven Nitckfebr man
wieder entgeqen fielt , ein Fallen bewirfen.

Die Creation obder die Vermebrung eimed Papiergeldes,
weldie in den Stand fest, die abgeldsten edeln Metalle im
audwartigen BVerfehr ald Kapital ju bemusen , werben jwar
bei ber Unbebeutenfeit bdiefes Hilfsmitteld feinen flarfen,
bleibendert , aber im eviten Momente einen defio fithlbarern
ginftigen , bdie Verminderung eines Papiergeldes , deffen
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