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618 Neunted Kapitel. Umfas der Staatdefecten ac.

Vande ausuben , vom bdemjenigen 3 unterfchetven , bder eine
mittelbare Folge won BVerdnderunagen it , die fich auf
eimem frembden Marfte ergeben.

Die Mannigfaltigfeit der geventbaren Urfachen des Fallens

und Steigensd der offentlichen Fonds [ift eine vollftanbdige , in
pas Eingelne gebenve Darftellung nicht 3, Wir beqnitgen

ung daber, die vorjuglichen Urfachen der Sdywanfungen ber
Staatspapiere nady den angegebenent Nuckjichten ju evdrtern,
mdem wir, was bdie allgemeinen , fm tubigen Suftante der

Dinge , mur langjam auf den mittlern Yindfuf fber

baupt emwirfende Urvjadien betvifft , auf die ausfibrlichere

Erovterung diefes Gegenftandes im pweiten Kavitel begreben.

& 0
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Ginfluf politifder Greigniffe auf bas Steigen und Fallen bder
Staatépapiere,

Die BVerbaltniffe der inmern und dufern Politif find
oft i einer [angern Periode Feirter bebeutenden Wedhiel wnters
worfer.  Sm Suftande der Rube find fie daber weniger baufig
die Urfadie ded Sdwwanfend der Staatspaviere. Hiufiger
pflegt man aus einem Sdhwanfen, dad andere, nicht inr die
AMugen fallenbe Grinde bat , fidy ju irvigen Sdhlnfjent auf
berannabende Vewegungen in der Politi verleiten ju laffen.

Ter Cinflug yolitifcher Creigniffe hangt aber ab von bem
®Grabe der Gefabren, womit fie die weftigfelt und dre Hilfdmirtel
per Neglerung , d. 1. die Grimbdlagen ved Staatdcredits,
bebroben , und von bder Grdfie der aufferordentlichen n
firengungen , die man madyt , oder die erwartet werden, und
weldie das Miethgeld der Kavitalien ju erhhen
mcht verfeblen Ednnen,

Cen ftavfien Cmfluf auf den Preis ver Staatspapiere
auffern politijche  BVerbaltuiffe durch die Erichntterung  besd
Offentlichen Gredits , indem derfelbe big jur  ganglichen
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Neunted Kapitel. Umfas der Staatdeffecten 1. 619
e Cntwertbung der Staatdfchuld fortfdhreiten Fann, wabrend
anf die Theurung der Kapitalien auf dem allgemeinen Markte eine

gewiffe Grenge nidht nberfleigt. Oft [4Ft fich die allmablige

18 Entwictelung  yolitijher BVerbdltniffe mit groferer ober ge:
in ringerer Wabr{dyeinlidhfeit vorhevrfebhen, und dann wird
1en ficy der @influg foldyer BVerbaltnifje in einer allmabliq forts
Der fdyveitenden Bewegung auffernr.  Aber ed qibt audy volitifche
1, Greigniffe, die feinem menfdhlichen Scharfblict vorberjujehen
Der vergonnt ijt , und die, ein Tonnerichlag aus beiterm Himmel,
21 eitte pIOB[{che bebentende Wirfung bervorbringen.

ere Gin Auge , das fich fehlieft, eine sufdllige Streitigleit , die
el auf irgend einem Puncte der civilifivien Welt, unbedeutend

in ihrer BVeranlaffung , oft nur durdy den Glang, ben die Vers
banblung ninmt , bedenflich wird, fann von efnem Tage jum

3 andern im Fallen der offentlichen Fonds einer gangen Reibe
von Staatenn, um 5, 10, 15 Proc. bewirfen.

1o Die Unmoglichfeit , die Folaen eined bedentlichen Greignifjesd

ers s ermeffenr, und bie Ungewifbeit 1ber widitiqge Fragen, bdie
fia ibre Entjcheidung von der Politif erwarten, fonnen im fteten
1 Wedyfel ber Tribung und Erbellung des yolitifchen Horizonds
i fortbauernde betraditlihe Sdywanfungen jur Folge baben.
uf Man bat fchon die Bemerfung gemacht, daf der Wedfel

ber Verbdltniffe der audwdrtigen Politif gwar  bidweilen

m eitent {dhmellen und bedeutenden Einfluf ausitbe, aber boch
el innerhalb gewifjer Grengen bleibe; dbagegen aber die Deyprecias
3 tion ber Staatd:Schuldjdyeine , weldye die Folge tnnerer
It politifcher Verhaltuniffe it , anfanglich nur langfam vor fidy
1D gebe, aber , fo wie Unvube und Unordbmung entfteben , fdymell
i wadyfe und feine Grengen mehr fenne *),

Obwobl nun bdie Finanggefdyichte der Staaten lehrt, wie
e vie Staaté-Sdhuldfcheine, audy obne allen Einfluf innerer

a *

De 1Tétat du #@redit en France , par M. le Duc pe Levis,
i 8 12-16.
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politifdyer Serwiefuiffe , entwertbet werden Funens fo 4t

die Natur der Sache dodh, in der Reael , ben burds jene Be:
bauptung beseichneten ®ang ermarten. Die triben BVerbaltniffe
ver aufleren Politif, ober die mebr ober wentger nabe Ausdjicht
aif einen Rrieq , ober wabrend ped Rrieged , auf grofere und

langer dauernde Anftvengungen , wicfen auf weifache Weife.
Sie laffen eine Sdymalerung der Hilfdquellen bes Landes durds
pen friegertjchen Anfrand uud eie vermebhrie Nachfrage nach
Rapitalien erwarten , afficiven dadurdh das Miethgeld Dder
Sapitalien, fo wie in einer Bezichuna audy den Gredit , ndm:
lich ore Meimung uber dad Leiffunasdvermd qen, aber nidyt

gervabe Dent Glauben anm den Willen bder

qlerung , ibre
Berbindlichferten, fo weit e ibr nur moglich ift, ar erfiillen.
Man bofft daber jedenfalld fo weit befriedigt ju werben , alg
die vorbandene Mittel veichern,

Bet inmern Unruben dagegen, weldie den Umijtury der
NRegievung befurdhten laffen, muf man, als nadite Folge
ber Anavdyie — eine Vernichtung der Staats{chuld ers
warten,

Gin Umijtand verdient bei der Wiirdiqung ded Einfluffes
des Lebergangsd vom K rieq sum Frieden und vom Fricden
gum Rriege einer befondern Beadvtung, der Umijtand namlich,
daf in der Regel die Staatsfdhulden von Seiten der Gldubiger
unbebingt unauffindbar find , und von Seiten ded
Ctaates , fo lange fie unter Pavi fiehen, in feinem Sntereffe
unanfgefinbet bleiberr,

Die blofe Beforgnifi einer Unterbredyung des8 Friedens
wird baber , wenn fie audy von Feiner vermebrten ‘Ji‘.u'!\r'l'ﬂ_qt‘
nach Sapitalien und feiner Srhobung ved allgemeinen Jinss
fufes begleitet ift, und der Glanbe an die Unerfdntterlidieit
ver NRegierung und ihres Creditd feftftebt , bennod augen:
blicklich ein, je nach ber Wabr{cheinlichfeit Des Sriedensbruchs,

meby oder minder bedeutended Sinfen bder Fonds ur Folge

BadenWiirttemberg



B T e —————g

Neunted RKapitel. Umjas der Staatdeffecten 1. 621

it baben, weil ber Staatdgldubiger , der 3 B. 3%, 4-5Proc
o aus feinen in denfelben angeleaten Kavitalien stebt , fir die
e gange DTauer eines Ffinftigen Krieges und bded  erbobten
” Rapitalbeditrfuiffes , die Venutung feiner Kapitalien 3
D etnent hobern 3insfufie entbebrt,

% Die plosliche Wirfung wird aber um fo ftavfer , wenn die

£ surcht vor Unghidsfallen, welde den Staaderedit gefabrten
f fonnten , Bingutritt,

1 Beim Uebergang vom RKrie ge jum Frieden ift die
Y verminderte Nachfrage nach Kapitalien u  unproductiven
y Sweden geeignet, fogleidy eine giunftige Wirfung auf dem
o allgemetnen Kapitalmarfte hervorgubringen. Das Sinfen des

I Binsfufes , bad von der erleichterten Sammlung von Kapitalien
3 ju erwarten ift, famn aber mur allmablig eintreten , wies
wobl nady einer Periode , i weldier i&brlich bedeutenbde Kapi:

o talien in unfruchtbarem Aufiwand verebrt wurben, bie IWir:
¢ fung bder fortichreitendben Anbaufung ungleich rafder wnd
5 fublbarer feyn wird, al8 in einem ; Tdon lange dauernden

Bujtande der Nube *).
3 An jener ploklichen Berbefferung , fo wie an biefer alls
. mabligen , nebmen die Staatdpapiere Theil. Der oben oYz
wabnte Umftand bewirft nody , daf ber Staatdglaubiger ,

; deffen 5 Proc. Rente 3 B. eimen Werth won 60 batte ,
.\‘ eient. Theil deé Mebrwerthd, bden jie bef der Fortdauer Desd
; griedens zu erlangen verforicht, anticipivt , wenn auch bdie

frithere Depreciation feine Art von Miftrauen sum Giyunbe
; batte , unbd der Didcont und ber mittlere 3insfuf audy nicht

: fogleich efne fitblbare Beranberung erleiben.
Eine dem allmabligen Sinfent des 3insfufed voraneilende
Grhél\ung Ded Preifed der Staatdpapiere fann aber dburdh Ve

*) M. 1. Kap. 2. 6. 8.
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622 Neunted Kapitel. Umijak der Staatdeffecten 1¢
forgniffe uber die Fefiigfeit ded Fricdend , nber die Sulanglidy
feit Der Dilfdmittel jur Dedung der Staatd{dmld und durd
fortbauernde Nadifrage nach RKapitalien jur Herjiellung der
Ordmung und NRegelmafigfeit im Staatshaushalte verhindert
neroent.,

Ginen maditigen Cinfluf auf die Preife der Staatdpapiere
haben Krieq und Frieden , abgefeben von dem Einfluf auf ven
Staatdcredit und das Bedurfnif an Kavitalien im Allgemeinen,
burch die blofe Unterbredhung der freien Communi
]

cation, ober die Wicberherftellung derjelben, in

pem fie der Berfdyiedenbeit Deds Kapitalreidithums,

im BVerfebre der Bolfer ibre Wirfung s daufiern verftatten
ober nicht exlauben. Der frembe Glaubiger wird, gany un
abbdangiq von Betradhtungen uber den Staatdcredit ober bie
3 erartenoe Erbobung bded Jinsfufes , f{dion wegen Dder
Seywierigheit ded Binfenbejugd bei der naben Ausdjicht auf
einen Rrieg weranlaft , feine Fonds felbt mit Berlujt u
perfauferr. Dadurdy wird die ungunjtige  LWirfung  trnber

volitijcher Ausfichten auf den Preid bder Kapitale in dem an

Kapitalien armern , jchulbenden Yanbde verjtarft, und i
pem capitalveichern Lande , dad feine Kapitale uvitcFiiebt,
gefdywadt.

Sn oeinem Vande , wo Der Neichtbum an Kapitalien Der
NMeaterung, felbjt wabrend bded Krieqes , tmmer noch Anlehen
s magigen Preifen verjchaffte , erbalt der Kawitalift, nach der
Wiederberfiellung der friedlichen BVevbindungen, einen Neiz ju
auséwdrtigen Anlagen, durdy den bobern indfuf, der in andern
¥anbern bejtebt, wo die Anjtrengungen oder KRayitalverehrungen
wabrend ved Rrieged bebeutender waren , ober uberbaupt die
Kapitalien feltener find, Auf diefe Weife wird alfo auch der
gunitige Cinfluf, den die Herftellung ded Friebens auf den
Preid der Staats-Cffecten hervorjubringen qeeignet ift , dorf

gefchadyt und bier verjiarft werden,
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fit Ter Natur der Sadie nady ifi aber A ermwarten , bafi die
i ch fo eben bejeidneten aolgen eines wabridieinlichen Fricoens:
der bruch rajder, und bdie Folgen der Herftellung ved Fricdens
ert mur allmablich eintreten, weil im Augenblic, da man die

Gtorung  der friedlichen Communication ernftlich befitrchter ,

foio Biele fich beeilen , vor dem wirlichen Aucbruch des Strieges ,
belt thr Gigenthum guriickyugieben ; wabvend ein foldhed Motiv Der
el rajdyen Ausfubrung fir dicjenigen , welde nady bers
i gejtelltem Frieden ihre Kapitalien auf bobere Jintjen i auss
ey lindijchen Fondbs angulegen witnfdien , midit  vorbanden ijt,
16, vielmebr anfanglidy nodh Mifitrauen obwaltet ; Dem @nt:
tenn fhluffe sur Anlage in fremde Fonds ndbere Srfunbigungen
it vorausgeben , und WMandye erit durdy das von Andern e
bie geberte Betjpiel gereizt werben.

ber ©p fann alfe vad namliche yolitifche Creignif in einem
auf Yanbe, verjdyicbenartige, fich theilweife aufbebende Wirtungen,
" auf den Preid ver Staatdeffecten hervorbringen.

ber Wenn indeffent it dem einen Falle eine R Efebhr vou
o Rapitalien aus dem Ausland, den ungunjiigen Cinflug
in eines ausbredhenden RKrieges, wie in dem andern, der A b-
bt , fluf von KRapitalien bdie vortheilbafte Wirfung des

Sriedens war weniger fihlbar machen, aber wobl nicht leidht

ber aufbeben wird 5 fo bat man dagegen fdhon wabrgenommien ,
et daf beim BVeginnen eines Kampfes, der einen bedeutendern
bt Rapitalanfwand erforderte , bdie Wirkung diefer Nadyfraqe
1 lediglich durdhy bden gqunjtigen Cindruct , den die Creignijfe
- auf bie Meinung wnd die funere Politif des eftert Lauded
et bervorbrachten , nidyt nur aufgeboben , fondern bei weitem
Die ubermwogen wurbe , obue baf ber Augjicht auf Eroberung,
et uwachd an  dufferer Madht , und Erbebung von Gontribu-
e tiomen ivgend ein Antheil an dem Nefultate sugejchrieben

= werden fonnte.
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Fallen und Steigen der Fondé in Gefolge der wedfelnden Handeld

thatiglert,

Die BVeranderungen , die fich in dem Umfange und in der
Yebhaftigfeit Ded Hanbeld und bder Productions - Gefchfte
ergebenr , find mebr geeignet, unbedeutendere weviodijdhe
Sdpantungen hervovsubringen , ald einen ploslidy febr fibl
baven Einfluf auf bden Curd der Staatdpapiere audguuben ,
it o ferne nicht nody andere Urfachen eimmwirfen.

Dabei wird e8 dem aufmerfjamen BVeobadhter , denm  feine
Berbimbungen mit den Dauptplagen des europdifchen Rer
Febré in bie Yage felsen , f{ich von ben Bewegungen bed
Hanbeld und der Sypeculation ndber g unterrvichten , nicht
ver Dingen tm Allgemeinen mit
grofever oder geringerer Wabricheinlichfeit vorbersufehen.

felten moglicy , ben Gang

Die Vewegungen bded Handeld , die Nadyfrage nady den
Producten ded Bodbend unbd ber Jnbufirie , fo wie Dderen
Grzeugung , find nie fo regelmagia , daf nicht auf die Periobe
einter grofern Thatigkeit wieder eine Periode groferer Stille
eintritt. Die verjtarfte Nadhfrage nady RKapitalien jur Gr
weiferung der Production folcher Gegenftande , die mehr
begebrt werden, bewirft eben o, wie eine wadyjende Hanbelss
thatigfett , dbag ber Tuscont fteigt , und Kavitalien aud anbdern
Ganalen abgeleitet werdert.

Jmmer wird fich eime 3abl von Staatdgldubiger finben,
bie in einemt folchenr Augenblic sur eigenen Benuiung , ober
sum Ausletben auf bobere Sinfen, ausd ven offentlichen Fonds
beraussicben, Ter Didcont Fann wnter foldien Umftanden
durdy bie Hoffnung, mittelit Anmwendbung eined didponiblen
Kapitald einenr bedentendbern Gewinn g vealifiven , auf 7

und 10 Proc. fteigen , wabrend die Staatdeffecten 3. B, nur
E . i ]
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