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602 Meunted SMapitel. Umiag der Staatdeffecten 1.
Oabe ed audy gar fein Mitte! , den Mifbraudy der Form

elned Handeldgefchaftd 3w verbannen of

etmyufcranten,
ebne den redlichen Lerfebr fublbar u ftoren o winde man

bie Thatfadye diejes Mibranchs doch nidht weniger iu bes
fHlagen baben, und wabrlidy, wer , diefe Thatfade Laugnend,
alle jene Borfenipicle alé reelle Handeldz Trandactionen dar
suftellen fucht , leiftet der offentlichen Moral einen {dhledsten
Dienft,

it aber vielleicht nicht die Verminderung oder Heilung

e, ficherern Weqe , ald  durdy

JUlerdmas qibt ¢d

Berbaltniffe , it welchernt dre

{ , DIE man aus oer
\C"-':-.'['.‘I'HJ!_\I jchopft , - die wadifeuden Cinjichten und die Fort
jchritte der movalifhen Bilbuma leiffert , wad Feine Gefek
gebung su bewirfen vermag; und wobl mag man annebmen,
baf die Yebrenm der lesten traurvigen Grfabvingen auf Feinen

gang unfeuchtbaren Boben gefallen find. Gewiff wirde

pie Jabl ber Spieler auf den Virfen inumer mehr fidh
vermindernt , wenn fie {idh far madten

Mebrbeit der Theilnebmer in etnem adithei

, Wwie Die eminente

die Oypteler an der Pharobanf und ame Noulettetijche , bdem
Banthalter gegemiber, nicht grofer ift. Dody davon werden

wir im nadyften Abfchnitte Handeln

a A

Beftimmung der Curfe.

Die Kaufe , weldhe in den Birfenfilen abgefchlofen
werden , otenen jur BVejtimmiung ded [aufenden Preifed bet
Offentlichen Fondé oder bed Guries. Vei Beurtheilung der
notirten Gurfe find wverfdiiedene Verbaltnifje ML beachren.

. Die juverlaffigite Avt, die laufenden Preife der Staatsd
effectent gur Renntniff dbed Publicums ju bringen, ift ber Ausef

s
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Neunted Kapitel. Umfag der Staatdeffecten 1. 603
per Nefultate Der efmgelnen , duvdhy die Matler u Stande
gebrachten Trandactionenr, im Angenblicf, da fie auf bder
Borfe erfolgen *). Eine andere worfommende Ciurichtung
beftebt bavin, daf am Sdlufje der Borfe die Matler
fammentreten, und einem, ur Audgabe der Gurdjettel be
fellten SM&kler die Preife mittheilen, u weldhen Gefdyafte
abaeichloffen wurben, ober Papiere angeboten oder ge-
fudht werden. An manchen Plaken werden aber die Preife
weder  audgernfen , noch auf bdie lefite Weife conflative,
fondern von den eimgelnen Maflern audgegeben. Taf man
purch folche Gurdsettel nidyt tmmer bie Wabrbeit erfabrt,
ift leicht ju eracten.

Sn mandien Gursblattern werben bdie Schwanfungen der
Preife, wic fie fidh an eimwem Bdvfentage ergeben, nach der

NReibe , ober die hochfien und micdrigjten, neben dem erfien

*) Dief it namentlid)y auf ver Borfe ju Parid ver Fall. Bor
@Erofinung der Vorfe, b, 1. vor 2 Wby, verfammeln fidy die TWedyfele
agenten in ibvem Kabinette und Efaufen und verfaufen ju dem

mittlecen @urfe, d. . um bden Durdijdmit jwijden bdem
bodfien und niedrigften Preife von allen , die von zwel bHid drei
Uhr ausgerufen werden. Nur Tagéfaufe pflegen auf den mittleven
Gurd abgefdlofien ju werden.

Um wei Whr wird die Greffnung ber BVorfe dburd) Glodenidylag

dem Publicum angeflindigt. edyjelagenten Degeben fich nun

auf ibren abgefonderten Plag im Borfenfaale (aw parquet )

/e

um
Tagébaufe , Beit: und Pramienfaufe abzuidliefen ; fie maden mit
lauter Stimme ibre Anerbietungen zum Kaufe ober Werfaufe ; und
wenn fidy jwer Theile uber ein Tagdgefdaft vereinigt baben , fo
geben fie dem Ausdrufer den Preid an, der denfelben auf ver Stelle
vem Publicum anfundigt. Die Curfe der T

audgerufen.

agsfaufe merden allein

m drei Wbr gieben fich die Wedhfelagenten n thr Kabinet jurud,
wo jie Feine Tagébaufe mebr maden , aber jum Wollzug threr VAuf
frage, von Seite der Speculanten, um fo bedeutenvere Jeif: und

Pramiengefdhafte abfdyliefen.




Neunted Kapitel, Umiak ter Staatdeffecten 1c.

per Borfe notict :

ng und den lepten am Sdiluffe

im andern notrt man de Angebote ver Verfanfer unter der

\ Rubrit Paypier, oder Briefe (ober mit dem Nusdruct nm

baben) und bie MNadhfrage der Kaufer unter ver Nubrif
| G eld (oder mit dem Ausdrick 3 macdyen),

[1. Gewdbnlich bilvet e beftimmtes Nominal - Schulp:

tapital ober eine. bejfiimmte Nente die Grundlaaqe bder

Gursberedhmung in ber Art, dbaf ber Curdy

ten it

lichen Raufpreid jened Kapitald ober bdiefer Nente ausdridt,

So it jene Grundlage bei den franidiifhen Fondbsd die
MNente von 5 oder 3 Fr., bei den englifcherr Foudd bie
Nominalfapitalien von 100 3u 3, 3%, 4 a1 |

was auf bas amliche binaustauft, indem in beiven Kallen ber

Saufpreid den Werth der Nente und des Kavitald angeigt.
Bei neuwen Anleben qibt man baufig , bi8 jum  Volljuge

ocd Anlebend, von dem urfprinaglichen Uebernahmsvreiie aud

gebend, nuy die Preiderhohung oder Verminderung der Nominal

apitalien an, 3. B, 1, 2 Proc. Pramie oder Verluft *).

*) Sn Gngland, wo baufig ven Berfauf veridiedener Fonpsé

Unleben erboben wurben , Preife wabrend bded Roll

jolcher NAnleben auf ¢

netict.  Den Gefammibetrag

ver Paprere , die filr ein cargeliebened Sapttal von 100 gegeben

werten, betdt man Omnium, die eingelnen Gattungen diefer Papiere

Scrip. Der Preid ded Omniuméd wicrh durd) den Gurd der eingelnen

&

gonds beflimmet , und frebt daber jur Jeit des ALIdDIufes

AUnlebend n der NRege

me Darleiber finden,

Der Gerwinn am

von 27 Ml

wenn man thnen nibt eintaen Worth

| Bonus. TBenn 3. B. (wie bei
Lot Junt 4843 gefdab) fur 100 Pf. St. dary

108 namlidy:

sned Kapital

fur 60 Df. St. = 110 Nominalfapital in ben 3 Proc. rebd.
fur 34 P G0 n den 3 Proc. conf.

85 &dl. 6 V. Annuitaten auf 4634 Sabre
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MNeunted Kapitel. Umfak der Staatdeffecten . 605

Die Gurie ver Actien Offentlicher Banfanftalten pilegen
in dem Kaufwerthe einer Yctie angegeben ju werden.

L Auf mandyen Davtten ijt 8 gebraudilich, die [au
fenden Zinfen indem Berfaufdpreife, und folglich auch in
ven Curdpreifen, inme ju begreifen, auf andern bagegen
bilvet nur bas RKapital den Gegenftand ded notirten Gurjes,
imbem der Kaufer den Betraq der angewadyfertenn, aber nodh
mcht falligen , 3injen dem Berfiufer qewdbnulich obne Be
rechmung eined Discontd vergitet. Sene vt s faufen und
den Curs yu notiven findet namentlich bei den franydfifden
und englifdhen Fonbs Gtatt,

ABenn daber die 5 Proc. frang. Renten, die balbjibrlich, am
22, Mary und 22. September , von dem Graatéfchake be-
able werden, fich am 22. Juni ju 98 notivt finden , fo
ift der eigentliche Kaufpreid einer Nente von 5 Franfen
mir 96 Fr. 75 Cent. 3 ba unter dem notivten Gurie

NRenten ded 5 Proc. tragenden Kapitals fir 3 Monat

Die
mit 1 Fr, 25 Cent. entbalten find. Jur in den lekten TLagen
vor dem Berfalltermine der Nenten Fann bei dem GSyjtem

ber Sinferiptionen, wegen bder nothiqen Borbereitung 3ur
Befriedigung  ber ' eingelnen infevibiveen  Gldubiger, der

r
Binfengenuf nicht mebr auf den Kiufer ubertragen werben.

©o tritt 3. B, in Franfreid) Jeder, der nad dem 6, Mars

gegeben werden, und die 3 Proc. red. fteben su 5734, die 3 Proc.
f

conf. ju 56%4 , und bdie Annuititen fir 46%4 Jabre find nady pem

Sufe 3. B. su 14 fir 1 gefudht; fo gibt

0ad Scrip. der 3 Proc. wed. ju 57°4 63 Pf. 10 &. 6 .
" " w " conf. 34 564 33 w15 4 —
v e der Annuitat b v 19 v —
der Werth des Omnium t‘\‘Tl'ﬁgI N - _-IIIJ-_i _']_."l'. _-J- \‘:':‘ E ‘ll'v“
die dargeliechene Summe DEREARE . . . - 100 viemm it = n
et llonos it . S e . . . . e 4 v 6

Bisroeilen gefthab ed indefien , daf ein eingetrefenes Sinfen fratt

fines Bonus einen Werluft bradyte,
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66 Meunted fapitel. Umfak der Staatdeffecten .
ober 6. Sevtember, an welchen Tagen Der Uebertrag Der
laufendenr Rinjen qgefchloffen it (fermeé) , bid jum 22
piefer Monate 5 Proc, tragende Fouds fauft , evjit vom
99, in penr ®enuf bder Nemten eint, die bid ju Ddiefem
Termin nody vom Verfiufer begogen yoerden; wobei jedod
in der Rwifdhenseit der lebertrag der Kapitalien ndt
aehemmt it

Obne die aufgelaufenenr Rinfen, d. i mit Jinfengenup
pom Tage ded RKanfes, vflegen die Kdufe und BVerfaufe

eutfden Staaten, und namentlicdy der

e

ber Papiere Dder
it gefcheben, daber aud)

dftreichijchent Papiere

ber Borfencurd den Preid der Nente oder Dded Kapitals
mif Der gani unbedeutenoven Abwetchung anzeigt , welche fidy
aud ver Gewohnbeit evgibt , die aufgelaufenerr, nody mnidy

félligen Rinfen in Baavem bdem Verfaufer , ohne Discont

Berechmung , ju verguten,

Gleiche Berfaufsweife it mit gleichem Cinfluf aunf bie
Gursberechiung der dftveichifchen Fonds auf den hollandijdyen,
frangdfijchent und englifchen Marften ublich ™).

IV. QNur die aus den Tagdfuufen bervorgebenden Curje
qeben et wabren Marftpreid an. Die Gurfe der Jeits und
Pramientiufe find fdon aus dem Grunde unzuverlapig, wei
per Grad ded Vertrauend , womit jeder Theil vom Dbem

anbern die Grfitllung der cingegangenen Verbindlidyfeit er

wartet , bei den eingelnen Trandactionen verfchicden ift. Aud
wird ein aqrofier Theil diefer Gefchafte im Stillen gemadf
Uebriaend ijt e , wie wir bereitd gefebert , bauptfachlidy die
Hibe bes Disconts , welde die Abweichung der Preije bet
Fagsfaufen und einfachen Seitfiufen beftimmet, da bie Waby
fdhetnlichfeit ober Umwabridheinlichfeit bed Gintretens vol
Umftinden , bdie ein Steigen ober Fallen der oOffentlichen

S SR

#) Der Grund liegt darin , das die oftreichifhen Papiere gleider
et verfdyiedene Jinétevmine baben.

=
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Neunted Kupitel.

Umfats der Staatdefecten 1. 607
Fonds su bewirfent geeiguet find , eben fo gut auf jewe , ald
auf diefe, ibren Einflufl auaibe,

2MWo bie laufenden Rinfen in bem Raufyreife begriffen
werdei , liegt baber aud) beim niederfien Stande

or

1\!1\-

&5

e
contd, ein natirlidier Grund des bobern Gurfed der auf
Yieferung  gefauften Papiere i dem Amvachien der Sinfen
big gum feftgefelten Tevmine, Hidber ald die Cirfe der feiten
Lagsfaufe fteben immer die Curfe der Pramienfaufe , weqen
oes, bemt Kaufer gegen Suriclaffung eined Theiled bed bes
ftmmten Preijes freijichenden Nitcktvittes. Audh i o8 Far,
ag  diefer Preid , einfdlieflich der bedungenment Primic,
bober ift bei BVeftinmmung einer gevingern, ald bei Seftfetung
eiirer bebeutendern Pramie. So wie bdie Annabme gewifjer
allgemenrer ¥ieferungstermine fity die  Seitbiufe uberbauyt ,
o gewabren gewiffe allgemein angenommerte Pranienfase,
auf eimgelnent Vivjen , fir die Beredhung  der Curfe der
Pramientiufe eine beftimmte Grundlage *).

*) Pier ald Beijpiel bdie Begetbnung der Gurfe firr die verfhies

denen Kaufé- und Verfaufdgeidifte auf der BVirie i Pavis.

1) Fur Taadfaufe, negociations aun comptant, 3. 8. 3 p-. €. 76 Fr.
65, 60 Cent., d. b. fiiv eine S[nfeription von 3 Fr. Renten zablt

man 76 Jv. 65 Gent., fpiter 76 Fr. 60 Cent. Die Curje der 5 Proc.

werden auf gleidye YWeife notirt.

) Sm' .;’niif.ill[—-.' T }2'I<'i-‘l|i--h~ il terme , marche ferme) . _J(-'IH
courant , 76 Fr. 70, b. b, fur eine Rente von 3, 3u liefern auf
ven Leten des laufenden Monats, jablt man 76 Fr. 70 Gent.

Fin prochain, yu liefern am Letiten des nachiten Monats.

3) Fur Pramien - Kaufe :

Fin courane o prime 76 Fr. 70 Cent. dont { T, oper 76 Fr.
80 Cent. dont 50 Cent., . b. wenn ber Rdufer eine Pramie von
1 §r. besablt, fo wird ibm eine Nente son 3 Fr., in jo fern er nichi
unter Juricklaffung der Pramie abftebt, auf den Lekten ded laufenden
Monatd gegen Nadyzablung von 75 Fv. 70 Cent audgeliefert : wenn
e nur 50 Gent. jablt , jo bat er in diefem galle 76 Fr. 35 Cent,
nadyuiablen,
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60S Neunted Kapitel. Umfak der fecten 1c.
V. Gine befonbere Betradhtung verbient bdie  Art  und
Meife , wie die Gurfe frember CStaatdpapiere auf den

rovdifdien Markten notive werbert. Die verjchiedenen

qrofen e

i

nblichen Bervechungs - Metboden , die wir durd) Vetipt

erldutern wollenr, ftebenr in Begiehung auf den Dhinafuf und
auf denr Wedhjelcurs.

1. Wemnt ver PVhnmzfuf ded (chuldenden Yanded uno oed

:

fremden Plaged gleidy it , ober bdie gleichen Mungen mur 1w

Fir rochain @ prime , §. B. < Fr. 95 Cent. dont 1 und
77 Fr. 50 Cent. dont 50 Cent., eben fo , nur daf ver Lieferungss

fermin um einen Nionat weiter binaudgerudt ijt.

4) Report du courant pder du comptant a la fin du mois, D, i,
per Unferfhied bded Tagdcurfes und ded Preifed bei Kaufen auf

Lieferung ju Gnde ded [aufenden Monatd , welder ald Gewinn von

feinem SKapitale Demjenigen ju gut Fommt , der gegen baaves Gield
eine NRente Fauft , die ev fogleidy wieder, ju GEnde ded Monatd ju
fiefern, verfauft. SWird der report 3. B. in der Mitte ded Mionats
su 10 Gent. notivt , wabrend der Tagdcurd ju 76 Fr. 60 Eent.

ftebt ; fo betragt jener Giewinn , auf Jabrsginjen beredynet , etroas

uber 3%, Proc. G35 ijt

fonft gleidhen

Umftanden, der Heport die meots pom

¢ abnimmit.

Anfang dbed MWionats an mit jedem Wonats

Report dun mois @ Pautre , b. i, ber Unteridyied ded Prel
awifhen einer ju Gnde ded laufenden Wionatsd (fin du mois courant

und einer ju Ende ved naditen Monatd (fin prochain) ju liefernden
Rente. Wird Ddiefer Report §. B. auf 30 €ent. notivt, rwabhrend ver
Tagécurd, wie oben, ju 76 Fr. 60 Gent. ftebt, 10 wirde Der umnter

4 ermwabnte Gewinn, auf einen Jabréjing bevechner, nabe 474, Proc.

betragen.
Report du comptant a la fin du mois ]-r‘u'-:"!u.ulll. — Unterjdyed
ped Tagdcuried und bes Preijesd einer ju Gnde ded nadyften Honals

su liefernden Jente.
Report sur prime : Unterfdied ded Preifed fin du mois courant

bei einem fejten Seitfauf auf dad Enbde ved laufenden Monaté, und

eined Pramientar fin da mois prochain,

=
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FNeunted Kapitel,

lmjafs der Glaatdeffecten 1. 600
einem verfchicbenen Nemmwerth umlanfen , und der Birfen:
cawé im Kaufpreife eined MNominalfapitald von 100 aus:
gebrudt wird 5 1o pflegen, auf dem frembden Plake, die Preife
fitr bag Nominalfapital von 100, beive (Preife und Neminal-
Fapttal) im gleichen Gelde verjtanden , obne Rickficht auf
ben Wechjelcurs, beftimmt und begablt 1 werben.

So werdent 3. B. auf den deut{chen Plisen, bdie nady dem
24 Gulbenfuf vedymen , die Preife der oftreichifchen Metals
liques , weldhe auf Conventiondminge lauten, fitr ein Nominalz
fapital vorr 100 Gulven notive. Wenn  der Bbrfencurs
baber ju Franffurt auf 90 ftebt, fo weid man, dbaf dvafelbit,
100 Gulpen Nominalfapital tm 20 ober 24 Guldenfuff bden
Werth von Y0 im gleidenn Gelde baben , eine Dbligation
voit 1000 Gulben Conventiondmiinge mit 1080 Guldent im
24 Guldenfufi beyablt wird.

Hienady erfdieinen aljo die Preife fir dasd gleidhe ober
verbaltnigmafgig gleiche Sapital auf dem fremdem und dem
einbeimifchen Marfte nady dem Silberpari beflimmt. So-
bald nun bie SKaufpreife auf beiden Marften, nach einer
nur auf bdem eimen Plage jablbaven Summe, . i, nur
in dem Gelbe Ded eimen Plaked audgedrickt , gleidy ober
einander febr nabe fteben; fo miffen die notivten Preife
beidey Plage nady bdbem BVerbaltnif ded wirklichen Wedhiel-
curjed jwifchent diefert Plasen u dem Silbervari von ein:
ander abweidyen *).

*) Unfer der BVorausfesung felbft einer gany vollfommenen Gileidy
fiellung der Preife auf die oben bejeidhnete TWeife , mwitrde dad Rer:
baltnif der notivten Efectenpreife indeffen mit dem BVerbaltnif des
neticten Wedjelcuried fir Briefe , welde einige Jeit ju
laufen baten, ausd dem Grunbde nicht genau tbereinfrimmen Eonnen,
weil jolde notivte Curfe, wie wir im Kap. 4. §. 8. &. 199 gefelen,
bad Werthdverhaltnif bes Geldes der beiden Plake ecbenfalld nidyt
genau angetgen , indem in den notivten Preijen der Wedyjel sugleich
ber Dideont enthalten ift.
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[ 2. Wird der SKaufpreid eined dffentlichen Paypiers nicht fir

ein Jeomunalfapital von 100, jondern fur eine eimgelne Ver:
briefung beftimmter Avt, auf jedemt der beiden Marfte,
weldie die glerdhen Mimen nur verjdicdben benennen,
i etner Summe feines Gelved ausqedridt, jo ergibt fid)
oag BVerbaltmif per Gurie bievaus von felbit.

Die Gurje der oftveichifchen Vanfactien 3. B, vflegt man

in einer bejtimmten Summe , ald Kaufpreid einer Actie, u

Wien (und Angsburg) tm 20 fl. Fufe, su Franffurt m 24 L

Fufie ausiudri

)

@0 wie daber bie nofirten Gurye der
Metalliques '

algbanmn gled

Summe

fine, wemn an jedem der bewen Drte die namli

Gilber fur die gleiche Dbligation bejablt wird ; fo

rl, Ier

verjelben Vorausiepung, over Curd ber VBanfactien auf dem
letsten Plage tm Verbaltmif von 5: 6 hober (im Falle derjelbe
s Wien 3 B, auf 1000 fiebt , vaber ju 1200) notivt werbden.
Der Einfluf ded Wechielcuried it bier verjelbe wie unter 1.

3. Wemn bad Geld beider Marfte verfdiieden i,
o Fann entweder a) der Kaufyreid , obne MNickjicht auf diefe
Ber{dhiedenbeit , fitr ein Nominalfapital von 100 beftimmt,

ober b) ein fejter MWedifcurs, oder ¢) ein fefter Pretd ded

Papierd ald Grundlage ver Kaufe und Cursdberechmumgen,
auf dem fremben Plake angenvmmen, oder d) der Curg der
fremben Foudd , nach vem im Gelve bded Plased aqus

gebrictten Rauforetie einer Partial-:Obligation notivt werben

a) Wenn auf eimem Plake frembe

ber gewdbnlichen Metbobe, namlich unter Beftimmung en
Preifed fur 100 Kapital , oder firr eine davon fallende Nente

(1818

gefauft und barnady die Curfe notivt, bie Vung  aber

fobanit nacdy bem wivflichen Wedhfelcurs qeleffter wikd;
fo werben bdie Bdrfenpreife, in fo ferme bdie, unter 1
gedachte , Oleichftellung ober Anndberung der Vreife erfolgt

Cund o weit der Discont, bei der Annabme eines IWedhiel

BADISCHE &
LANDESBIBLIOTHEK Bides Wilsttembery
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Neunted SKapitel. Umfas der Staatdeffecten . 611
curfed fur Paptere , die eimige Seit ju laufen baben , nidyt
et Einflug ausibt) aucdh auf beiden VPligen obngefddy
gleich body nofivt werben.

Muf joldhe Weife werben 3 B. in Holland die frangdfijchen
Fondd nady efnem fiir das Nominalfapital vou 100 Franfen be-
frimmten Preife gefauft, und der Kaufpreid” nachy dem ver:
anberlichen Parvijer Monats - Wedhjelcursd beredynet *),

b) Tenn ein fejter Wedyfelcurs bei Kaufen und BVers
faufent frember Papiere auf einem Plake angenommen iff;
jo aufern bie Abweichungen ded wirflidien Wedhfelcurfes
vort bemt angenomme nen Wedhjelcurfe den gleichen Ein
fluf auf bag Verbaltnif der notivten Preife auf beiben Plasen,
wie in dem Falle unter 1) die Abweichungenr bded wirflichen
Wechielcuried vom Siberpari.

$enn 3. B, ver Curé der 4 Proc, yreuffijher Staatd
{dhuldjcheine g Franffurt, wo bei dem Verfaufe diefer
Papiere et fefter Wedhjeleurd vonr 103 angenommen ift,
g 9374 notivt wird , wabrend der wirfliche Wedhfelcurs
tlar,
vaf fein Franffurter Haus foldhe Staatseffectert 3 dem

ot Franffurt auf Verlin u 104, ftebt, fo it e

gleichenr Gurfe (von 93%,) su Berlin faufen wirde. Shitnde

) uch in Lonbon werden auf gleiche Weile die , fur feftitebende
Snfteiptionen von den Gigentbumern audgegebenen , und vonm der
Perwaltung verificivten , 3 Proc. Injcriptiondeertificate au porteur,
fo wie infcribivte RNenten negocivt. Die uber lestere auf audmwdrtigen
Blaken abgefbloffenen Gejchafte erfordern aber ju  ibrer PWoll
siebung , wie aud §. 2 und 5 ded Ubfhnittd erbellt, die Aufitellung
von Bevollmadtigien ju Parid und die Mitwirfung bder dortigen
Wedyjelagenten.

Der Verliner Marft bietet ein BVeifpiel der berfommlichen Be:
tedhnung der Preife frember Papiere nady dem & vista Wedpjelcurs
var. Dorf pflegt man namlidy den auf die oben angegebene TWeife
befiimmten RKaufpreid ber bollandijthen Gertificate der ausdgefessten
Sdyuld mit Loofen nadh) bem & vista Briefours auf Umfterbam 3u
bevedynen,
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der Dapiercurs ju Berlin gleich body, fo witrde 8 fiir diefen

Plas vortheilbaft fepn , i Franffurt ju faufen. Soll fidy

aber der Preid diejer Effecten auf beiden Pla

went 1o ftellen,
Daf e fur den Verliner wie fur den Franffurter gleichailtin
ware , ob er auf diefem oder jemem Viake ein beltebiges
Nominalfapital Fauft ober verfauft 3 fo muf ver Curd iener
Staatspapiere auf dem Berliner Marfte verbdltnifmafi
ebent fo tief umter bem Franffurter (von 93°4) fiehen,
ald ber wirflidhe Wedhfelcurd won Franffurt auf

Berlin nber pem an mmmenen T.L‘ jten Wedyjelcurs ftebt;

O. b Der Preid ber 4 Proc. preufifher Staatdfchulbfcheine

5

mufte , unter obigen VorausieBungen , w Verlin auf nabe

927/ su fieben fommen, &8 liegt aber in bde® Natur Dder
©adie , daf fich die Preife auf beiden Mirfren fietd in e
foldyes Verbaltnif suw fetenw fireb en, unt eine Vers
gleichung der Borfencurfe auf den Marften ver fdyulden
dben Lanbder, und auf auswdirtigen Mirften , wo ein
folcher fefter Wedhfelcurd angenommen ift, jeigf
audy , Daf augenblicfliche bebeutendere Abweichungen won
jenem Berhaltniffe fchnell verfchmwinden und in der Regel die
Cffectenpreife ded fremben Marfres su den Preijen bes
einbeimifchen fidy nabe wie der wirflihe Wechielcurs e

angenommentent, over umgefebrt verbalten , je nadhdem ndm
lich die Valuta ded erften Plaked oder die ded anbern bie
veranderliche ijt.

Yegt der angenommette fefte Wechicurs dem frembent Glelbe

einert hobern oder geringern TWerth bei , ald demfelbent nad

bem Silberpari und dem gewdbnlichen mittlern Gurfe
sufdbmmt, fo werben die frembden Papiere auf einem folchen
Plage it der Reqgel fheinbar niedriger ober hober jieben,
alg die wirflidyen Preife *),

Dief 1t nsbefonbdere der Fall , wenn der Wedfelcurs fitr den

1
<+

fremden Marft, jur Jeit da die fremden Vapicre erftmals bort aus:

=
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S Holland ywerden 3. B, bei dem BVerfaufe der ditreichifden
Papiere 100 fl. im 20 Guldenfuf ju 125 fl. holl. berechnet. Da
viefe Berecymung ttach dem mittlern Wechfeleurs und nach Silber:
pari 3u boch ift, fo werden bei effectiv gleidyen Preifen die
Oftreichifchen  Papiere auf den bollindijchen TMarkten qes
wobnlich nicdriger, al8 auf dem deutichen Marften notirt.

Ein Betypiel anberer At [iefert die BViorfe s Franffurt,
wo fir den BVerfauf der wreufiifchen Tapiere , weldye vor dent
in Gungland erbobenen Anleben bervubren , und wovon bdie
Binfen in Yonvon bejablt werben, bas Pf. St. ju 11 fl.
im 24 Guldenfuf angemommen it *), bie barnad

gebofen und umgejest wurden , ungewobhnlidy unginftig oder guniftig
mwar.

*) 3n Berlin wird fir diefe Fonds dad Pf. St. ju dem feften
Preife von 634 Thir. bevedynet. Nady demfelben feftftehenden Curfe
werden dafelbft bie rufl. englifhen Papiere au porteur , vom Sabr
1822, wovon bie Jinfen mit 37 Pence firx ein Silberrubel in
Yondon (oder in Peters D

egablt 1 ten , beredynef.

Auf abnlide e

e find auf 1) der BVerliner Borfe aud fiir

die oftreidhifden Mefalliques mit 100 Thiv. preufifdem Gour. fii

150 Gulden im 20 Guldenfuf , fitr die rvufiifden Snjcriptionen in
Gilber , mit 1 THIr. firr 93 Kop. , 2) auf bden bolla ndifden
Plagen fitr bie erwabnfen prenfiih - englifhe Paptere mit 11 fl.
fir ein Pf. St. und fiir bdie ruffifhen 5 Proc. Metalliquesd mit
2 Gulden fur einen Gilberrubel, fitr die rufiijden Snjeviptionen in
Papier mit 1 Gulden holl, Conv. fir 1 Rubel Banco , fir bdie
vanifd) - englifdhen Papiere mit 12 Gulden fir ein Pf St. , fiir die
neapolitaniichen enten mit 44 Stiuver fir den Ducaten , firr die
neapolitanifd - englifhen Obligationen mit 12 Gulden fir 1 PF.
©t., fiir bie dftreidyifhen Lotterie-Loofe (nidht wie bei den & Proe.
Metalliques mit 125 fur 100 , fondern) mit 1 Gulden boll. fiir
1 Gulden im 20 Guldenfuf; 3) in Lonbon firr die ruffifthen Diectal
lqued mit 3 Sdy. 1 P, fiir ben Silberrubel , iy bie oftveichijhe
5 Proc. Metalliqued mit 10 fl. 4 Fr. im 20 Guldenfuf fiir ein DF.
&t.; 4) in Parig, firr die neapolitanifden Fondsd um 4 Fr. 40 Gent.
fitr den neapolitanijdhen Ducaten , fo wie fiix die oftveidyijden 5
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notirten Gurfe find nady bem Silberpari immer , und mif
Rauckiicht auf den Wedhfelcurd, o lange ald ju hody berecynet
st betradhtert , bi8 bad Londoner Geld auf jemen niedrigen
Preis urnckfallt.

Stebt der Curd der Papiere i 103 it einem Augenblict,
da dad Pfund Sterling su dem Wedhjelcurd ju 12 Gulden
im 24 Oulbenfuf fich bevechnet, {o ware Dder eigentliche
Preid ftatt ju 103, nur ju 94°%,, anjunehmen.

Dad Betjpiel einer jweifadien Neduction mady feften
- einer Gattung neapolitant

O sl sl sievl s it afa e
sechielcurien brefet der Lert

fcher FHoudd (Certiftcate vorr Falconnet und Comy.) auf dem

Marvkte von Yonbon dar, mbem dajelbjt der, nach dem anae:
gebenen Fufe von 4 Fr. 40 Cent. fur einen Ducatenn, i
frangofifhem Gelbe berechnetent Kaufwerth auf englijdhe Wb
rung, nach dem fivivten Curfe von 25 Fr. 65 Cent. fiir 1 Pf.
Sterl, veducivt wird *).

¢) Wenn fur den BVerfauf frember Fondd ein fejter
Preid der Papiere angenommen wird § fo ift eine Be-
ftimmung uber die Neduction ded fremden Gelded erforderlich,
und e fo ferne nicht jufallis der wirfliche Marftpreid der

audwartigent ¥ondd mut dem  angenommtenen uberemftimmt,

Proc. Metalliqued mit 2 Fr, 60 Eent. fiir ben Gulten in 20 Gulden

fug u. 1. f., fefte Wedyfelcurie angenommen

*) MWer 3u London eine neapolitanijde
Comp.), § B. von 25 Ducaten , oder ein Mominaltapital von 00
Ducaten ju 74 Fauft, bat bienad) den Kaufwerth von 370 Ducaten
im englijhen Gelde, nady ben angenommenen feften Wedyelcurfen,

tente ( Falconnet e

fen. 370 Ducaten baben, ju 4 Fr. 40 Gent., einen TWerth
von 1628 Fv. , und diefe 1628 Fr., 25 Fr. 65 €. fur ein Pf. &t
gevechnet, einen TRerth son 63 Pf. 9 Sdl. 5 V.

Dagegen bhat man bel den Gurfen bder englifd « neapolitanijden

st Dejal

Fonds auf dem Lonboner Marfte bden Wedhfelcurd nicht ju beruc:
fihtigen  da bie Obligationen auf Pf. St. lauten , und die Jinfen
son Rothidhld ju London bejablt werbden.
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mug der conventionelle Wedhjelcurs vour dem  wirklichen
abwetchen.

Tas Beijpiel einer folchen Methode der Cursberedyning
bretet der Yonboner SMarft bar. Tort werdben die 6. Pro.
tragenden tuffifchen Snferiptionen m Bankuoten , nady
etem feften Preife von 82 fir 100 Kapital, verfauft *).
i Sdwanfungen des wirflichen Marfrvreifes erfdeinen
brer lediglich tm der Differemy pwifchent demr, beim Berfauf
ftipulivten Wecdhfelcurd und dem wivkliche ns
fo daf der wirlidye R aufpreid verbdltnifmdfia um
fo bober oder niedriger al8 jemer five Guré von 82 ijt, je mebhr
per  conventionelle Wechfeleurs denw wirflichen diberfteigt ,
over je fiefer derfelbe unter dem [egtern fiebt. Wenn 3 B.
ver reelle Wedhfeleurs auf 10 Penc. fir den Dapier - Nubel

ftebt, und ber Kaufer 12 bewilligt, fo iff ber effective Kaufz

yreid ftatt 82, in der That 98°4. Ware der reelle Wedviel
curd 12, und der conventionelle 11, jo wirde ber effective
Preié der nach dem feften Curs von 82 gefauften Fonds
nur 75

d) Jur Beftimmung der Curfe fremder Papieve in efner
beftimmten Suntme bded Gelded ded eigenen Plaked fithren
vorgiiglicdh Yotterie- Yoofe. o werben 3. B. die bftreichifden
HundertquidenLoofe auf der Parijer Borfe nady dem Preije,
vent man firr ein Yood bejablt, i frangofijhem Gelve notivt,
Ein BVeifviel der Cursbeftiminung nach dlefer Metbode bieten
anch) die von Dem Haufe Nothfchild u Parid  emittivten
Sdyuldfcheine uber 125 Fr. Nentenr dar , welde bid jum
Jabre 1835 auf jenem Plage ablbar, und wofiry dbie Original-

Obligationen bei ber dftreichifchen Vanf deponirt find **).

¥) Nudy in BVerlin ijt ein fefter Pretd mit 85 fur 100 Nominal
Eapital bet den vufjtfdhen Qnferiptionen in Papter angenommen,
##) Wenn der Curd diefer Pavieve 3. B. ju 2425 Fr. nohwt wird,

fo gilt ein Nominalfapital von 100 Fr. ju 5 Proc. 97.
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