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524 Meunted Kapitel. Umifas der Staatdeffecten 1

feined RKapitalvermdgens nur 4 ober 3%, 3u weryebren,
fann bei pem erften Reichen der Gefabr, im erjten Augen:
blice bed beginnenden &infend Ddex offentlichen Fonds,
5,12, 21 Proc. an dem Curfe werlieven,
10.

Ginflug der Tilgungdoperationen auf den Handel mit Staatdpapieren,

Da die meiften Staaten die Tilgung ober Bermindering
ber Staatdfduld durdh den Auffauf bder Staatseffecten bes
bie Owerationen der Tilgungs - Anftalten

wirfen; o bilben

im Grunve an fich fhon einen Beftandtheil bdes Etaatds

u

Gffectenbandels. FWo aber bdie Tilgung durd) Berloofung,
ober burdy Heimgablung cingeluer Anlehen erfolgt, wird
badburch, wie wir oben gefehen, Ddie Beranlafjung zu einer

Reibe von Privattransactionen gegeben. Alle Glaubiger,

bie ibr Kapital nicht felbjt ju verrenden wiffen, oder feine
®elegenheit yum Ansleihen an Privatperfonen finben , werden
pie juriicferbaltenen Summen denjenigen ®Glaubigern an
bieten, Demen eine folche eigene Verwenbung leichrer fRliL
Sn der Ungleichheit, womit die Tilgung der Staatss
fulden in den verfchiedenen Staaten vorwartd f{dyreitet,
lieqt aber eine weitere Urfache Ded Uebergangs wvon Ko
pitalien von einem Lande in dad andeve, Da Die durd
Stenern  aufgebradyte Sununen jur Sduldentilgung die
Natur von newen (unfreiwilligen) Kapitalanhaufungen habeit;
fo fommen fie in Ddem Berfebr mit Staatépapieren, aué
pet oben §. 5 angefitbrten Grimden, nicht obne Ginfluf
bleibert, in fo ferne die MWirfung diefer erjwungenen Kapital
anbaufung nidt aufgewogen wird , entweber durd) eine
ftdrfore Bermehrung der Anlagsgelegenheiten i dem etnelt,
ober durdy eine bebeutendere, freiwillige Kapitalanhiufung
in ben Handen dev Privaten, in dem andern Lanbde.
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