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Neunted Kapitel, Umfag ber Staatdeffecten 1.

Befondere Grinde , welde grofie Kapitaliften jum Anfauf aud-
wartiger Staatépapiere beftimmen.

Girofie Kapitaliften baben bei der Anlage ihred Reidy
thums in ben Offentlichen Fonds NRuckfichten zu nchmen,
die bem Befiger Feiner Kavpitalien fremd bleiben. Diefer
findet fitr ein mdifiged & apitalvermigen, dad er nidt felbf
ju verwenden geneigt ijt, bei eingelnen , Der producivenden
Rlaffe angehorigen, Perfonen die erwinfdhte Nachfrage, und
vermag fich Leidyt in fteter Kenntnif von den BVerbdltnifjen
feiner wenigen Schuldner su unterbalten, Die RVerwaltung
eines Kapitalvermdgend vou mebreren Hunberttaufenden, vou
eier oder einigen Millionen , dad auf Privatobligationen

angelegt werben wollte , wirde weit befdwerlidher fallen,
D

er Ginjug bder Zinfen won einer grofien 3abl von
Sdyulbnern , bie fieten Nadyforfdhungen 1iber ibre dFonp:
mijchen Berhaltniffe, die Rudyahlungen und SBiederanlagen
ver Rapitalien, die Diufigen gevichtlidyen Proceduren wirden
ben Befigern eined grofen Vermdgens , die i der NRegel
licber geniefent, ober fich auf angenchme Weife befdyiftigen,
als derartige Gefchfte beforgen, [ajtig erfcheinen , und fie
veranlafjen, die Vermaltung fremden Hianden anguvertrauen,
die auch ibre Gefabren Bat, Shuen it baber die Anlage
i dffentlichen Fouds vorlglich evwinfdhyt , die fie in den
Stand fest , ibre Gefdhafte obne alle Unftrengungen felbjt
ju bejorgen. Die Politif rath ihnen , ihr Gigenthum u
vertheilen , um fich fir migliche Falle einer Unterbrechung
der vegelmdfigen 3ablung der Sinjen ju fidjern 5 fie rath
ihnen, ibren gangen Hausbalt auf cinen Suf su ftellen, der
thien in rubigen Seiten einen Theil der Binfen nbrig

+

[aft, jur Dectung mdglicher Hinftiger Berlufte.
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522 Meunted fapitel. Umjak der Staatdeffecten 1.

ollen fic fich beqmigen , von ibrem Einfommen nict
meby audjugebent , ald ihuen Die BVerwendung ibres Bers
mogensd jum Anfauf von Lindereien an Pacdyt , ober Die
Selbftbewivebfchaftung eintragen wurbe 5 fo jammelt fid) in
ibren Gaffen , fo lange aile Negievungen , demen fie ihre
Ravpitalien anvertraut baben, die gegen die Staatdglaubiger
cingegangenen BVerbindlidyFeiten erfitllen , ein jabrlicer
Ueberichug.

Ye nachbent i bem Wugenblicfe , ba die Kapitalanlagen
gefhaben , der Jinéfuf der offentlichen Fonds hober oder

niedriqer ftand , betragt in rubi Qeitenn  bie Differeny

1, 2 und mebr Proc. , da fie baufig 5, 6, 7, 8 Proc
Binfen von vem , jum woblfeilen Einfauf von NRenten
urforiinglidh verwendeten KNapital fortbejichen , wemn
auch die auf den NAnfauf von Landereien vermendefen Kapis
talien nur 3 und 4 Proc. ertragen.

Sdyon friber gab ed in Europa eine micht unbedeutende
Babl von Kapitaliftern, die jene Politif mehr oder weniger
befolgten. Die erften Sturme ded lepten Deceniums Des
verfloffertent Sabrbunbertd batte tbre Neibenr gelichtet,

ber die fpdterm Reitereigniffe warven Dder Anbanfiung
grofier Meichthitmer in efngelnen HAinden , mitten unter alls
gemeinen Galamitdten, ginftig, und die ungebeure Maffe
ber Gtaatsichulben gab eine bequeme Gelegenheit ju deven
Anlage. Die Fabl der Kayitaliften, weldhe in der BVers
theilung ibres Vermodgensd in verfchicdenen Foubdsd ein Mittel
air beflern Sidserung ihrer Erifteny evblicfen, bat fich wmw
gemein vermebre, und die nody lebhafte Crinnerung an i
Kataftropben, weldie die Finanygefhichte mehrever Staaten
barbictet, gibt Der Motive genug, jened TMittel nidyt uw

Benuist au laffert *).
pern Bejtebung bieten die Ucten Der grofen National

lided Rittel dar , ein in offentlichen Fonds al

banfen
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nidt Sn

So wie nun bdie Beranderungen , die fidy in der Laae

oers ber Ravitaliften ergeben, die ibre Kapitalien in den dffent:

bie lichen Fonds angelegt baben, auf dem Marfte der inldndifden

) in Staatdpaypiere eine ftete Bewegung bervorbringen; fo unters
thre

balt bie Gewobnbeit, voryiglidy der reidhern Kapitalifen,
biger '

tbre SKapifalien und den jabriichen

Lidjer ibre Criparniffe gewdbren, vorfiditiq »

jieten Umfas der Staatdpapiere wifdhen den RKavitalifien
agen verfdyiebener Ranber. Leidytere Anidffe, woryiiglidh foldye,
poer vie der Politif angebdren , verurfachen aber bei bdiefer
ereny flaffe der RKapitafijten bisweilen einen rafdern Umfak.

Proc. TWer hauptfacdhlidy durdy die Nudiicht groferer Sidyerbeit
eneen geleitet wird, fhldgt einen Eleinen Lerlujt, auf den fein
wenn Haushalt fhon im Voraus bevedhnet ift , nicht an, um

ftapis einer Drobenben, groferen Gefabr, bie er in bder Ferne

erblicft, bei guter 3eit nody ausiuweidhen.

tende 2Wer 3. B, ben gewdbnlichen Unterichied bed Eriraqd eines

niger auf Liegenfdyaften verwenbeten und eines audgeliehenen

S Ded Rapitals [ediglich al8 eine Affecuranzprdmic betradjtet,

und barnad) in einer Periode der Rube und des Friedens
fing 9, 10, 15 Jabre lang fich begnitgt, ftatt 5 ober 4! » Proc.

r alls ki —— —

Maffe gelegted Wermogen nidf von gleidyartigen MWedsfelfallen gang abbangig
berelt i madyen, Jn ver MRegel wirken jwar Greignifie, welde die Sidyer:
Bets beit bed, in den Gffecten ded Staatesd angelegten Gigenthuma bes
Nittel El.‘a‘l'cr!, .;Ellﬁli‘h.:\.m” jene L"-11‘Ii[|l'.‘1‘-\' Banfen. Aber nicht alle Wedifel
. falle ber Aufunft fiben auf die Staatépaptere und die Banfactien
b uw ben gleidyen Ginfluf aus, Diefe lehtern nebmen ingbefondere an
m bie vem Sinfen der Gtaatdfduldideine, in Gefolge eined den Jindfuf
-aaten ethobenden Greignified, wie 3. B. eineé audbre enden frieged, nicht
YRl I gleihem Berhaltnife Theil; demn wenn aud)y der Lapitalmerty
: ter gleidyen Vankdividende in einer jolchen Periode fallt, fo Fann
= bagegen der Befrag der Dividende nid nur durd emme Grhobung
tionals ves Banfdidconts , fondern aud) durdy pie LVermebrung der Bank
b8 ans geidhafte fteigen, weldyer gerade jene Greigniffe oft gunftig find.
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524 Meunted Kapitel. Umifas der Staatdeffecten 1

feined RKapitalvermdgens nur 4 ober 3%, 3u weryebren,
fann bei pem erften Reichen der Gefabr, im erjten Augen:
blice bed beginnenden &infend Ddex offentlichen Fonds,
5,12, 21 Proc. an dem Curfe werlieven,
10.

Ginflug der Tilgungdoperationen auf den Handel mit Staatdpapieren,

Da die meiften Staaten die Tilgung ober Bermindering
ber Staatdfduld durdh den Auffauf bder Staatseffecten bes
bie Owerationen der Tilgungs - Anftalten

wirfen; o bilben

im Grunve an fich fhon einen Beftandtheil bdes Etaatds

u

Gffectenbandels. FWo aber bdie Tilgung durd) Berloofung,
ober burdy Heimgablung cingeluer Anlehen erfolgt, wird
badburch, wie wir oben gefehen, Ddie Beranlafjung zu einer

Reibe von Privattransactionen gegeben. Alle Glaubiger,

bie ibr Kapital nicht felbjt ju verrenden wiffen, oder feine
®elegenheit yum Ansleihen an Privatperfonen finben , werden
pie juriicferbaltenen Summen denjenigen ®Glaubigern an
bieten, Demen eine folche eigene Verwenbung leichrer fRliL
Sn der Ungleichheit, womit die Tilgung der Staatss
fulden in den verfchiedenen Staaten vorwartd f{dyreitet,
lieqt aber eine weitere Urfache Ded Uebergangs wvon Ko
pitalien von einem Lande in dad andeve, Da Die durd
Stenern  aufgebradyte Sununen jur Sduldentilgung die
Natur von newen (unfreiwilligen) Kapitalanhaufungen habeit;
fo fommen fie in Ddem Berfebr mit Staatépapieren, aué
pet oben §. 5 angefitbrten Grimden, nicht obne Ginfluf
bleibert, in fo ferne die MWirfung diefer erjwungenen Kapital
anbaufung nidt aufgewogen wird , entweber durd) eine
ftdrfore Bermehrung der Anlagsgelegenheiten i dem etnelt,
ober durdy eine bebeutendere, freiwillige Kapitalanhiufung
in ben Handen dev Privaten, in dem andern Lanbde.
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