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Meunted Kapitel. Umfas der Staatdeffecten ic. 515
Fur ven Fall bes Sufammentreffens bebeutender ANufs
funbigungen , findet er in dem Berfaufe der Pavieve ein
yavate$ Wittel ur Gelbanfdyaffung. Durdh den bober
Sinfengenufi von dem BVetrage der, bei einem regelmagigen
Abz und Fufluf in ibrem Danden werbleibenden Fonds,
madyent foldye BVanfierd einen Gewinn , welder ibuen ald
Affecurangprdmie fily  einen moglidenr  Bevluft erfdheint,
beit fie in jenem Falle Des nothgedrungenen BVerfaufes
burd) bad Sinfen ber Fonds erleiden fonnen,
Daber babent fie noch gegen bdie Gefabr des Sinfensd den
Wedjelfall ded Steigens i ihrem Bortheil, Oft trigt
freilich bie Nechuung, und der Verlujt im Augendblict einer
allgemeinen W@rifis iberfteigt die Gewinnfie einer langern
Periobe. Man wird dbann vorfiditiger in Benusung biefed
Hilfémitteld , aber nur zu bald verwifcht fidh ber Eindbruct
ber @reigniffe , die fiir Mandye eine ausichweifende Sye
culation Ddiefer Avt verderblich madten , bet ber Nickehr

rubiger Seiten,

Ginflug ber Ungleidhbeit des Jindfufes in verfhicbenen Landern auf
ven Berfebr mit Slaatépapieren.

Gine der widytigiten Urfachen der Einfiihrung der Staats:
papicre in den grofen Berfebr ift die Verfdhiedenbeit Degd
Rapitalveichtbums, die jwifchen eingelnen, durdy einen regel-
mafigen Handel verbundenen, Lhndern bejteht, und fich in
ber Ungleichheit der Kapitalgewinnfie und des Binsfuges
offenbart. MWir haben bereits daruthun Gelegenbheit gebabe,
wie eine Ungleichheit der Rapitalgewinnfte und jene BVers
fdyiedenbeit bes Jindfufes, welde ihre Urfadye nidht in dem
ftarfern ober fchwadyern Gredit bat , fondern alé Eraebnif
ded relativ grofern Kapitalreichthums ded einen oder andern
fanded su betraditen i, auf mannigfaltige Weije ein
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il 516 Neunted Kapitel. Umfass der Staatdeffecien .

2 Gtreben nady einer Audgleichung cryeugt; wie der Verfebr
mit Staatdvavieren dad einfachite Mittel biegu darbietef;
aucdy wie Der .\t.uw'r-.ii1:1‘r1'rr\m pon einem fLande auf dasd
anbere , mittelft veryindlicher Darlehen , ywar turd) Die
fKoften des Rinfenbezugs erfhwert werden famit, Diejed
Hindernif aber im Durdhfdhnitt genommen , nidht febr bes
Deutend ift 3 fermer wie der Wedhfelcursd durdy felche Bejuge
pem namlichen Verbaltnif weniger afficirt wird , ald
reaclmagiqe Tanfdyverfebr jwifdhen beiden Landern an Ums

“fang gewinnt; wie die Wirfung derfelben durdy eine jtarvfere

aaren = Erportation

pen Yanbed aufgeboben,
und da, wo die Gunft der Handeldbilany im Durdyjchnitt
iy auf die Seite ded fdyuldenben Landes neig, cine fcyick
lidhe Yusdgleichung bewirft werden fanun,

Nuch werden die Kayitaliften, die eine Anlage in fremben
gonbds fuchen , den Jeitpunct wabrnehmen , wo thnen Der
frembe Wedyfeleurs ginjiig , d. i. wo dbad Ausland gerade
LS

Fablungen an dbad Land ihres Aufenthaltd 3u madyen bat.

Wichtiger ift der Einfluf, den politifdye Nudfichten auf
die Jeigung jur Anlage won Kapitalien it audwartigen
Fondsé ausuben , und immer wird die Moglichfeit oder
Rabricheinlichfert der Aufhebung der friedlichen BVerbindun:
gen in Anfdhlag gebracht werden. Ten Einfluf diefer Ridk
fichten , Die jeder Kapitalift betm Anfaufe fremder Fonds
nehmen muff , fatn man nidt bevedhnen 5 fo lange aber
feine Reidjen eined Vrudyed vorbanden {ind, vielmebr alles
die Dauer der Nube verburgt , wird bie Wirfung folder
angenommenen SMoglichfeiten nicht grof feyn, und nidytd iji
mebr geeignet, fie ju fdwacdhen, alé die bhumane Marine,
bie einem fremben Lande angehdrigen Staatdgliubiger nie
pie feindlidye Stellung, in der dic Staaten einanbder gegen:
iber fteben, enfgelten ju laffen. Diefe Marime fann man
al8 berrichend betvachten, @rofbritannien bat fie wabrend
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bed lepten gangen SKrieges getreulidh befolgt , unter anbdern
bat fie Nupland erft neuerlich wicber feierlich anerfannt *).

Die Berjchicdenbeit ded Iinsfufies, die nacy Absug der
Cicherheitdpramien , weldye filr die Snldnder, wie fiir die
Auslinder , obngefdbr gleich grof find, nody nbrig bleibt,
wird daber einen um fo grofern Reiy jum Anfauf frems
ber Fondsd gewabren, je weniger fie durdh die Unbequemlich
feit, Rojten und Gefabren der Jntereffenitbermachung und der
Juridiichung der Kapitalien aus bden fremden Fonds aufs
gewogen wird,

©ic Dat bdie Papiere wverfdhicdencr Staaten bden auss
gebreitetften Marfe verfhafft. Ueberall, wo fich grofe Kapis
talien angebauft baben, flieflen bdie Sdhulvidyeine bder
Lauber, die drmer an Kapitalien find , in grofen Gummen
gujammen , und je weniqer bdasd eigene Land bie vorbans
dentent Rapitaluberfhiiffe in Anforudy nimme, defio [eichter
uberfiromen bdiefe den frembden Bobderr.

-

Die Leichtigfeit ded Uebertragd won einem Snbaber auf
bert andern geftattet , wie bei der einbeimifdien Sdyuld,
¢ben fo bei der frembden, feffe oder geitliche Anlagen.

Das ©treben nach jener Ausdgleidhung wird um fo fidrfer
fich offenbaren, wenn fie eine NReihe von Jabren duvdy Unters
bredyung ber friedlidher Berbindungen und des regelmdfigen
Berfehrd aufgehalten wurbe , und wabhrend diefer Periobe
die Fortjchritte in der Anbiufung der Kapitalien und die Vers
sebrung vorbandener Kapitalien in den verichicdenen Lhndern
in einem febr abweidhienden Berbaltniffe Statt fanbden,

Die Neigung ju ausmwartigen Anlagen wird nad baltig
wirfern , wenn in einenr Yande die Bermebrung ded Kapitals
reichtbums im Berbdltnif gu den Anlagsgelegenbeitent rajdjer
vormarts fdyreitet, al8 in einem anbdern,

e e e e

) Reglement da la Commission d’amortissement; approuvé par
l'ilnil\:t’l‘ull‘ le 16 avril 1817. §. 22
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Gie wird mittelbar durdh Einftliche Maafregeln befors

pert, weldhe jene Audgleichung ded Taufdywerthd der vers

fchicdenen Productivirafte in verfdhiedenen Yandern verhndern

er

ober befchrdnfen , bie durdy den freien Austauidy der Pros

ducte bid 3 ciner gewiffen Grenge bewivfe werben Fann.
A mdhlig fann fic abnebmen und ein Rucflup Statt
bas

14:

finbent , wenn die RKapitalanbiufung in dem Yande ,
bent Hdbern Rinsfuf batte, anfangt, {dmeller ald im andern

abe Ausficht auf Die Unterbrechung
wenn audy der frembe Glaubiger
aus dem oben angegebenen Grunve feme Nedytsverieung be:
forgt, ein va fhered Suricdftromen der Schuldfcheine
¢ined Ranbed von fremden Marften jdhon ausd dem Grunde
beyoivfent , weil jedenfalld unter jemer Bovausfepung Dder
Begug der Binfen erfdywert wird.

Auf foldye MWeife ergeben fidy aljo durdy die BVerfdyiedens
Peit Ded Rindfufes in wverfdyicdenen Landert, und durch die
Ereignifie , weldhe hierauf , fo wie auf bie Leichtigleit Des
Berfehrsd, von etmem Xande jum anderi etitent Einfluf auds
fibenn, mannigfaltige Bewegungen im Handel mit Staats
payteren *).

.H..
Einfluf der Sdywantungen bded Wedbfelcurjed auf ben Werfehr mi
Staatdpapieren.
Die Schwanfungen ded Wedyfelcurfed rifchert den Haupts
pldten verfhicbener Gtaaten Fonnen auf jweifade Weife
sum Umjag von Staatdpapieren Vervanlafjung geben.

Nady den Erfabrungen einer Neibe von Fabren [4ft ficdh

ein obnaefabrer Durdifchnitt ded Wechfelcurfed wifchen el

Hauptpldgen annehmen.

) M. . Kap. 2. 6 1L
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