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Rvdfte den dibrigen MNationen voraneilte , verdanke e3 eben fo
feby feiner Staatdverfaffung, bdie ¢8 -im Snnern vo
mandjem Unbeil bewabre, dad anderwdrts die Fortfhritte bet |

Mationalwohlftands hemmte , al3 jener Lage, welche dad ein 3
mal eroungene Gut, gegen jede, von Aufien Fommende, ge | ‘
waltfame Bernichtung oder Schmailerung fehitkite, tm
Alled, wasd aber bey einer Bergleicdhung des oFonomiftin 1::‘.
Buftands Englands, mit bem Buffande anderer europaifcen Ta: :m
tionen, und auffallend erjcheint, fein Papierwefen, bie Hife | o
der ©Stenern, bdie wadfenve Staatsfduld, bie Zheurung dln i
Lebensmittel, die ungebeure Babl der Armen, alle diefe @::’ 1l
fcheinungen fiehen im engffen Sufammenbang mit dem Wadyé: P
fhum bes Dandels und der Induftrie, und mit dem flbermie:I 5 §
genden Reichthum des Landes. 2
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L Brittifdhes Papicrgeld{yften. B
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Uuffallend beym exften Anblid er{dheint o3 allerbings nad o

allen Grfabrungen, die wiv in fribhern und fpdtern Seite, "
auf dem feften Lanbde, gemacht Hoben, wie cin Papicrge »
ba8 gegen Metallminge won gefeslichem Sdyrot und Kom, i
nidt umfesbar war , und von dem ¢5 noch jest qewiff iff ﬁj
baf bie 3u feiner volftdnbigen Einldfung  erforderlichen 1;‘”
baaren Boredthe gar nidit im Lande vorhanden find, — wie :
tin foldes Papiergeld fiy, eine Reibe von 20 Jabhren bin: len.

burdy, erbalten und fortfchreitend vecmehrt werben Fonnfe, ofe
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ne im Verhaltnig su den  edlen Metallen eine febe bebeuten:
be- Herabwiirbigung 3u erleiden. *)

*) Wer ver Wandfreftviction waren 10 5i8 12 Millionen
Pfund Sterling englifjher BVanfnoten im Umlanf, und
in bten Jabren 1814 bis 1816, nidht weniger als 28
big 31 Millionen, Der Betrag bdiefer Naticnalbankiios

A ten foll fid) in bev Megel der Halfte der Summe nabhern,

¥ welde an Steuern aller Art in bden Sraardichat fliefit.

Jn dem Jeitraum von 1812 big 1817 belief fid) die o=

talfumme fammtlicher Noten ber englifhen und aller

Provingialbanfen , nach ben verfdhiedenen Angaben , auf

58 bis 65 Millicnen Pf. St.

Der Markepreis der Varven erhielt fich lange Ieit bins
burd) um 10 big 15 Procent, bisweilen fogar um 20 Pro-
cent bev dem Miimgpreife, fo wie der Londener Wedhs
felcurs auf Parié bhaufig und anbhaltend auf 18 Fran:
Fen, alfo um 25 Proc, unter Pari, und nod tiefer,
gefallen war. Gleidhes Verhaltnif war im Hamburger
Curfe eingetreten.  Sm Sahre 1817 ftieg bder Curg ges
[eim gen Paris auf 25 und gegenwdrtig, im Monat October

b. J. ftebt bverfelbe auf 24. 50, alfo immer nodh fiber
Pari; ber Hamburger hob {ich auf 34 bis 35.

Die Frage, in wie fern aus einem nacdtheiligen Wed-
tin o felcurfe, und aus vem Steigen des MarEtpreifes der Gold.
p und Silberbavven fiber den Miingpreid , auf die Herabs

wiirbigung der Cuculation gefhloffen werden Eann, war

in England lange ein Gegenftand griindlider Untevfudyun :
gen, - Um bieviiber ein Urtheil ju fallen, muf man fols
gende Werhaltniffe bemerfen;

1) Aus jedbem Steigen des Markipreifes der BVarren fibex

fith, - ben Mimgpreis Fann, eben fo wenig, wie aus jebem Fale

len bed auswartigen Fedifelcurfed , auf eine Hervabwiiv-
diging ber Cirvculation gefdyloffen werden, da beyde Er-
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Bey einer ndhern Befrachtung der Umftande, unter vl ta
oot
a—
| (e M
{cheinungen auch bey einem frepen Wimlaufe von umitt ;:.mid‘
baren Noten, und bey unverdnvevt frehendems Wimgiuge | o
haufig vorfommen. it
2) Aus dem Umftande, dafi ju einer Seit bey einem gerin: "}“L
gern Betrage ber umlaufenden Dlotenn, bex Lechieleursd i
fliv Grofbritannien {dledt, und u einer anbern Bty | T
nachbermt bie Notenmaffe vevmehrt worben , beffer fiust b
folgt modh nicht, dafi bie Civculation in der evften Pevietr | ¢
nicht Herabgewlirdige war, weil e dabey, auf bas mab“' W

Bebiiefnif bed Verfehrs anfommt, weldes nady ber ?.lu&t i
vebnung unbd Cebhaftigfeit bes Hanvels wedfelt. So Fam ;
man 3. B, durd) die Thatfade, daf im Jahre 1811, ald] il
24% Mill. Pf. St. englifthe Banknoten im llmfauft‘ ‘_“
waren, der Cuvs auf Paris 18, und auf Homburg 24 :
Betrug, und daf jener im SJabre 1813, nadvem 4 Ml
Pf. St. Noten daju gefemmen waren, auf 22, und lefterer |
auf 32 ftieg, Feinesmweqd, wie im Jahre 1815 ter Kanjs
ler ber Sdottammer verfudt hat, ven Beweis herftellen, ;
dafi bie Giveulation im Sabre 1811 nicht wivklidy cine | |
Hevabwindigung erlitien hatte.

3) Der Wedbfelcurs EFann nad)y bven- Cursblattern al par
und felbft bober alé Pari fiehen, und dennody Tann el &
Wer{dhledterung der Civculation ftatt finden, in fo fern
nehmlich dee reelle Wedhfelcurd filiv Grofbritannien ny
giinftiger ware, IMit andern Worten: bdie %erfd)lcd;tufﬁ
vung der Circulation bewickt, bafi ein gitnfliger Wedfels
cuvs um ben Vetvag der Hevabwirdigung minder ginfy B
und ein nadheiliger wm benjelben Betrag nod) nicduign
notirt wird,

&0 wire 3. B, mbglih, daf gegenwartig der recll
Lonboner Curd auf Paris jum Wortheil Grofibritanniont
um 8 Precent Uber Pavi fthnde, aber nur ju 2 Pite
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talt i en diefe Gricheinung flatt fand, verfthwinbet aber bie Weker-
tajhung

db fiber Pari netivt wurde, wenn bie Herabwilrdigung dev

brittifdhen Civculation 6 Procent betriige.

4k 4) Da wo ber Varrenpreis bebeutend {ich Hiber den Wiy,
preid erhebt, und ver audwartige TWedhfelcurs um svicle

Procente unter Pari feht, und diefe Werbaltniffe, unter

bem FWed)fel mannigfaltiger Umftande, jiemlic) gleich blei:

ben, fann man mit Sicerheit auf eine Hevabwiidigung
ber Circulation {hliefen,
@o lange bdie Wank baav bejahlt, Fann ber MarErpreis
tie um mebr alé einige Procente Lber den Mungpreis
s fteigen, weil durch Cinjchmelzung bes Metallgeldes, und
b durd) Nealifivung ver BanEnoten, welde fogleid) wieder
’ guriicEflicgen , fo wie fie vie Wank audgegeben hat, fidh
iy bas Gleihgemidit beftandig herzuftellen fvebt, Wenn ta:
ber nad)y Cinftellung dev baaven Jahlung dasg Misverhalt-
nif aud) wadit , jo fann darnad) pwer annabernd, aber
nidt genau, eine etwaige Depreciation der Circulation
bemeflen werben.

Dagegen bat die Wer{dlediterung bed LWedhfelcurfes,
in o ferne fie alé Wirfung einer ungiinftigen Handels:
balang anzufeben ift, da eine Grenge, wo fie die Koften
ber Vaarfendbung dberfteigt , bie von Lonbdon nah bem
Céntinent auf hodyfiens 8 bis 10 Procente angencmmen
werden ; und ba dad fduldende Land, bey einem ungiin:
ftigen Wedyfelcurfe, dbem Creditivenden alle FWaaren webl.
feiler anbieten Eann, und fiv evfieres alle Waaren bes
creditivenden Lanbdes theuever werden, fo Fann bie Abwei.
dung vom Pavi, wenn nicht eine Herabwiirdbigung ber
Circulation ober gewaltfame DHemmungen des Werkehrs
gugleid einen Einflufi ausiben, nidt lange auf dev Gufer:
ften Grenge fteben bleiben. Gine vermebrie Ausfube cder
verminderte Einfubr wird bdie Differeny bald audgleichen
oder wenigftens hevabjetien,
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"Je ausgebehnter die Hanbeldgefchifte eines Landes e | ¢
ben, defto auégebreiteter wird auch das Bedlirfnif der Dapies | e i ht

mi

bl 4

a fuh 8
Aus diefen Grlinden dirfte man den englifthen Weds | , .
felcurs, der feit 1799 baufig fo bedeutend, vndfo 1'»':“'% "

anbaltend, bidweilen felbft unter giinftigen Umftinben
nadtheilig fiiv Grofbritannien blieb , allerdings Tl
Zheile ver Herabroiirdigung feiner Circulation jujdvben, " i o

Ueber 15 Procent wird diefe in der ungiinftigften | g §
viode nicht betragen baben, wenn gleich ter Curd wd
tiefer unter Pari gefallen war; bdenn unftreitiq batien
bie ftarfen Bablungen , die Girofibritannien fiiy &ubfidie
und Kviegsbeften nadh dem RKentinent machen mufite, el
nen madtigen Cinfluf. So war 3. B, der reelle Wed:
felcurs im Jabre 1811 gegen bas fefte Qand , vielleid)
nur 10 Procent unter Pavi gum Madytheil Grofibritan:
niensd, er wurbe aber gegen Paris auf 25 Procent (bep |
18 Franfen) notivt, wenn die Herabwiirdigung der No- |
ten 15 Prec. betrug.

Im Februar 1815, wo bder Varrenpreis bed Sil
bers wm 15 Proc. diber dem Munzpreife fand, ift vage:
gen der veelle Wedhjelcurs, ohne [weifel fite Grofibriron:
nien giinflig, vielleicht 7 Proc. fiber Pari gewefen, chn:
evacbtet ev auf Pavis zu 22, alfo 8 Proc. unter Pari,
gum Nadtheil von London, notirt wurde. Gileiches Ve " :
bialtmifi trat damals gegen Hamburg ein, indem er auf f‘m |
32 alfe ebenfalls fdheinbar wm 8 Proc. unter Pari ftan, J} Yen

Da wo eine wirklide Depreciation , fep es in Gefolge iund ¢
einer  Wer{dledyterung  bes Minfufies, einer augs P o0 A
fhweifenden Papiercreation odey eines allge: Maii‘iﬂ!wd
meinen Mifitrauens emtritt, feigt gleidhymafig mit '
vem MavEepreife des8 Goldes und Silbers, audy der lou: TR
fende Preid aller Gibrigen Waaren, in fo ferne ev intem f %) H 1
bevabgewiirdigten Gelde ausgedritcft “wird, — {5
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. civulation.  Dief lebrt die Crahrung. Je qrdfer die Sum:

“men find, bie geyablt und empfangen werben, befo grbfer

ift aucdy bad DWeftreben, durdh Mittelsperfonen ben wirfliden

, Gebraud) bes Geldes 3 erfpaven, Dicfes Beftreben  fucht
(Hie die  Gelbgefdhifte einen Gentralpunct, wo bie Aus.
¥ gleichung  vont Schuld  und Borberung am  leichtefien und

_.” voblfeilfienn vor fidh gehen Fann. Die Hauptitadt Englands
njuilt nun durdy ihve Bage, die leichte Gommunication mit ben
isibrigen Handelaplaten, ibren Reihthum und ihre Volfsmen:
e gugleiy ber Mittelpunct de3 grofen Berfehrs,  Lonbon
fretiy lhat wegen ber Ausbebnung feines eignen Hanbdels, wegen der
hungeheuren Bediirfniffe feiner Bevdlberung, fiir cigene Nech-
'umg enorme Zablungen ju machen. In dem nemlichen Ber:
§ dltniffe, al8 fihy an einem Orte vie Gefcbafte vermelren,
- werden fie audh leichter und woblfeiler vervidytet. Aus allen
'”'_j""";TzE;ei[en bes Konigreichs werben Wedhfel nach London ge3ogen
. und RNimefen dahin gefendet.  Beynahe alle fremden Wechfel

" auf Nechnung der, in anberen englifhen Stdbten wolnenben,
is 1o Kaufleute werden auf Lonbon sablbar angewiefen, Unerme§:-
lih find daher die Bablungen, bie dort geleifter, bie For:
i berungen, die dort befriebigt werden milffen. Sn wenigen Hin-
b Sben fliefen alle TWechfelgefchdfte sufammen, ba bdiefelben nuy
bt TI'{-'mit bebeutenden Fonds vortheilhaft betriehen werden Ednnen. *)
% nan bat berechnet, daf 46 Privatbanfiers, und es befinben
Jich deren 71 in London, taglich im Durdyfchnittte 4,700,000
Dfund Stecling u zablen baben, wovon fie frenlich ben Qrof:
E:';ten Zheil duedy gegenfeitige Ubvechnung berichtigen, abey immer
 bleiben noh ungeheure Summen librig, die der Gine pem An:

a

wurt ) TL Thornton fiber Papiercredbit, Capit, 4, Ueberf, von
e €. 5. Jacob. Diefer Sdyrifefteller wurbe Uberbaupt biey
vorgigli) benugt,
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bern hinaudzuzablen hat. ey diefer Ausbdehnung ber Gify
gefchdfte, bey diefem Bufammendringen derfelben in wenign
Hinven, ift e8 leicht begreiflich, vaf felbff Gold= unb Silbey
miingen, al8 unbehitifliches Civeulationsmittel, dem leicht bewapd . . .
lichen Papicrgelde weichen muffen. Das lebtere ift i een A
foldyen unermeflichen Geldveckehr ein unentbehrliches Bebitefnif
und eine neue Duelle bes Meichtbums, indem ¢ den fofile
ven Gebrauch bder eblen Meralle, in bohem Grabe befdhdal

Wenn man bebenft, bag die Summe gller Civcufoing:
mittel , nacy glaubwiitbiger Schatung, bHichfiens fich auf b
Millionen Pfund belduft, *) bad j¢hrlidy neu gefdhaffene Cigenthw
aber wenigftens 300 Millionen Pfurd betragt, und evrdy)
durd) wie viele Hanbe fo mande Producte laufen, bis fie
Werbrauche subereitet, durd)y ben grofien und Eleinen Verebr 3
lelst bem Berzehrer jufommen, und welche bebeutenbe Sumn
jibrlich die Hegierung einnimmt und ausgiebt ; fo mag ma
fid cinen WBegriff von ber Gefchwindigleit ded Umlaufs mw"}'
den, ciner Gefdhwindbigleit , deren ofne Jweifel eine gleidp
Mafje vor Metallgeld nicht fahig wdve. :

Die Ucberseugung von ber  Nothwenbigleit bed Papierd
sum grofien Gelbverfehy, die Ueberjeugung von den unexmefl
dhen Fonbs, die fid) in den Hanben derjenigen befinden, die b
vorguglichiten Gebrauch bavon machen, mufite jede Betradtuy

when. nid
e fi

bes Mifitrauens tberwiegen, die aus ber, burd) auferovbentlig ——
vorlibergehende Creigniffe herbepgefihrten, Ginftellung der boam %
MBanfzahlungen entpringen fonnte.  Nur bdie Hevabrolirdigum r:;;
batte man 3u flivchten, bie aus einer fbertriebenen Lermehum B'E;h.
ber Noten, ober aus einer Abnahme des Bedarfs durdh) Vemiv Gy
— madt T

#) Colquboun {haete im Sabre 1813 bdie Summe bdes um naky

laufenden baaven Gelbed , dad unter ebigen 80 INiMiona 2o
enthalten ift, auf 15 Mil. Pf. St Diefe AUngabe it big ouf
wabridei nlich fibevtvieben, @ty
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Ui - Derung der Handel2gefihdfte entflehen mifte. BWon der Regie-
... rung rar aber in jener Hinficht nichts ju befurchfen , da bie
: englijhe Banf gany unabhingig von der vollzichenven Gewalt
. ijft, und die zablreichen Actionnaivd, welchen bdie Controlle dey
., Divectoven jufteht, ibhred Jnuteveffed wegen nicht leicht eine aus:
., [dweifende Bermehrung der Noten sugeben werden; denn ibre,
m ber $Bank liegenden Fonds, find gegen il fbriges Ber:
" mdgen micht fo beveutend, daf der Gewinn der erhihten Di:
L; vidende fie fliix Den Werluft, den jebem woblhabenden Manne
ein allgemeined Sinfen ded Credits su bringen drobt, entdhd:
“ digen Ednnte. Das Kapital der Bank, bas Colquhoun im
:_‘Sr.:br 1812 auf 25 Millionen Dfund Sterlinge fhdste, ift
,I nemlich unter 25,000 Gigenthiimer vertheilt. *)
:‘:.‘. Die Werpflihtung der BVanf, ihre Noten mit beavem
* U Getve einguldfen, ift baber Eein unbedingt wefentlidhes Gy-
- forberniB jur Erbaltung e Papiercreditd; fie gewdhrt nue ecine
bohere Sidyerpeit gegen jeden mdglichen Werfuch, die Maffe
bes Papierd niber dad wabre Bedlrfnif des BVerfehrs ju ver:
mehren und madht ¢8 moglich, die Grenge suverlafiger su er:
Fermen, weldhe bie Dapiercivculation nicht iiberfchreiten darf.
Nur zur Bervollfommung feined Papierfpfiems febnt fich der
_, itte nach der unbedingten Aufhebung dev Bankrefirica

AW ®) Dag StammEapital der englifhen Bank betrug im Nah-
r¢ 1797, wo fie einen Ueberfihiefi von 3 bis 4 Millionen
gebabe haben fell, ehngefahe 111 IMillionen Plund. Die
Gewinnfte die fie feit Aufbebung bder Laarjahlung ges
madt bat, find daber allerdings fehr bedeutend, unbd
werden fur den Jeitraum von 1797 big 1816 fogar auf
21 Millicnen gefdhint, Die Bankactien ftiegen von 126
Big auf 220 und nody Hdher. Im Jabre 1816 mard bas
Stammbapital um 25 Procent vermehyt,
2
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tion. ©ie witdb ohne Jweifel bald erfolgen, wenn Wabrfdein:
ligfeit und ausbrictliche Bufage nicht friigen.” Bey dem gro:
fien Bediefniff an Papice in gewdhnlichen Beiten witd aber
bie englifhe Banf nie gegen einen Mangel an Guincen wvoll:
fommen gefichert bleiben,

Auferorventliche Greigniffe Fonnen, gany unabbingig von
einer audfhweifenben Notenvermehrung, eine folde ungewdhns
liche Nachfrage nach Gold bexbepflihven, welcbe die Bank, by
all ibrem Neichthum, und wdre audy bder ganze Betrag iher -
umlaufenben Jettel in baarem Gelbe binterlegr, dennodyqu |
befriedigen nicht vermdchte. Smmer iff cine ungiinflige Han: g
belsbilang von einem fidrferen Begehren nach eblen Metallen
begleitet, und leicyt fleigert biefelbe den Marbtpreis des Gol:
bed itber den Mimzpreis, verurfacht ein Cinfdymelzen ber Gui:
neen su Barren, jum Jwede der Ausfubr. Auf die gerwdhns
lihen Sdywanfungen jener Handelsbilang und diefer Preidver:
dnberungen, die bas HMefultat der flets wed %inben natiwlichen
Berfehrdverhaltniffe find, muf der 3uftand der Givculation be: i e
rechnet feyn, foll ex nicht an einem innern Gebrechen leiben.

Gine aufierordent(iche Sorneinfulyr, die, in einem gany un:
gewdhnlich ungliflichen Mifjahre, die jdbrlih erwachfende
Sduld fir ausldndijthe Bedfirfniffe um 6 bis 8 MWillionen Dfund
Sterl. exhdhen fann, oder ungebeure audwdrtige Sahlungen fil
Gubfidien und Kriegsfoften, die dem Hanbdel gany fremd, in
manden Jabren fhon 15 bis 30 Millionew Pfund betragen
baben, folche Urfachen eines unglinfligen Wechfelcurfes witfen
aber fo madytig auf den regelmdfigen Suftand der Girculation
ein, daf Storungen, Crfditterungen und Nachtheile irgend
einer Art unvermeidlich {ind.

Wenn dann bie Noten, in grofer Menge, sur Einldfung
gegen baared ®eld prafentivt werden, fo hat die Bank die Wabl,
entweder Diefelben gany ober jum Theil dburch Anlethen wiedes

- P A P -
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"By audsugeben, ober jedes Anfuchen der Hanbeldleute und der Ne:
b, gierung um Didcont von ber Hand gu weifen.

Gefbieht 1enes, fo firdmen die audgegebenen Bettel ftets

wi  wieder gur VWanf juedef, welche bep langerem Andauern der un:

ginftigen Verhaliniffe die nemlide Note 1o und 2omal ein:
I6fen, 10 und 2omal die Koften tragen muf, die der Cinbauf
und bdie Auspragung des Goldes erforberny und twenn der
B bid Marftpreid day Varven von dem Mimzpreid auch nuy um 2 bis
B 3 Deocente abweidht, fo wird fich diefer Werluft bey jeder Note,
welde die Banf der Circulation roieder ju geben fidh entidhlieft,

e 10 und 2omal wiederholem,
ud n Terden dagegen bdie eingeldsten Bettel guvicdbehalten, ent:
$ieht bie Want vem Handeléftande, den Provingialbanfen und
ber Fegierung ihre gewobhnte Hilfe; fo tritt eine allgemeine
Bablungsverlegenbeit ein. Das Geld, welches die Banfnoten
abgeldst Dhat, flof in bad Ausland, und was etwa davon im
Lanbe blich, circulivt langfamer alé das ver{dwundene Papier.
Do Mangel an Sablungémitfeln wird nun vad bebeutendere
Uebel, allgemeiner Mificredit, der baraué entjpringf, witkt auf
bie Wevariperung bes Uebels zurnc, und bie Stodung aller
Gefehafte bed Handeld und ber Indufivie ift vad letite Refultat

Sn biefern Sampfe der fiets erneuerten Nadhfrage nach Noten,
‘ jum Bebuf bes inldndifchen BVerfehrs, mit dem ungefiltmen An-
bringen ber Schmeljer, welche bie, in die Civculation jurid Fehren:
_ denNoten, gegen Suincen fletd umwed;feln, hat bie Vank daber bie
Ulternative, entrweber fich felbft su opfern, die gange Ungunft
ber Hanvelsbilany auf fih ju nehmen, ober durch Einftellung
ibrer Discontgejchafte ven innern Bevfehr den beftigiten Crfchiit:
terungen Preid zu geben.

Unter folchen Umilanden evfcheint die Ginftellung ber baaren
Sablung, als bad einzige Mettungsmittel. Die ungiinftige Han.
belsbilang wird alsbann langer fortdauren, aber die Nachtheile

2 *
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werden fich auf einen langeren Beitvaum verfheilen, und an bdie
Stelle einer momentanen fbermafigen Gelberportation, melde
bag Gleichgewicht feither bergeftellt, aber audy cine gefabriiche
Grifis im ganzen Geldfpftem herbeygefibrt Hatte, wird eine ve:
gelmafige, burc) die Ungunft des audwartigen Wedhfelcurfes
begiinftigte ftarfere Waarenausfuby treten.

MWenn der Cinfluf auferordentlicher Creigniffe aufgehirt
bat, fo witd e der Wanf um {o leichter dasd, dem natinlichen
Buftanbe ber Dinge entfprechende Verbhaltnif in der Givculation
oes Metall - und Papiergelbes wiedber hergufellen und Fu erhal:
tenn, ba der Werfebr vergleichungsweife von dem exflern Feine
febe betradytliche Summe bebarf. Sie hat alsbann nur den Be:
trag ber umlaufenben Moten efwad einzufchrdnfen und fehnell
witd die Nacyfrage nach Geld, deffen Preis {teigern, den Wedha
felcurs beben, und frembes Gold auf den Markt fiihren. *)

Mittlexreile aFt {ich dad Wediiefnif des Fleinen BVerfehrd
an Elingender Minze nidht anderd flillen, ald durd) Ausgabe
eines Hiilfgelbes, das unter dem gefeslichen Mimzfufie, und ef-
wad hoher als der Marftypreis ded Silbers ftehen muf, um
bas Einfchmelzen 3u verhitten, und bdas nicht den Charabter ei-
neg bleibenben Mationalgelbes annehmen, fondern nur alg ein  ——

*) Man fann vielleidht bdiefe WVehauptung durdy tie That
fache unterftiigen , baf bald nach Cinftelung ber Vaars
ablung, burd) eine angftlihe Wevminberung ber Noten,
ver Londoner Curd auf Hamburg ven 34 bis 35, auf
38, alfe um obngefabr 10 Proc. fiber Pari ftieg, dody
lage bdiefe Crfdheinung nody eine andere Eifldrung ju.
Usebrigens liegt in der VWehauvtung ber Oppofition, daf
ber auswartige Wechfeleurs und der Gold : und Silbers
preid von ben Vankoperatienen abhdnge, unftveitig viel
2abred,
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ey yorlibergehender Nothbehelf gelten darf.  IJn biefer Hinficht ift
ke jene Maafiregel, weldye die Banf jur Audprigung und Emiffion
folcher Hllfemimzen ermadhtigte, nur in fo ferne ju tabdeln, alé
bie Abweidhung des Marftpreifes des Silbers vom Mimzpreife
Shar it ausfcblieflich die Wirfung der fortdauernd unglinfligen
Handelsbilany war, fonbern barvan aucy der Herabriirdigung
Lk ber Givculation durd) audfdhweifende Bermebrung der Noten ein
1 Yntheil sufam, in fo ferne aljo, dag, burd) die MNatur ber Sadhe
gegebene Maaf und Jiel Gberjchritten wurbe; wad allerbings
geftbeben feyn mag. *)
€olche Greeffe in der Anwendung, Ednnen aber der allgemei
nen Giiltigfeit der Grundfdte Peinen Cintrag thuns und im
Aligemeinen darf man nun wobl bebaupten, dafi e3 vielleidt, ob=
gleid) die Umfetbarfeit der Noten gegen baares Geld von gefel=
mifigem Schrot und Korn, eine nothwenbdige Bebingung eined
pollfommenen Geldfoftems ift, bey der, mit ber Cntwidelung
bes Handeld fortfchreitenden Ausbilbung bdes Papierwefens, eine
Grenge gibt, wo ¢ ftehende Politif werden muf, bey allen je-
nen augecorbentlihen Lorfallen, bie auf gang ungewohnliche

) Sm Sabre 1797 fefste die BVanE Piafter ju & SdL. 9
P. in Umfauf veven innerer Werth, nad) dem gefeslichen
Mingfufi, die Unze Silber ju 5 S, 2 P.oder b Fr.
10 cent. qerechnet, nur 4 Sdl. 6 P. war. Im Jabe
1811 wurbe der Preid jener Piafter auf 5 Sl 6 P.
(6 Franken 60 cent.) gefeist, fo baf ver Werluft gegen
den Mimzfuf chngefaby £ betrug. Die englifhen BVank:
miingen wurben julest ju b6 Sdl. 8 P. Die Unge und
die ivifdhen gar zu 7 ©dl. 3 P. audgepragt. Die im
Sabr 1816 in der K. Miinge neugeprdgten Schillinge
find nur chngefahe 6 Proc, leidpter, ald die alten voll:
widytigen.
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Weife auf die Dandelsbilany einwirfen, die baaven Banfzablun:
gen einguftellen, *) und zur Befrievigung des Bediirfniffes an
baarem Gcloe, b3 der Fleine Werfehr fortdanernd in Anjorudy

nimmt, jene Maafivegeln gu ergreifen, wovon fo chen bdie Rede i
\ by o
war, ;

i ghet

Finftelung

€8 'ift nody ein Umftand ju evbrtern. ik
Wenn -aus Weranlafjung auferordentlicher Begebenheiten ol o
eine ungiinflige Handelsbilany vas baave Geld in arofien
Cummen in bas Ausland 3icht, und bey einer folden Crijis
ber Umlauf bes Geldes im SJnnern floft, eine gleich grofe

*) Die Werbaltniffe Eonnen fid freplich einmal Bieibend ;
anbern, bie Handeldgefhafte Ednnen fich vermintern, eine 4 M
grefie Majfe ven- Papier Eann entbelrlid) werben, und
bie Mittel ju beren Ginldfung Fonnen dauernd und gang i
und gar fehlen, und dann wird der Stury um o gefahr. tiakbmge
lidher feyn , je hober bie Nation in ibrev Cntwickelung
geftiegen wav. G it mbglidh fich gegen ein feldbes Un.
gl ju bewabren, man Fann frepwillig berabfteigen ven
der hbhern Stufe der Entwickelurig, man Fann in gewdhn.
lidhen Beiten ben Gebraudy ves bffentlichen Papiers ge:
waltfam einfdyrdnfen ! Aber foll man ausidhlagen veich ju
werden, weil man wieder arm werben Eann ? 9Wiv fragen
ob vielleicht Grofbritannien nidt gevade durch fein

fonlel 1

i Bk
Geldfpfiem in ben ungebeuven Anfivengungen, bdie o8 amene
eine lange Neihe von Jabren hindurd gemadit bat, Frif: 2 Banta

tig untevftiitt wurde. Diefe widytige Frage wire einer
griindlidhen Unterfudyung wiirbig.  Nur da, wo die Be:
bingungen eines felden Papierfpfiems nidt verhanden
find, wiivbe eine gewaltfame, ober durdy Eiinftliche Mittel
bewivkte Cinflihrung deffelben gewiffed Unbeil fifs
ten und in alle blivgerliche Werhaleniffe Serriictung brins
gen,

i
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Gumme baber ju ben Sablungen nicht mehy binveidt, bie
bey mebr befchleunigter Girculation bamit bewerffielligt werden

ding  Fonnten, die Majje ber Danbelsgefdhifte und ber gu leiftendent
adedy  Bablungen aber gleich bleibt ober nody wadft; fo fann fo-
gar, bey fieigendber Nachfrage nad)y baarem ®elde, undb mit
ber Ginfiellung der baaren Banfyahlung, sugleidy die MNoths
wendigEeit einer fucceffiven Papicrvermehrung eintveten, A3 im
Sabre 1793, bey den damaligen befannten Worfallen, juerft
Nackfrage nach Guineen, bann Fauderndes Suriidhalten der
Bablungsmitrel 3ur Sicherung gegen unvorber gefehene Greig:
niffe, dann eine allgemeine Sablungsverlegenbeit und pulest
¢in allgemeines Sinfen ved Gredits entffanbden war, und bie
Bankdivectoren bdie, bamald ziemlich befchranfte, Summe ibrer
ettel nidht vermebren wollten; fo gelang e8 ber Jegierung
bag Uebel durch Grfdhaffung eined neuen Papiers, der Schafs
fammexfcheine, 3u Deifen: und nadybem feit 1797 bie baaren
Banfzablungen cingeftellt worben waren , von Jahy zu Sabe
der Handel und die Production GSrofbritanniens an Umfang
aber gewannen s fo wuchd audy die Nadyfrage nady Gircula:
fiongmitteln und die Maffe der Noten wurde feither bepnabe
verdrepfacht, fie mufite fchon befihalb vermehrt werden, weil
buedh) den erpwungenen Gurd3 ber Nofen, Dder ®ebraudy bes
Metallgelves nod) mehe befeheintt ward. Die Cinflellung der
faaven Sablungem blieb immer ein Uebel, tweil Feine voll:
fommene Gewvdbr gegen eine unverbdltnifmdfige Audgabe
von Banfnoten vorhanden wary allein fie fonnte im gleichen
Grade die naditbheiligen Folgen nicdht haben, bie man anbder:
wirts beym eryoungenen Guefe eined, nidt umfegbaren Pa:
picrd wabrgenommen Dhitte, nicht nuy, weil wirflid) das wab:
ve SBediefnif ded Berfehrd nie fehr bedeutend uberdvit:
ten wurbe, fondern weil dad Papierfpftem uberbaupt ein, in
dem dfonomifden Suftande des Lanbes fief begrimbetes Be:
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dlirfnifi iff, weil auf der Stufe der Cntwidelung, welde Grof:
britannien evveicht hat, Gold und Silber allein, den For:
perungen feines Lerfehrs nicht mebr entfprechen , weil auch
bann, wenn bie Umfesbarfeit der Noten befteht, dennoch von
frepen Stiiden das Papier, ald nothwendiges Hanvels:
vehifel, bey weitem, den grboften Fheil bed umlaufenden
®eldes bilben, und die edlen Metalle sum blofen Negulator
vefjelben berabfinfen werden. So wie alfo ein fand, bas fidh
in biefem Falle befindet, cher ber Gefahr ausgefest ift, bey
einem momentanen ALflug des Metalis, die Umferbarkeit fii:
ner Gelvgeichen bedroht u feben, fo bat e auch, wenn bie  ne,
MBaarzablung floctt, Feine feby bedeutenden fiblen Solgen ju ¢
beflirchten, fo lange nur bie Summe alfer Giveulationsmitfel
bas wabhre Bediifnif niche fberficigt, und famm, wenn die
Umfiande fic) gednbdert haben, dann um fo leihter und fehnel:
ler dag ridytige Werbdltnif swifpen Metallgeld und Papier
wieber berftellen. Lo aber Gold und Silber mit LeichtigPeit
bie Functionen bdes Gelbed verridhten, wo beym frepen Ge-
braude der Noten eine verhaltnifmafiq febr unbebeutende
Menge beflelben neben dem baaren Gelve im Umlauf feom
wiitbe, da wird auch Fein Jwangsmittel im Stande fepn, das
natiicliche Mifitrauen 3u befiegen, das ein gegen alles Bebiivf:
nif aufgedrungenes, und ber natiirlichen Entwidelung voran:
eilendes, Papierfyfiem erzeugen und ndbren wide. *) Gewif

e, |

ndt ¢

*) D. b. 8 wird cher ber Werkehr Tleiden, Hanbel und rehete
LWanbel werden eher ftocken, die Maffe ber Gefdhafte und tine §
folgeweife bas Wedfiefnif an Circulationdmittel wird fich Dikken
eber vermindern, alg tafi ber Werth der Gelbseichen auf i
eine Hiobe ftiege, weldhe dem Wediivfnif deg Berfehrs, i,
bey einem , Wertrauen ermecfenden Buftand ber Dinge ben
entfpredhend wive, ) By
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bangt dabey nicht AMed von bem BVerbdkniff der civculiven:
den Geldgeichen 3u der gangen Summe von Sablungsmitteln
ab, deren ber Werbehr bedarf, und man Fann wvielleidht fagen,
baff bie Nachtheile eines folchen, nicht wmfetbaren Napiergel:
ped fich sugleid) nady dem Werbdltnif ridten, bas wifen
e bem Betrage der jwangsweife umlaufendben, und dad baare
@eld, durch den erpywungenen Gues, verdbrangenven Noten, und
ver Maffe an Papier beffeht, vad bey der freyen und duvch
gt i die Umfetsbarfeit bebingten Umlauf beffelben, vorhanden feyn
e wirbe. Toer glaubt man, daf einem Lande, defen Hanbvel
hiditens eine, dem swansigfien ober flinfaigflen Teile ded
gangen Givculationsbebarfs gleichfommende Notenmenge ertra=
gen fonnte, gloubt man etwa, daf cinem foldhen Lande bas
beittifthe  @eldfpftem, mit eryoungenem Curfe dev Jettel und
mit Ginflellung der baaren Sahlungen, audy bey einer Wefhran
~ fung bes Vapierd auf die Hdlfte des gangen Girculationdbedarfss
nidt grofere MNadhtheile bringen wurde, ald baffelbe Grofibri:
tannien juffigen Fonnte, wo fich nach Aufhebung der Bankreftric:
tion allex WabrfdeinlichEeit nadh von felbft pwepmal mebe
, Papier im Umlaufe exhalten wird, als das, alddann civculivens
it De baare Geld betragen dlirfte, *) Diefe Bemerbung iff, vieleid)e

Y G Sn feldhen Qandern Fanmen bie cbenberlihrien Werhalt:
o niffe, bey einer momencanen unglinftigen Hanvelsbilang,
nidt eintreten. Diefe lehtere wird jwar audy eine vers
i i mehree Nadhfrage nad Gold und Silber erzeugen, aber
eine Einfdranfung ves Papiers, bie Werminderung ber
Digcontgefhafte bey der Vanf, Fann ju beren Sidyerung
gegen einen betradhtlichen Werluft , unbedenklich ftatt fin-
benm, und wird um o weniger fiublbar fepn, je unbes
beutenbder dad gewbdbhnlidhe Papierbedlivfnif mwar.
¥) Wenn man bebenkt , bdaf vor - ber Bankreftviction, na:

L
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nicht berfliifig, um gefdbhrliche Folgerungen angubeuten,
bie aud den Grfahrungen abgeleitet wevben fdnnten, womit ung £ S

mentlid) im Jahre 1795 {dhon ohngefabhr 12 Millionen
englifcher WanEneten , und wabrjdeinlid) eben fo viele
Provingialncten, alfo im Gangen 24 Millicnen Pfund
©terling im Umlauf waren, und erivdgt, dbafi die Hans
bel3gefchafte Greofibritanniend feither betrachtlich jugencms
men Dhaben , wie dann 3 B, die Ausdfubr, welde ven
1793 bis 1797 im Durdyfdnitt 24 Millicnen Pf, bes
trug, nad einem Durdichnitr der Jahre 1814 bis 1816
auf 56 Millicnen geftiegen ift , fo darf man gewif vor:
ausdfeten, dbaf von bden 58 bis 65 Millionen Noten,
weldye wibrend der Neftvictionszeit umliefen, nad) unbe:
bingter Hevftellung ver baaren BVanfahlung, Feine febr
bedeutenve Summe aus bder Civculation verfhwinden
wird. Nebme man audh an, daj nur 53 Millienen im
Umlaufe bleiben, und nehme man ferner als ganjen Cir:
culationdbebarf , bie oben erwdhnte Schatung ven 80
Mill, Pf. St. an, fo wirde, ohne die Stocks - und hibuis
gen Papiere zu vedhnen, fidh der Papievlauf jum gangen
Circulationsbebarf wie 66 : 100 verbalten. Nad) bem ge-
genwartigen Stanbde bes englifhen Curfed und nad) dem

DBetrage bder gegenwdrtig civculivenden Notenmaffe , ift 1)
bie erfte Annabme gewifi nicdht gewagt, unbd bey jener Buskd
wabefdeinlid) ibevtviebenen Sdagung bes Circulations: i d
bedarfs Eann man, aus dem Grunde ftehen bleiben, weil 4 |
gur Ablejung einer Beftimmten Summe von Noten aud “
W

ver Circulation, eine gvdfere Summe Metallgeides, we:
gen deffen fangfameren lUmlaufs, evforderlich ift.

Die frangofifde BVank glaubt mit 100 Millionen
Franken ihrev Billetd das BVedlifnif dev Civeulation bes
friedigen gu Ednnem. (DMeniteur vom Sten Febr, 1817.
Protocoll ber Senevalverfammiung bex Bankactionnaird).
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bie merrotirbige Gefchichte ded brittifchen Gelbwefens beveichert

bat.

Sn bder Anwendung der allgemeinen Grundfite fber vie:

BADISCHE

Gebe man nun auch ju, baf s biefer Vank nady Herge,
ftelitern vollEommenen Bertvauen und bep einer, der eng:
lifchen abnlichen GCinvichtung, gelingen birfte 300 b8
400 9Mill, Franfen Papier im frepen Umlauf ju erbal:
ten ; gebe man ferner ju, dafi gegenwartig bie Sumine
tes civculivenden Metaligeldes fidy niche viel hoher Gelau.
fe, als MNecker {don angenommen atte, nemlich auf 2200
bis 2500 Millionen Franfen ; fo wiirbe dad Vankpa:
pier Faum 11 Big 15 Procente ded ganzen Civculations:
bedarf3 betragen. Unter biefen Worausjebungen verhielte
fib vie Fabigbeit Frankreidys dem offentlichen Papier ei:
ne Stelle in der Geldcrvculation eingurdumen, jur gleis
den Fabigkeit Grofibritanniens wie 1. 4 bis 6; bag Vevs
halimf ift aber gegenwartig wie 1 : 14.

G35 ift nidt fonderbar, bafi ehnerachtet bes evftaunlichen
Neichthums und ber ungeheueven Ausdehnung ter Han-
veldgefchafte Grofbritanniend, benned) fein BVediirfnifi an
Circulationdmittel mit 1920 Millicnen Franken (80 Mill,
Pf. St.) gevinger ift, als dbas Wedlirfnifi des frangdfis
fen WerFebrs; wenn man bedenke :

1) tafi grefie - Qablungen haufig mit Staatépapieren,
Srtods - und Sdasfammerfdheine geleiftetn werben, die je-
voch als Rinfen tragend, febr langfam wmlaufen ;

2) taf DNoten wviel vafcher als Metallgeld circuliven,
und eine gleihbe Summe Gelbed (Metall cber  Papier)
ju einer befte grofieren Mienge von Bablungen hinveicht,
je ardfier die GefibmwindigFeit bed Umlaufs ift;

3) baf Handel und Gewerbe zwar im Gangen in
Grofibritannien betradbtlidher find, aber bie Giefchafee, bey
ver ungleichen Wertheilung des Reichthums, fich verhalts
nifméagig in wenigern Handen cencentviven, und vap
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fen Bweig der Nationaldfonomie muf man flets den &Ffonomi:
fden Buftand eines Banbes, ben Grad der Reife im Auge be:
balten, ber ihm die FahigPeit giebt dem Papier eine mehr obey
minber bebeutende Stelle im Geldumlauf eingurdumen.  Neh:
me man Grofbritannien feine Jettel, gebe man ibm Dbafity :
eben fo viel Gold und Eilber, befdrinfe man bdag Geld auf .
Metallmiinge und den Papierverfebr auf ecinfache Wedbfelgeiddf: 11 b
te, und die Berlegenbeit im grofen Hanbel wird vielleicht grd-

fier fepn, alé fie wabrend bder Banfreflviction je gerefen, und Grine
al8 fie jemal$ feyn wird, wenn fie wiederfehrt, und nidyt zus o

‘1:-

£

'
ms
g
&

filv eine gleidhe Maffe von Gefdhaften, bdie wenige Per:
fonen madien, nidt fo vieles Geld erforderlidy ift, als
bep einer grofern Rerfplitterung derfelben, unbd

4) daf unter folhen BVerbaltniffen die vorFommenden
Geldjahlungen um fo leidhter an bie Vanguiers, als
Mittelsperfonen verwiefen , und ven diefen {obann, mit
bem moglidhft gevingen Aufwand an Merall und Papicr.

geld, nemlich groftentheils mittelft gegenfeitiger Abrecha “‘-'
nung bewerkftelligt werden Ednnen, -— Nadidem man durdy i
den Gebraud) der verfhiedenen Hanvelsinfirumente, welz i b
e den, im voben Suftande ber Gefellfchaft ftatt findens W
ben einfadien Waarentaufdy abldfen, 1) durd) ten Gebraud

bev edlen ungemiingten Metalle, ald eines allgemeinen ) Dn
Maafftabs ves FWerths, 2) durdy den Gebraudy der Mes ouf
talfmiingen; fobann 3) der Privathandelspapiere cder Wed). Jih
fel und 4) der bffentliden Papiere, Gefell{chaft ober n,
Staatsbantnoten, bie verfdhicdenen Entwicfelungdgrabde e
bes Dandels begeichnet hat; fo darf man vielleidt, by
bie hobern Stufen der CEntwicelung nad) dem Werhalts Yo
niffe bemeffen, in vem bdie Menge bes gulest erwdbnten i
Papiers, bey einem frepen Umlouf jum gangen Circula: i
tiongbebarf Bebarret, 0
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b1 e gleich ber reelle Meihthum bted Lanbed an Producten aller
1 1 y Art, der Umfang ded inneyn und dufern Handeld und bdie Mafje
' alley Gefihafte eine betraditliche Werminderung erleidef, *)

Nicht weniger auffallend, als bas Papierfpjtem Englands
erfheinen bey einer Wergleichung mit den Staaten tes Eon-
tinents

I1. die Refultate feiner Finangverwaltung.

Ceine gegenwdrrige  gefammte Ecdulbenmaffe von Roo
ity is goo Millionen Pfund Sterling mag leidyt den Betrag
fimmtlider Schulden der Bbrigen europaifthen Staaten wenig=
ftend nady dem Guvdwerthe, Nberfleigen. Der Englander zahlt
prey und viermal o viel Steuern, als die Bewohner der veichs
fien 2dnder ted Continents. Die reinen StaatSeinfiinfte fhies
gen vom SJabre 1793 bi8 1814 von 17 Wiliionen Pfund
Gterling auf 65 bis 66 und nodh fest belaufen fie fidh auf
etliche und fiinfzig Millionen.  Gegen 120 Millionen betru-
gen einfthlieflich der Schuldentilgung fammtliche Ausgaben bes
{thwierigfien Krieggjahrs. o

Aber fo wie das wachfende Stantsbeblirfnif grofen Theild
in bem Wadhsthum bes Handels und in Criveiterung dex

*) Der BVehauptung, daf Privatpapieve fdnell die Ciice
ausfilfen wiirden, widerfpredien die Crfabrungen vom
Sabr 1793 und alle fpatern, die ju Beiten gemacht wur.
ten, ba bie BVank bdie Summe ibrer Noten allzufehr be.
fchrankt Hatte, Vey felden allgemeinen Crideinungen,
die, wie bter Gebroud) ven Gefellfdyafts = ober Staatss
Banknoten, bep einer grofern Cebbaftigkeit ded Werfehrs,
unter, benfelben Werbaltnifle uberall in hoherem ober ge-
ringerm Grabde eintreten, davf man immev auf eine inneve
Nethwenbigkeit fhliefen,
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