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pie Orense, die frihere Plane geftectt, audh bebeutend fibers
fchreiten follfe. Jn einer 3eit der Stocfung des Hanbdels
und der Stille in den Werlftatten dber Jubufivie wird man
eher geneigt feyn , einen Theil bed Hidber angewadfenen
Tilgungsfondé sur Bermindberung von Stemern s ver
wendent, deven Druc unter foldyen Umianden fiiblbarer wird.

[a]

DBollzichung ber Tilgungdplane fitr altere Schulben , in Perioden,
i weldien newe Sdulden gemadyt werden.

Wir haben nun nody von der Frage ju handeln, ob es
pweckmagig fepn Ffamm , dem BVolljug eines befchlofferen
Zilgungdplanes fortyufesen , wenn bdie Seitercignife das
Beduefnif newer Anleben Herbeifiihren.

&8 werjtebt {idh, bdbaf bier nidht die FNebe iff von jenett,
burd) vornbergehende Stoctungen in den Ginnabhmen berbei
gefubrten Anticipationen, von eingelnen Greditoperationen,
weldje unvorbergefebene Ausfalle in der laufenden Bers
waltung, die Ausfthrung nislider Unternehmungen u, f. f.
veranlafjen , und die in der Regel s unbedeutend jind,
mn  einen wefentlichen Ginfluf auf bdie Berwaltung dex
Offentlidyen Schuld augguiben.

€8 Dhandelt fich vielmehr von fortgefetsten newen Anlehen
sur Befiveitung aufferordentlicher Audgaben in einer Sriegds
periode, ober gur Deckung eined [aufeunden Deficits,
audy in vubigen 3eiten , wdabrend fortihreitenbder Tilgung
ber altern Sdyulden.

G8 ift flar, dafi die Verwendung bdes Tilgungsfonds zu
den Ausgaben , wofitr die neuwen Anlehen beftimme twerden,
diefe Anlehen entweder gang oder zum Theil entbehrlich
machen witrden,

Wenn man den Tilgungsfonds der alten Schuld bdurd
Die abgeldsten Jinfen anwadjen [agt, ber Berwaltung der
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Gtaatdfchuld fur dbie neuwen Anlehen, den Betrag der Sinfen
und einen jur fuccefiiven Tilqung beftimmten Fondsd , in
Stenern juweidt , audy den Vedadyt davanf nimmt , den
@redit nur jur Veftreitung aufferordentlicher Bebirfuiffe ju
benuten; fo wird man 3war bei diefem BVerfabren den Vor:
theil erlangen, daff man fid) im Hugenblicke, wo die aufjers
orbentlichen Ausgaben aufboren , in dem Befis eined be
Deutendern, aus Stemern gebildeten Tilgungdfonds befindet,
Diefer Zweck fann aber anch auf dem einfachen MWege ciner

Bermebrung der Steuern , um dben Vetrag der Sinfen und
bed Tilgungsfonds fitr die neuen uleben, erreicht werden,
D. b. wenn man einen Tilgungdfouds von 15 Millionen
befist , und in einer Neibe von Jabren 30 Mill. jabriich
ourdy Anlehen dedent muf; jo it ed in Beyichung auf jenen
Bwed gang gleidigultig, ob man jene 15 Mill, mit dem jibr
lichen Zuwachs fietshin der Schuldentilgung widmet , und
die nemen MUnlehen mit dem Betrage der Binfen und einem
Tilgungsfondd wvonm 3 B, %4, Mill. funbdirt , oder jene
15 MM, ur Bejireitung der aufferordentlicdhen Ausqaben

verwendet , fich mit cinem neuwen Anleben von 15 il

beguugt , und fiir den ohngefabren Betrag der Sinfen und
ped Tilgungsfondd der ucuen Schuld und bded Suwadyfes
ped altern Tilgungsfonds neue Steuern anlegt.

Gé fragt fich alfo , weldyen Gewinn man ausd der Einjt
lichent Oyperation einer, mit der jdbhriidhen Vermebhrung der
Staatdjchuld , in einer Peviode aufferordentlicher Unftren
gungent , fortfdyreitenden Lilgung bder alten Sduld ju
sichent tm Stanbde ift.

Die Gleichformigeit, welde in dem Gurfe Dder
Staatdpapiere durdy) cine gefchictte Verwendung bdeg Til
gungsfonds , namlidy durdy Berftarfung der Anfiufe im
AugenblicE ded Fallend , und durdy Verminderung * ders

felben im AugenblicE einer grofern Nadyfrage von Seite
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ped Publicums , hervorgebradit werben Fann , mag allers
vingd eimigen Bortheil gewdbhren , auf den ber Darleiber
Nudjiht nimme,  Man darf dief sugeben; allein diefer
geringe Bortheil wird burd) audere Nachtbeile weit iber-
wogen.

Wenn man im Gangen nicht mebhr tilgt , ald man auf
nimmt , fo entjieht man durdy dic Anlehen dem Publicum
ein eben fo grofes RKapital , ald man durdh die Ginfinfte

suvuctgibt, IWeit entfernt, eine Berminderung ded Jinsdfufes

ber [ediglidh) von dem Berhdltnif der wirklichen Nad)frage
sgum Ausgebot abhangt, ju bewivfen, mutffen folhe Operas
tionen vielmeby filr die Negievung den Preis threr Anlehen
erhoben. Man feibt namlich neben dem wirtlichen Bediiefnig,

da$ gur Decung des Deficits evforderlich ift, nody chen |

D
viel, als die Tilgung binwegnimmt.

Die  Vervielfaltigung bder Jsgapitalubertragungent ,  bdie
Storungen , weldie dad bicdurdy momentan erbobte Be
purfnif an Givculationsmitteln auf dem Gelomarfte hervor:
bringt , wirfen berbaupt fchon nadytbeilig. Da aber bdas

Ausgebot der Tilgungscaffen beim Ginfauf gleichfdrmiger
ift, und die jur Tilgung beftimmeen Summen Daber reqel-

mafiger und gleichformiger uviictiliefen , Ddie Anleben da

gegen in grofien Summen erdffuet, und wenn audy muy

altmadlig vollzogen , doch in ibrem wollen Betrage auf

~

etmal oder in einem furgeri Jeitraum neqocive werbden,

und die Wirfung einer folden Nadfrage im Augenblict,
da fie entftebt , daber fidrfer ift; fo begreift man leicht ,
Daf man bei jenem BVerfabren Sapitalien im Surdyfchnitt
theuerer fauft, ald verfauft. Die Crfafrung beftatigte dief
auf die ungweifelbaftefte Weife in Grofbritannien , W0 in
dem Jeitraum von 1793 bis 1817 in jedem Sabre be
Deutende Summen bder Sdyuldentilgung gewidnret, und nod

bedeutendere newe Unlehen gemad)t wurden,
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Gommiffarien der Vevwaltung der dffentlichen Sdyuld
Eauften die 3 Proc. confolidivien Stockd im Durdyfchnitt

s 624 cin, wahrend die Negievung im gleichen Jertraum

‘,u 37 bid 58 im rchfchnitt die neu creivten Fondsé vers
ta , 0hne die BVortheile tn Unfdhlag su bringen, weldyen
Die U‘“‘nt-’.‘[m‘r durch dent gewobnlich bewilligten anticiypivten
Rinfengenuf beyogen. Diefed Himftliche Berfahren hat einen
Aufwand von mebr ald 7 Proc, der Summe verurfacht,
bie man fidy durdy neuwe Anlehen verjdhafft batte, um alere

Suferiptionen nady dbem Borjencurfe juritdjutaufen.

L - 14 4 mair Now. (Ot o ™ R
Man fann den Verlujt, den der Staatdidhall vom Saby

1793 big 1817 badurdy erlitt, 14 Mill, Bf. S,

anfdlagen. Dazu fommen nody die vermehrien SKoften der
Rerwaltung, fo wie die anticipivten Jinfengenitfje *).

e

¥) @8 1t einleichtend, Daf alled, wad von ver fortgefessten Tl

gung mabrend der fortidreitenden Vermebrung der Staatdfdyuld gilt,
aud) bei einem Anleben ju bevudiidhtigen ift, wofir im Vovausd vers
bindliche Bufagen tber die allmablige Tilgung gemadit werden; da
man nidht voraudzufeben vermag, ob in bder Periode ber vertragd
magigen Tilgung nicht dad Bediicfnif neuer Anleben entitebt. St
eine jolde Bufage fur ein beftimmied Anleben gemadt, 3. B. be
dungen worden, daf jabrlid)y eine gewiffe Anzabl oder eime,

Rerbaltntg mit cinen

jungs-Fends jabrlidy ft

Unzabl von Partial fionen aufgefauft und vertilgt durd)

pad Lood gejogen unbd beimbejablt werden foll; fo mug bdiefe Sus
fage audy bann erfullt werben, wenn die Settumitande neue An
lIeben erforderm.

Die MWirfung einer foldyen Anlebens - Bevingung Fann gefdvadi
werden, wenn man dad Unleben auf einen bobern Kapital

beftimmt, ald8 man bedarf, und einen Theil der Sduldfdeine 3
t, um im Augenblick , wo die Mittel jum Anffauf feblen,
ftatt aufgefaufter Sduldveridreibungen, die erfordlide AUnzabl

rucoel

von Den in ,'h'rf-cr:‘c bebaltenen Obligationen ju produciren und

su vernidyten. Damit mag man fich periodifch helfen. Uber, abgefeben
von andern Rudiiditen , welde Fejtigfeit gehort nidt daju, um von

B
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®ibt man nun audy ju, dag ed fitr die Finamverwaltung
von Jnfeveffe ift, dbie periodifchen Sdywanfungen im Preife
der Gtaatdeffecten ju verhindern; fo IAgt fidy diefer Jwedt
auf eine Ieichtere und woblfeilere Weife erveichen, Die
gleichformig und gleichseitiq mit neuen Anlehen fortichreis
tende Tilgung ift in diefer Bezichung gany wirfungélos,

E38 bandelt fih nur darum, im Augenblict, da befonbere
Umftande, 3. B. eine ungerodbnliche Thatigleit im Handel,
vag Berbaltnif der Nadhfrage und des JAudgebotd afficiven,
bie Berfaufer {ich zablreicher einftellen, und die Kaufer auf
der Borfe ausbleibern , augenbliclidy buvrdy Auffdufe u
$Hilfe gu Fommen , dadurd) mehr Stetigleit im Gurfe
s erbalten, nicht aber eine Grhobung der Gurfe fiberbaupt
su erwirfen. Diefe fann man niemald durdy die Berwendung
von Kapitalien bervorbringen, die man mit der einen Hand
leitht und mit der andern anbietef.

=

Eine foldye Operation ift, wie man aefebenn, vielmebr

gecigner, ewmet cnrgeaengejeBien

usiuuben.

AWurd fie aber auf den angegebenen Awed befdhran Lts
jo fann man vielleidt fiir das Opfer, dag man bringt,
durdy die Ausdgleichung der Werbdltniffe anf dem fapitalz
marfte, die man innerhalb efuer gewiffen Grenge bewirft,
eine Entjchadigung fiuden. Dagu wird ein mafiiger Nes
fervefonds binreichen.

Wir glauben nun, auf feinen wabren Werth jened Syfiem
ber Schuldentilgung jurickqefibre u baben, dasg nur ju oft
uberfhast wurde, und deffen Bewunderung wobl nidyt wenig
daju beigetragen, daf nian baufig gegen die Naditheile eimer
fortidyreitenden Anbiufung der Staatsichulden weniger em:

etem foldhen Dilfemittel einen wectmagia

en

ebraudy ju maden
und bei geringern Anlafen den 3 uctgelegten Worrath midt audiu
aeben?
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wfindlidh, su grofern augenbliclichen Anftrengungen , in
sitabl poijchen dem TWege Der Beftewerung und der Bes

nugung ded Greditd, weniger geneigt war, die Vedenthid)

feiten , weldye mandye fofibare , unfrucdhtbare Unternehmung

erregte , leidyter befeitigte , und dringeno aebotene , aber

fdymeryliche , Ginfchranfungen und Griparnifle 1m
baughalte unbedentlicher vertagte.

Gine furge Grfabrung reidyte hin, uber bic magifhe Wi
fung, die man jenem Syfteme sufdyried , au -enttaujchen.

Nie Gefdhichte unferer Seit hat Ddargetban , wie man

ent reichen und fchnell fich vermehrenden Tilgungsfonds

Cl

ation in einem G&r

Jeatienalyc

baben Famn , wdibrend Die

anwadadt, und daf felbfi

jtaunen ervegenden Bevhaltmip
jolche Negicrungen , Oic ich burch bebaveliche BVerfolgung
der einmal befdhlofjenen  Maafregeln audjeichnen , nidt
sebn Jabre fang die Plane befolgen, bie man fir ene
rationen entwarf.

uch Bier dirfen wir anf Grofbritanien hinweifer. Seit
40 Sabrem tilgte man fmmer und immer fort; man jab
ondd von 1 MUM. anf 15 Il

VIUY

einen jabrlichen Tilgn

chuld vermebrte fidh um mebrere

amwadhien , aber

SYeber Plan war auf eine

bunbert Nl
fange Meibe von Jahren berechnet , aber wir faben den Plan,
pen Pitt i Jabre 1786 vorjchlug, im Jabre 1792 eten
Sufags erbalten , (m Sahre 1798 ubervtreten, im  Sabre
1807 gegen Lord Henry Pettys Plan bei Seite legen,
im Sabre 1808 revidiven, im Jahre 1813 durd) Banfitars
Plan gum Theile wieder hevjtellen, und fm Sabre 1819 wieder
mobificiven , im Sabre 1823 einen neuen Plan annehmen,
um auch diefen dag Schictjal aller frithern theilen u [affen.

@ann man fich Bieritber wunbdern, wemn man  erwdgt,

wie Der Volljug foldher weitausfehenden Plane von dem

SBechfel der mannigfaltigen Ereigniffe abbéngt, Die Feine

=
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DeY menfdyliche Klugheit vorausdiufeben wermag, fo wie von |
Bes den Anfichten der Perfonen , deven Hinden bie Bermalz

icly tung it ?

maq

ber e 19,

18+ Biloung eined Tilgundifonds durd Uebermweijung fucceffio abnebmen

ver ¥ajten an die Tilgungdcaffe.

Nicht immer wAblt man Gei :‘!um]z[n-:[:m;._; einted T

Lilgungs:

fondg den einfacdyen Weq der Ausicheidung einer beftimmeen

tan Sumime jabrlicher Ginfinfte. So fudit man bidweilen Die
nbs Bildbung oder Verftdrfung eines foldyen Fonds durdy Ueber:
Gr: weifung - gewiffer , jabrlich abnehmenden Laften auf bdie
il Lilgungdcaffen u bewivfert, fnbem man perfelben eine dem
ung Betrage biefer Laften gleidy oder nahe Fommende jdbriidie
idht Jevenue guflicfen [aft. Sm Wefentlichen £

ommt aber eine
enes jolche Maafreqel der Beftimmung eines i i

Lilg

fonds in

oem Betrage Dder Summte gletdh , um welche bdie 1ibers

= eit wiejene La

t wirflich abnimmt. Man fucht nicht leicht, was

jab fidy in gany gleicher MWeife auf einfachent 2Wege erreichen
Rill. [agt, auf Umwegen ju erlangen, obne in Slufionen irgend
rere eimer Avt befangen ju fepn. Sn ber Negel mag dief von
cine allent jewen Planen gelten , weldye 3 B. bedeutend ans
att, gemadyfene Penfionslaften den Lilgungscaijen juweifen , mm
inen durd) die erdffnete Ausficht auf einen Fitnftigen Lilgungs-
abre fondé fidy von der Sorge filr einen albald wirfenden
Telt, u befreien. Sa, man Fann fidy bdas Bergniigen madyen,
taré fogleich einen nambaften Lilgungsfonds feft;ufesen , wenn
eder man der, nady Wabridyeinlidyteits - Bervedhnungen beftimmeen
e, Werth bder  fucceffiv abnebmenden  Penfionslaft in eine
flen. gleiche Jabrsrente fitr die angenmommene Deimfalldperiode
agt, serlegt. Findet man auf biefe Weife, daf 3. B. eire
pem Cumme foldyer Penfionen von 5 Ml Pf. St, den Werth
Feine Yo einer gleichen Jabrsrente von 2,800,000 DF. fitr die

29
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