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§.
Nabere Vejtimmung der Wortheile , die man auf ver Audmittelung
enes wadhjenden Tilgungsfonds fire die Tilgung jeder entfiehenden

Sdulv siehen Fann,

Nadydem wir die Scwicrigfeiten betradytet , bdie Dem
Bollzuge eines , fiir eine Neibe vou sabren , entworfenen
Sdyulbentilgungdplanes entgegenfiehen , und uns ju seigen
bemitht baben, wie citel die Hoffuungen find, die man auf
die Verechnungen wiber bdie wadifende Kraft ecinesd auss
gemittelten Tilgungsfonds baufig su fepen pflegt , bleibt
ung noch ubrig , den wabren Bortheil i beftimmen , den
man aud der Methode, jeded Anlehen bei feiner Entftehung
mit eimem folchen Fonds au dotiven , zieben Fami. Dasd
BVerfahren , welched die Grbaltung ded Greditd und bie
Siherung feiner maditigen Hilfe bei auferorbentlichen Grs
eigniffenn in Weyiehung auf Schuldentilgung ald nothwendig
darftellen , wird durdy jene 9Methode allerdings wefentlich
etleichtert.

Der wejentliche Grundfak , den jede Regierung in bdiejer
Hinficht yu befolgen bat , werlangt , daf bdie Periode bdey
Rube und ded Friedens fo viel mdglich benupt werde,
um die Schulden 3u tilgen, die wibrend der Periode aufjers
oroentlicher Anfirengungen angehiuft wurden, Die Befol:
gung diefed Grunbdjatesd wirb aber erleichtert, wemt fo gleich
beim Gntftehen einer Schuld nicht nur filr die Jinfen,
foudern audy fite eimen angemeffenen Tilgungséfonds durd
neue Steuern geforgt wird.

Wir werden weiter unten unterfudyen, in wie weit e ywed-
mafig feyn fann , felbft wibrend bder Fortdauer der Um:
ftande, weldye fortgefeiste Anlehen erforbern, bem Tilgungs:
fonds feinem Swede untaudgefesst ju wibmen, o, h. gleidhzeitig
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su tilgen und g lethen , ober ob 8 nicht vielmehr raths
lich fey, die Hilfsmittel , weldhe der Tilgungsfonds barbie:
tet, jur Bejiveitung der aufierorbentlichen BVedburfniffe ju
yeryendent , und weniger ju leihen. Unverfennbar gewabr
aber jene 9Methobe den Bortheil , daf , fobald die auffer:
ordentlichen vornbevgehenden Ausdgaben , die man duvd)
Anlehen gu decfen fuchte, aufhoven, die befiehenden und
gewobhnten Steuern fogleid) einen Uecberfchug ges
wabrent, der sur effectiven Schuldverminderung verwenbet
werden fanu,

L A ARG oy e T
S oetrad tung oex

thrbarfeit Der Plane , die

it eiwer langen Neibe vonu

ettent unbedeutenden

Sabren auf den aditz und jehnfachen BVetrag fteigen lafjen,

fibersengt man fidh) wobl von der Nothwenbdigleit , den Ve

.

trag der jabrlicdhen Micjablungen mit der Fabigleit der
Production, die angehauften Kavitalien aufyunehmen , in
einem angemeffenen BVevhaltnip ju beftimmen und ju er:
balten. Da man, obne Verfiindigung gegen die gefunde
Bernunft, nicht annehmen L“-.u'f, baf biefe Fabigfeit
mit Dem qleidhen Crponenten, wie ein auf 3ingd

[eqted Ravital, progref

und Jinfesyinfen ang
fiv wadyfe; fo erfdheint ed vaber ald wunfdienswerth,
dafi bie Tilgung, fo viel wie moglich, in gleidybleibendem

Betrage vorwartd fdyreite, und der Fouds daber fogleid

pic Starfe erbalte, weldpe der Grofe der angehanften
Schuld angemefjen gefunden wird,

Dieft it am Schluffe einer Kriegdperiodbe um fo nrehr
s wnnfdhen, dba in der Negel, wo nidht andere Umjtande
eimvirfen, gevadbe m Der erjten Jeit nady Dhergefielltem
Fricden, die durdy Steuern erjioungene Sammlung vou
Kapitalien woblthatig wivkt , indbem fie die in der Hriegss
periode durdy unfrudytbar wergehrte Anleherr und anbere
Verlufte enfftandene Yucte ausfullt, den 1}1m{,\a:!gL"uv.uiw'rn::::
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b ) B

indfufi ermif

gt, und der NRegicrung durdy defjen Sinfen

bie Gelegenbeit ur NReduction der Iinfern der frlbern Ffoji-
bavern Anleben bdavbieten Fann.

Allein gewobnlich erlauben die Umfiande in der erften
3eit nady ver Ructfebr jum Fricden nidyt, dem Tilgungs:
fouds fogleidy biejenige ©tarfe su geben, die bei gleiden
jabrlichen  Berwendungen ald gemigend erfbeinen fonute,
Mandye Srfparniffe treten nur allmablig ein; und gewabren
pre, tm Augenblic der oth auferlegten, aufferordentlichen
Stenern audy einen Ueberfdyufi, fo fublt man fich oft nicht
ftarf genug, dem bdringenben BVerlangen nady Crleidhterung
3 widerfteben. :

Su jenem Falle wird ed bdann raehlich, ben unjuling:
lichen bisponiblen Tilgungfonds nicht nur durdy den u-

wadis an Jinfen, fondern audh durch die Jwweifung eines

Theiled der planmdagigen Grivarniffe, die erjt allmabliq ein:
treteit, bid ju dbem Betrage wadifen u lafferr, den man
ber Schuldentilgung widmen fann , obne die oben (50
beritbrten Nadytheile berbeizufitbren.

Die gweifache Rudjicht ded moglichit gleidhfdrmigen
Betrags der jabrlichen Tilgung, und der, dem Schulden-
jtande angemeffenen Grofie dicjed Betragd erfdyeint
paber ald wefentlidy. Um einen joldhen angemefjenen Fonds,
den die Gegenwart nidht gewabren Ffann, wenigjiens all-
mablig su erbalten, bietet aber bdie Ueberlaffung der ge
tilgten Singbefrage an bdie Tilgungdcaffe ein fhickliches
Hilfdmittel dar,

Auch vwenn der Fondd feine angemefiene Grdfe erveicht
bat, fann es ywedmafig feyn, denfelben, innerhalb gewifjer
Grengen, peviodifdy ju veduciven und wieder anwachien
s Lajfen, theild ausd Nicfichten auf die Jeitumitdanbde,
theild um haufige Verdnderungen im Stenerwefen 3u
vermeioen.
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ied. b. Gtaatdgl., Sdyulventilgungséplaneic.
' Die Beftimmung der Grofe bed Tilgungs:Fondd hangt
aber vou ber Grdfie der Schuld, won dem Sujtande ber
Finamgen und der dfonomijhen Lage ded Landed ab.

MWo bie Staatdfduld durdy eine Neibe von Anlebert eine
bebentliche Hobe erveicht hat, gebictet die Sorge fir
die Jufunft, weniger emypfindlich gegen ben Druct hoher
Auflagen, und gegent die Nachtheile ju fepn , weldje bes
beutende jabrliche Nickyablungen der Klaffe der Kapitalijten
durdy ein rafdyered Sinfen ber Kapitalgewinnjte, und bdem

Canbe durdy den AOGfMuf feiner Kapitaliem ind Ausland

sufiigen mogen, Diefe Nadytheile {ind jedenfalid, i BVer-

gleichung mit den Gefabren einer immer bober amwady:

fenben ©dyuld, minber bod) anjuichlagen, unb ubem uns
o]

=] 1]

ter[afit dad Sinfen ded Jindfufed nie durdy feinen Einfluf
auf die Production Vovtheile andever Art ju gewdabrea.

Nody weniger wird man ernfie Anfirengungen ju fcheuen
haben , wo nidyt nur cine hodh angewadyfene Staatdfdyuld
fraftige Maafregeln ju  deren Verminberung erbeifdht,
fonbernt die durdy Steuern erywungene Kapitalanbiaufung
Eeinen AOFIuf ind Audland befurditen [aft, nur
etwa eine BVerminderung ded Suflufed ober ecine AbLL0O#
fung frember Anlagen bewirft, und den durd) frihere
Berlufte geftiegenen Jindfuf auf eimen mafigen Bes
trag Berabfest.

Die periodifdhe Reduction und Wieberanhaufung
eined angemefjenen Tifgungéfondsd innerhalb gewiffer Gren:
seit wird aber voryuglidy von den Gridyeinungen auf
pem Kapitalmarfte abbangen. Man wird in einer
Perviodbe der vervielfaltigten Unternehmungen bed Handeld
und der Production, weldie ecine vermehrte Nadhfrage nad
Kapitalien erjeugen , qut thun , den Tilgungsdfonds fort:
jchreitend wachfen i lafferr , wenn auch bhiegu im der Hobe
ver Staatsfhuld feinn dringendes Motiv liegt, und derfelbe
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pie Orense, die frihere Plane geftectt, audh bebeutend fibers
fchreiten follfe. Jn einer 3eit der Stocfung des Hanbdels
und der Stille in den Werlftatten dber Jubufivie wird man
eher geneigt feyn , einen Theil bed Hidber angewadfenen
Tilgungsfondé sur Bermindberung von Stemern s ver
wendent, deven Druc unter foldyen Umianden fiiblbarer wird.

[a]

DBollzichung ber Tilgungdplane fitr altere Schulben , in Perioden,
i weldien newe Sdulden gemadyt werden.

Wir haben nun nody von der Frage ju handeln, ob es
pweckmagig fepn Ffamm , dem BVolljug eines befchlofferen
Zilgungdplanes fortyufesen , wenn bdie Seitercignife das
Beduefnif newer Anleben Herbeifiihren.

&8 werjtebt {idh, bdbaf bier nidht die FNebe iff von jenett,
burd) vornbergehende Stoctungen in den Ginnabhmen berbei
gefubrten Anticipationen, von eingelnen Greditoperationen,
weldje unvorbergefebene Ausfalle in der laufenden Bers
waltung, die Ausfthrung nislider Unternehmungen u, f. f.
veranlafjen , und die in der Regel s unbedeutend jind,
mn  einen wefentlichen Ginfluf auf bdie Berwaltung dex
Offentlidyen Schuld augguiben.

€8 Dhandelt fich vielmehr von fortgefetsten newen Anlehen
sur Befiveitung aufferordentlicher Audgaben in einer Sriegds
periode, ober gur Deckung eined [aufeunden Deficits,
audy in vubigen 3eiten , wdabrend fortihreitenbder Tilgung
ber altern Sdyulden.

G8 ift flar, dafi die Verwendung bdes Tilgungsfonds zu
den Ausgaben , wofitr die neuwen Anlehen beftimme twerden,
diefe Anlehen entweder gang oder zum Theil entbehrlich
machen witrden,

Wenn man den Tilgungsfonds der alten Schuld bdurd
Die abgeldsten Jinfen anwadjen [agt, ber Berwaltung der
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