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424 Adt, Kap. Befried. d. Staatdgl., Schuldentilgungdplane 1c.

Selbjt in Staaten, wo mit minberer Vorficht Dder
manenfonds . sur Tilgung beftebender Sculben , ober iur
Beftreitung eined aufferordentlichen Aufwands benust , ja
oft in wbereiltenn Verfiufen verfchleudert wurbe , glanbte
man dennocy fir den BVerluft eine reidyliche Entjchabigung
in dem Suwachd erhalten ju haben, den die Vrivatinduftrie
tn dem erweiterten Felde ibrer freien THAtigleit dem National-
reichthum erwarb,

Sdinfde

G ntilgung mitt eined diefem Jwede gewidbmeten jabrlichen
Ginfommens, Ti

Fir die Tilgung der Schulden , deren Abtraguna den
Darlethern, auf frgend eine Weife , in den Anlebensdbedins
gungen gugefichert wurde , gibt ed nur ecine NRegel. NMan
mup die eingegangene BVerbindlichfeit pinctlid) und ges
wiffenbaft erfitllen, wan mag nun die Mittel biesu i dem
Staatdeinfommen finden , ober in neuen Anlehen , ober in
eiitem newen Vertrage mit den Glaubigern fuchen mifjen.

Der Grinbe , weldye gegent die Uebernabme efner
jolchen Berbindlichfeit fpvechen, Haben wir in den Kapiteln
niber bie verfdhicdenen Anlehendmethoden erwabnt , und die
meiften Staaten fuchen fich, fo viel mdglich, bei ibren An-
leben Davon frei ju balten *).

Wir handeln bier alfo nur von den Planen, welde von
beftimmten, vortragémagigen Berbindlichfeiten unabhd ngig

cem angegebenen leize die natucliche fucceffive Steigerung dex
Holspretje bei fteigender Bevolferung entgegen.

) Bon den Anlehen, deren fuccefiive planmagige Tilgung in dem
Unlehendverivage fdon beftimmt wivd , gilt ubrigend, bie redtlide
Mothwendigfeit ded

BVollzuges abgeredynet, Alled , wasd in der folgen:
ven Aus von den, fur eine ferne Bufunit entworfenen
Sdyulbentilgungsdplanen aefagt wird.
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Adt. Kap. Befried. b. Stantdgl., Sduldentilgungsplanesc. 495

D02 find, und bie wivflidye fitccefjive Berminberung ober Tilgung

Jur sum Gegenjtand haber,

1 @6 ift einleuchtend , daf bdie Mittel , weldse ein Uebers
bte fchufi ded jabrliden Ginfommens iber den Staatdbedarf,
mg in eirtem gegebenen Jeitpnct , 3u eirter effectiven Sdldens
e tilgung © barbietet, durdy die Bevmwendung 3u diejem Swecke,
als wm den Betrag der Sinfen der getilgten Sduldtapitalien

vermebrt werdent.
Auf der Vetradytung der , in einem geometrijdien Bers
baltnif wadfenden Kraft eines folchen, in einem befifmmten

hen jdbrlichen Betrage , von bden lanfenden Staatdeintinften
auggejchiedenen Tilgungsdfonds, der feinem Swede ununters
velt brodyenn, mit den SBinfen und Jinfesginfen von den abe
117 geldsten Kapitalien, gewidmet wird, beruben jene Plane,
it die man Fur allmabligen Tilgung der Staatéfdulden, oder
ges st Deven  Berminberung auf einem beftimmten Betrag,
em wnerbalb einer gewiffen Periode, 2u entwerfent pilegt.
in Cs Laft fidy von jebem RKapitale beftimmen , i weldher

Jeitperiode deffen Tilgung mit einem gegebenen urfpring

Ter liden Tilgungsfonds , unter Annahme eimes beftimmeen .

ol 1t Jinéfufies , wvollemdet werben fann. Sie erfolgt um fo

bie vafdyer, je Bober der Rinsfuf ift, su weldyem die AbIdjung ’

112 erfolgt, und je fiarfer der urfprangliche Amortifationsfonds *
m Berbaltnif junm gangen \_dmlbhurml ift.

o1t Betvdgt 3.B. derTilgungsfonds /e, V100 Yoo Yoo Ded SdyulbFapitals,

fg o wird bie Sdywulp getilgt bei

einem 3insfuf von 3 Proc. im 66, 47, 35, 31ften Sabre;

o 4 w56, 42, 32, 29ften.
i’ " 5 » u 50, 37, 29, %ften #)
ent T a) ; S o s % -
e ") Dieje Tilgungsperioden verandern fich, wenn der urfpringlidye
en: donds in einer Fraction des Mo minaltapitald der Sduld
en beftimmt, die Tilgung aber nady einem hobern insfuf moglich wird,

& 4 wenn die Sdyuldtapitale unier ihrem Nominalwerthe abgelost
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426 Ayt Kap. Befried, 0. Staatdgl. , Sduldentifgungsplane 1.

Der jabrliche Suwadyd, bden ber Tilgungsfoudd in
Bergleichung mit dem urfpruanglid)en Befrage erbale,
wird mit jedem Sabre, in eciner durd) den Jindfuf bes
ftimmten Progrefjion ftarfer , und in dem [ekten JFabre
erveidht er Den gangen Betrag der Smfen der Staatsichuld.
Gr wadst bei cinem Jinsfufe von 5 Proc. in

0 SJafeen wm chivad mebe als den '/ fachen, alfo auf den 11/, fach. Beirag
i = -
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Dic Gumme , welche juleist in einer Jabresperiode ber
Sduldentilgung gewidmet werden famn , wird daber in
Bergleichung mit dem urfpriungliden Fouds verbaltnifs
mafig um fo bedeutember , je geringer biejer nrjpringlide

Fonbs tm BVerbdltnif ur Schuldenmafie , je langer daber

werden. So wirde , wenn 3. B. der Tilgungsfondd in 1 Procent
eined ju 3 Proc. {iehenden Kapifald beftunde , ftatt in 47 Jabren,
weldhe der Rudklauf al pari erfordert, bei dev UbIofung su 37/ Proc.

in 40, 3u 4 Proc. in 354 und ju 5 Proc. , wornady dad 3 Proc.

tragende Kapital ju 6O gefauft witrde , fhon in 29 Jabren die voll-

jtandige Tilgung erfolaen.

Die Tilgung ift etwad Firrger , jedod) nic um ein velled Jabr,
wenn die Tilgungdiumme nidht, wie oben angenommen wurde , M
Sabréterminen , fondernm, wie e8 gendhnlidy gejdyieht , in Eivzeren

Perioden , fuccejfive vermwendet wird.

BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK BadenMWiirttemberg



Ay, Kap. Befried. b, Staatdgl., Schulventilgungsplanerc. 427

in die Tilgungsyperiode iff. Wenn 3. B. eine u 5 Procent
i ablosbare Sdyuld von 1000 Millionen Franfen einen Til-
e gungsfonds von 5 Proc. ved Sdulvtapitald, 0. i. 50 Mill.
e erbdlt , fo wiirbe der Fondd bis jur BVollendumg der Til-
[D. qung von 50 auf 100, aljo um das Doypyelte, fteigen. Wenn

aber ber Foudd mur in Y,, ded Sduldfapitald , aljo

5 Millionen, beftiinde, fo wirde man denfelben vom 5 auf
5!

5, aljo auf bden eilffachenn Betrag amwadhfen lafjert nuiffer,
um den Schuldentilgungs-Plan u vollziehen,

Da die Kraft ded Tilgungsfouds in eimem geometrijchen
Berbiltnifle , und bdie Tilgungdperioden in einem arithme:
tifhent. Verhaltniffe fteigen, fo it ed einlencdhtend, daf man
citent auf eimen langern Seitvawm beredyeten Tilgungs-
plane nur eine geringe Anzahl von Jabren beifiigen bdarf,
um mit einem bedeutend geringern Fonds die gleiche Wirs
fung bervorjubringen. Ein ju 5 Procent frudytbar gemadyter
Lilgungsfondsd verbopyelt fidh, wie man gefeben, in 14 big
15 Jabren 5 vervievfacht fich in der jweiten Periode von
14°/, Jabren, verachtfadyt ficdh in Dex dritten, und fteigt

i in der vierten Periode, d. i. in 57 Sabren, auf den fechs:
in sebnfachen Betrag, w. f. f. Da ber Tilgungsfonds um den
i} Betrag, um weldyen er fich vergrofert, ein dem vermebrien
dye Betrag entfpredhended Kapital abldst, alfo in einer Veriode
ber von 1474 Sabren, ju 5 Proe. , dad cinfade Kapital bded

gondd, in ciner Perviode von 28, Sabren das dreifadye,

LIIIH von 57 Jabren bas finfyehnfache ;3 fo braudit maun daber
ot um die gleiche Wirfung, 3. B. die volltandige Tilgung einer
roc. Sduld von 3000 Millionen Franfen , weldie in 14%
ol Jabren mit cinem Tilgungsfondd won 150 Mill. vollendet
¥ werden fonnte, in bem wiermal grofern Reitraunt von
"””'I 57 Jabren Bervorzubringen, mur den 15ten Theil oder 10
i Millionen Franfern, Wer aber auf Jabrhunderte Plane

madyt, wird finden, daf bei der Ausdehuung der Tilgungs
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foid 428 NUcht, Kap. VBefried. 0. Staatdal., Shuldentilgungdplane 1.
operationen auf einen efnundywanyigmal grofern Seitvaum,
0. 1. auf 299 Sabren ; “isooor000 jened fite eine Periobe
von 147/, Sabre erforderlichen Fondsé, namlidh 75 Franfen,
binreichen , um mit E‘l’.‘l’rmljfil'rli'-.t'm Eimmfommen und dem
Suwadyje durdy did fucceffiven Abldfungen, jene Sduld von
3000 Millionen gu tilgen.
G5 fdieint alfo, daf man bei jedem Anleben nur fur

bie Ausdmittelung eined jabelichen Staatdeinfommend ju

k
jorgen bat, bad den Vebarf der Sinfen und einen qeringen
¢ - : .(\
Ueberjchup jur Tilgung gewabrt , wm fid) dex fucceffiven

Verminderung und der ganglichen Tilqung verfichert U

balten. Sjt der Ueberfdhuf aucdh unbede D, und dbre

-

Wifung in den erften Sabrem daber fublbar ; {0
fcheint man f{ich damit trdften u durfen , daf fic fpdater
bei der progreffiv amwachienden Kraft ded Tilgungsfonds
mn fo rafdier von Statten gebe.

Wir haben in dem Kapitel 11ber die Grunbdblagen ded oHffent:
flichen Greditd bereitd ju bemerfen Gelegenbeit gebabt, wie
gefabrlich ed fey, fidy foldhen SHufionen bingugeben, wie in
jedem gegebenen Beitpunct lediglidy bie Grdfie der Staats:
als

edurfnifje

fohopft, und die Weisheit und Gewiffenbaftigleit, womit fie

fchuld im Berhaltniffe ju dem Nationaleinfommen ber

/
legten: Quelle , woraud bie NRegierung ihre B
ihre Silfsquellen benust , in Vetradytung Fommen , und
nidyt jene Plane fir eine ferne Sufunft , welde fo leidht
i entwerferr, und fo fohwer 3u volljichen find.

Hier baben wir nun die Verhdltnife, weldhe den Bollzug
folcher Tilgungdplane bedingen , und nberhaupt den Werth
jened Zilgungsfpftems , dad auf die Kraft ecines durd)
Jinjen und Jimjeszinferr yoadyfenden Fonds bevedhnet iff,
ndber su unterfuchen,
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