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T i S e S R

..... Inlebendmeth.c. 403

: erleiden, wo fie Gemwinnjte gu ernten bofften , moddhten nur

t it bem Falle von Seite per NRegievung eine billige Nady-
1 jicht rechtfertigen , wenn gany unerwartete Ereigniffe , bdie
D einent fchnellen und Bedeutenben Cinfluf auf den Sinsfuf
ausuben, i der Vollziechungsdperiode einfreten, wobin wobl
nur der Anudbrudh eines frieged ober bdie nabe Ansdficht
it auf eine foldye Begebenbeit aerechnet werdent maag,
.
{;
t2 ) Berleibung an Auslinder oder Bulafiung bes NAuslanda sur
R IMitbererbung,
n Bei der Frage, ob auslandijhe RKapitaliften sur Ueber:
ttabme eined Anlehens oder jur Theilnabme suzulaffen feyen,
4 Faun 8 fid), in dber That, nur um die Fornt der Theils
r nabme und um die Gewinnjie bandeln , welde der Ueber-
41 nebmer burdy einen vortheilhaften Abfass ber ubernommenen
e Gtaatdeffecten su bhoffen bat. Da bder Sufluf frember
im Kapitalien in Gefolge einer Berfchiedenbeit des Iinsfuges
ge fu erwarten it ; fo werben bdie inlandijen Uebernehmer,
[, wenn diejed  Berbaltnif der Theilnabme  deg Ausdlanbes
gimftig ift, Deffen OGeneigtheit hiegu , durdy dag Angebot
bt

ber neu creivten Staatdpapiere, benugen,

el Die

te politiihe Erwdgung, ob es rathlich fey fich um

en Sdyuldner des Ausdlandes g machen, modhite daber auf bdie
i Bulaffung oder Ausdfchliefung eimer unmittelbaren Concurreny
17 auswartiger RKapitaliften feinen Einflug haben.

e

Dag man, unter ibrigens gleidyen Berbaltnifen, dem Sns

lander bden Borgug gibt , verftehbt ficdh von felbft. 9Renn

aber von RKapitalifien bes fapitalreichern Yuslandes beffere

el Bedingungen ju erwarten find, und inldndifdhe Concurrenten
ef, tur alg SMitteldperfonen auftreten , um , unter Ausfching
i) frembder Goncurreny , einen bobern Preis st madhen , und
1er

durd) den Verfauf ver Papiere an ausldndifhe Sayitaliften
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chensgmetl, 2€.

404 @icb. fay. Fovm d. Entiteh, v. Staatsich., Aniehen

Gewiunjte’ su realifiven; fo wurde eine foldye Audfchliefiung
pag allgemeine Jnterefje dem Rortheil ciniger Speculanten
bintanjeen.

9o man von bder Theilnahme auswartiger Goncurreny
Rortheile erwarten darf, witd daber cine unmittelbare 3u:
(affung audwdrtiger Kapitaliften , etwa in BVerbindung mit
inlénoifchen  Uebernehmern , Doy Gtaatdverwaltung jene
Rortheile ungefdymalert erhalten,

Uebrigens ijt audy bei der Frage , ob ein Anlehen gang
ober aum Theile an audwirtige Kapitalijten 3u begeben

few, Der Amwect Dey tchtrgen.

X{E et im 2Audland erhobenes Anleben ur nyroductiven

Rerwendung befiimme 5 fo entitedbt baduvrdy feine ble
Bermehrung ded Landestapitals. Die in Metallen geliefer
ten Gummen founen jur Anjdaffung der Beburfnifje ber
entlebnenden Regicrung, mittelft des Bejugs aus dem Auss
{anbe , fo meit fie dad Jnfand nicht Fu [iefern vermag,
yermwenbdet , ober , wenn die Negievung ihre Bebirfnifje vm
Sufande gu  befrieDigen im Gtande ift, ur Anfdaffung

foldyer Beditrfuiffe ded Publicums verwendet werden , weldye

pie Arbeit Ded Volfd, die fur Regrerungsjwede in Anjprud
genomumen wird , bervorzubringen verhindert tjt.

Da indeffen die Anfdhaffungen bder Negierung Ddie (e
winnjte der Probuction in den ein jelnen Jweigen, weldye
die Gegenjiande einer verfarften Nadifrage [iefern, erhoben,
und da der plosliche Sufluf grofer VBorratbe an eblen
Metallen , wie man gefeben hat , auf Den indfuf einen
ainftigen Ginfluf ausibt ; jo wird eine Negierung , weldye
pen productiven Arbeiten Ded Lanbed durdy ein einbeimijdyes
mlehen im Gangen Abbrudy ju thun fardytet, und defibalb
im uslande $Hilfe fudht , wobl thun , wenigftens einen
Theil ihres Kapitalbedarfes im Lande ju erbeben. Die Klug:
beit rath ihv, guerit fremde RKapitalien bereinguzichen.
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Sieb. fap.

yorm d. Gntiteh. b, Staatéfd., Anlebendmeth. . 405

3! Wenn fjie dann auf folcdhe MWeife die Kavitalien bes Yanbes
i augenblictlid) vermebrt , bdie SNittel 2ur Ausvehnung bder
Production in jenen eingelten Rrocigent genwabrt ,  ober
3 wenigftens nidht gefhwddit , und den Geldmarkt angefitllt
! bat, fo wird ed ihr um fo leichter fallen , big Rapitaliften
it Ded eigenen Lanbes jur Theilnabme bereit it finden,
e Dick BVerfabren ift nody weit meby sit emyfeblen , wenn
man eied Anlebensd nicht JUr neuen unproductiven Wey:
13 wendbung , foudern zur Lilgung von NRickfianden , ober
{1 alterer Sdyulden bedarf.

GErhebt man in einem foldien Falle bedeutende Kapitalien
3t vom Auslande; fo muf eine Ueberfilllung ded Kapitalmarks
De erfolgen.  @ie erbaltenen Werthe fliefen in bdie Hande der
T2 Regierungdglaubiger , dic ibre Fonds wieder amulegen
er fudyer.

Allerdings wird dann das Fallen der Sindrenten u nenen
3, productiven Unternehmungen “veizen : aber die Nadyfrage
1t nady den Eryeugniffen, ju beren Hervorbringung die Kapis
14 talien mitwivfen , fann mtr nach und nad entfteben , nur
he nady und nad) ift alfo die Production einer Grweiterung
o) und einer Aufnahme groferer RKavitalien fabig. Daber

werben Die plolich angebduften Werthe eine Anwenbdung
[ im Auslande fuchen unbd findert.  Jn einem foldhen Salle
fie erben audy ftdrfere (Seldfendungen zum Bollzug ded aus:
1, wartigen Anlehend Statt finden mulffen, weil die NRegiering
en weber mit den erbobenen Kapitalien Anfdyaffungen im Auss
en lande madyt, noch durdy eine verfidvEee Nadyfrage nady den
dye ®egenjtdnden einer unproductiven Beviebrung , und bdurdy
08 Ableitung der Kapitalienr und Krafte auf eingelne Bweige
b ber Production, den gewdbnlichen yrobuctiven Arbeiten Hes
e Bolfs eimen Abbruch thut , ber bdas Publicum um Begug
197 von AWaaren aus dem Auslande vevanlaffenn Ednnte. Die
e, gewobnlichen Folgen bder auffevordentlicher momentanen
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Metallanhaufung werden alédann nidht’ ausbleiben. Sie
trefent aber betm regelmafigen Gange der Dinge, ez
folge gimftiger Gonjuncturen, nur im Augenblicke ein, da
bie ginftigen Urfadjen 3u wirfert aufboren. Hier dagegen
find fie bas NRefultat einer pem Berfehr gang fremder
Oyeration.  Man fdhaffe mit Koften GeldEapitalien Herbei;
ba aber die inmere Givculation die bezogenen Metalle nidyt
in Anforud) nimmt, fo muf man woblfeil verfaufen , was
man thewer eingefauft Hat. Vei Anlehen , Ddic nicht guv
Beftreitung cined umproductiven Aufandes beftimme find,
ift e8¢ daber ratbfam , wenn man audy das Ausland 3u

8

g

$ilfe ruft , dicfed nur in etrem jehr magigen Antheil
thuit , fonft Fann dag im Uebermaaf berbeigesogene fayital
feicht wicder werfhwinden , nachdem eine vovubergehende

Profperitdt auf dem Marfte eingetreten yar.

.

Bedvingung der auswartigen Jablung bet Anleben, vie im Auslande

erhoben weroen.

Bei Anleben , die im Auglande negocirt und erhoben
werdeit, fann die 3ablung der infen und die Ruderfiattung
bes Kapitald, wenn jie Statt findet, wie bei einbeimijchen
Anlchent, am Sige der entlebnenden Negierung, bedungen,
oder ein  auéwdrtiger Plag ald Jablungdort beftimmt
weroen.

&3 famn auds verabredet werden , daf die Gliubiger
facultativ die Sablung bder Jinfen und des verfallenen
Kavitald am fremben Plage, wo dasd Unleben erhoben nird,
pber am Sikte der fdlbentden Negievung, und jwar, went
pic Mimfviteme beider Lander verfdhicden find, nach einem
feften Gurfe, 3 B. nady dem Silberpari, yu begichen , bes

rechtigt feyn follen,
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