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Sieb. Kap. Form 0. Enijted. 0. Stantéid., Anlebendmeth. 1c. 381

Sdylugbemerfungen iber die jwedfmagigfte Anlehensmethode.

Nadypem wir die verfchiedennen Anlehendmethoden, ihre
Bortheile und Nadytheile evwogen, faffen wir unfere Anfidyt
uber bas gwedmdfigfic Verfabren in Wenigem Fufammen,

Die Hauptrucficht , welche eine Reglevung i  efnem
Yanbe ju nebmen bat, dad mit einer bebeutenden Sduldens
lajt beladen ijt , bleibt inumer , die Unauffindbarfeis
ber Schuldfapitalien von Seiten der Glaubiger,
wenigftens fitr die grofe Maffe der jtehenben Staatsfbuld.

Jede Bebingung, welde die Lage ded Sdhuldbners wvors
theilbafter , und bdie ded Glaubigerd nadytheiliger madyt,
erbobt war den Preid ber RKapitalien. Allein , da der
grofite Theil ber RKapitaliftenn, an welde die Anlehens:
ubernehmer ipre Schuldjdieine abfesen , cine fejte Anlage
beabfichtigt, da jebenfalld bdie Leidhtigfeit ded Ucbertrags der
offentlichen Sduldfapitalien won eimer Perfon auf bdie
anbere , die Vedingung jener Unauffindbarfeit weniger bes
bentlich erfcheinen [aft , der Gliubiger audy im Laufe ber
Beit fmmer auf gunftige Perioden zum Berfaufe gdblen

[ parf; fo wird jene Preiderhdhung in der Regel unbedeutend
’ feprt, und faum in Betvacdhtung Fommen , gegen dent Vors
' theil, weldyen die Staatdvermaltung in der Sidierbeit gegen
z die Berlegenbeiten, BVerlujte und Gefabren findet, die fie fich
: durdy ftetd auffinbbave, ober in gewiffent, vorausdbeftimmten
: Terminen ricjablbare Unlehen bereitet,

Da die Negierungen in der Regel nur unter unginjftigen
; Berbaltniffen Anlehenr erbeben , und unter glinftigen BVers
' baltniffenn , die bden Sinéfuf herabfegen , sur  effectiven
Zilgung ibrer Schulden {dhreiten; fo fann ed in der Regel
nidyt in ibrem Snutervefle liegen, die Anleben in einer orm

BLB BADISCHE =
LANDESBIBLIOTHEK BadenWiirttemberg



BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK

382 ieb. fap. Form d, Entjreb. . Staatéid., Anlebendmeth. 2.
abgufdhliefien, dic fie Ded Rortheild beraubt, den cin Sin
fent Ded Bindfufed dem Schuldbner gewdbhet.

Die Bedingung der - Unauffimdbarfeit von Seitent der
Regierung , cben fo wie der BVerf auf von Nominal:
favitalien tief unterdem Nominalwerthe, durd
pert Die Nikablung odber BVerwandlung der Sduld nuv
mit bebentendem Kapitalverlufte mdglich wird , entreifen
ober verfimmern ibr jemen Wortheil. Sie wird fir den
Genuft defielben cbenfalld den Gldubigern einen Preid ent
vichten miiffen , weldher aber in der Negel bei weitem Ddie
Merlnfie nicht aufwieqen wird , die man im anbern Falle

su erwarten bat.

Sener Preid Fann durd) Vewilligungen vermindert wevs
ben , bie dem Juteveffe der Gliubiger entjprechen , obne
jenen beribrten Bortheil der Negievung ju entyichen , oder
penfelbent bedeutend u fdywachern.

Da, dem natirliden Gange der Dinge nad, nicht 3u
crwarten ift, dag der insfuf, ver auf eine ungewdhnlide
Hbbe geftiegen war , nadipem fidy die Umjtinde geanbert
paben, fich pldplidy feinem mittlern Betrage nibere , da

augy die Negierung ihre Operationen bei allmabligem Sinfen

bes Sinsfuf nicht wervielfaltigen fann, obhne die Glaubiger
in feeter Unvube su erbalten 5 fo mag fie, obne ein veelles
Opfer 3u bringen, im Augenblict, dba fie ju hohem Jindfufie
nlehen erhebt , fitr cine firgere NReihe von Sabren , Den
Gfaubigern Dden Foribegug der bewilligten bobern Sinjen
afichera,

Da die Nachtheile Ded Verfaufd von Rominalfapitalien
unter dem Nominalbetrag , fm ndmlichen Berhaltnifie, fich
vermindern , al die Differeny wifchen der wirklich dar
gelichenten Summe und jewem Nominalwerth unbebentender
ift, fo fanun fie audy mit mindever Gefahr bed Berlujiesd
cinigen Abjug bewilligen , um bic Anlehensunter
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Sieb. Kap. Form d. Entjted, d. Staatsfd)., Anlehendmeth. . 383
nebmer, bie ibven Gewinn in dem jundadift su erwar: ie |31
tendert hobern Curdwerth bder Staatdpapiere fuchen , ober L} ':.5'
uberbaupt Diejenigen zu befriedigen , weldye bie us: 108k |
fidht auf folche Wedyjelfille reizt,

: Gie fanun aud)y ben Audbrud ded hobern Bindfufes

felbft wermweident, inbem fie 3. B. 5 Proc. tragende Papiere
! yit 95 begibt , und, je nady der MWabrjdheinlichieit efer bald i
1 oder fpater einfretenden Verdnderung der Umftande, fir eine

Reibe vonr 5 bid 10 Tabrem den Genuf von Annuititen

o von 2, 3, 4, Proc. unter der Vebingung ujichert , daf

¢ nacy Ablauf diefer Peviode ihr bdie Auffindigung ober die
Fortentrichtung diefer Anmuitaten freiftehe,

Auf foldye Weife vermag fie die Beyablung des hdhern

¢ Preifed fur bdbie , ibr 1'1[31'[.1|Tc|wu, Sapitalien mebr oder

v weniger aufben Jeitraum ju befdyranfen, in wel-

dhem fich Der 3indfuff aufeiner ungewobnliden

u Hobe evbhalt, und bie untey nachtheiligen Conjuncturen
¢ entftandenen Schulden , im gunjtigen Augenblicf auf einen
ot magigen 3msfuf ju bringen , den jie unter den gewohn:

a lihen Sdywanfungen , weldyen fie ohne Beunrubigung der
i Glaubiger nidit nadygeben fann , fobann ald fejtftehend
oy betradytet.

@ Wie vortheilhaft ibre Stellung in -diefer Vegiehung in
1 vibigen Seiten it , baben wir im verbergebenden RKapitel
1 gefeben 3 und fo febr ein Mifbraud) ibrer Lage jur Be:
1 eintradytigung der Glaubiger su tabeln wdre , cben fo febr

find die Wirfungen eined Verfabrend ju beflagen, das jum

n fortdanernden Dructe der Gefammtbeit, den Glaubigern bei
dy der Mikfehr ginjtiger Seiten  ungebenere BVortheile us
ts wendet , Die fie der Natur der Sadye nady bei dem Ent:
oy fichen der Scyuld , in ibrem wabren Werthe nidyt in An-
08 fd\lag_'; bringen founten. Die Finangvermaltung wird bei
v Dicjern  Werfabren bdie Tilgung der Sdyuld in  rubigen
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Reitent nicht durdy dasd nfdiwellenr ded TWerthd der Schulds
Fapitalien erfdmvert finden,

Gic fann ibre Tilgung davor ganj unabbangig macdpen,
wenn fie fidy die Rudzablung nady den BVeftimmungen desd
Qoofed worbehdlt , und won picfem BVorbehalt Gebraud
madit , fobald bie Gunft ber Greigniffe ein ungewobhulidyes
@infen Ded 3indfufes fur [dugere Beit bewirtt.

Sie fann audy bei einer, auf eine mdafige, dem mittlern
Jinséfufe in Tricbendgeiten entjpredyenden Larxe reducirfen
Sdhuld , ausdfchlieflich bdie Metbove des Auffaufs beis

bebhalten , da bie gewohnliden Sdywanfungen fidy aud:

gRill man aber ein bedeutended Steigen

augleichen pilegen.
r, auf ben Teiebensfuf regulirten Sduld fiber Pari
yermeiden , und gugleid) bei der FRebuction die Speculation
auf jene Sdpantfungen perictichtigen ; jo braudyt zu Diefem
Bmwecfe Dbie Abweidhung bded effectiven Schulbfapitals won
pem Jominaltapital , fiw weldhe man bei Der Neduction
einen Syielvaum [aft, nidhyt bebeutend 3u jepit.

gngre die Anficht , Paf Die Negievung fiiv ben Wergidyt
auf die Venupung gunftiger Gonjuncturen , im Augenblic,
da fie um hobe Preife Anleben erhebt, per Grfabrung
and ber Natur dex Sade nad, niemal$ cin angemefs
fened Aequivalent 3w crmaveen babe, auch irvig 3 fo wurde
e dodh jedenfalld beffer feynm , oen Grfolg ihrer Gredits
operationen von dem ungewifjen ®ang der Ereignifje uins
abhdngig, und, fo weit € mit einer gewifjen Stetigkeit
in ven Berhaltnifjen Der offentlichen Seyuld pereinbarlich
ift, im OGleichgewidt mit dem mittlern inéfuf ded Landes
it erbaltert.

Dief ift unfere Anficht uber das swectmagigfte Anlehensd
fyitem im Allgemeinen , und fiir folche Staaten , ie
mit einer bebeutenden Sdulvenmafje belaftet jind. Bejondere

Umftande, augenblictliche Conjuncuren, Verfdyievenfeit det
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Sieb. Kap. Form b, Entjted. d. Staatdid,, Anlebendmeth, 1¢. 385
Anfichten, Der Lage und Bebitefnifje der Kapitalijfterr, Fonnen e 4
pen Glebraud) von verfchiedenen andern Anlehensmethoben, it
weldye einer audgedbehnten Anwendung nidyt fahig find , in
eingelnen Fallen nuslih und rathlich machen.

Die BVervielfaltigung der Formen der dHffentlichen Sduld
wirtd man in grogern Staaten eher zu wvermeiden Urfadhe
baben , al8 in fleimern , bie thren Hausbhalt leichter Nibers
feben.

St Dingent, wo man nicht gebieten famn, muf man
die Borlicbe fir das Hergebradyte , und felbjt die BVors
urtheile ved Publicums beridfichtigen, und was man nidt

‘ auf cinmal erpwingen fann, Sdpitt fir Scritt g ers

reichen fuchen,

[ Sn wverfdyiedbenen fHeinern Staatenn , wo man gewohnt
; war , auf dem gewdbhnlichen Wege, wter der Bedingung
] ber Auffindbarfeit fiir beide Theile , ju leiben , Dbaben auf

: Diefe MWeife grofere Unleben , bderen Kapitalien fur eine

Reihe vour Jabren fefiftanden, den Uebergang jur Emiffion

t von Nenten gqebildet , Deven Kapitalien von Seiten bder

/ Glaubiger unauftindbar find,

!

4 §. 16.

¢ Weber die et verjdiedenen Unlehendmethoden auf glerdre Weife '
4 porEommenden Beftimmungen.

Nadydem wir die verfdyicvenen Anlebendmethoden , in

t Begichung auf die Avt ber Veftimmung ded Micthgelded
) und der Stipulationen ber die NRudjablung, betvadytef,
6 baben wir nody einiger andern Vejtmmungen ju ers

wabnen , weldye bei allen Anleben , odber bei verjchicdenen

Gattungen derfelben, auf gleiche Weife vorfommen.

¢ Bei allen verzinsdlidhen Anlehen Fann die Bejablung
e per fitr eime Sabrsperiode audgedriicften infen audy in
¥ Raten fiir Hirzere Friften bebungen werben.
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