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336 Gieb, Kap. Form d. Entited. 0. Staatdidy., Anlehpensmetl. 1c.
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fo Ednnen die ®liubiger, bdie uerft ihve Befriedigung ers
langen , einen febr bBebeutenden Gewinn madpen, wahrend
biejenigen , die ibr Kapital fpater guriicterhalten , im Duvdy
fchnitte einent mafigen 3iné begiehen.

Die gegentheilige Wirfung bat bdie Berloofung bder ritcks
sablbaren Sduldbfdeine, deren Preid nber Pari fteigt , wag
leicht gefchehen fanm, wenn bei dem Abfhluf des Anlehens,
unter unguinftigen Jeitverhaltniffen, Fein Abjug, oder mur
ein febr unbedeutender, am Kapitale Statt fand , und die
Glaubiger ihren BVortheil mur in der hohen Jinsrente fuchten,
Sinfen ved Jinsfufed eintrat.

foater aber ein betradtliche
2, Beifrenten (Annutaten).

Die Bebingung, daf fir ein davgelichened Kayital cine
jabrliche ober in firgern Terminen gablbare, gleichbleibende
Rente fiir einen gewiffen Jeitvaum entridhtet, und nach defjen
Ablauf die Schuld al8 getilgt betradhtet werden foll, bringt
¢8 mit fich , daf bei jedem Verfalltermine ber Renfe ein
Theil Ded Kapitalwerthd , und jwar fortfdreitend immer
ein grOgever, getilot wird.

Die Grhebung eines Kapitald gegen Seitrenten Fommt
daber in ibrer Wirfung volfommen einem Anlehen gleid),
woflir ein jabrlicher 3ind, und eine {ogleih anfangende,
und um die nfammengefeten Sinfen dber Kapitalheimyahs
lungen fort{hreitend wachfende , jahrliche Kapitalabtragung
bebungen wird ; nur daf dort ywifden beiden , Kapitals
werth und Bindbetrag , bei der 3ablung {elbft nicht unfers
fhicben wird. Sie wurde, in BVerbindung mit verzinslidhen,
von Seite ded Staated auffimbbaren Anlehen, vorziglich
in Gngland, haufig sur Anwendung gebracdt *). Hier iff fie

#) Qndent, namlidy den Davleibern, neben den, bid jum Rickfauf

ober big jur Heimzablung ded Scyuldfapitals fovtlaufenden Ainjen,
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7 aber alé einte befondere Anlehensmethode, an und fir fidy
b su betradyten.
2 Jn fo ferne fie ald Mittel gelten foll, fich einer Scyuld

durch fuccefjive, aus den laufenden Staats: Einkinften u

s fhopfende Bablungen ju entlebigen, miffen bdie jabrlichen

8 Sablungen fir einen [ingern Seitraum befiimmt werben. |
3, Sie {chliefen, wie alle auf beftimmte Rickyablungsdtermine

T gefeten , und wie dbie , mit einem bedeutenden Abjug am

e Nominalfapital verbunbdenen , Anleben (bdie letern big ju I
1, einem gewifjen Grade) , die BVenusung ginfiger Conjuncs

£, turen jur Hevabjepung des Jindfufes aus, aber ein Sinfen

0e8  Jinsfufes fanm audy bie planmafige Tilgung bdes
Kapitald nidyt erfdhweren.
Diefer Umftand fommt in Betrachtung bei einer Ve

¢ gleichung eines Anlebensd auf seitliche Annui-
e taten , mit einem Anleben , fiir deffen Tilgung durdy
N Rudfauf der RNenten ecine, um die Sinfen der abs
i gelodten Stapitalien wad)jende, jabrlide Summe audgefest
1 wird,
‘v Wenn man cine Stetigfeit ded Jindfufes annimmt;
fo migte durd) ein Anleben gegen Renten, fiir deren Niick:
nt fauf ein jabelicher Tilgungsfonds auégefelit wird , das
¢ gleiche Kapital ju erbalten feyn , wie filr eime Annuitde,
¢ deven jabrlicher Betrag, der Summe jener Rente und des
be urfprunglidyen Tilgungsfondsd gleidyfame, und fitr die gange
'3 Reibe von Jabren amgeboten wirde, die jur Tilgung jenes
3 Kapitald durdy den wadifenden Tilgungsfonds erforderlidy
g jind, Konnte man 3. B. fiir eine Rente von 5 in 3 Proc.
1, tragenden Fonds, alfo fir ein Nominalfapital von 166%4,
f‘ ein Darlehen von 100 erbalten , deffen Abtragung mittelft
[ rizte 15 a1l a2 il SRS |
uf eine Annuitat auf eine beftimmte Anjahl von Sabren, auf 10, 20,
| P 30, 45 —75, 99 [abre (short — long annuities) bewilligt wirde.
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i 338 icb. Kap. Form b, Entfteh. v. Staatdfd.,, Unlehendmeth. rc.
eined Tilgungsfonds wom 1 Proc. der wivflich evhobenen

Summe in 37 Sabren mbglich ware, in fo ferne der Preid

der Nenten unverdnderlicy bliebe; fo wirde, unter Ddiejer

Boraudfepung, fir eine Annuitat von 6 auf die Dauer vou

37 Sabren, die gleidye Darlehensjumme ju evwarten fteher.

MWird aber ein Anlehen unter ungunjiigen BVerhaltnifjen

gejudyt , und fitr die Folge ein Juvudfinfen ded Jins:
fuffied auf einen mdagigern &ap evwartet ; o hofft ber
Glaubiger einen Gewinn am Kapital ju maden. Er wird
baber geneigt feyn, fur eine NRente von 5 chwad mebr ald
37 Sabre g bezablen ; Dba:

fir eine Anuuitat von 6 auf 3

Negievung beim Sinfen ded Sindfufed

gegen mug aber Ddie
und Steigen ved Nentenpreifed, tm gleidyen Jeitraum einen
grofern Aufivand madjen, ober den gleidyen Aufwand Langer
fortfegen , um Ddic Rente gu tilgen. Konnte nun nady
gewiefent werden, dbaf die Glaubiger den ungewijfen Gewinn
am Kapital weniger body anjufchlagen pflegen , al8 Ddex
Regierung, dem naturlidhen Gang der AUnlehenss und Tils
g1l:1g\:\'grf{[i.":r'rf nach, dbie Tilgung der Nente mebr Fofiet; fo
witrbe fir fie die Methode auf Unnuitaten ju leiben vortheilbaft
feyn. Aber ~eim wichtiger Umijtand wivft nachtheilig auf
ben Preid der AUnnuitaten, m BVergletdhung mit den Pretjen
mander anderer Staatdeffecten , und gewdbrt der Regierung,
auch abgefehen von bdicfer Wirkung , ein bejondered Miotiv,
Dicfe Anlebendweife nidht ju wablen,

&3 wourde bereits bemerEt, daf Seitrenten, wm dem Rwede,
eine ©cyuld allmablig aus laufenben Gintinften ju tilger,
su - entfprechen , auf eine lange MNeibe von Jabren gejtellt
werben mitfien. Unter diefer Vorausdfesung bildet die Summe,
weldye ald urfpeunglider Tilgungdionds ju befradien
ift, nur cinen fleinen Theil der Ieitvente. Jn den Hinden
ber Negierung mag er ald ein bedeutendes Kayital erfcheinen,

allein die Sduldjdheine finden fidy unter vielen Kapitaliften
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vertheilt. Jn bem oben angenommenen Falle yorirbe jeber TE K

. Kapitalift erjftmalé 14 1ber bie wabre NRente feined dars .-"::_I,!I.!{
: ] - R T s = . I

geliebenen Kayitals empfangen. Daf ein foldher Suwadyd '

j von JabreSeimnabmen in dem Privathausdhalt der Glaubiger,
i der Regel, eber veryebrt, als angelegt wiirde, darf man
1 mit Sidyerbeit vorausfesen. €3 it nidht ju verfennen, daf

audy der weniger forgfame und bausbhalterifhe Mann fich 11

nicht leicht obne Noth entfchliefit, ein feftftehended § al,
) oDer einen Theil beffelben, aufjufinden, ober ausd dfenlichen
3 Fonds mitteljt Uebertragung auf einen RKdaufer Bheraus:

suziehent , wm den Vetrag sur Beftveitung feiner Ausdgaben

3 ju verwenven, Gr legt fich , um dief su vermeiden , weit
1 cher Gutbebrungen auf, ald ed in dem Falle gefhehen
p mag, dba er gegwungen iff, die Nidyahlung einer unbedeus
¢ tenden Fraction feined Kapitald anjunehmen. Man Jablt
1 pie [ange Neibe von Jabren , e bie gleidye Ginnabme
'Y wieder bringen ;3 ntan (jt anfanglidy unbeforgt , bofft bdie

vergebrien Sapitaltheile wieder ju erfefen , ober gibt une
0 bebenflichy Dder gangem Seitvente die Beftimmung ur BVes
t ftreitung jabrlicher Audgaben , uberjeugt , bden Ablauf des
f lesten Termind nidht ju uberleben.  Dazu fommt, daf alle
it minder veidhen SKapitaliften , die bdod) bie grofere Jahl
i bilben , fur bie unbedeutende Summe , welde urfpringlid
2 an dem Kapitale guricbezablt wird, nicht leidyt eine Anlags:

gelegenbeit finben.
) So verfhwindet ecine Termindyablung nady der andern
’ unter den Handen der Gfiubiger, und mit by die Kraft
t der gufammengefeten Binfen, worauf die Tilgungdoperation
%, ber Negierung beruht. Beim befonnenen Theile bder
1 Sapitaliffen wird daber cine Anlage, welde fie und ihre
n Grben einer verftavften Bevjudung jur Vergebrung ihres
t, Rapitald ausfelit, ober ihnen die MWieder-Anlage der heim-

gesablten Befvage, durd) die Jerfplitterung der Rucfablung
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340 ieb. Kap. Form d. Entited. b. Staatéid., Anlehensmeth. x.
erfdwert, Feinen Beifall und nur wielleicht bann Theilnabhme
finben, wenn die Vebingungen fir fie febr glinjtig, fitr bie
Regicrung aber fo [ajtig find, dap fic auf anbern Wegen
woblfeiler ibren Rwect erveichen fann. Daber haben aud
nlehen auf Annuititen, wo fie verfucht worben, feine
grofiere Ausdehmung gewomnner.

Gine Anzabl Perfonen mag fich wobl allerwirts finden,
weldyer Ddiefe Anlagdweife vorylglich jujagt, und geneigt
yodre, einen verbaltnifmafig hobern Preid ju ablen, Ron
diefer Meigung Fonute man vielleidht purdy eine befchrantte
NAnwendung diefer Anlebhendweife , nebent dem ®ebraudye ber
gewdhulichen Dethoden, einigen Nugen ichen. Allein eine
weife Negierung wird imuer ein Hilfémittel diefer Art vers
fdhmaben , bag die Neigung jur Verfdmendung ermwedt und
ndbrt, und die unfrudytbare Berzehrung jener Kapitalien be-
fordert, die gum Jwect der Tilgung alterer Gtaatéfchulden,
entweder von der Finang:Berwaltung, mittelft ber Bejienerung,
gefammelt , ober aus bem Vorvath dev pisponiblen Kapitalien
neuerdingd aufgeborgt wurdem,

8.
3. nlehen gegen Leibrenten, Tontinem

Darleben auf Leibrenten find von Jeitrenten nur barin
verfchicben , daf die Dauer Der bedungenen jabrlichen Leis
ftung durdhy die Lebensdauer Dded Darleiherd ober einesd
Drittenr beftimmt wird *). Die Bedingungen bes Darlehens
pangen daber theild von der Meinung ab, die man von
ber yabrfcheinlichen Lebensbauer cined JIndividbuums hegt,

#) 9uch Leibrenten wurden bidweilen mit pergingélidhenn Anlehen
perbunden, indem 3 B. der Darleiber fur eine peftimmte Darlebens:
fumme 100 in 3 Proc. Fondé und nad FBahl eine Leibrente von
2 Proc, ober eine Jeibvennte von gleidyem Befrag fur 30 Jabre
erbielt.
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