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6. HL [
1. Unlehen unter Veftimmung laufender Jinjen und fefier Termine [t
fite die Ruckiahlung ber Kapitalien.

) Die Miczahlung der erborgten Summe Fann auf eitten

Termin, oder in fucceffiven Sablungen bedungen werden. I '
¢ Dad erfte fann bei einem nicht blof cine Revemitenz Antiz M
3 cipation begwecfenden  Anlehenn wobl nie rathlich feyn,

wennt man nicht entweber davauf vechuen davf, u ber bes
ftimmten Jeit auffexordentliche Hilfdmittel benuken ju fonnen,

¥ oder gegrindete Hoffuung hat, daf die Sonjuncturen , von

weldpen die Moblfeilheit der Kapitalien abbingt , {ich bid
t sum Riczablungstermine verbeffern werben. Alddann Fann

die Wabricheinlichfeit , fich einer drivfenden Schuld , durd
‘s ein neued Arvangement mit den Gldubigern oder durdy ein
g newes Anlehen, fich bald zu entledigen, auch jur Cingehung
. [aftigerer Bedingungen auf eine befiimmte Eirjere Periode
i gencigt machen. Jewer Fall fritt voryiglih nach einem
1 Sriege cin, wenn der Dhergeftelite Friede die Bitegfchaft
q eiter [angern Dauer in fidh tragt , und die erfien Jahre

Deffelben , jur Herjtellung der Ordnung in ben Finangen,
s and big jum BVollzug der um Theil nicht pIOplich moge
1 lichen Nebuctionen, neue Greditoperationen erfordern. Dieh
b Veburfnif iff geeignet , die Verbefferung auf dem Kapitals

marfte , Dbie obnehin aucdy nur allmablig eintreten fann,

43 mebr ober weniger in ihren Fortfdritten aufjubalten. E8
(s [eibet feinen Rweifel, daf mande Regierungen , welche in
e ben erften Sabren nach Beenbigung bder leiten Kriegen,
15 Anlehen 3u den angegebemenn Swecfen ju contrahiven ges
E; ndthigt waren , bei der Bedingung Dder Rucdablung dbed

wirflich gelieferten BVetrags, nacdh) einer NReihe von wenigen
Sabren , unter Vewilligung felbf cined betradytlich Hibern
Sinsfufes, fich leicht weit beffer, ald bei Anlehen befunden
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batten , deren Nicjahlung , vermdge ausdriictlicher Be-
dingung oder nach der Art der Anlagéweife, nicht Statt
finbent fonnte. Sndeffen gibt e8 , wie wir unfen u jeigen
verfuchen werben , cine Anlehendweife , weldpe fitr die Bes
nugung ginftiger Gonjuncturen jur Schulbummwandlung eine
weit qrofere Sidherheit gewdhrt 5 und in der NRegel ift s
nie der Klugheit angemefen , die Nicfzahlung eined bebeus
tenben Anlehend auf einen beftimmten Termin feftyufessen,
jumal aber in rubigen Beitew , bei Anlehen , weldje Ddie
Tilgung altever Verbindlichfeiten Dbeywecfen. MWMan fehit fidh

1 unvorbhergefebene Sufalle, die mit dem

ter Mefabr ausd,

Rictablungstermin gufammen treffen , die Crfitllung ber
eingegangenen Verbindlichfeit er{dmweren , und bereitet fich
oft fitr die Bufunft BVerlegenheiten, bic man ohne befondere
Opfer btte vermeiden Fonnen.

Diefe Gefabr wird in dem nimlichen Grade vermindert,
ald die Termine wervielfaltigt werben , und nicht nur bie
RAinfen , fonbern aud) dad BVediwwfnif sur fuccefjiven NRicks
jablung in beftimmten Ginfirnften ihre Decfung erhalten.
Sn einem Augenblice , ber eine I[dngere Fortdauer einer

fann bann fitr ben

Sapitalversebrung vorausdfehen Id

Anfang der fucceffiven il

ng ein fpaterer Seitpunct fejis
gefest werben; da dad gleichjeitige Leiben und Suricizablen
nicht vortbeilbaft ijt , und bdie ur Decfung ber funftigen
fucceffiven Rickzahlungen beftimmien Steuern , fich in der
Awifchengeit gur Beftreitung der, unter jemer Vorausfesung
vorauszufebenben , aufferordentlichen Beditefniffe vermwenden
laffen. Da ein grofes Anlehen unter viele Gliubiger vers
theilt wird 5 fo &Gt fich aber eine fucceffie uricfzablung
im Gingelnen , ohne grofe Schwievigleiten und Weitldufigs
feiten, nicht vollziehen. Daber die Einrichtung, daf Partials
Dbligationen von einem durchaus gleichen, oder verfdhiedene
RKiaffen folcger Dbligationen von gleichem Betrage auss
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s gefertigt , und biejenigen Nummern , u deren Tilgung bdie

. feftgefeste MircFzablungdfumme in jedem Bevfalltermine ver

1 wenbet werden foll, durd) dad Lood bejtimmt mwerden.

y Oft ift bad Nominalfapital eined Anlehend grofer, i

¢ alg ber wirflid) erhobene Betrag. Jn diefem Falle iff der I '
3 bebungene Zind von bem Nominalfapital nicht der wabre | . I
15 Preid fitr die dberlaffene Kapitalbenusung, in welder Form | ]l '

, audy ber Abyug Statt finbet, ob unter dem Namen bder jief

L Provifion , Unfoften u. f. f., oder auf weldie Weife fibexhaupt (1

f bewirft werben mag, daf die Staatdcaffe der That nadh

m ein geringered Kapital erbdlt, al8 fic vom Augenbli bes

Y Darleihend vergindt, 3. B. durd) einen vor der Eingahlung

£ Ded Rapitald anfangenben Sinfengenufi, deffen Betrag die

¢ wirflid) bargeliehene Summe vermindert, Jener wabhre Preid

ird gefunben, wenn man die Differeni iwifhen bem

t, effectiven  Anlebensdbetrag und  den Nominalfaypitalien,
e alé cine fpater fallige Sablung, in Jabresventen nach ihrem
£ Gleichwerthe, unter Vernckfichtigung ded Internfuriums, jers
1. legt, Diefe Nente mit der jAbrlich ju entrichtenden Sinfens
oy | fumme vercinigt, und bad Refultat mit dem wirflich ers
1 | bobenen Kayital vergleicht. Vei der bedbungenen fucceffiven
ts Riczablung muf hicrfitr eive Mittelzabl gefucht werden,
1 ba, wenn man dad gange Kapital nadh den Terminjahlungen
1 abtheilt , fur jebe Abtheilung bdie jemer Differeny gleichfom:
or nende jahrliche ober halbjabriiche Jindrente verfdhicden, und
19 gwar wm fo gevinger ift, je fpater die Jablung cintritt.

n Die Absugsbemwilligung bat daber einen yoefentlichen Gins
rs fluf auf bie Veftimmung bder Rictjahlungdtermine , unbd
1G 9ibt bei der fuccefjiven Tilgung, mittelft der Verloofung , dem
gs Jufalle nidgt in bem Berbdltniffe der Gefammibeit der
(5 Glanbiger jum Staate, wobl aber im Verbiltnif der ein
e gelnen Glaubiger untereinander, einen Ginfluf. Wenn cin

uicdriger Sinsfug und ein flarfer Abjug bedungen wurde;
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fo Ednnen die ®liubiger, bdie uerft ihve Befriedigung ers
langen , einen febr bBebeutenden Gewinn madpen, wahrend
biejenigen , die ibr Kapital fpater guriicterhalten , im Duvdy
fchnitte einent mafigen 3iné begiehen.

Die gegentheilige Wirfung bat bdie Berloofung bder ritcks
sablbaren Sduldbfdeine, deren Preid nber Pari fteigt , wag
leicht gefchehen fanm, wenn bei dem Abfhluf des Anlehens,
unter unguinftigen Jeitverhaltniffen, Fein Abjug, oder mur
ein febr unbedeutender, am Kapitale Statt fand , und die
Glaubiger ihren BVortheil mur in der hohen Jinsrente fuchten,
Sinfen ved Jinsfufed eintrat.

foater aber ein betradtliche
2, Beifrenten (Annutaten).

Die Bebingung, daf fir ein davgelichened Kayital cine
jabrliche ober in firgern Terminen gablbare, gleichbleibende
Rente fiir einen gewiffen Jeitvaum entridhtet, und nach defjen
Ablauf die Schuld al8 getilgt betradhtet werden foll, bringt
¢8 mit fich , daf bei jedem Verfalltermine ber Renfe ein
Theil Ded Kapitalwerthd , und jwar fortfdreitend immer
ein grOgever, getilot wird.

Die Grhebung eines Kapitald gegen Seitrenten Fommt
daber in ibrer Wirfung volfommen einem Anlehen gleid),
woflir ein jabrlicher 3ind, und eine {ogleih anfangende,
und um die nfammengefeten Sinfen dber Kapitalheimyahs
lungen fort{hreitend wachfende , jahrliche Kapitalabtragung
bebungen wird ; nur daf dort ywifden beiden , Kapitals
werth und Bindbetrag , bei der 3ablung {elbft nicht unfers
fhicben wird. Sie wurde, in BVerbindung mit verzinslidhen,
von Seite ded Staated auffimbbaren Anlehen, vorziglich
in Gngland, haufig sur Anwendung gebracdt *). Hier iff fie

#) Qndent, namlidy den Davleibern, neben den, bid jum Rickfauf

ober big jur Heimzablung ded Scyuldfapitals fovtlaufenden Ainjen,
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