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welde dad Steigen der Sffentlihen Fondd dber Pari 3u
einer 3indveduction benuBen will , entweder bdas Publicum
von ibrem, wenn aud) nodh nidt gum  feften Plane und
Cntiglufie gercidten Abfichten , im Allgemeinen vorlaufig
untervicpten , ober bei dem Bollzuge bden Glaubigern,
welde in die Umwandlung der Schuld einwilligen , den
bobern Jinfengenuf nody fitr cine angemeffene Srift sugefteben.

6.
4. Grebitoperationen , in Folge bder Wieberanerfennung veralteter
oder theilweife vernidyteter Berbindlidyfeiten,

Cine Schuld, weldpe durdy die Anerfennung einer &ltern
Berbindlichfeit entfteht , der man fich aud irgend ecinem
Grunde entjogen, ober die man gdnglich abgelehnt batte,
bringt ywar fiir die Staatdcaffe die Wirfung einer nemen
Sduld bervor, fir welde Firforge getroffen werben muf;
mag dief nun durd) ein Anlehen jum Swed der Befriedis
gung ber Jntereffenten gefchehen, ober mdgen denfelben ver:
jindliche Schuldverfreibungen eingehdndbigt werben, bdie
ibnen bie fefte Anlage ihres Guthabend in den OHffentlichen
Fondd gewdbren, ober durd) beren Verfauf fie fich begahlt
machen Fonnen,

Colde neuen Staatdfdhulden find fo wenig , wie bdie
Bermwandlung einer bereitd beftehenden , unmittelbar mit
ciner Kapitalversebrung verbundem. Shre Gntftebung ift,
wic bdie neuere Gefhichte durch mebrere Beifpicle lehrt,
gewobnlic) bie Folge der Nircffebr ur Rube und Ordnung
nady ftirmifchen Beiten , in denen durd) willhihrliche ober
gewaltfame Gingriffe, durd) Maafregeln der NRoth , ober
durdy Unentfchicdenbeit rechtlicher Berhaltniffe , die zwifchen
unabbhingigen Staaten ftreitig blicben, dad Privateigenthum
verlett wurbe, Nach der Nucflehr glnftigerer Jeiten, nad
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eingetretener Rerbefferung desd Finangguftanved , oder nad
erfolgter Ausgleichung swifdhen Den fiveitenden Theilen auf
irgend einem ege , fudht man , fo gut wie moglich, dasd
gefchehene Unrecht ju verbefern. Die Folgen bder bierauf
begitglichen Daagregeln werbienett eine nabere Betrachtung.

Qunéchft Haben fie Die MWivfung cined Einfommenss
fiberfragd von Dden Steunerpflichtigen , welhe die Jinfen
aufbringen mitffen , auf die neuen ®lGubiger ; mdgen neue
Gtenern anferfegt , ober Der ufwand durdy Criparnifje

befiritten werben , die einen Nadlaf an Abgaben ju ge:

wabren, in den Stand gejesit batten.
Gine Gonfumtion von Kapitalien verurfachen

ung oer neuen

in fo ferne nidht, ald im Falle der Refriedig
Gtaatdglaunbiger durd ein 9nleben , bie aufgenommenen
Kapitalien mur die Befiger wedfeln , wad auf gleide
SWeife qefdhieht, wenu Ddie Befricdigung durd) Ausjtellung
von Gtaaté{dulbfdeinen erfolgt , welde bie Gmpfanger
perdufern. Sind aber die Glaubiger gang ober jum Theil
fuélinder , fo fann Das {dulbende Qand einen Verluft an
Rapitalien erfeiden, wenn pie fremden Glaubiger auf dem

einert ober anbdern TWege ibre Sondé aué dem fchulbenden
Y )

=

ganbe herausyichen. Mittelber Fann aud cine folche Maafs
regel mit einem Rapitalveriuft verbunben feyn, wenn Ddie
Anfypriiche, roelche ibhre nerfennung erbalten, febr [ange
geruht Batten , und Bebeutend bdeprecirt oder werthlod
geworben yoaren, bie Befiser der Titel daber plOlidy ihre

Bermbdgendverhaltniffe verbefjert feben. Bei einem folden

wedhfel  find mdmlich wobl Bicle geneigt , einen

Glie
Tpheil ded unevwartet Gewonnenen 3ur Verbefferung ihrer
Ginrichtung, auf unfruchtbare TWeife, zu verwenden. Ges
Boren bic nenen Gliubiger einer Klafie an, welde fich in
der Negel nicht mit prodbuctiven rbeiten befdhdftigt , und

wmmt man an, daf ed Der yroductiven Slaffe eher mog
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lich ift, fleine fucceffive Erfparniffe nupbar anjumwenden;
fo Fann aud) ber ebertrag Ded Theild bed jabrlidhen
Stationalz Einfommens , der ur Beftreitung Dder Jinfen
erforderlich ift, auf bdie newen Gliubiger, nadtheilig auf
die Crzeugung nemer Kapitalien wirfen. Dagegen ift auf
per andern Seite einer neuen Kapital-Anbaufung der Ums
ftand ginfiig, baf e8 bem Grwerber bebeutender Fonbs
leichter fallt, Griparnifie su machen, obue fih in feiner
gewobnten Lebendmweife eingufchranten. Die CEmiffion einer
betradtlichen 2Anzabl jolcdher neuwen Scduldbfdeine fann aud
in fo fern einen momentanen bedeutenden Einfluf auf den
Preid ver Staatd:Effecten ansiben, ald die nenen Gliu
biger nicht in dem Befitse derfelben bleiben, fonbdern fidh
beren au irgend einem Jmwecde ju entdufern juchen. Wenn
pied aucdh in ber Abficht gejchicht, einen anderweiten n
lag8plap gu fuchen, und biefe Nadyfrage daber gerade cinen,
pem @Einfluffe ded Ausdgebotd an Staatdfdhuldidheinen ent:
gegengefeiten Ginflug auf ven Jinsfuf im Algemeinen
ausjuitben geeignet evfdheint; fo ift su beachten, daf bdie
GoncurrenyBVerhaltniffe fowohl in Begiehung auf die ver:
fchiedene Anlagdweife der Kapitalien, ald auf ver
fhiebenen Marttgebieten, afficict werden.

Die neuen Staatdglaubiger, bie f{id ju anberen An-
lagen ent{chlicfen, FOnnen, indem fie bad udgebot an
Staatdpapicren vermebren, eine entfprechende Vermehrung
ped Angebotd won Kapitalien zur Anlage in den OHffent.
lichen Fonds mur in dem (Grabe erwarten, ald, durdy dasd
Sinfen Der Preife dber Staatd-Effecten, Verjonen, weldhe
frither eine foldhe Amnlage nicht beabfichtigten , veranlaft
werben , ihre Kapitalien irgend einer anberen BVeflimmung
st entjiehen. Sn der anbern Begiehung wirft der Umftand
ein, dag bie CGonanreny bder Berfdufer voryiglich am
Hauptborfenplap ded Landed eintritt, Die Nadhfrage nad
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anberen Anlagdpligen, ober die Berwendung der erlodten
Gumutent gum Anfauf von Liegenfdaften, 3u Gulturverbeffes
tungen , 3u Gewerbdeinvichtungen und Unternehmungen,
pber jum Ausleiben fitr diefe Imwede, wird fidy aber auf
einem grogern Marfte ausdehnen , bauptfaclich bann,
wenn die BVefitser der neuen Schuldfcheine tm Yande serfrent
[eben.

Die Auffdufe der Vewolhner ded Hauptplabed, die ges
ydbnlich 3u den vorjitglichften Goncurventen gehoven, find
vaer in bem unterfieliten Falle mit einer Verpflangung
pon RKapitalien in andere Gegenden und Drte vers
bunden. Auf jenem Plage muffen die Folgen eines foldhen
RKapital - Abfuffed , in fo ferne nidt Umftdnbe entgegens
gefester Art einwivfen, in einem Sinfen der Offentlicdhen
Fondé mebr ober weniger fiiplbar werden. Der finfenbe
Prei¢ der Staatdpapiere fann jwar ausdlanbifge Concur:
renten jum Auftaufe geneigt machen und bem Lanbesmartie
baber allmaplig einen Juwads an Kapital verfdhaffen. Die
pier beriiprten FWirfungen werden aber vorjiiglich mur in
per erften Reit bder Cmiffion folcher neuen Schuld:
{deine eintreten, da alle Dicjenigen, welde durd) thre Bers
paltniffe gur Verwerthung gegwungen find, diefen Augen
blicE gu gleicher Jeit benugen, und Mandhe, weldhe Die
RNoth nidt treibt , dennoch die fhleunige Volzichung ihrer
Plane gur Venugung bded gewonnenen Sdhaked einem
fpdter su ermartenden hoberen Eridfe nicht aufopfern wollen.

MWenn nun auch die Wirfung der berithrien Berhaltniffe
nur  ald  voribergehend Betvachtet werden muf, fo mag
man aud diefer Darftellung wenigftens entnehmen’, daf der
Feitpunct, da eine betradptliche Shuld guir Grfuls
fung G&lterer Berbindligleiten creeirt wird,
nidht ginftig gewdhlt iff, ju einer Reduction
ped Sindfufes flivvicallgemeine Staatsfduld.
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Died bhaben wir fiber ben Einfluf u fagen, der auf
die fredit-Operationen ter Staaten und deren Volljug auf
bem Gapitalmarfte ber.3mwed ausibt, wodurd) f{ie vers
anlaft werden. Unter einem anbern Gefichtdpuncte mwerden
wir die Anerfennung vevalteter ©dulben in dem achten
Sapitel betradhten, ndmlich in Bezichung auf die modglichf
vollfiinbige @rfitllung der eingegangenen und im Laufe der

Beit unbefriedigt geblicbenen Verbinblichfeiten, und auf dic
poeckmigigfte Vevwendung der hiergu beftimmeen IMittel.
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