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Daf eine folche Unternebmung, andh unter den gunjiigften
Umitanben, nur dic Sade eciner gropern Zabl von veidyen
Bechielpaufern fepn Tann, iit an fich far. Wie grof audy ibr
cigener Neichthum , und wie fraftig Die Unterftiiiung jepn
mag, die jie nad) pent Lmitéanden von ber Staatsverwaltung,
pber von den Offcutlidhen BVanfen ju erwarien baben; fo
gebictet thnen pody die Klugbeit , fich unter Dden bedeutens
pern Bankierd ded Yandes und Auslandes, welche betradyt
[iche Summen in den Dder Neduction unterworfenen Fonds
befient, Untertheifnehmer ju fuchen.  Dicle fonmen fidy am
bad Ges

[eichteiten wervemugen , um purdh I._‘"-.'.‘-\::iL‘-L‘L‘I'Jrimit‘ll

lingen folcher Maafivegeln ju erjdpperen 5 VOV Anbern find

1 et Nufiuchen neuwer 2Unlags

fie durdy ihre Gefhaftdlage bet
plake beginjtigt 5 fie entichliefent fich cher zu momentanei
Opfern, um entfernte Jwecde ju erreichen , und find mit
ven Mitteln wertraut, die man in joldyen Fallen anwenden

mu, um jum Jicle gu gelangen.

an weldem Maafe eme Jmsreouction oev pfientlichen Sduld nad

Redyt und Bulliglerr zulapig

Dief ift unfere Anjrchyt iiber dic Gonjuncturen , unter denei

eine Negierung Anerbietungen erpalten Fann , weldye fie in

pen Stand felten , eine Neduction felbft unter bent natur:

[ichen Preid der, in Dden dffentlichen Fonddé angelegten
favitalien su bewirfen,

Eine Berghtung von 1 bis 14 Procent fiir ‘bie gange

D Die

unzmoandelnbe Sdyuld  Fann pie Muttel gm‘ﬁ!\l‘til,

Koften ju decken, weldhe mit bebeutenven ®elbanfthaffungen

auf eiem Plape immey gperbunben find , und fiie die
Unternehmer nody einent bedeutenden Gewinn ubrig lafjen,

ver leicht nody einen Suwadyd duvd) die gewandee Benukung
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der Berbaltnifje evbalt, welde die Fanjtliche Anbiufung von
Geldfapitalien auf dem Hauptplage Dhervorubringen ge-
eiqnet ijt.

Die Negrerung mufi die Gelegenbeit reizen , dem Volfe
eine bebentenbdere Grleichterung 3u verjchaffen, und wer fid,
ald mittelbaxe Folge einer folchen Maafiregel , die Herabs
fekung bed mittleren 3indfufes uberbaupt verfpricht , wird
bievin jugleidh) eine grofie IWobhlthat fur die jablreide Klaffe

5)

tel ur Beforberung productiver

ber Sdyulbner

Arbeiten erblicen.

Allein wie ftarf aud) dber Einfluf der Borfehrungen feyn
mag, die jum BVolljuge eimer folchen Maafregel ergriffen
werben Fonnen; fo wird er nur vorubergebend fepn. Die
mittlere Tare ber Kapitalien fann nuy dburdy wverftdrfte A
baufungen ober werminbderte Nachfrage jum Sinfen Fommen.
E

Durdy jene Maafregeln werden aber feine newe Kapitalien

erjchaffen, und bei der Nuctfehr ber Civculation u ihrem
patirlichen Sujtand wird nicht der mittlere Jindfuf desd
Qandes dber berabgedrucdten Nente der odffentlichen Sdyulbs
Fapitalien folgen , fonbern die burdy die angehauften el
Fapitalien gefteigerten Preife der Staatdeffecten auf einen,
jenem 3indfuff angemefiencn Preid wieder berabjinfen,

Fragt man aber, ob die BVenubung jener Angebote , jur
Herabfesung des Jinsfufes der oOffentlichen Sculd unter
bie mittlere Tare mit der Villigheit und natirlidhen e
vedytigfeit beftebes fo Fanm man wobl nur verneinend ant
worten.

&3 ijt wabr , bder Darlethvertrag verhindert nicht, jene
Mittel gu gebrauchen , um fich eine Cricidhterung ju wers
fhaffen, Aber fo wie ed inm der Welt um Wieled fchlimmer
ftitnde , wenn fm Vrivatverfebre Jeder fein Jntereffe gerade
fo weit verfolgen wollte , al8 ed8 obite Berlebung pofitiver
Berbindlichfeiten moglich Gt 5 jo bat aud) der Staat aufjer

BadenWiirttemberg



BLB

BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK

306 Sedydted Sapitel. B, b, v, Jweden d. offent. Greditgefdafte.

ped Offentlichen Nupens und des Budyftabens bed Vertragd,
nochy anbere Riciichten yu adten. Sepen thn gunjtige Um
ftdnde in bie Yage, den Preid der Kapitalien , weldye thm
fiberfaffert worden , und Ddie or effectiv nidyt 3u filgen wer
mag , innerhalb gewiffer Grengent, felbft su beftisamen 5 f0
beftimme er biefen Preid nady Jted)t und Billigkeit, wie ed
ber allgemeine Mavke an pie Hand givt. Gr lafje fid nidt
tqufdyert durdy Angebote, bie das MNMefultat vou BVerechynungen
find, weldie die Speculation ¢heild auf iene Umftande, theild
aefchictte Venugung voribergehender Berhaltnifje

auf bdie D
baut . die fie felbft hevworruft. Iiemals bictet fich eine

subeit wur Steigerung ihrev Fordes

dbnlidhe ginjtige Geleg
pungen ben Staatdalaubigern dar, Denft man an die grogen
Gewinfte, welche in der egel Dden Uebernebmern neuer
Anleben in critifchen eiten sufallen; {o darf man nicht vers
geffen, daf i ihre urforimglichen Redyte [angjt britte Pers
fonen eingetreten, und daf geradbe jene qrofen Unternehuer
8 wicber {ind, weldye in der Periobe ciner grofen Finany
operation , die obne ifre Hilfe nicht vollzogen werden famn,
pen gewifjefien Bortheil ziehen.

uf jeden Fall wurben daher Ddrejenigen, weldye durd
Uebertraqung jum Befis von Staatsicdyuldjdenen gefommen,
cinent unevwarteten LVerluji erleiden. e YMittel aber, die
aun Bolljuge ciner foldhen Maapregel angewenbet werden
muiffen, find mit der verdevblichen Agiotage, bie jebe wobls
meinende NRegierung auf die Fraftigite MWeife su werbannen
fucht, at nabe werwandt , ald daf fie auf Billigung An:
forudy madhenn fonmten.

Man wird wm fo cher geneigt feyn , flaft dem Sinfen
per mittlern Tare wvoranzueilen , Devfelben ju folgen , oa
unter den Umitanden , dic joldyen Maafregeln gunjtig find,
¢8 fich oft nur um einige Jabre pandelt , weldye in natirs

lidier Gutwickelung ohue Kojten gewdbren , was man im
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anvern Falle dodh nur durdy Opfer evveicht , die man ber
grofen Speculation bringt.

Dagegen erlaubdt nicht nur, fondern gebictet die ® e
vedhtigfert, die man den Steuerpflichtigen fchuldig ijt,

fobald ber natiteliche Preid der Kapitalien unter dem Betrag i
ber Jinfen fiy erhilt , welge die Staatscaffe entrichtet, il

die Reductiom nach diefem Maagftabe vorjunchmen. Sie .

wird alsbann audy ohne Scwier

L £

1gfeit bevwirft werben Fdnuen *),

obne irgend eine Vorfehrung , die nur davauf berechuet
wire , durdy Verlegenbeiten , die man bereifet , eine Gins
willigung ju erfangen, welde man unter billigenn , den
Seitumftanden angemeffenen Bebingungen, obne jene Mittel
su erbalten, ficher feyn bdarf. Gleidwohl r&th in jebem
&alle bie Klugheit, fich gegen die Madinationen desd Eigens

nuges, oder gegen ufillige, momentane, nadhtheilige Eins

twirfungen fich

er ju jrellen. Diegu genitgt eine verhaltnifmagig

Summe.

g fetnen mittfern Sindfuf fir alle 9n.
lagsarten, und bie Anlage in den dffentlichen Fonds bildet
eine fitr fich befiehende Kiaffe. Da aber das Miethgeld von

: Rapitalien auf einem gegebenen Maghdifich bei allen Anlagss
; arten fietd ind Gleichgemwicht 3u fri__‘-ciz fucht , und der
: verfhiedene Sindfan nur von Dder Ber{dhiedenheit der Affes
l curangpramie Dereithre : fo fillt ¢d in rubigen Seiten und
- bei fefter Grindung deg Credits nidt {hwer, den natirlicen
! Marttpreis ju erfenmen. Daf der Jinéfug der in den
; offentlidhen Fonbs angelegten Rapitalien ctwas niedriger,

als im gewdhnlichen BVerfehr , fich fielle, darf, wie wir
! s=igd. LMy 4 = LSt g,
? *) o find Rebuctionen, die nadh den Aeitumitanden vollfommen
’ gevedht und billig evidienen, in den lehten Sabren in England und

- mebreven bdeutfthen Gtaaten, obne alle Sdywierigleiten vollzoaen
1 wordet.
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gefehen , bei vollfommenem Bertrauen in bie NedlichEeit
und in die Hilfdquellen einer Regierung, mit Recht erwartet
werdett.

Diefer Fall wird aber befonderd da eintfreten , WO ber
effective Tilgungsfonds idbrlich bebeutende Kapitalien ablost,
alfo eine betrdchtlicke Maffe neuer Kapitalien , fratt ibre
Berwendung i productiven Unternehmungen unmittelbar
au fuden, junadft ausflicflih auf Dem Papiermarfte
audgeboten werden,

Ob aber der Jindfufi ber Offentlichen Fonds wirflich unter
ber mittleren Taxe im gewdhnlichen Berfehre ftehe, mag aus
pem Tarftpreife der Staatdpapiere in einer [angern
Periobe , unter verfdiedenartigen Ginwirfungen ber Agios
tage , De8 Didcontd und ded audmwdrtigen Wechfelcuries
erfannt werden,

So tweit e8 fich Wbrigend nur won der Frage banbelt,
ob die Mitbewerbung der Kapitaliften den Jinsfuf dev
pon ihrer Seite unauffitndbaren offentlichen Schulvtapitalien
unter den mittlern ©ap bei gewdbnliher Sidherheit im
Privatoerfehr fielle, dirfte billiger Weife audy der Umftand
beriictfichtigt werbeng daf die Staatdglaubiger von dew
Gteigen ded Binéfufes feinen Jugen siehen fonnen.

Tenn  auch die Neduction ald eine mnatirliche Folge
¢ines dauernben Sinfens ded 3insfufed und des Steigens
per Gtaatdfchuldfcheine nber Pari betracdytet werben mug §
fo fann fie doch nidht jeder unbebeutenden ginftigen Bers
dnberung folgen, Die Ungewigheit , weldhe hieraus itber
bie Abjfihren Der NRegierung hervor geht , fann dem Pus
blicum nadtheilig werden , wenn ein ploglider Entjdhlup
fonell jur Ausfihrung Fommt.

9Rer fury juvor eine Anlage mittelft Anfauf ju 104 big
105 gemadyt, wittde in einem foldhen Falle einen gangen
Sabedying verlieven. Daher wird eine Staatsverwaltung,
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welde dad Steigen der Sffentlihen Fondd dber Pari 3u
einer 3indveduction benuBen will , entweder bdas Publicum
von ibrem, wenn aud) nodh nidt gum  feften Plane und
Cntiglufie gercidten Abfichten , im Allgemeinen vorlaufig
untervicpten , ober bei dem Bollzuge bden Glaubigern,
welde in die Umwandlung der Schuld einwilligen , den
bobern Jinfengenuf nody fitr cine angemeffene Srift sugefteben.

6.
4. Grebitoperationen , in Folge bder Wieberanerfennung veralteter
oder theilweife vernidyteter Berbindlidyfeiten,

Cine Schuld, weldpe durdy die Anerfennung einer &ltern
Berbindlichfeit entfteht , der man fich aud irgend ecinem
Grunde entjogen, ober die man gdnglich abgelehnt batte,
bringt ywar fiir die Staatdcaffe die Wirfung einer nemen
Sduld bervor, fir welde Firforge getroffen werben muf;
mag dief nun durd) ein Anlehen jum Swed der Befriedis
gung ber Jntereffenten gefchehen, ober mdgen denfelben ver:
jindliche Schuldverfreibungen eingehdndbigt werben, bdie
ibnen bie fefte Anlage ihres Guthabend in den OHffentlichen
Fondd gewdbren, ober durd) beren Verfauf fie fich begahlt
machen Fonnen,

Colde neuen Staatdfdhulden find fo wenig , wie bdie
Bermwandlung einer bereitd beftehenden , unmittelbar mit
ciner Kapitalversebrung verbundem. Shre Gntftebung ift,
wic bdie neuere Gefhichte durch mebrere Beifpicle lehrt,
gewobnlic) bie Folge der Nircffebr ur Rube und Ordnung
nady ftirmifchen Beiten , in denen durd) willhihrliche ober
gewaltfame Gingriffe, durd) Maafregeln der NRoth , ober
durdy Unentfchicdenbeit rechtlicher Berhaltniffe , die zwifchen
unabbhingigen Staaten ftreitig blicben, dad Privateigenthum
verlett wurbe, Nach der Nucflehr glnftigerer Jeiten, nad
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