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g A fhafté , fann ywar bie oben Dberithrie TWivfung der Aufs |
n, baj findigung f{dwaden 3 allein , da jene Nadyfrage in der
Dag bie Vorausdficht eben diefer Wivkung befdhr anft ijt, und der
ed, Wag fhicEliche Seitpunct dagu gewdblt werden fann, inbem bdie !
anbern Beftimmung der Vollzugsweife von der Regievung abhingt ; f

fo wird bie Neaction nicht bedeutend fepn. Sie Mt fich

ie yablt, purdy Herbeijhaffung audwartiger Fonds felbit aqanz
IC § : ; It gang
g nid befeitigen.  Hat man audh bohere Preife u begablens o ift
e riid: ber Daburd) entftehende Aufwand , auf die gange Schuld
er bevedynet, wm fo magiger, je verhdltnifmagig geringer die
woirflid Summe der Anffimdigungen ift , die angenommen werden.
canalen
S -4

i pot Revuction ded Jinsfufed unter den wabren mitileren Marfivreis.

nebmen

witalics Grwagt man diefe BVerbdltnifie , fo i man verfud)f , u |
pgerte fragen , ob diefelben nidit, nadh Umiftanben, in {o hobem 'I. |
- difent l*-'_m?-c ber Jegierung ginfiig feyn fonnen, daf o8 ibr vlri,
fchlief, nidht jdpwer werben ditrfre , Unternehmer s finden , Deren |_'

italie ;_'*ln,u-["dn' fie in den Stand felen, eine Reduction des 3ing |
- fufes, felbjt untey dem wabren mittlern Marttpreife der !
qemifier Sapitalien, qu bewivfen, auf foldhe Weife dem Volfe unmits i
;[Im " ru_ib.n: etie bedeutende Erleidyterung ju verjchaffen , und fi_!
: vielleicht gar den insfuf iberhaupt berabgubriicken. | :
i _“_;_!a"nn '.‘it_l 1‘LTIL'[_'ea' Unternehmen in der Regel, felbft unter
s p_.um.[fqm Comjuncturen , bei dem mbglidyen FWechfel ber r
cael 1I11!1:\111rt‘, gewagt cvjdheinen mag; fo mochte per exjie Theil i
— It‘l.!i"l‘.,a‘il‘ﬂ,l'lit‘, mm‘%‘ gewijjlen Borausfefungen, dennod '
. bejabt werden dirfen,
tEendel S Reroits bowexts & e s I
il ~0ie beveits bemerft worden, muf vor Allem der Staats:

redit felt aeariinbe Tohe Sl - o et . .
CECDLETCjE gegrundet fichem, inbem fonjt die Negievung nidyt

A Bare 10 ovEnrhawls i . - 3 .
italien :t.mmu barf, bie erforderlichen baaren Fonds 3 gunjiigen
0 G webugungen gu exbalten, und ihr Vebiwfuif um fo grofer
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300 Gedydtes Kapitel. B. b. v. Jweden b. offent. Creditgefdifte.
fepn wiirde , je geneigter die Staatdglaubiger waven , bei
gefdwadytem Staatdcrebit , ihre Fondd andern BVerwen
pungen, felbjt mit Verluft an ibrem Einfommen, juzuwenden,

Die Neduction wird im namlichen Grade leidyter bewirft
werden, je weniger bebeutend der herabgefeste Sindfuf von
pem natirlichen Preife der Kapitalien abreidht ; indem die
Glaubiger leichter nene Anlagdgelegenbeit finden , wenn fie
thre Sapitalien der Production, um einen jwar ehwas ber
jenem Derabgefesten, aber dod) nocdy unter dem natirlidien
indfufe fichenden Preije, anbicten.

Sene Abweidhung wird dagegen , obne Gefabr firr don
Grfolg, um fo bedeutenbder feyn Edunen, fe grofier die Maffe ber
Kapitalien ift, auf weldhe die Maafregel wirft, fe yeniger
oer Staat audwartige Glaubiger 3ablt, je betradytlicher bit
3abl ver Glaubiger ijt, dic in der Hauptjtadt ded Landes ihre
Wobnjits haben, und je forgfaltiger die Bolljugsmaapregeln
ber gunftigen -&Zrt‘[lamg angevaft werden , it welder il
vie Negierung ibren Glaubigern gegenitber bHefindet.

&8 1jt leiht eingufeben, dafi, mit der Grodfe der rid

sablbaren Kaypitalien, dic Sdwicrigfeit, meweDnlags
pliage 3u finden, wichét, und die Wirkung ciner Nachfrage
nady jolchen Anlagdpliken, welde der ywirfichen 9 yyabling
vorbergebt , daber um fo ftarfer wird, Audwdrtige
Glaubiger find cher gemeigt, ihre fapitalien urud ji
siehen, und fic den einbeimijchen ober andern fremben Foudé
suguwenden, wenn der RNeiz ved hobern indfufed verminder

wird, der allein fie sur Anlage in fremde Fonds beftimmen
founte,

Wenn die grofere Jahlyder Staatdglaubiger il
ber Dauptftadt ded Landesd anfiffig ift, fo wird aud
padurdy ber Erfolg mebr gefidhert, weil man der Vequent
licheit , die 3infen am Wobnorte ju begichen , gerne el
DOypfer bringt. Tad Aufjuchen neuer Anlagéplae ait end
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n, b fernten Orten it mit Sdywicrigfeiten und Koften verbunt Den,
R erme: unbd eine bedeutende Nadyfrage, die fidy auf cinen Ort bes
wenden. fdyrantt, fanu nody weniger , ald vereingelte Bemithungen |
bewirk in yerjdyiedenen Gegenden , einen ghictlichen Grfolg baben, i
168 60n Sdyon der Umftand allein , daf die Sdyuldjcheine nur in l ‘
bem dit Handen von Jnlandern und febr vertheilt jind , fanm bie I
sent fie Regierung felbjt eines Eleincrn Landbed in den Stand fesen,
ad iiber eine magige Nebuction unter bden gewobulichen 3insfug 3u

rlidien bewerfjtelligen, wenn anbers die Schuld in Vep gleidhung
mit dem fapitalmarfte Ded ecigenen Landed bedeutend ijt 3
b

e bl mdem Eleinere Kapitaliften weniger leidht eine ausmwartige
affe bet Unfage benuten. Dagegen wird cin groferer Staat, felbft
el bei einer bedeutenden Sdyuldenlaft , eber Sdywierigkeiten
sl '?:_‘_ f_mbru, wenn  feine Sculdfdeine jum grofren Theil in
3 it fremben Handen fid)y befinden und auf vielen Plasen ger

o 1 ftreut find. |
Fregeln e : '
ol Leihrer eveerdht man audy endlidh eine Neduction unter
{ {1} T , g T .

oem naturlichen mittleven Sindfufe, wemn

e gletchen Maafs

regeln in verjdyicdenen Landern, weldhe etner wedyfelfeitigen
ilfe nidyt bedirfen,

treffen , ober

im namlidyen Beitpuncte Jufammen:
et anberver Staat mit gluctlichem Grivlge

chftaqt o
i g 't.‘i.‘l'.'lllgl‘gﬂl1ﬁ\‘ll tjt.
aplung Die : :
Iz o Die Unternchmer, weldye gegen eine, fiir die gane Sdyuld :
T E": N\ e e ia - v . {
g bevedyete (Gebithr, lid) verpflichten, alle ur "\‘nnbnuug Il
rug ver nidht einwilligenden Gldubiger erforder(; |
ot viiigenden Glaubiger erporderlichen -1.1[\11”1.1“{ 'l
m-"qr--" su letjtenn unb in deren Stelle gu treten, werben niche nur F
noett > dome nitanhe o ihy — : i
- alie jene Umifthnde , bdie ihre Otellung  bden Gldubigern i
! gegenuber mehr ober weniger gunjtig } madyen, jonbern I"md; lit
L i ]
8 ven Einflug ermagen, ben thre eigenen perationen bervor- il
[ subringen geeigmnet jiub, {
> aid Man w | ll |
CTUNH . e VIrd jum L‘u‘i{qL eine l"kll[‘DL‘ u\‘-[Ilu” wo ber il |
¢ Lidcont 8 1raend |
i CONE aus wgend cinem Grunde niedrig und der Wedhfel i
{1 LUES. fur dad Land ginitia it Die mbaride ; PR
iy g g Nk e moglidie , oft jdhnelle B
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302 Gedydtes Kapifel. B. d. v. Jweden d. offent. Crebitgefcharte.
BVeranderung des Wedhfelcurfed madyt ed aber jeden Falls
vatblich , ficdy der Theilnabme auswartiger RKapitaliften ju
verfichern,

Smmerbin bat man ju evwarvtenn , daf eine , wenn aud
im Verbaltnif jur gangen Sduld unbedeutende , dody an
fich betradytliche Summe jur Vefriedigung der nidht eins
willigenben Glaubiger verwenbdet werben muf, welde nidyt
ploslich berbeigefchafft werben fanm.

Die befbalb evforderlicdien Vorbereitungen {ind nun von

ver Avt, daf fie auf dad Gelingen der Maafiregel felbi

eimrent gunjtigen Emfluj

et geeignet erjchginen,

Die Unternebmer werden auf dem Plage, wo bdie Jabling

geleijftet werden muf , wo Dder grofte Theil der Staats:

glaubiger [ebt , und bder ftarffie Umjas

Statt findet, die allmablig dabin gejogenen, yur Dectung der
erjten ehwa erforderlichen Rucdiablungen beftimmten, baaven
ittel , ehe der Jablungdtermin cintritt, gropen Theild ju
Didcontivungen und Vovjengefchdften benuken. GEine folde
funjtliche Anbanfung von Geldfapitalien wivd einen gitnftigen
Emflug auf ben Didcont und diejer auf den Iindfuf der

in den offentlichen Fondd an

stalien aqusuben.

&o fann e gefdhebenr , daf die beabfichtigte NRebuction
in den ugen der minder lntervidyteten ald eine , Ddem
beftehenden Sinsfufe und dem natirlichen Preife der Staats:
jchulbicheine angemeffene Maafirege
aud) dbem befjer Untervidyteten, die glangenden Gricheinungen,
weldye der Rapitalmavt davbictet, ald dad Grgebnif Einjs
licher Oyperationen ju erfennen 2 v vermag ihre Dauer
nicht ju bevechuen , fo gewiff er audy dic Nickfebr ju dem
naturlidhen 3uftand bder Dinge erwartet. Vermodhten fic)
bie Staatdglaubigey su vereinigen , die Anuffindigung ans
gunehmen, die vervielfdltigte Nadifrage nady andern Anlags:
plagen ju vermeiden , nur dem evften, oder, nady Dden
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Umjtanben, pwei , bdrei Jablungstermine wornbergehen i
laffer, und bdie erbaltenen Summen , nur fir furge Seit
auf einen Erirag verjichtend , surnciiubalten ;3 fo wiirbe
freilidy eine Meduction nicht bewirft werden Founen , weldye
pem naturlichen Preife der Kavitalien nicht entfpradie. Die
Glaubiger mwirden alébann , nad) dem Verihwinden bder
ber bag gewobnliche BVerhaltnif angebauften Fonds von
dem Marfte, in gleidher Stellung mit den Unternehmern fich
befinben,

Mlleist wiec ift eine folde Berabredbung unter vielen Tanfen:
oen gedenfbar? Wird nidht Jeder, der an der erften Heim:
sablung AUntheil nabm , bie durd bebeutende , an dem
Hauptplake angebinfte Geldbapitalien berivtt worden , fidh
beeilen , bed Schased [08 ju werden , wnd werben biefe
vervielfaltigten  Anerbictungen nidht aqufs Jiele

e SRo
01Ie Cale

miubungen der Untermebmer unterftiten? Menn biefe nicht
in magigen Summen und fury aufeinanber folgenden Ters
minen die NicFyablung leiften , fjondern die ganie Kraft
threr Mittel auf den erften Termin verwenden 3 o wird
ber Einfluf, bdben eine folche, ploslicdh in die Girculation
gefturgte Geldmaffe ausdjumiben geeignet ift, leicht die G)liu
biger , welcdie bdie Auffumbdigung angenommen , und noch
feine oder nody feine volle Besablung erbielten, geneigt
machen , einer ernemerten Ginladung su folgen , und bie
nody unbejablten Kapitalien im Derabge

iiten  indfufie
fiehen gu lafferr. Sedenfalld witrde ¢§ ben Unternehmern
bei Der Ueberfitllung bded Geldmarftes , bic fie durdy ihre
3ablungen hervorgebradht , nidht fdwer fallen , ficy fiir
die fitnftigen Termine die erforderlichen Aondbs ju verjchaffen,
und mandyer Glaubiger , bder fich durdh die Cridyeinungen
bes Augenblicts bejftimmen laft, modyte inden Fall fommen,
um hobere Preife yu Faufen, was er, i einem woblfeilern
Preife angeboten, surnctgewiefen batte,
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304 Seddtes SKapitel. B. v v Jwetfen . of

Daf eine folche Unternebmung, andh unter den gunjiigften
Umitanben, nur dic Sade eciner gropern Zabl von veidyen
Bechielpaufern fepn Tann, iit an fich far. Wie grof audy ibr
cigener Neichthum , und wie fraftig Die Unterftiiiung jepn
mag, die jie nad) pent Lmitéanden von ber Staatsverwaltung,
pber von den Offcutlidhen BVanfen ju erwarien baben; fo
gebictet thnen pody die Klugbeit , fich unter Dden bedeutens
pern Bankierd ded Yandes und Auslandes, welche betradyt
[iche Summen in den Dder Neduction unterworfenen Fonds
befient, Untertheifnehmer ju fuchen.  Dicle fonmen fidy am
bad Ges

[eichteiten wervemugen , um purdh I._‘"-.'.‘-\::iL‘-L‘L‘I'Jrimit‘ll

lingen folcher Maafivegeln ju erjdpperen 5 VOV Anbern find

1 et Nufiuchen neuwer 2Unlags

fie durdy ihre Gefhaftdlage bet
plake beginjtigt 5 fie entichliefent fich cher zu momentanei
Opfern, um entfernte Jwecde ju erreichen , und find mit
ven Mitteln wertraut, die man in joldyen Fallen anwenden

mu, um jum Jicle gu gelangen.

an weldem Maafe eme Jmsreouction oev pfientlichen Sduld nad

Redyt und Bulliglerr zulapig

Dief ift unfere Anjrchyt iiber dic Gonjuncturen , unter denei

eine Negierung Anerbietungen erpalten Fann , weldye fie in

pen Stand felten , eine Neduction felbft unter bent natur:

[ichen Preid der, in Dden dffentlichen Fonddé angelegten
favitalien su bewirfen,

Eine Berghtung von 1 bis 14 Procent fiir ‘bie gange

D Die

unzmoandelnbe Sdyuld  Fann pie Muttel gm‘ﬁ!\l‘til,

Koften ju decken, weldhe mit bebeutenven ®elbanfthaffungen

auf eiem Plape immey gperbunben find , und fiie die
Unternehmer nody einent bedeutenden Gewinn ubrig lafjen,

ver leicht nody einen Suwadyd duvd) die gewandee Benukung
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