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diefer Bewegungen nicht fennt, fo pflegt man voch, voude
@rfabrung geleitet, darnad s hanbeln,

greilidy triigt dann , wenn  aufferordentlide Greignife
eimvirfert, dag Urtheil, das, unbefimmert um die Uriadin
ber bauftg wicderfebrenden Gridyeinungen, imnter diefelben
Nefultate erwartef.

©So fdhien e3 fdhon Biclen ergangen ju foyn, weldse |
c|.

fugenblict fidy in Borggefdyafte einlicfen , da die Anle

fiir fene Staaten eroffnet wurden, welche die erBalteny
baaren Gelbvorrathe sur Tilgung ihbres Papicrs vermwendeter

0er damalg nur die gewdhnlichen Sdywantu ngen alf

dem Geldmarfte , eivenn ALGFAUF und die MWicberfebr b

Oelbes, nady eingetretener Verjchlimmerung des auswirt

Wedbfeleurfed eine, mit der Grofie der Seldfendungen o

Berbaltnig ftehende, fdmelle Berbefferung ded Gurfes o
wartete, und

’ parnady feine Speculationen bemafi, war i

Sretbum, und mufie feinen Sretbum mit feinem Sdyaben
bezablen.

£ ved Gunflufied eined unrvegelmagigen Gebraudyd der Credil

paptere auf ten Didcont.

it cinleuchtend , daff fdhnelle Verdanberungen W
Gebraudye der Greditpapiere, ald eine widitige Urfadye ver
mebrter Sdwanfungen der Didconts ju betradyen
find. — Daufige Crfabrungen in grofient  Hanbelsfiadten,
wo die Gejdyifte der Settelbanfen einen bebeutendent LUmfang
ewontien, beftatigen bdief. Sn Perioden eines allgemeinet
BVertrauens it dag Publicum Tleicht jur Anufuabme eine

grofiern ge Papiers empfanglidh. TWenn die Banfel,

brevon siebend, die Emifiionen verftarfer, obder aud
nuy, die Neferve vermindbernd, bedeutende Quantitdten edl

Metalle in die Givculation werfenn; o entftebt jeme Ueber

x
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von ber fiiltung ded Gelbmavftd, weldem fein plopliched, vers
paltnifmafiges Sinfen ded Werthes des GCirculationss

reignife mitteld folgen famn, und bewirft, daf bie funjtlidy ersengten

L rfadien Werthe ald Gapitale audgeboten werdern.

Diefelben Beidbed, die allmiblig beginnende Neigung der Circulationss
mittel jum Sinfen, und die Leichtigfeit Werthe sum Darleihen

cldje i s erbalten, begunjtigen die Sypeculation. Dasd Sinfen Ded

Anleben i

Internehmungen jeber Art geneigter;

haltenen ein unbedeufenbed Steigen der Preije einjelner Waaren
enbefen. erbobt biefen NReiz, und die aus der Girculation ausdgejtofenen

et auf edlen Metalle geben indbefondere dem ausdwirtigen Hanbel
b b cine verftarfte Mabrung. Aber basd trigerijhe Gebiude
partigen oe§ Reidhthums fiieyt ploglich jufammen, wenn eine forts
tqen i dauerde ungunftige Hanveldbilany allmaklig die Vorrdthe an
efed oo edlen Metallen erfchonft; wenn ficdh allmablig offenbart, daf
year [ bie Gteigerung der Preife mandier Dinge, [edighidy bDad

S chjaben Nejultat eined Anfdywellens des Girculationsmittels, nidit
auf einer veellen Bermehrung der Nadhfrage gur Befriedigung

erweiterter Bediiefuiffe berubte; wenn eintretende Verlufte

Mifitrauen erregen; wenn dic Banfen ibre Didcontirunagenr

v Qredi bejdhranten , die jur Cinweddlung riickfehrenden RNoten,

um nidht durd) fietd wiecber erneucrte Anfoderungen in
en i Berlegenheit 3u gerathen, nicht wicder andgeben. Dann
fie yor fiebt man den Mavkt vou edlen Metallen entblddt, wibhrend
cadi ie Summe der untlaufenden Papiere fich bedeutend rebucivt

finbet. Diefe Befdyrantung der Umlanfdmittel aufiert, ba

fie vafdyer erfolgt, viel fohuelley ibre Wirfung , die derjenigen
meinen gevave entgegengefet i, welde die frifere Bermehrung

v einer bervorbradte.

ke, audy feine, den gendbulichen Bedarf fiberfieigenden
¢ aud Cmifiionen Statt fanben, fo Fann, i Folge auffergewdhie:
1 ebler licher Greigniffe, weldie eine Daucernde , bebeutenve Ungunjt
Ueber be¢ Wedyfelcurfed berbei fithren, der mittleve Betrag vex
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186 Bierted Kapitel. B.d, Wedhfelw. a. d. Gield « 11, Kap.Markte
umlaufenden Greditpapiere gleichzeitig mit Dem ABHuG ber
edlenr Metalle, auf die angegebene Weife, eine betradtlidie

Berminderung erleidenr, Die Wivfung derfelben ijt aber um

fo fitblbarer, wenn eine Ercef in der otenaudgabe vora

aué
ging. Bald gibt eine unvorfidhtige, anfanglidy nuy
bebeutende Bermehrung den Anftof ju falfdhen Syeculations
weldie in ihrem Fortfdyreiten dbic Urfache weiterer Nadyfrage
und veritarfter Notenausgabe wird; bald it ¢8 ein wirh
liched Bediirfnifi des Berfebrd, das eine vermebrte Emiffion
veranlaft; allein da ed wnm oglich fallt, dasd rechte Maai
s erfennent, o dberichreitet fie [eicht Die Linie bed An
gemeiferen.

AUlled diefed gilt vou jenen Banfen , deren Settel im
regelmagigen Suftande der Giy

LL‘

culation einen jehr bedentenden
Theil der Givculation ausfullen, und deren Gebraudy nidt
auf die Bewerfitelligung der Umjige bes Grofbandeld b
fbranft 6. Se fHeiner die

Gumme , auf weldhe bdie
von geringjtem Betrage lauten, und ie

He

qroger Der Gejammt
betrag der, in gewobnl

mittel u dcont und ['J; dem -_E.‘l'v.'-'c

von unerychutterlichen

Credit, nody sablreide Privatbanfen befteben, i, nie bit
Urjadhe, o audh die Wirfung und Rudwirfung fEarfer. Dem
i Oclegenbeit ju einer verfidvften Gmifjion

wiverjtehen folche 9

rivatbanfen weniger [leidt,
wabrend ibr Gredit leichter erfchitttert

&

wirb, So wie b
Gmijjionten und die Handelsths

feit, fo fiebn bie Bettel
ausgaben der verfdiiedenen Banken

. E T Jiial
il ut emner 2Wedyjel
wirkung. Einer wadijenden Handelsthit igfeit pflegen haufigert

Didcontivingen der

offentlichen Bant 3u folgen, dic, !
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fluf ber aucy nur auf Papiere von Iurgen Frifen befchrantt, dody
rdytlide den mittlern Betrag der umlaufenden Noten erhohen, Ein
aber um Theil bed Suwachfed, den die Giveulation auf diefem opber
T auf andeyn MWegen, 3. B. durd) Darleiben, Vorjdyifie an
nuy iy bie Regievung 2., exhdlt, flicft leicht der Maffe der Fonds
ationen, ber Privatbanfenn gu, und die Vermehrung Ddiefer , den
adyfrage Privatbanfgefhaften gewidmeten Fondd hat verftavite
it wirf Audgaben von Priy it jur Folge, deven erhdhter Betrag

E miffion nuy gum Theil durdy die in der Caffe niedergelegten offent:
> Maaf '

Vstbal wp 1T
Aettel gedectt it.

ved s wolgt die dffentliche Bank in dem Didcontiate nidyt dem
mittlern Sake Ded Markfted 5 fo vaumt fie den Privatbanten,

5
in Jeiten der Handeldfille, bas Feld. Diefe vermebren ibre

Gefchifte, ihre Notenandgaben nebmen im ndmlichen Bers

ttlichent Bantnoten ab

[ »— 5 o * .
saltntjje 3u, ald die Menge der

1 1433 13 1l BNie (Ka{To 3 - ¥ =
himomt, und owe Cajjen oer Banf fich

nit edlen Metallen

janmmi

Sdioten

; Of
i einer Syeculation,
fie B 1cye
q ber

elid Givculationdmittel war: bdie Moten
wie bit erh Dideont fortbauernd

el und fieigert allmdblig immer -gffg ber
o AWaaren; bdicfes Steigen fadyt b immer
[eid und um fo begieviger fudit bicfe bie verftdrfte |
sie bie - Banfen. Auswdrtige Anuffaufe , die Folge Der 1
oif) ieigenden  AVaarenpreife , fobern Flingenbde Mitnze aur :[
e e md  Die enttehende Licfert ers . ;
ifigere beifdyen ote man willig dbarbietet. So f
yoen gebt e8 fort, bis die fiblbare Cntleerung ded Marfres von :
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188 Qiertes Kapitel. B.d. Wedhfelw. a.v. Geld = u. fap.-Markte e

edlen Metallen, bei fortdauernder Nachfrage sur Salbirumg
oed Audlanded und die allmabhl ige Verminderung bdex [‘C.,?_r{;:
Borrdathe in den Caffen der Banfen, die L‘mnrlfrlwc Bant
und joliven Privatbanfen veranlafen , die sur Einldfing
gegen flingende Miiinge guridt ftromende Noten nidyt wieder
ausgugeben, oder big die Unfabigfeit cingelner Privatbante,
die it grofer Menge jur Ginwedyslung  juritcFonmmenter
JNoten gegen fingende Minge einguldfen, das allgemein
BVertrauen evfhittert, Diefer Umftand wird cin meuer Grum
per Nuctehr vicler Privatbanfuoten an bdie Ausdgeber, bit

Beranlaffung newer BVanferoutte, und ded BVerfchmwindens
bedeutender Summen Privatbanfzettel aud dem Umlane
So fommt ju ber Sdvierigfeit, edble Metalle zrr Decing
D

\'l
er nadytheiligen Handelsbilany amguidhafen, eine r

Berminderung ver Hilfe, welche die innere L:'irrut.m':'
in den Noten aller Art faud. Selbit die Offentliche Bauf

gerdth , bei einem alle ihre Berbindlidyfeitenr weit iber

leigenden Bermdgen, in Verlegenheit, durdy die Alternativ
i der fie fidy befindet, dem Hanbel die gewdhnte Untr
ftuung ju verfagen, ober durdh die ftete ficteeby ibr
Hoten gur Einldfung bei vermindertem Gaffen-Borrath fi
felbjt Blof gu ftellen. S cinem folchen Augenblict ift ma
weniger empfinglich fir die Gefabren einer jeitlidien G
ftellung der baaven 3ablung, die jwar beim Mangel jebe
Migtrauensd in bdie Bablungsfahigteit der Banf, fir M
Vioment  rleidyterung vevjdhaffe, die innere Girculatio
wieder berfeellt, und in den nocy juriickgeblicbenen Metal
voredthen die Mittel ur Dectung einer unglnjtigen Handeld
bifany finden Iaft, aber gerdhnlich grofere dauernde lebd
i ibrem Gefolge mit fidy filhre, als die voribergehende, b
fie bejeitigte.  @ntgebt man diefer Gefabr; fo wird di

Offentliche BVanf, felbft bei grofen Opfern, die fie bringt

micht vermeiden fonnen, durd) die Befchrantung ihrer Mot
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menge, die allgemeine BVerlegenbeit su fieigern. Wenn dann
auf folche Weife, nady einer BVermebrung der Givculationss
mittel um 15—20 und mehr Procent des mittleren Betrags
in gewdbulichen Jeiten, in wenigen Wodyen nicht nur der
Buwadyd ploslich wicber werfhwindet, fondern die Summe
ber Umlaufsmittel, um eben fo viele Procente untey jenen
mittlern Betrag herabfdllts fo erhebt fich mit dem Sinfent

ber MBaarenpreife der Didcont und nberhaupt der Sinsfuf

auf furze Friften in

rafden. Verhdltniffe von 2

Qr
3 auf 5, 10, 12 und bisd 15 Procent,
o aber gefeslidhe BVerfiigungen dag Auferfe Maaf der
Binfen audy bei Handeldgefchaften beftimmen, und dasd Verbot

nidyt auf indivecte Weife oder in filler Uebereinfunft, wie
3 gu gefdheben pflegt, umgangen wird , zeigen fich bie
Solgen in andere Trandactiomen, Man fauft 3 B. di
gleihe Quantitdt Waaren gegen baares Geld, wm fo viel
woblfeiler ald auf Gredit, daf bie Differeny fiir die Daner
ver Borgfrift 10, 12 und 15 Procent betrdqt,

Dies find bdie Nadytheile Ded 2w weit auggedebuten
Papiergebranchs nberbaupt, und tnsbefonbere ded Befiehens
sablreicher Privatbanfen, demen ed erlaubt ift, Noten von
geringem Betrage ausyugeben. Sie erboben fich nody durdh
ben Mangel an swedmdfigen  Borfdyriften el de I

Dem
Publicum auf ivgend eine

Weife gentigende Sicherbeit gegen
Lerlujte gewdbren, -
Grofibritanien pat diefelben vor , nach , und wdabrend
oer Bantrefiviction, in den Jabren 1793, 1797, 1810 —
11, 1814—15, 1819 und 1825—96 in erfhiitternden
{51'r'fr1rr, anf feinem Gelds und K Witalmarfte, emypfunden,
und abulide Urfachen haben i'u ben novdamerifanijdien
Sriftaaten, wenige Sabre nach Herftellung bes allgemeinen

driedens, abnliche Grichiitre eritngen bervorgebradht.
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190 Bierted Kapitel. L. v, Wed)jelw. a. b. Geld = u. Fap.-Diarkte i,

Seinw weifel , daf die Giveulation eined Lanbdes, defy
Umlaufémittel [ediglich in edlem Mictallen beftehn, nidt i
gleichem Grade anfdpvellen und wieder jufammen fdyrumyfy
fann, und daf die Scdywanfungen , die in foldjen Ldnde
witflicy Statt fdenw , nody weit unbedeutenber wdru
wenn man allerwd rtsi nur der edlen Metalle ficy
Bewerbjielligung der Umfage bediente, Dem AOFluf b
baaven Oelved in Folge beginmender , ausfchweifendy
Gyeculationenr wirft dort fchneller dbas Fallert der Waara
preife und bad Steigen bed Didconts , dem Sufluf o

-

©teigen der Preife und ein Sinfen Ded Discontd enty

¢

Und wenn eine ivre geleitete Syeculation audy i der fi

geitannten Wedhfelveuterei ein abnlidied Hilfémittel finde

fo fest ber Mangel an BVertvauen, dad dben Gebraudy b
SHilfémittel8 begleitet, demfelben enge Grenge

Die Folgen der bedentenden Schwanfungen, im Vet
ber Umlaufémittel eined Landed , auffern fidhy aber nid
allein auf defjen eigenent. Marfte, fonbern auch mehr o
weniger auf der Marfeen auberer Lander , mit welde
Diefelben in einem regelmagigen BVerfehr ftehen. So hat m
wabrgenommen, daf nady Herftellung der Baaryahlung

Grogbritanien, eine wicder junchmende i.:"mr'!]'{'r:n pon ok
ber englijchen BVanf und der Privatbanfen, in Ffurger o
Dicjem Marft eine bedeutende Quantitdt edler Metalle jufife
beren Anbaufung fitr langere

Aeit einen :._1:'{1:|'rig|:zr Einflug ol
-

bet Didcont und ben Werth der Staatdpapicre

sultben geeignet war., A8 aber bdie Rictwivfung et
febrte noch weit fdineller das abgeflofferne Gold wicder jurid
wurbe i wenigen Monaten Deutihland allein eine Sums
von 3 bis 4 Millionen Pf. St. entjogen, unbd trat
Cinfen desd Didconts, fo wie ded Preifed der Staatseffecttt

auf allen Markten ein,
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