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Borbemertunag

|

Sn ber moralifhen, wie in ber phfifhen Blelt heve foye
eine flete MWewegung, beren Oefetse wir durd aufmerffame
DBeobaditung uweilen entbecfen, ober wenigftens abnven, Um
von ber Gegenwart auf bdie Sufunft 3u  foliefen, mif:
fen wir durd) den RKuEHliE auf die Bergangenbeit und burd
Lergleichungen mit feithecen Erfheinungen und ibren Werfet-
tungen bie Gefese jener Bewegungen  ju ergrinden fuchen.
Die Flare Grfenntnif der entfernten Urfache bes gegemwdrtis
gen Zuffandes 4Gt dann mit groferer oder geringerer TBabe-
ftheintichfeit auf bie Ridytung (e liefen ,
Bewegung folgen wird,

Wir habven bey Crydhlung  per wichtigen Greigniffe bey
lefiten Beit ben Sufammenbang jwifhen Urfache und Wirfung
bemarflid) 3u madjen getrachtet, fo veit e8 obne fidrende Unters
brechung ver “gefchichtlichen Darftellung gefthehen Fonnfe, UAber
mehrere Sdte, wodurch wiy biefen Sufammenbang anzubeu:
ten fuchten, erfordern eine ndpere Begrindung; einzelne merk-
wiirvige Erfdeinungen verdienen eine ndhere Betvadtung und

ber die angefangene
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fonner suv anfcaulidhen Darfteliung allgemeinet Mabrheiten

benuBt voerdem.
Sollte ¢3 und daburdy gelingen, jur Kenntnif der wabs

gen Lage Dev Dinge und ihrer Urfache bepjutragen, fo ritd
audy der $BIicE in bdie Bubunft heller und ficherer fevm.

2.

Die Geldeinungen, welde bie Gefchichte ber [leftend
grofen Geld und  Anlehensdoperafionen barbictet, laffen fidy
unfer drey -i)anptqcim-t?\punhm petradyten.  FMan mup bey
jevem Buftaide der Dinge und bey jever  BWerdnderung wobl
unterfheiven, wasé ald  Nefultat per auf bem Kapital:
mavfte befiebenben BVerbdltniffe ober eintrefenden SHewequne
gen angufehen, wad eine Folge von QBerdnderungen ift, bdie
auf dem Geibmarkte vor fih geben, und wasd ald Tirkung
bes grdfiern obrr geringern fredits ber Staaten gelten
fann.  Ofne biefe forgfdltige Unterjiheidung wixd manded
Greignif in dem held - und Kapitalverfedhr wierEldrtich  bieiz
ben, und ben gegemwértigen Suftand gu beurtheilen unmdglidy
fallen.

Gint jiemlicy aligemein berrfchender Spethum nimmt gax
paufig tie efultate von @reigniffen, bie nicht den minbefiett
Ginfluf auf ven SKredit der Staaten haben, fiie bie Wicfung
pes Sredits oder WMipbredits.

Der Gloube an die Fefligheit der Negierungen, an bie
Heiligteit ibrer BVerfpredumgen und die gunflige oder unglin:
flige Meyrung, die man von ihren Hiifequelien hegt, find
allertings die Grundlage des Werths, den man ihren Sebuldz
ftheinen bevlegt.  Uber nidt jebes Fallen ober Steigen bet
Staatspapicre, nidt jede Schwierigbeit, bie eine Reqiorung
bey newen Anlehen findet, [(4ft auf das Tanken ober auf
bie Befefligung ibred Kvedits [dliefen, und deffern Stdvke
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tird bey Vergleibungen, die man in diefer BHinfiht wi-
fdien verfdicdenen Staaten anflellt, nidt immer nad)y bem
Curfe ifver Gffebten richtig bemefjen.

Niemand wird died wobl im Allgemeinen beffeeiten,
Uber in vorfommenden Fillen fdeint man folche Werbdlt-
niffe, die unabbingig von bem Krebit der Regierungen auf
ibre Unlehen und auf den Werth ibrer Schulvbriefe einen
Ginflug aufern, gar nidt oder mnicht binlinglich u be:
adyten.

Die Gewohnheit, bie Wirfung, welde folde Urfachen
auf bie Reichtigleit, Darleihen 3u Offentlien Bweden u
ethalten, ober auf bden TWerth bver Staatdpapiecre ausiiben,
mit bem befannten Ausbruc bdes Kredits ober Miffredits

Roe

au bepeichnen, ift aber allgemciner, al3 man glauben follfe. |
Man hat felbft in der Franpdfifhen Deputivtenfammer i{
die Mebner ber NMegierung fowohl ald anbre Mitgliever bex |

Kammer fagen hoven, bdaf a8 ecfle Anlehen, welches bdie |’=|
Sremben lbernommen, bden Kreedbit Franfreidhs eft
gefdaffen bhabe

@5 bandelt fih Daben nicht mur um einen unfrucht: !
baren theoretifiben ©ab, fonbern ber Srthum  Pann febr
nadytheilige Folgen baben, und feine MBerichtigung bHat daber
ein praftifches Jntexeff.  Cr fann ju falfchen Spefulatio:
bis = nen die Beranlafjung gebeny er Fann dem Kredit ber Staa- .
ten gefdbrlidy werden, und bdie MWefiter ber Staatdpapiere |
mit Unwube und Beforgnifi erfillen, die fie leicht 3u fbers
eilten, Dad Uebel vermebrenden, und ifhnen felbft nadytheiligen
Sdhritten verleiten Eonnen,

3.

Die Befradtungen iber die Nafur ber Bewegungen,
bie auf dem Gelds und Rapitalmarfie Statt finben, werden
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und Gelegenbeit geben, sugleich bdie mandberley Urfachen u
tioerfchanen, die unabbdngig von bdem Kredit der Staaten
aui den Weeth ibrer Sthuldfcheine und auf ibre Anlhends
operationn einen Ginfluf ausiiben.

G& wird dbann um fo [eichter feyn, bie Glements, auf
benen ber wabre Kredit der Staaten berubt, aufpufucyn und
feftaufetien.

Die Natur der WVerbaltnifie, von bdenen. bie Gricheinun:
gen auf tem Kapitalmarfte und auf bem Gelomarfte ab:
hangen, foll auerft fir fich, dbann foll Ddie Wechfelwirfung
swifhen ben auf jebem Marfre vorgehenden Werdndberungen
betrachtet werben,

Der Entwidelung ber allgemeinen Sdfie wird, in fo
ferne fie nidht obne grofe Abfdyweifupgen fogleich gefchehen
fann, die Anwenbung aeuf die verfiecvenen Erfcbeinungen
und Tpevationen, welthe Gegenfland der gefchichtlichen Dar-
ftellung waren, nebft Betradtungen ber die Late verfdhie:
bener Staaten, in ber pwepten Abtheilung bdiefes Budhed
nadhfolgen.
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Cefte Abtheilung

Bon den Bewegungen auf dem Gl - und Kapitalmorkte, bem
Ctaatsfredit und dem Ginflup der dffentlichen Unlehen auf
ben Juftand der Wilfer im Allgemeinen,

Crftes KRapiter

s Bon den Vewegungen auf dem Kapitalmarfee, /

i
I,

58': ber Preis einer jeden Waare, fo richtet fich der Preis
ber Rapitalien ober ber Binsfug nady dem Berhaltnif bdes
Ungebots zur Nadfrage und nicht nach der Menge ves um-
laufenden Gelbea,

Die Angebote hangen bauptfichlidy von ber Grdfe ber
angebduften Borrdthe , bie Racbfrage voraliglich ven bey Ge-
legenbeit ab, fie su productiven Wrbeiten 3 vermenben,

MWenn man_ bdie Sdwanfungen im Angebot und in bee
Nacdbfrage zum Gegenftande einer Unterfuchung madht, fo barf
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man, wir bey vielen anbern Grfdheinungen im Gebicte ber
Nationaldfonomie, vor Allem bie Berfhicvenbeit nicht unbe:
adtet loffen , weltbe in vieler Hinfict gwifden ben Haupt:
aweigen Ded Nationaltanéhaltd herrfdit.

Die Kapitalliberfchirfje, die der Aderbau gewdbrt, wads
fen ober fallen felien, in cinem fehe rafden Beehaltniffe, *)
baben baber feltin eine fbnslle Ticfung auf den Sinsfuf,
werden gerodbnlich von ben Hénven, bdie fie gefammelt, ju
{anbwirthidaftlichen  Verbefferungen permwendet, und Flénnen,
wenn fie auf folie 2Weife cine fefle Anlage gefunben , nidt
meby in den Umlauf auriictqesogen twerden.

Der Bowvath an Lapitalien , welche der Acderbau an:
bietet, ift paher Feinen grofien & dywanfungen untermworfen,
fo febe aud nadh dem natilidyen faufe der Dinge feine Bor:
rathe wedhfeln.

Sn rafderm  BWerhdlinif Eonnen  bie Reichtbiimer, Dit
bad Mefultat ded Handeld find, wackfens vas Feld ber in?
puftricellen Production ift bey fieigender RNacbfrage nady ibren
Grieugniffen ciner fhnellern und. grofern Grweiterung  und
fhre Gewinnfle einer pldpliden bedeutenden Wermehrung
fabig.

Aber baufiger verdnbern fich die Berhaltniffe, von benen
baé Gedeiben bes Hanveld und dev Sndufteie abhingt, und

ESER—

*) DNur in gany aufiercrdentlichen dllen , wie §. B. bey
eimer in einem Qande eintretenden Theurung, weldhe
ber reidhen Grndte eined anbern Qanbed einen ufs
gewdhnlichen Abfag und hobe Preife verfdafft, Fann ber
Nckerbau eined folden Randed ploBlidy einen Hebeutenden

Kapitaluwadd erbalten.
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ungimftige Creignifie verflopfen oft pISelid die Suelle von
Gewinniien, und flihren grofe BVerlufte beebey.

Die RKapiralien, welde Handel und SFndvufteic gewdh:
ven, ober mwelche diefen Jweigen dienen, befeftigen fidh weni:
ger in fiebenden Werwendungen, und  Ednunen buber audy
leidhfer wieder in Den Umlauf juclicEehren,

€o wie die Ungebote, fo wedfelt aud) bdie Nadhfrage
nady Kapitalien bey der indufivieellen und commerciellen Pro:
buction weit mehr al8 beym Acferbau.

Da tie RKepitalien, die der Acterban angicht, in bder Re-
gel eine fefie Weftimmung erbalten; ba feine Vebivfniffe
nidt ftarf und ploklih wedfeln, fo will er die Rapitalien,
bie e verlangt, auf langere Reit benutien, und bie er anbies
tet, auf [dngere Seit fiberlafjen,

Die Indbuftrie und der Handel bediifen verhiltnifmdfig
bebeutenderer umlaufender Rapitalien, da ihre Bediiefnifie von
manderley Bufdllen abbdngig find, und eben fo fehnell juneh-
men als abnehmen Eonnen, fo it die Dauer ter Widmung be:
fchranfrer. *)

@5 wird {idh ywar, . wie swifthen ben Gemwinnffen von bden
bem Aderbau, der Jnduftrie und bem Hanbdel gewidmeten
Kapitalien, eben fo in Anfebung ves Sinsfufies bder, diefen ver:
fhiebenen Bweigen jufliefenden Kavpitalien im Durd fdnit:
te ein feftes Werbalinif berflellen, aber in eingelnen eitab-
fdnitten witd nach dem Wechfel der Berbdltniffe, fich oft eine
grofe Berfdhievenheit zeigen, swifchen den Gewinnfien ber Sne-

*) Audy die Snduftrie und ber Hanbel erforbert flehenbe

Kapitalien , ader e5 ift Hier von vorherefhenden Gigen:
fihaften bie Rede.
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buftrie und bes Handbeld und der mittlern fapifelvente
und dem mittlevn Bindfufe.

Seber Bufall, ber, wie eine aufierorventliche Confumtion,
ober der Uebertrag auf cinen anbern MBoden, din Lorralh
permindert, fo wie jebes Ereignif, das einen Heiz ju Crivtis
terung ber Probuctiondgefthafte ober des Handels erzrugt, oF
bopet den Binsfuf.

Redes Greionif, bad wie ein cuferorbentlicher Stwadbs
burch einen RKapitaljufluf aud einem anvern fanbe, oter ¢in
aufierorbentlicher  Handelgewinn  den Worvath ploglich ver:
mebrr, und jeder Sufall, der, wie die Abnahme eines gerohn
fer Abfaes, der Verluft eined Handeldjweiged die productiven
Urbeiten ober den Hanbel befdiwankt, hat gewdhulidy eine BVer?
minbertng ves Dinéfufies zur Folge

®n einem Rande, bdas grofe umlaufende Neichtbiimer,
¢ine bliihende [nbdufirie und einen bebeutenden- lebhafren Han:
el befist, bifdet fich ecine eigene SKlaffe von Perfonen, welde
bie Audgleichung ywifchen dem periobifchen Ucberfluf an Kuapi:
fal bey cingelnen Bweigen der Jnduftvie und des Handeld und
cinjelnen Jndividuen auf der eimen, und bdem wadfenden
momentanen Bediiviniffe anderer 3weige und Jndivituen auf
ver anbern Seite tbernehmen,  Dies find die Wedysler , beren
3ahl und Reichthimer im Weehditnif su fiehen pflegen, mit
bee ®rdfe des Nationalrcichthums bed Lanbes, ber Jnbuftrie,
und voryiiglih mit der AuSdehnung bed innern und dufen
Hundeld, JIn bden Hinden derfelben fliefen die Fonbs ber
Peifonen gufammen, welde fir eine efwas Iingere ober fir:
sere 3eit Peine UAnwendung davon 3u machen wiffen; Ddie
Binfen bev Kapitalifien, ebe fie derfelben su ihrem Audgaben
bediirfen ober die exfparten Summen auf ivgend eine MWeife frudht:
bar anjulegen, Gelegenheit finden; bie . Kapitalien, bie ibnen
suriicfgesabit werden, und flir die fie newe Anlagépldbe fuchen;

§
;
b

i ool

R —
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bie Fondbs bes Kaufmanng, bdie er fir Flinffiqe Bablungen,
ober Huffdufe ober auf unverhergefehene Fdlle s hdlt s tie
Kapitalien, die bey Abnahme bes Hantels frey germorbden ¢
bie @innabmen bes Fabrifanten b8 3u dem Hugenblid , vey
gum Ginfauf bder rohen Stoffe giinflig ift: vie Eumme, bdie
burd) Befthranfung feiner Produbtion, bey fiodender Nad frage
nady feinen Waaren, in feiner Kaffe fih fammeln, Dagegen
fiellen fich bey Dden Wanfierds antere Verfonen ein, tie fidy
im umgefebiten Falle befinden, und mittelit bed Didconts
ibrer Wedhfel auf fiirgere ober etwas Idngere Sift, bie Fonbs
ethalten, welche auf jenem Wege in die SHaffe dev Wedyslex
gefloffen find.

Je grofer die Summen find, unbd e geringer die Nady-
frage nady Kapitalien ift, deflo woblfeiler wird ber Discont,
Bey freigender Handelethdtigheit muf der Banfier, um den
Ridforderungen der ihm  anoertrauten Fonbd zu  geniigen,
feine Disconts befchranken, und die wadifenbve Nadfrage fieis
gert den Dreis der Kapitalien, deren Benubung auf Flrgere
eit verlangt wirb,

G5 biloen fich alfo zwey verfchicdene Rapitalmdrfte,
inbem gur feften Anlage auf lingere Seit unbd nach dem
Wedfel bder Greignifie, vie auf den Handel und auf den
Adbfa ber Indbuftrieerjeugniffe einen Ginfluf ausiben, auf mehe
ober weniger furge Beit Kapitalien gefudht werden. So ift
auch) bad Ungebot ver[dyieden,

Die Ueberfchliffe bes Aderbaued werden leichter wieber.
um der Agrifultur jugewendet, fo wie die umlaufenben o=
pitalien, welche der Handel und bie Snduflvie bervorgebracht,
leichter diefin Bmoeigen miedey angeboten werden.  Nur  eine
febe bedbeutende und bauernde Ungleichbeit im Grtvag wird
bie Rapitalien von ecines Seite auf die andere lenten,
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Dag Verhlinifi ved Binsfufes *) mag, im Durdfhnitte
wey auf

genommen, mebr  ober wenigey  gleich fepn.  Aber
tiberfchaut

langeve Seit Kapiralin giebt, oder empfinat,
vie gewdbnliden Sdywanfungen, und fndtit ven Preis nadh
cinemt Durafdnitt von cinem lingen Beifeaum, Dicftr
mittleve Sinsfuf dandert fich nur feby langfam, wund ftufenmeife
wenn nidt gany auferordentlide Greigniffe einwoirfen, und it
wie bie Kapitalienventen von bem auf vem Ackerbau und avf
Handel und Induftrie verwenbeten Kapitalien, nad) ber Duelle
ber Nadfrage, verfdicden.

9er aber auf Flirpere Beit Kapitalien fucht, und amw
bictet, 3iebt bie Lerbalmifje ves Augenblids yu RNathe.

o fdwenfre in einer Seibe von Sabren der Disfont
in Deutfhland und Frantreih pwifchen 23 bis 10 Proc,
yodbrend ver mittlere Sinsfuf von Darlehen auf Ilingere Bei:
gen, je nadh Dec grofen Sidyerheit, die dbex Entlehner giebt, 5
big 6 Proc. war.

2,

Die Regierungen, vorgliglich ber . grdfieen und ceidhern
Qanbe, fdopfen ihre Anlehen gedftentheils aus den wmlaw:
fenden Kapitalien bder Snbufivie und bed  Hanbels, Shre
Sdhuldfcheine befinden fidy in ben Handen von Pexfonen, bie
per induftriclien und commerciellen Slaffe angeboven. Dahet
cidhtet fich ver Binsfuf von den in den Dffents
liden Fonds angelegten Kapitalien mebr nad

#) Die indivibuellen Werhaltniffe, auf welde dev ®{aubiger
fieht, Bablungéfabigbeir ded Schuldners 2c. gehoren nidt
hicher, wie itberhaupt die Affecurangpramie, die dev Dav?

Teiber entridytet, da diefe vom Kvedit abhangt.

BadenWiirttemberg



— 143 —

bem mittlern Rente von der dem Hawdel und den Ge:
wevben gewidbmeten, Kapitalien und bie Preife ihrer Sdhulb=
fheine nehmen Theil an allen Sdywanfungen ted Disfonts.
_ Cie nehmen um fo mehr Iheil daran, e verhdltnifmagig
A grdfer die Maffe ver Schuldfdeine iff, die {id in ben Hinden
P folcher Derfonen befinden.
Bey neuen Anlehen Ffommen in der Negel nur we:
nige Staatdobligationen fogleich in fefle Handes auf den grd=

Been Theil wirft {idh bie Spefulation, um allmdblig den Ab-
fag gu bewirfen. Der Gewinn, den viefe verlangt, richtet
b fih nach ven Werhdltnifien, welhe den Sinsfuf von Kapis

talien beftimmen, die auf Biryere Seit audgelichen werben.
Der Preis, den die Negierungen in den angewiefenen
Binfen fir bdie ibnen dargebradyten Aniehen entridsten, iff da-
ber bas jufammengefeste Refuitat des mittlern 3inéfufes und
bes Disfonts; und da bey newen Anfehen perhdltnifmdpig
immer cine bedeutendere Angabl von Schuldfcheinen in bie
Hinde von Perfonen fommt, die feine fefe Anfage beab=
fichtigen, fo wird der Discont in ber Regel einen fehr flar-
4 ten @influg auf bdie Anlehensbedingungen ausiben *p
Diefer Cinflug ift auch immer in 3eiten, da feing
w * neue Anlehen gemadit weeden, in dbem Curfe der
; ©taatdpapiere mehr oder weniger fithibar.
; Bon ben ausgegebenen Schulbdbriefen fdhwebt nemlidy
o fmmer eine mebr ober minder bebeutende Menge auf dem

¥) Da bie NRegierungbanlehen bie Nadbfrage nad RKavita:

lien vermehren, fo 1t e6 iibrigens natiivlidy, baf gewdhns

lidy im AugenblicE bes Wolljugs bedeutender Unlehen
ber Didtont body fieht, wenn nidt anvere GCreigniffe
einen Zheil der WirFung wieder aufheben,
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Martte. Die 3unahme der Nachfrage nach RKapitalien De:
witft, taf SKopitalien aqus ven Offentlichen Fonbs Dheraudge:
sogen, Die Ubnabme ber Nadyfrage, daf man pie difponiblen
fapitalisn anjulegen fuckt. So weit aber ber Disfont untex
ben mittleen Sinffuf fallen oder fih diber denfelben exfeben
mag, fo wird ter Preis, den vie Negierung bep neuen An:
[ehen turch die angewiefenen Sinfen entrichtet, ober ber fau:
for auf vem Papiermarfte flir fein angebotenes Rapital exhalt,
nicbt im gleicem Berhaltnifie fleigen ober fallen, Das  ber
Segierung dargelichene Kapital ifi nemlicy auf bex Seite deb
Sdultnecs feil.  Der Glubiger, der feine Kapitalien
auf furse 3eit benupen will, pieht nict bie nemlihe
€umme bivm Berboufe feiner Papiere heraus, als e vafiie
babin gegeben bat,

Wer in ber angegebenen Abficht zu einer Beit tauft, wo
bie Nacdbfrage nady Kapitatien fiank if, will gwar die hoheren
Sinfen beichen, bie in dem YMaatfiabe bes Disfonts gegeben
finb, aber ba er nadh BVerflui einiger Jeit wiederum eine
Berminderung bder Madfrage nach umlaufenden Sapitalien,
pic Midfehr mancher baaren Summen auf den Dapiermarkt
und ein Steigen ded Kurfes erwartef, fo muf er den Bindaes
winn von feinem aufgewendeten  Raopital, aus dem Befrag
per fdllia werbenven Divibenden und aus ver wabrideinlichen
Differeny ves Gurfes jur Beit ves Ginfaufs und jur Jeit ved
Weckaufs, gufammenfeben *).

*) Wir fpredhen bier von dem natliviidhen Gange der Din:

ge und nide von den Crjdheinungen, weldhe bie AUFiorage
purdy Eunfiliche Mittel, und durdy) ein unnatiilidyes Ans
haufen und Buriickjichen der Kapitalien evjeugt.

=
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@erabe bie umgefehrten Berhdltniffe treten ein, wenn ein
Rauf ju ciner Beit gefchieht, ba der Diccont niedrig fiebt.
Die Concurreny der Perfonen, weldhe ihre Fonds bey Stodung
ber - Handels und Induffriegefchdfte fo lange anlegen wollen,
bis bie Umftdnde fich geanbert haben, bBegniigen fich wobl mit
einem geringern Binfe; aber fie miffen an ber HRente, die fie
aus ber Staatéfaffe ethalten, den Berluft abjichen, ben fie
baburd) erleiden, Daf fie die Rente im Augendbli? bdes Ueber=
flufied an Rapitalien erfaufern, und im Augenblicf der erhdhs
ten RNachfrage darnad) mwiederum verdufern. Dabher fann bdie
Binsrenfe von ben in Sffentlichen Fond3 angelegten Gelvern .
mie auf den niedrigfien Stand bes Disconts uriicdfallen.

Die mannigfaltigen Berhaltniffe, von denen ber mittlere r
Binsfuf eines Sanbes, und bdie baufig mwedfelnden Greigniffe, /‘
oon benen bie Schwanfungen bdes Dicfonts abbingen, diben /|
alfo auf bdie Unlehensoperationen und auf den TWerth der [
Sduldicheine eines Staats einen Ginfluf aus, bder von dem
Rredit oder Miffredit ber Regierung gang unabhingig iff.
Die wirfenden Urfachen Fdnnen auch dben Staatéfredit affis
civen, aber e8 befleht Feine nothreendbige Berbindung, Die
Crbdhung ves Rinsfufes Fann vielmehr von HBegebenbheiten
berelibren, weldhe bie Ditlfequellen der Regierungen vermehrens
fo wie dbas Sinten bes 3insfufed die Folge von Greigniffen
il feon Eann, weldye bie Kvifte vber Ldnder fhwidien *),

*) Das Steigen fowebl a3 dag Fallen bdes Rindfufies Eann
bie Folge vortheilbafrer ober nachtheiliger Werbaltniffe
fepn. Die wirkende Urfache mag fepn, weldhe fie mwill,
fo wird eine Berminderung bes Sinsfufies die Neigung,
RKapitalien ju fammeln, fbwadyen, ein Steigen ven Reiy
jur Kapitalanhdufung erhbben, und fo der urfpefinglichen
Urfade baufig entgegen wirfen. Aper tn einem Punkre

10
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@s ift bed Ginfluffes, den bie Bertheilung dee
umlaufendben Kapitalien unter bie Klaffen der
Gefell{dyaft auf den Sinsfuf dGufern, in Der Ginlei:
fung jum Dbifiorifthen Jheile gedadit worben. 0o grofie
Kapitalfrdfte in einjelnen $Hinden angehduft finb, wo ber
Reichthum der induffriellen und commerciellen Klaffe vorberrfdt,
witd untée fonft gleiben Umftdnden Die Rindrente niedriger
fiehen.  Daber werben Greigniffe, welde rvafche Werdnberuns
gen in diefer Lertheilung in einem Lanbe heroorbringen, nidt
phne Ginfluf auf den Binsfup pleiben. TWenn eine relative
Sheurung dex Lebensmittel , pie Gowinnfte ved AcFerbaued
auf Unfoflen Dex intuftricllen Sloffe vermehrt und lefter
Gemer wird, fo wird der Distont, wenn bie Madfrage nad
Sapitalien fiir die intufiriclle Produltion gleich bleibt, fieigeis
und ex wird fallen, wenn der umgebehete Fall eintuitt.

it die lente FWirfung febr verfdieden, je nadybem bad
Gallen ober Sreigen bed Qind fufies durd glinftige ober
unghinftige Urfadyen beroorgebradyt wurde. Einer Erbo:
hung bdes Jinsfufed, welde dad Sefultat einer, burd
WBermehrung ber productiven Arbeiten wad)fenben , Nad
frage ift, witd n Der Regel {dyon befibalb eine Wermim
berung bald nachfelgen, wenn bie GErwetterung der pyeduce
tiven Nybeiten nicht in favFever Progrefjion pormwarts
fdhreitet, weil mf ber Euweiteruy der Hilfequellen die
Fabigeit Kapitalien jurlickjulegen waddt. dem Sinken
ves insfufies, dad ausd unglinftigen PWerhaltniffen ents
fpringt, Eann bagegen bald ein @Steigen beffelben nadfelgen
weil mit ter Abnabme ver Hiilfequellen, Ddie Fabigtes
SKapitalien anjubdufen abunimmt,

BadenWiirttemberg




- 147

Sonft dbarf man abey onnchmen, taf ein fhneley
Wedbfel der Verbaltniffe, welder gedfere Reichthiimer auf
einjelnen  Punfren anbduft, vas Angebot vermebrt und ben
Binsfuf in der RNegel Hevabfest.

81 7
'" Gine befondere Betracdhitung verbient bder Uebertrag
ber KRapitalien bon einem Ranbe gum anbdern,
S0 wie jeve Ungleichheit im Preife von Waaren swifchen
verfchiedenen &dnvern, die in einem febhafren Werkehr fteben,
fih audsugleichen fteebt, fo ift ¢ leicht begreiflih, bag bdie
Wohlfeilheit ober Theurung der Rapitelien in cinem Lande |
nidt obne Ginflup auf den Preis ber Kapitalien in einem : r
ondern bleiben fann, bag mit ihm in Verbehrsverbindungen }
ftebt. /l

Diefe Audgleidhung findet aber vuy Statt, in fo ferne
bie Ungleichheit als vas Refultat bdes verjchicdenen Berhalts
niffes ver MNachfrage jum Angebot 3u betrachten ift.

Den Wirfungen ded Aredits ouf dem Binsfuf muf da:
bep gebitbrende Rechnung getragen werden; denn bie grdfere
Primie, welche flir die Gefabr ded Verlufls der vargelichenen
o ¥ Rapitalien, unter einer fihlechten Suftizverfaffung, bey allzu
i nadfichtiger Behandlung betvlgerifher Saultner w. . f bes
,, ablt werben wmuf, iff Fein Theil bes Kapitalgerinnfles,

und Fann den Auslinber um fo weniger anreifen, al8 jene
©efabe fiir ihn eher nod) grdfer, ald fir den Snn:
fander ift, undb er alfo in ber Regel noch eine fFdrlere
Affecurany - Pramie veriangt,

s Sene Ungleichbeit, welde bas Refultat des
G0 verfdiedenen Juftandes besd [Rredits ift, Pann fo
¢ wenig einen Uebertrag von  Kapitalien von einem Zande jum
10"
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anbern veranlaffen, als ber hdhere Preid einer Waare an tis [
nem Orte gur Einfubr von ecinem anbern, wo fie niedriger |
flebt, anguloden vermddite, wenn bie Differeny bed Preifed
burch die ransportfofien und durd ven wabrfdheintidhen  AL?
gang, den die Waaven unter 9egé erleiben Fonnen, vollftanbig
ausgeglichen wurde, E
Wenn aber audy bie Wer{chiebenheit Ded giné: |
fufes lediglich Ddie Wirfung ded verfdicdenen
Werhaltniffes des Angebots jur Nadfrage ift,
fo bngt der Grad ber Ausgleichung nody von mannigfaltigen
Berhdltniffen ab. Sie fann erfolgen durch bie Auswanreruny
von Kapitaliften, durch bleibende ober tempordre  Unfiedelung
in fremben fdnbern, und burd) ben Kredit, den ein Land dem
anbern giebt.

Die BVerpflanjung dey Kapitalien von einem
fanbe jum anbern durc) den Ueberjug untexneb:
menber Kapitaliften findet in der Anbdnglicheit Der
Menfdhen an den vaterlandbifthen Boden, in ber Werfchiebens
heit ber Sprace, Sitten und Gewohnbeiten tin grofes Hins .
dernif.  Phyfife Noth, politifhe und veligidfe Berfolgungen,
permdgen bie  Bande jemer natiirlichen UnhinglicyFeit 3u
sevveiffens wer fih abev qu Daufe in dem Vefit grofier Sa:
pitalien wobl befinbet, witd bdurcy bdie Hoffnung groferer
Gewinnfte allein nidt leicht feinem Baterlande entfithrt.

Gher entfblieft man fich 3u tempordren MNiedber:
laffungen, pur Griindung von audwdrtigen Haw |
pelsetabliffements, die man juverlifiigen Perfonen aw |
pertraut,  Diefe Avt, SKapitalien im  Auslonde wuden
mathen, ift allen veidyen TMationen cigen. So findet man
prittifce Grabliffements in allen bedeutenden Seeftddten b
Gontinentd von Archangel big Gabir, und in ben grofien Han

pelepidtien e mittellinbifpen Meeres, i Afien, wie im fiubs
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lien und ndedlichen Anmerifa 5
Golonien, wobey ngo
denfen,

ber Berbindungen mit bden
& andre RNidfichren eintreten, nicht u ges

Dody diefe Art dex audwdrtigen Anlage bat ibre Grenge
in bem Umfang ded Handels.

Audy der Uebertrag der Kapitalien bon einem
Lanbde jum andern vermittelft ves Kreedits, ben
bie Vewobner ded einen Landes ben Bewobnern ded andern
geben, flebt in einem Sufammenbange mit den wedfelfeitigen
Hanbdeldgefthdften. Darleihen eingelner Rapitalifen an ein-
delne Perfonen bes Auslands, it prodbuctiven Unteenehmungen

und auf lingere Seit miffen, ber Natur ber Sadpe nady, u
ben Seltenbeiten gepdren,

Nue auf furge Diftangen an ben Grengen verfchicbener
Staaten Fann diefes Mittel ber Berpflanzung bder Rapitalien
von einem Orte, wo fie woblfeil find, nach ecinem anbern, wo
fie felfener und theuerer find, mit Grfolg ergriffen werben,
Auf grofere Entfernung bictet bdie Nothwenvigleit, fih in
fteter Kenntnif von dem Buftanbe des Schuldners #u erbal:
fen und die Befdhmwerlichfeit gerichtlicher  Proceduren grofie
Cdwierigleiten dar. Die fehictliche vt und Weife, wie ein
reichere3 and einem drmern RKapitalien zur Benutung ber:
lagt, fann im allgemeinen nur bdarin befiehen, baf jened fiiy
feine Audfubrartifel feinen Abnehmern einen lingern unbd bies
fe3 ecinen Blirzern ermin giebt.

Und fo pflegt s aud) ju gefdhehen *),

%) Der brittifde Kaufmann giebt in Riojaneiro, Buenos,
apred 2, einen 10 big L5monatlidhen, dem ruffifchen 25,
nehmer einen 6 big 12monatlidyen Kredit; in anbern

Kontinentalftaaten werden 3 bi$ 6 Monate nady Umftan:
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Auf biefe Weife fann nadhy der Audbehnung bed Gine
fubr - und Yuéfubrhandeld ein mebr pber minber bebeutended
Kapital dem cinen Eande bon pem anbern sur Benukung
fiberlaffen mwerden. Die Benusung der cinjelnen Summen, aus
benen ¢ befiebt, ift awar immer auf einen mebr ober minber
furien Beitvaum befchrdnkt, im Durchfchnite und im Sanjen
genommen fann fich der Gefammtbetrag aber fo siemlich gleidh
bleiben, fo lange fih in den Werbdltniffen des Handets Eeint
pedeutenne Wexdnberungen exgeben.

Die Ungleicdheif, die bep der Werfchiedenheit bed ange
piuften Kapitalreichtbums und ver Machfrage ur Probuction
bey verfthiedenen Wottern entficht, wird fich daber burch ben
Uebertrag von Kapitalien in ber Megel nur nadh Maapgabe
bes Umfangd ibrec Handelgverbindungen mebr ober woenige

ausgugleichen fveben,
5 ?

Unendlich erleichteet witd viefe Au ggleichung burd
penn Berfebr mit Gtaatépapieren. Die Bexs
paitniffe, von benen ver Sredit ber Staaten abhdngt , {ind
per Publicitdt hingegeben. So wie die Sdulbjdeine dev
Gtaaten auf ben cigenen grofien Mivkten des Lanbes alé
$Mittel bienen, einen: Uebevtrag von Kayitalien jwifdhen Per:
fonent - berfelben Stadt. ober beffelben @anbes, die fich nidt
gennen, 3 bewerffielligen , fo - wandexn fie aud [leicht
von cinem Zanbe Fum - anbam, Die Berfchiedeneit ved

den geaeben. Die englifchen Commiffiondre, welde Com
titientaler jeugniffe einfaufen , Haben abev in ber Heget
fdon im Augendr vdes Auffoufs fiber die exforberliden
@ummen im Lande gu verfiigen.

=
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Jinsfufes, die nach Abjug ber Sicherheitzprdmion, weldhe
fie den Jnldnder und Auslinbder ohngefdhe gleich arof
Root ilf, noch itbrig Bleibt, wird {ich ausyugleidhen fireben, fo weif
:_I, nidt die Unbequemlichfeit und die Gefabren ber Sntevefjen:
2 Ucebermachung und bder Buriifyichung der Kapitalien, aus den
o fremden Fonds, ben Wortheil des bhbheren dinéfufed aquf-
be ben,

Die RKoilen bded Bezugs, su weldhen bie Ufjefurany fie
bie mit ber Verfendung verbundene Gefabr gehdet, haben eis
nen Maafftab in dbem gewdbnlichen Wedbfelfurs, den bdie Sings
sablungen inbeffen felbft affiziven. Die 3ingzahlungen, bie ein
Land bem anbern ju machen bat, afficicen den Wedhfelfurs
um fo weniger, je bebeutender der Umfang bes Hanbels iff,
ber gwifthen ihnen flatt findet, Gin Bepfpiel foll 5 Flar
bt B mathen, wie gering bad Hinbernif iff, das bie Anleihen von
einem Lande jum andern in den Koffen der Sinfeniibermas _
dung finben, !

Wenn die Ausfuhr und Ginfubr von einem Rande sim I
andern 50 Millionen Franfen betrdgt, fo wird der Wedfel= k
burs, fo grof die Sdwanfungen in einjelnen Seitedumen
auch feon migen, im Duchfdnitte von eine lingern Pes
viobe obngefdbr, wad Abzug einer unbedeutenden Gebithe fie

Eﬂ:i’:. bie Mihe der Ausgleidhungen, auf Pari fteben, Mun foll
ifde ¢in Kapital von 100 Millionen Franten von ben Kapitali-
it ften des einen Landes in ben dffentlihe Fondd bed anbdern
o 34 7 Proc. angelegt werden,

i Die Folge wird feyn, daf wenn bie Hanbeigverhdltnifie

fich nitht dnderr, bas foulvende Land nunmehr jdbrlich fiatt
50 Millionen 57 3u 3ablen und nur 50 Millionen 3u em-
pfangen bat. €8 milffen baher 7 Millionen durdh Metallfen:
bungen gedectt werden. Wenn die Koffen berfelben audy 10
Procent betragen, fo wird der Cinfiup auf ven mittlern Wedy:
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felfurs nur obngefdbr 1.2 Procent fevn, da fidh Scbuld und
Forderung dber beyben fanver in den Hianden ber Techsler
vereinigen, und nur der Ueberfibuf Ddie Transportioffen trdgt,
die fih daber auf die gange Summe von 57 Militonen ver:
theilt. ZBenn aber wegen Dber Sehwierigeit der Ausgleidjung
pon Schuld und Forderung die Wirfung audy nodh einmal fo
flarf feon follte, und der Sindempfinger alfo 2% Procent
an feinen Sinfen verldre , fo wirde Ddies auf den indfuf
nue eine MWirbung von ohngefdhr & Procent madyen, *) welde
au  unbedeutend iff, um von Ddem Ueberfrag Der SKapitalien
von cinem Zande, wo der Bindfuf su 4 bis 5 Procent fieb,
auf ein andered fand abzubalten, wo e 6 bis 7 Procent
betvdgt.

Die pcitliche Schwanfungen bed Kurfes Fonnen pwar
einen gedfern Werlujt berbeyfltbren; und wo Ddie Geldoerfen
tungsfoffen 10 Procent befragen, momentan bden Sinsfuf um
<& Drocent affiiven.  Allein zu anbern  Beiten wird aud
Gewinn cintreten, da fich die Sthwanfungen, wo nicht unge:
wohnlihe Greigniffe einwirfen **), in cinem lingern Jeitraum
gegenfeitig audgleichen.

— .

¥) Nemlidh wenn dag angelegte Rapital 7 Proc, teagt s
bep einem niedrigern Sinsfuf ift die Wivkung auf bens
felben nody unbebeutenber.

**) Bie in Grofbritannien wibhrend bder gangen Rriegdperis
ode wegen ber ftarfen audwdrtigen Rablungen filv Gub:
fidien und Untexbaltung der Truppen im Audland. an
barf dabey aber midht vergeffen, daf ber notirte Tedyfel:
Buré ein {deinbarer und Eein veeller war, Man f. b M

Sdyrife Bemerbungen fiber England 1818 p. 11 bis 14




e Dabey ift nod ju bemerfen, baf ein ungiinftiger MWechs
felBurs geodhnlich eine ftarke Waarenerportation gur  Folge

: bat, indem fitr vas Frevitivende Rand die Waaren bes fhul=
dendben woblifeiler werden *¥), und baf alfo ber Ginflug wel-
den bdie Jinsfhuldigheit auf den Kurs ausjuitben geeignet
P wire, dadurdy jum Zheile aufgewogen i,
Leidyt begreiflich wird die UAnlegung von Rapitalien in
1 : fremben Fonds fehr begiinftigt, wenn die Natur bes gegenfeis
tigen Werfehes eg mit fich bringt, baf bas veichere an Ra:
pitalien im Durdfdnitt von dem drmern mebyr SBaaren
empfingt, als es ihm giebt *¥),

Widhtiger als der Cinflug eines nadbtheiligen MWechfel-
furfes “find bisweilen bie Dinvderniffe, welde ber Uebertrag
ber Kapitalien von einem Lanbe gum andern mittelft bee
dffentlichen Fonds , in politifchen  Greignifien finbet, und im- l
mee wird die MdglichEeit ober WabrfdeinlichPeit der Aufhes .
bung ber friedlichen Berbindbungen in Anfchlag gebracht werden, =
Den Cinfluf diefer Ridfichten, die jeder Rapitalift bey AYn- I
legung von Geldern in fremben Fonds  nehmen mug,

fann ‘

*) Die Crdrterung der Frage, ob bief ein Wortheil ift
und ob nidt in biefem Falle das exportivende Land bens
nod) die Koften der Werthsverfendbung trdgt, wiirde uns
bier ju weit flihren,

**) Der Sas, daf ein Land bie Hanbdelgbalany im @angen
nidt beftdndig gegen fi baben Eann, ftebt feft. TWobt
aber Eann ein Lanp gegen bag Land A, beftdndig mebye
ein . alg ausflibren, und gegen bad Land B, fich imum,
gebebreen Berhaltnif Befinben, Sm Kreiglaufe bes Hans

del§ aller Nationen untereinandey gleidht fidh alles wieher
aus,
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man nicht bevedineny fo lange aber feine Beichen eines Bru:
ches vorbanden find, vielmehr alled die Fortdauer eines rubis
bigen Bujtanded der Dinge verbiirget, wird die Wirfung fol:
cher angenommenen MOglicheeiten nicht grof feym, und nichts
ift mebhr geeignet, diefelbe zu fchmwdchen, als bie berrfchende
SMaxime, bie, einemn feindlidhen Lanbe angehdrigen, Gldubiger
nie ben Rrieg, ber die Stoaten entyweit, enrgelten ju laffom.
Diefe Marime fann man als herrfdhend betrachren , Grofbri
tannien bat {ie wdbrend bed gangen [ebten SHrieges gefri:
lidy befolgt, unter andern hat fie SMufiland erft neuerlich wie:
ber feierlich anerfannt *),

Die Leichtigleit des Kapitalibertrags, welche die Hffents
lien Fonds varbieten, bat die Papiere bder Staaten auf
bem gangen Marfte der civilifivten TWelt verbreitet. Ucberall
wo {idh arofe Kapitalien angehiuft haben, fliefen die Sculb:
fdyeine der Rdnder, bie drmer an Kapitalien find, in grofen
Sitaffen pufammen, und je weniger dad cigene Lanb bdie vor:
Banbenen Kapitalibecfhiiffe in Unfpruch nimmt, beffo meby
tiberftrdmen fie ben fremben HBoven.

Die Unlage in fremdben Fonds fann eben fo, wie Ddie
Anlage in  den cinbeimifcten, auf bdie Dauer. ober auf
©pefulation  gefchehen.  AlMle Werhdltniffe , welhe ben
Binsfuff des Lanved afficiven, das Kapitalin in fremden
Fonds angelegt bat, wirfen auf das fduldende Land juriid:
Atte Werhaltniffe, welche in bem fduldbenden Banbe den Jind:
fufi erbdhen ober Herabfetien, wirfen jurid ouf bdas Frediti:
renbe.  Panber, die in Ffeiner febr naben commerciellen Be:
vithrung mit einander fleben, fithlen ben Einflup der in dem

¥) Reglement de la commission damortissement.

Approuvé par I'empereur le 16 Awril 1817 &. 22,
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einen ober bem anbern vorgehenden Werdnbderungen burch die
Bermittelung dritter Staaten,
e Creignifie, vie fich ju Pavis putragen, Ennen bewirken,
g baf ofterreichiiche Papiere, die fih auf dem Markte 3u Franf:
furt und Augsburg befinden, nach Wien surlicfgeben, oder vom
Wiener Marfte fiir Franffurt und Augsburg begebhrt werden,
Creigniffe, die fidh in Indien ergeben, Ednnen ben Holldndey
veranlaffen, feine framdfifhen, preuifhen ober ruffifhen Paa
pieve gu verfaufen. Die gleichen Schuldfcheine ftehen  balb
auf dem einheimifchen, bald auf dem fremden Markte hdher
im Gurfe. *) Die bedeutendften Sdywanfungen Ednnen vors
geben, ofmne daf der Kredit ober Migredit bes fchulbenben |
Staatd den mindeften Antheil daran hat. f

'_‘._‘. i *) o ftanden 3. B, vom 14, bis 18, Méry 1820
bie Sfterveidpifdhe n Papiere
su Wien auf 76

su BVerlin auf 80

ju Amfterbam auf 73 l-
£ und ju gleider eit die preugifden engl, '
s Rotbidildifden
g ! ju Berlin auf 78%

gu Umfterdam 81 big 82,
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Swepted Kapitel

Von den Bewegungen auf dem Seldmarfte,

L 9

@aﬁ ®eld behauptet feinen Werth durch ben Dienft, ben
6 sur Beforderung bdes Waarenumfafses [leiftet. Wie bey
allen anvern Dingen fiehet diefer Werth in geradem Berhalt:
niffe mit der Grdfe der Nacsfrage, und im umgebehrten mit
ber Grdfe bes Ausgebots. Geld unterfdeidet fich von an:
dern Maaven nur dabduvdy, baf & yum grdften Theil beftans
big im Umlaufe, ald 2Waare ober ald Kaypital wicklich auds
geboten iff.

Durdy bic Bermehrung odber BVerminberung beb
Gelbes, ald foldes, erleidet ber Nationalveichthum eines Lan: J
bes Teinen reellen Suwachd unb Feine reelle Berminberung.
Gein Dinft ift auf die BVerrichtung der Umfige befdyrdntt;
bicfen exfiilt e3 immey auf gleiche MWeife, ¢3 mag in grdferer oD
geringerer Menge vorbanden feyn. Tue dex Nominalwexth
bes Gigenthumd und ber Waaven dnbert fich nach ber en
ge bes Girculationdmittels.
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Uber cinen widhtigen Ginfluf bt jede BVermehtung ober
Berminderung de3 Geldes auf alle privatrechtlichen Berhdlts
niffe aus. Die Berminberung bemirft, Dag jeder Rrebifor
einen Gewinn madt, der eben fo grof ift, al8 bie relative
Werthserhobung bes Geldes und baf jeber Sechuldner eben fo viel
verliert,  Die Vermehrung bewirft dbas Gegentheil,

Die Erfabrung der lehten 22 Sahe, die feit ber Ging
felung  ber Baarzahlung bey ter englifben Vant abgeflofs
fen, bat unwiderforechlicy bargethan, dap ein ®egenfland, bee
gar feinen innern Werth Hat, bey einer Flugen Berwaltung,
bie Funftion des Geldes felbft ohne Nachtheil fiir bad Gigen-
thum ubernehmen Panm, wenn man audy nicht sugiebt, baf
bie brittifhe Bankdireftion bas Problem einer folchen Flugen
Berwaltung vollfldndig geldst Habe.

Audh ein folches Vapiergeld theilt alle Gigenfdhaften, bie
bem Metallgelbe ald Civculationsmitte! jufommen
aber bie Werdnberungen, die durd) Anbiufung oder Wermins
berung bed Geldes in einem Lande bewirft werden, bangen

allerdings von bder MNatur de3 Stoffes ab, woraus e gebil=
bet ift

2,

Wir wollen bie Bewegungen bes Metallgelbes bes
tradten obne Nidficht auf die Cinwirfung bded Papiergelbes
und unter der BVovausfesung, daf die Girfulation aller burdh
cinen vegelmdgigen Handel verbundenen B\lfer in Metalls
mitge beftebe. Der Rohffoff des Me ta I m & nien
bat einen Produbtionswerth, der auf den Werth bes Gelbes,
bas barausd beftebt, einen fleten Ginfluf avsibt. Der Werth
ber Minjen fann von dem Werthe der Barren nie bebeu:
tend abweiden , weil fich fene mit geingen  Koften  ums
fomelzen Taffen, und weil bey eintreforber Bermehumg  ded
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PBarrenvorraths und woachfendber Nadfrage nach Geld, bie
Segierungen eilen, duxd Yusminjung bder Barren ben Ge:
winn ju 3iehem, ber bem Unterfchied Ded Preifes nady Abjug
ber Ausprigungsfoften gleich iff, und bieR fo lange, bis die
Preisviffereny auf den Betrag diefer Koften pherabfallt.

Sede Vermehrung ober BVerminderung bed LBorraths an
eblen Mctallen Uberhaupt vermindert ober erhiobet  Daber
anter fonft gleichen Umftanden den Preis bes Metall:
gtlbes im Werhdltnif yu anvern aaren.

Das yifdyen verfdhiedenen Drten abweichende  BWerhalt:
niff ded cirfulirenden LWorraths an evlen Metallen aur Nadhs
frage fiir ben Gebrauc ald Girtulationswerfzeug, 3u Gerde
then auf furuswaaren, eveugl, wie ben allen anbeyrn Thaaven,
cine MNeiqung pur Audgleidhung, die bey biefer TWaarengartung
wegen ihres im Berhdltnif sum Werthe gevingen Volumensd
und wegen ibred allgemeirien Gebraudid am [leichteften und
fnelifim von Statten gebt. Wermdge diefer Eigenfdbaft
fudben fich alfo die eblen SMetalle unfer allen burc) den DHans
el verbundenen BWilfern nach der Auédebnung ves  e:
brauchd, dem fie davon macpen, fietd gleichformig u bers
theilen.

Die Bewequngen, die fich auf bem Metallmarfre exge:
ben, entfteben durdh Die Permebrung der Vorrathe, wele dad
% @bringen der Minen gewdbyt, und durdh bie Abnahme ober
Sunahme ber Nachfrage und ded Audgebots, weldhe das efuls
tat der Handelsgefdidfte find.

Nimmt man einen Suffand an, wo alle fRaaren i
gwey verfihicdenen Orten ober Qandern big jur Differvny
ber Herbeifdbaffungsbofien in einem durdhgdngia gleis
den velativen Preidoerhiltnif fiehen, fo yoligde im  Hanvel
pietr beiten Srte ober Bdnber eine vdllige Stagnation ein:
friten
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Wenn  bag Verbdlinif der Nachfrage nacy eblen Me-
tallen jum Yuégebot, im Ganzen genommen, in beiben
Binbern gleich bleiben, in den relativen Preifen  anderer
Dinge fich aber Beranderungen ergeben wiitden, fo miften
nad) bem Werthe gegen Metall berechnet, in bem Lambe A.
eben fo viele Waaven fiir das Land B. woblfeiler 3u faus
fen fein, als bag Ietifere bem erften  woblfeiler anbieten
Bonnte.  Hier wiirben die Laufdigefchafte ohne Metallfenduns
bungen verrichret,

Wirde fidy in cinem ber beiden Ldnder, beym Behar:
ven aller Gbrigen Waaren in ihrem relativen Preife, dag Bers
baltnif der Nachfrage nadh edlen Metallen jum  Quantum
be8 Angebots, alfo bder relative Preis ber edlen Metalle
allein verindern (alfo 3. $B. im Rande A. bie Quantitdt der
audgebotenen  Waaren, deren man fidy gegen Metall entdu:
Bern will, abnehmen, ober bder civBulivendbe QBorrath an edlen
Metallen durd) die Ausbeute bder Minen fich vermehren,)
fo widen alle MWaaren des einen fanbed fiir bdad anbdere
gegen eble Metalle im Preife woblfeiler feyn, und es fo
lange bleiben, 0I5 fich burch ben Austaufdh von Metallen

gegen anbere Giiter bas Gleidhgewicht wicder bergeftellt Hit:
te r),

*) Da die Herbenfdhaffungeboften von einem Orte jiim ans
bern in Betracht Eomnien , und innethalb der Grengen
biefer Keften eine Preidverfihicdenheit gwifhen veyfdiede.
benmen Orten ofne endeny gur Audgleidung beftehen
Eann, fo wivd, wenn bie IMarepreife der edlen Metalle
in einem Cande cine relatipe *})reiﬂuer&nberunq erleiben,
viefed Land felhe Fagren big sur Ausgleihung ju
begiehen anfangen , bey welden bdie ‘prefﬁmrﬂf_\icbenbcu
bem bodhfien Punfe ner Dejugdboten am nadylen Eam,
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Wenn  fich endlidhy bey einer Waarengattung in bem
Angebot und in bex Nacfrage eine Veranderung crgiebt, Ddie
eblen Metalle und alle tibrigen TWaaren aber in ihrem gegen:
feitigen  Dreisverbdltniffe bebarven, fo wirbett  gegen  jene
Baare, die allein einen Aufichlag oder Abfhlag exlitten bat,
fo lange edle Metalle und andere Waaren ausgetaufdt, bis
fich vas Gleichgeiche roieder hergefielt batte. Sm nemlidien
Berbdltnif, als edle Metalle, was in einem folchen Falle ju:
erft 3u gefbeben pilegt, pum Austaufid verfendet wetben,
milffen andbre TWaaren in ihrem velativen Preife finken, und
filr bas anbre £and woblfeiler werben.

Auf bdiefe Weife bewirft jede Werdnderung in den Prei:
fen ber Dinge unter den angegebenen Befchranfungen eine
anbere  Bertheilung be2 Goldes und Silbers unter den Bk
fern, unb wenn der Yudgleichung auch, wie ¢8 immer gefchieht,
Hinderniffe in ten Weg gelegt werden, fo wird dad Streben
darnach immer grdfer und wirtfamer, je mehe die Mifoers
baltnifle wadfen.

Die Vermehrung der Metallvorrithe duvch bie Grgicbig:
feit ber Minen **) bewirft dauernde und gleihfovmig
fibevall eintretende Berdnderungen im Metalipreife bey der
Annabhme gleiher Nachfrage. o gebt die Bewegung, wel:

und die Ausgleichung alfo burd folthe Waarenfendungenver
fih geben. n der WirklichEeit Eann dev Fall, dap alle
Baaren eines Lande: fur bdag andere theuerer werdens
bey ver Werfehiedenbeit der Transpovtfoften nidye verfome
men.

#) D, i, ¢in Suwads, der féarfer ift, a8 die Confumtion
vurdy Abnubung und burdh ganglidhen BVerluft.,
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e die Ausbeute der veichfen Minen i der Welt, auf dem
amerifanifhen §efilande, heroorbringt, regelmafig von Weften
nad Offen. Den Sumadsd, den Guropa erbdlt, theilt o3 mit
Alien mittelt des Handeld nach ter &woante, nady Ditinnien
und Ghina, und wahrfcheinlich aud mittelft bes ruffifcben
Dandels nad dem mittlern wnd norbdftiichen Afien,

Die Bunabme der Nachfrage, die vag RNeful:
tat ber wadfenden Bevdlferung, ber vermebrten
Peoduftions - und Pandelegefcidfte cines Bolfes ift, wird
war im Ganjzen genommen nur allmdplig
fliblbar und ihre Wirfung wird duvcy bie vermebrte Sdhnel-
ligleit bes Geldbumlaufs und durch den vermebrten Gebroudy
bed SKreditz, welde gewdhnlich die Fort[dritte bdes Hanbels
begleiten, mebr ober weniger gefdbvodcht wetben,

Rafdrer find die Lerdnberungen, tie fich jeitweife
burd) den Aufiching einyelner Drovutte, -voryiiglich ey noths
wendigen Lebens - und @ewerbsbenlivfnifie, obey burch den
vermebhrten ober verminberten Gelobedarf ergeben,

Jene Werdnderungen, welche bie @anmébiun‘; fie ein
and bald glinflig bald ungiinftig machen, miffen fidh in
einem ldngern Seifraum ftets wieber auégleihen, weil bdie
edlen Metalle; nadbem unter auBerorbentlichen Umftinden
ein ungerdbnlicher Abfluf  eingetreten, gegen anbere TWaaren
eine Preiserhhung erleiben, weldye die Urfache ibrer Rirdh.
Febr wird,

Die seitliden Scwanbungen in dem Ausgebot wnp in
ber Nachfrage nadh eblen Metallen entjlehen vorjiiglich dupch
wadhfendbe Thatigheit ves Dandels, oder durdy eine pibkliche
Ubnahme ber Gefthfte, durd) das Steigen oder Sinfen pes

Reedits, burch Sufdlle, die bes Rumerdr von einer Rlaffe
ber Gefelfchaft, in deren Danden 3 fihneller civfulive, anf
tine anbdere Riaffe, bdie 8 leichter fefibdit, und afg Erfpag.
11
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nif anbauft, namenflich durdh Bufdlle, bdie ¢d von ber gewers
fetreibenden Slaffe in fidrferm Worbaltniffe auf pie aderbaus
enve nberfrdgt. Alle foldhe Greigmifje filbren ten wechfelnven
Buftand auf vem Metallgeitmarfte bevbey, ben man gewbhn:
fich mit vem Ausdrud: vas Geld iff theuer, oder ift wobifeil
begeichnet.

Die Wirfung, welde die auf einem Plake oder in e
nem fande cintretende Vermehrung obder Verminberung 0l
Girfulationsbedlirfnifjed und der cirfuliventen Lorrathe auf
ben rolativen Preis ter edlen Matalle gegen anbere 2Waaren
hervorgubringen fireben, wicd auf verfdicdene 9Rcife modis
figirt.

Gine Anbiufung ded cirfulivenben Quanfums ober cine
Adbnahme bes Bedarfs, wird, wenn man die HidEehr einer
grdfiern febbaftigleit ber Umfibe evwartet, eine [angfamere
Girfulation aur Folge baben, ba viele Lerfonen bicfen Jeits
punft einer grdfiecen Hanteléthitigeit abwarten wollens f0
yeit fih aber eine Meigung jur  Preidverminberung  seigt,
wird ein ALfluf auf anvere Orte und Lanbe ftatt finben.
Das vermebrte Webliefnif wird eine fdnelle Givfulation be:
wirfen, und fo weit eine MNeigung aur Preiéarbobung erfbeint,
pen Bedarf von andern Plalen und Lanbden bhevbep flhbren;
wenn nidgt allevwarts gleidhe Wevanberungen cintreten *),

#) Die eblen Metalle fuchen fidhy gleich andern Waaren auf
ibvem ‘Produtsiendwerthe gu evhalten, Abexr wenn emme
allgemeine ftergende odev fallende DNadfrage ibren Preid
exbbyet eter follen made, fo vermag einer foldyen *Bers
anverung e Cencurreny ber Vergwe rfgbefiger nidt 0
jhleuntg und wicijam entgegen ju arbeiten, old dieh bey
ban e jel bev Pueife anbever Wa aveny ven ten Fevfor

]

BadenWiirttemberg



BLB

BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK

= 163 ==

€o fhdmien im gewdbrlichen DBerbehr der Wiifer bie
Metalle nady vem TWedyfe( ver Umftdnde bin wnd ber, und
fumen flets ben nicorigiten Punkt, ven ihr Preis im Verpdlt:
nif ju den Preifen andevet Dinge anpeigt;

und auf jene
Weife wird bemirlt,

baf eine Sunabme obey UAbnahme pey
Nacvirage ober bes Ausgebotd in cinem Lande, nictt in gleichent
Borbaitniff die Preife des Goldes und  Silbers Dafelbit eps
gihet oter Bermindert.

Dee an cinem Orte fibibare Ueberflug  wixrd Flirgere
oder [angere Seit guviictgehalten, obet fliet auf folche Mrfre
gurid, wo Edwantfungen entgegengefeiter Art ju gleicher Seit
eintreten.  Durdy auBerorbenthibe Sufdlie fann eine folche

11 *
fien ju. gefcbeben pflegt, weldbe mit deren Crjetigting bes
fbaftigt find. Das Sinken ver Pretfe der edlen Metale
le wird ywar zur Golge baben, bafi nur nod folde 9Nis
hen gebaut werden, welche in pem Preife thred Drodufed
ben Werth dey davauf vermendeten Avbéit und Kapicalien
erftatten, inbd das Steiaen jener Preife wird veraniafjen,
Daf man, um eine gleihe Ouantitdt Giold odet Silber
4 erbalten ) mebr Keafte und Rapitatien aiwenbdet; ba
aber die Eonfumeion ey evlen Meralle febe lungfam vort
ftatten gebt, und pie jabelihe Prodicktion im BVerbaltnif
dum gangen cirfulirenven Worrarh niht febr bedeutend
ift; fo Bann audy ein beteutenbed Sinfen oder Stegen
bed Preifes, bag burdy {dynelle Adbnabme oder Suinahmé
ber Nadyfrage entitebt, auf viefe MWeife midse fdnell augs
geglichen werben,
€8 bevarf Eaum ber Crwabnung, baf ein
CirEulationsbedarf, invem er ben Prei
le uberbaupt ethobt, bie Urfade peg

braudhd derfelben §u Gevdchen ynd Bep
Cinfhmely

iwadfenbep
6 ber eblén Morars
verminberten Ggs

devungen und bed
end ovon Gold und Dilbergefdhivren werben Eanni,
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Aubdgleichung aufgebalten werden, bann witd ber Ginfluf awf
ben Geidpreid ter Dinae fiihlbarer feyn.

G5 ift nicht mdglidh, in einzelnen Beitabfhnitten bie
Grdfe foldher Schwanfungen bes Gelvpreifes im Verhdltnif
i anbern Dingen in Sablen audjudritden, bda bey allen an:
pern Woaren bag Werbdltnif ves Ausgebots und der MNady:
frage einwirft, und cinen Durdfdhnitt von alien TRaarengaf:
fungen 3u freffen ift unmdglih, Daf fie aber in Furen
Beitrdumen bebeutend feyn Ionnen, gebt aud bem Teck fel Ded
relativen Preifes der beyben edlen Metalle hervor *).

3.

Der Papierfredit befhrdnft ven Gebrauch bder edlen
Metalle ale Girfulationdwerfyeug.  Aus vem Beftreben, G
fabr und SKoften bes Transports bes Golbes und Silbers,
turdh gegenfeitige Audgleichungen, ju erfparen, und den Dienft
ber Metallmiingen wibrend der Seit der Hin:und Herfendun:
gen nicht ju verlieren, giengen bey Dem MWadsthum  bid
Hanbdels, die BWedsfelgefcbifte hervor, LWon Ddiefen ju ben
Dffenttidben Wanfen, und insbefondere Fu Dden Bettelbanken
hatte man e¢inen Sdritt ju maden, und von ben Bantnoten,
bie jeden AugenbliE gegen baares Geld umfeltbar find,
bem cigentlichen Dapiergelde firbrfe ein weiterer Schritt.

Die Noten der Settelbankf, welde fich iber ben
Betrag der in Meferve liegenden Gold= und Silbervorrdthe;
im Umlaufe echalten, fo toie ein Papiergeld, dum die Gefele

*) OMan findet aufgejeichnet, daf ju Lenden wahrend ber
10 Sabre die fidh 1793 enbigten, ju einer Seit alfo, WO
bas gegen Goldmiinge umfebare brittifde Papier gani

von ber GolbcicEulation vegulirt wurbe, bder Papierpreid

de8 Silberd um 19 Droc, gefdwantt hat.
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cined Landbes, bdeffen Girfulation aud Metallmbngen befland,
einen gegwungenen Umlauf geben, libexnehmen den Dienft des
Metallgefdes, Die Nacyfrage nady den edien Metallen nimmt
in ecinem folden Ranve nothwendig ab, und vermdge bee
Tendeny ber Ausgleichung firdme bie uberfliiffige Maffe aus,
i und vertheilt fich gleibformig nad Maasgabe der Nad:
. frage unter allen Bolfern,

=

Sn foweit hat eine Papiercreation, die in
Mt einem Ranbe erfolgt, Ginfluf auf den Geld-
preis bey allen anpern Bdlbern; fie witkt eben fo,
wie einz p(dblihe Bermebrung der auf dem Weltmartte befinbli-
cren  Mefalle um ben Betrag der  Metallgeldfummen, bie
b ¢ burch bas qefbaffene Papier in irgend einem Lanbe abgeldst
: wurben. Die Wobifeilbeir der eblen Metalle, die daburch ents
ftebt, witft auf ven Preis ves Dapiergetdes auriict,

Man nebme an, bdaf eine Anzahl Staaten A. 200
Millionen Metallgeld und eine Unzahl Staaten B. eben fo
T biel befiten, Sene follen nun fix 200 Millionen Papier
% Beiven.  Wemn in bdiefem Falle das Papier aud) gegen
Silbersfrinen Nominalpreis behauptet, fo wird man mit bies
fen 260 Miltionen nicht die ndmtichen Umfdse machen Fon-
nen, woyu fraber 200 Millionen Metallgeld hinveidyten,

Nady unferer Boraudfenung batte das cirfufivenve Medi-
um eine Wermehrung won L erbakten, und ber Preis bes
Geldes eine Bermindewng von §  erliten, bag in Umlauf
gefeste Papier wirve baber nur roo Millionen effective abh-
Ibfest, wenn es aucdh gegen Silber auf Pari fHinbe. Dabiy
ift nody die grdpere Sehnelligheit ju berictfichtigen, womit das
Papicrgeld  umlduft und welde auf ber einen Seite war
bewirft, bdaf eine verhdltnifmdfig gréfere Quantitdt Metall:
geldes abgeldst wird, auf ber anbern Seite aber audh jue
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Folge hat, daf bie Gelbpreife der Dinge cine ftdrfere Grhdbung
erleiden,

Gine auadfhweifende Papiervermehrung be:
fdrdntt ibren Einfluf aeuf dasd ganb, wo fie
Statt finbet. Die Mafje ded cirfulivenben Papiergelhes
fann, wenn nickt Umfidnde einwirfen, von denen fogleich die
Reve fopn wird, nie mebr gelten, ald pag DMetallgelde
bas e wirflih adgeldst hat *). TWird ber Rorrath nber
bas Bediirfrifi der Girfulation vergrdfiert, fo tritt eine Dexre,
ciation D¢ Papiers gegen die edlen Dietalle ein. Die Wir:
fung auf den Preid der Dinge und auf bdas Gicenthum bt
Glaubiger und der Schuloner ift die nemiiche, wi¢ by dix
Bermehrung bes Metallgeldes, aber die Tenbens ber Ausgleis
dhung mwifden verfihigdenen Nationen findet bier nicdht Efatl,
Die Folgen einer folhen Depreciation des ®elbes burdh bag
finiilice Mittel des Papierfredits peigen fid) dann i bem
Weefelfurfe gegen dag Ausland, der im nemlichen Berhalt:
niffe, alg vas Cirfulationsmittel eines Lanbed herabgewinedigt
witd, fich verfdhled)toet,

Gin Papiergeld, deffen augenblidlide Audwedfelung
gegen Metallmiinge  nicdt  Statt findbet, gegen Dbeffen
ausfdweifende RBeymehrung das Publifum abet
irgend eine Garantie befitt, fann den Preis bed Me:
tallgeld:g, daé ¢3 verdringt bat, auf Ddie. Dauer behauvter,
wenn  ¢& in  einem bdem Givfulationsbedarf angemeffenen
Berhdltniffe feftaebalten wird.  Wie Ddie in ®rofibrittanien
gemadten Grfaprumgen dargethan baben, fann ¢3 felbft in
feinem Preife momentan hober (fieigen, wenn eine  ploplide

*; Der aué einer exceffiven Papierver mebrung entfpringen:
be Mifredit wird die Depreciation nod) vermehren helfene
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i Ginfdranfung ber civBulirenden MNotenmaffe erfolgt.  Abee der
Unterfdhied ded Preifes Fann nie febr bedeutend feyn, da bdas
Beviefnif der Girfulation, wenn 8 nidt turdy ein Eiinfili-
e s Wiittel befriedigt wird, auf ten Gebraudy bed natir-
liden Girkulationswerfieugd, der eblen Metalle  Hinleitet,
MWenn de RNegierung in einem foldien Jalle nicdyt eilt, die
entflandene Liife durdy Metaligeld audjufiilien, fo wird bag
Publifum fidy fremde Minzforten durdh den Dandel verfchaffen *),

Die BVermindberung des in einem Lande
g jwang éweife umlaufenden Papiergeldes bis unter
den Betrag es abgeldsten Metalls, wird daher auf bdem all-
b gemeinen Metatl - und Gelbmarfte eine Wirfung bervorbrin:
gen, welbe der durch deffen Ginfiihrung bervorgebradhten ge-
radbe entgegengefest iff,

Die momentanen Sdhwanfungen, denen ber
_ Preis des Papiergelves an dem nemlichen Srt nady
dem TWedifel der auf die Nacbfrage und dad Auzgebot eind
anirhl wirfenden Berhaltniffe untermw orfen ift, bangen von der
LBerwaltung bes Papiergeldes ab. MWenn biefe Vermaltung
weife, feft und durd) gefetlie Bolwerfe in Sdyranten ge:
balten ift, fo Ednnen bie Sdwanfungen faum fiihlbar gemacht
werden.

Die Aufgabe ift, die Summe be3 Papierqeldes flets
in einem gleicdhen Berbaltniffe au bey Nadyfrage 3u erhalten,

*) Nure Eleine Miingforten, welde dem taglicdhen WevFebr
bienen und fdnell von Hand gu Hand geben, Fonnen
fid nady eingetretener Berfdhlecbterung durch Abnugung
. f. fo nodh auf ihrem Nominalpreife erbalten , wenn
bas Beditefnif bded Eleinen Berfehrd nidye burd) vollwidp.
tige Mitngen geftille wird,
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aemlich bey Abnabme ber Umfdse die Maffe verhdlinifmdsig
burch Einziebung der Moten gegen andere Terthe *) ju ver:
minbern, by eintretender Gefchiftsoermebrung ben Betrag
bed umlanfenten ®eided durdy newe Gmmifjiionen verbaltuif:
mdfia 3u vermebren, und fo bem Gelde einen flefen Preid
ju ficbern. v fhwer dief feyn mag, fo ift dodh eine an:
ndbernbe fdfung bed Problems fiiv eine Fluge, durdh [langt
Grfabrungen untervidhtete WVermaltung nicht unmiglich. Ge
fdhieht bief aber nicht, fo fino bie Scpwanfungen bes
Preifes des Papicrgelded, wenn aud) der Betrag der um:
laufenden Summen gleidy bleibt, und ein: erciffive  Bermely
Yung alfo nidt einwirkt, weit betrddytlicter, als bey tem Me:
tallgelde, weil bey tem Wedhfel ber vermebrien ober vermin:
becten Nacifrage eine Audgleibung mit dem Audlande nie
eben fo einfrefen fann, wie fie in Anfehung bder edlen Mes
talle durd) gleihmdpig wedsfelnden Suflug und Abfluf Statt
finbet.
4.

Mir haben gefagt, daf das civfulivende Papiergeld ei-
neé Ranbed nidit mehr gelten fann, als dbas . Metaligeld, dad
s abgelddt bat, wenn nidit befondere Umftanve einwirfen.
Der pldtlichen WVerminderung bdes pwangéweife umlaufenven
Papiers unter den Betrag Ded abgelddten Metalls ift bereits
ald ber mbglichen Urfache einee momentanen PreiSerhohung
gevadit. Diefe fonn audy einfreten, wenn nady erfolgter Vapicr:
ceeation bad GirPulationsbebinfnif wakst, Die Folgen eciner

*) Wie 3. B. gegenwdrtig in England mittelf der Einld.
fung gegen Golpbarren,
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i fortfihreitenden Papiervermehring Fonnen aus gleihem  Srunbde
minder fablbar werden.

(= N

Aber 5 ift nodh ein Umiftand 3u berlidfichtigen.
Wo eine ausfirocifende Vermebrung bes Papiergelbes
¢ine Depreciation deffelben herbengefithet, bingt der rad ders
felton von ber Rirgichait ab, den die umlaufende Note ald
) s dnweifung auf irgend einen MWerth, bden der Ausileller bafiie
- 3 irgend einer Beit leiften muf, gefeslich erbalten hat. o
. lange tie Garantie nidt mepy betrdgt, als ver TWerth, den
bie Mothwendigleit, ein Girfulationswerfseug su befiken, bdem
Pawergelde benlegt, fo wird diefelbe pwar die febhr wohithatige
Lirtung beroorbringen, unmdifige Scwanfungen bes Preifed
3 gu verhindern und vor bem furdytharen Solgen ves allgemeinen
MrgErevits bewabren s aber fie Eann den MWerth beé Papiers
geldes nicht iiber die Summe bes abgelbsten Me: l
talls fleigern *), !
Golite aber bie Garvantie eines folden im J
Ueberiluffe cicbulirendben Papiers qrofer feyn
ober pldflich vermehrt werden, und die Berminbe:
\ i tung bes umlaufenden Betrags nidt gleichen
'7,_; Sdvitt balten, fo entfteht eine Finfilidye Ueberfillung bes
- SGeldmarfts,. Wenn 3. B, 200 NMillionen e Bervichiung
ter Werthsumfite in einem RLanbde gentigen, aber 6oo Milli-
onen Papier gwangsweife umlaufen, fo witd ven 100 Me-

*) Dat ift, 200 Mil. Papiergeld, die einem Lanbde gégeben
werden , bdeffen Vevarf an CivFulationdmiteel nur 100
Mill. ift, weroen ohngefaby vie Diifte verlieren, wen n
ber TWerth, den man bep einer Efinfrigen Einléfung

. mit @idbverheit ju boffen Hat, die Hilfte des N ominals
werths betragt,
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gelb al3 Ginbeit audgegangen, bad Papier im  Durdfchnitt
obngefdbr euf 300 flehen. Sollte nun dad Papier irgend
eine Garantie erbalten, die ihm einin hohern Werth, 3 B.
von 200 beylegt, fipe e6 burd) die verbirgte Bufage dev all:
mabligen und volfommenen geficherten Ginldfing, oder auf
fonft ivgend eine 2WMeife *), fo fleigt bder Gefammtwertlh bded
umlaufenben Papiers um die Halfte uber die Summe, mel
de ba3 Wevlrfnig audmadpe.

Die Wirbung ift gerade bdiefelbe, ald wenn in
nem fanbe, das nur 100 Millionen Metallgeld bedarf,
150 Mill. angebiuft, eine Ausgleihung mit andern Landern
aber verhinbert wirde.

Die Waarenpreife follten nach bdem angenommenen
Pechfel . bes  Papierfurfed von 300 u 200 in gleichem
Werhaltnif fallen, aber bdie fanfiliche Ueberfillung bes Geld:
marftd wird und muf die§ verhindexn **). Das Geld hat

*) €8 verbient Eaum bemerEf ju werden, bafi felbft eine in Des
fitmmten Terminen verfprodiene und vollfommen gavantivs
te Einldfung den Preis bes Papiers mit der Cinldfungss
fumme nicht gleidy ftellen Fann, Der hodyfte Werth, den
ein folches fiber den CivEulationdbedarf vermebhrted Papier
in bem angenommenen Fall erveichen Eann, ift gleidh ber
Cinlofungéfumme nady Abjug ded Jntevufuriums bie
gum Tage der exfolgenden Einléfung.

L) Diefe Sdte dienen vielleicht jur EeFldrung der Hiufigen
©yriinge in bem Preife der Papiere und bder oft und
viel befprodhenen Grfdyeinung auf den Papiergeldmarkeen,

bafi die Werbefferungen ded Cur{ed , welde durdy NRe:

gierungsmaafvegeln f{dynell bewivEt mwurden, wdhrend die

Kilgung des Papierd nidht im memlidpen Werhaltniffe
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bann ey verfchicbene Gigenfhaften, A(g Girfulationsroeyt:
geug wird 8, dba es im Ueberfluf vorbanbden iff, fich ftets
dur Depreciation neigen; als Anweifung auf Fimftige Werthe
witd ¢5, o wie die Depreciation einen gewiffen Punft er:
reicht, oder dberfdhritten bat, Gegenftand ver Spetulation,
indem man durdy die Aufbe vabrung bis ju dem Termin
ber Ginldfung oder bis ju einem derfelben ndber geriictten
Seitpunfte cinen Gewinn au madyen hofft, ber dem Bwifchen-
Bing gleihtommt oder denfelben uberfteigt.  So  witb bdie
tweyfacdhe Anwendungsweife und der Wedfel bder RNachfrage
fir Den einen oder andern Swed ein beflandiges Hin: und
Herfdwanben bdes Gelvpreifes sur Folae baben *)3  voraus:

gefest, baf niht eine fortdauernd offenjichende  Anlagsgeles
genheit entgegenwictf, **)

nacbfolgen Fonnte, bie Geldpreife ber Dinge nidet in
gleichem BVerhaleniffe mit den @urswrbeﬁ‘erungm hevabfielen,
Cs it bt die Gewobneir der Gewevbereibenden Klaffe,

bep den alten Preifen fehen ju bleiben, wenigftens nidht
allein, die bier wirke,

*) Died Sdwanfen wird um fo Bebeutender fepn, wenn
lber die Grdfe der Burgfdaft Ungewifbeit oder Mifis
trauen ocbwalfet, und ju den Wirfunagen bded wedelnden
Berhaltniffes ver Nadbfrage uno ves Hudgebotd nod) bie,
jedes Rufalls hingurrite, ver auf die leipt bewegliche
Mepnung einen Cinflup 4 aufern geignet ift,

**) 8. B. ein Anlehen oder eine Einldiung, die fo lange

ftatt findet, alé dee Curd unter enem  gemiffen Punkte
ftebt.
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Der Cinfluf, den ber madhfende ober abneh:
menbe Gebraud Fanflider Civfulationdmittel
auf bie Nadfrage nad eblen Metallen ausubt,
ift von ber groften Widhtigleit.

Unter ten Gigenfhaften, welche Gold unb SBilber jum
allgemeinen Werthmeffer vor allem anbdern Dingen tauglidy
macdben, wird vorjiglich die Unbebeutenbeit ber Schmwanfungen
beraudgehoben, benen biefe Metalle in ihrem Worrathe und
MWerthe in Furgen Seitedumen unterworfen find.

Dicfen Vorsug muf man anerfennen, wenn von ber
Zauglichfeit 3u einem bleibenden und unabdnderlichen Werth:
maafifiabe im dufiern und innern Werfebr aller durch den
Handel verbunbenen Wolfer im Allgemeinen die NRede iff.

Sm auswartigen Handel dber Bilfer, ber bem einfeitiz
gm Gefese einer Nation nicht gehordht, werden Gold und
Silber vermdge ifver nathrlidhen Gigenfhaften ibre Tauge
lidPait als Ausgleichungsmittel gleichformiger behaupten.

Aber bie Summe der Nachfrage auf dem Weltmarfee
gum innern Bebarf der einyelnen BVolfer hangt von ben ge:
feplichen Beflimmunaen hber ibre Geldbfpfleme ab. Was
hilft ¢3, baf der Worrath der edlen Metalle im Gangen
Feinen bebeutenden Sdjwanfungen untexworfen, baf bie Aus:
beute ber Minen iemlid)y gleichfbemig fort{chreitet, daf nicht
ploklich grofe Summen neuer Worrathe in Ddie Girfulation
geworfen werben, und bie Werjehrung eben fo rvegelmafig und
allmablig ftatt findet; wenn auf der andern Seite bie
Nadfrage in Gefolge unfilicher Operationen regellos wechfeln
fann?

Bon bem Wechfel, den dad wadfende Wediirfnif dev
in Beodlferung und Reichthum  fortfdyreirendben Voiker, bdig
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Berarmung anberer, die periobifhe Bunabme ober Abnabme
ber Umfake, die Fortidhritte tes Wergbaues 2. bewirfen,
wollen wiv nidht fprechen, denn biefer liegt in dex MNatur ber
Sadye.

Yber bdie Ausbehnung ober Verminberung des PapierPre-
bit3, die Grindbung und Verviclfdltigung ober Befhrdnfung
ber Jettelbanfen, die Ginflibrung obder Abfdhafiung des Pa-
piergeldes, Befimmungen diber die Gattung der edlen Mes
talle, worin gefislich Sablung su leiffen ift, folche Maafre:
geln vermdgen die unnatirlichften Springe in der Nachfrage
nach) Gold und Silber oder dem cinen obder bem anbern bic:
fee Metalle Hervorsubringen, und unterwerfen die Preife ders
felben ciner Art von unregelmdfiger €cywantungen, bdenen
anbere Maaren gar nidt ausgefest find. Um bden Borrath
irgend einer antern Waare g vermehren, OLedarf e TMilhe
und Anfirengung, um die Wergebrung zu verminbern, mufp
man fid) Cntbehrungen auflegen. Hier genfigt 8 an dem
Entfdlufle sweper ober breper Staaten, um Ddie Nachfrage
auf bem Marfte eines ganzen Welttheild um 10, 15, 20
Proc, und noch mebr ju  vermindern, unbd anbere Ldnder
mit ben abgeldeten Summen s lberfhwemmen. Der Ums
ftand, daf ber Gebraud) der eblen Metalle ald Cirfulations:
werfjeuge fih o leicht turch dag Mittel 0es8 Papierbredits
exfeisen (aBt, ferner taf bie BWerwendung bdiefer Stoffe au
anbern Sweden im Verbdltnifi yum Cirfulationsbedarf in Feinem
fo flarfen Werhditniffe fleht, um bedeutende Sufliifje obhne
eine fehe fihlbare Preisocrminberung aufnehmen ju fonnen,
enblich baf ein, gwifchen ber RNadfrage und bdem Ausdgebot
entftehendes Mifverbiltnif, durd) die Ricwirfung, die b
auf ben Gang ber Provuftion auszuliben gecignet i, nur

BADISCHE
BLB LANDESBIBLIOTHEK

&
BadenWiirttemberg



— 174 —

febr langfam ausgeglidhen werden Eann, *) alled bief vermin:
dert in fhobem Gjrade die Woryige tes Goldes und Silbers, .
bie ibnen als Girfulationswerfieuge, unter der Vorous ief nng

eineé fletigen Bufianded in den Gel: witemen  ber  Wioiker, ‘
gufommen, ’

it 40 Jabren Haben wobl wenige Maaren in ihrem r
relativen Preife, wenn man nidht eingeine Momente, Perioden '

voriibergehender, aufferordentlicher Greigniffe, fondern rie Durdy:
fdmittépreife von 8 b5 10 Jahren vergleicf, fo bedeutenbe
©dmwantungen erfaren, ald bie Preife der edlen Metalle
im Berbdltnif gu andern Waaren. €8 ift nit unmwaby:
fdcinlidy, vaf fie von den 1780r Sabren big sum erfien
Sabryehent diefes Fabrbundert um mebr al3 40 Procent im Preife
gefallen, und feit Herftellung bdes Friedens wicder bedeutend
geftiegen find ober nody fleigen werden **),

€s ift ein gvober Srrthum, amyunehmen , daf burd
bie Papieroperationen nur vas Geldwefen der Staaten, wel:
e fich diefes Mitteld bebient haben, in Unordbnung gerathen,
und baf nur in  Ddiefen ein bad Gigenthum gefdhrrendes
Sdwanten cingetreten foy. Alle Linder baven die LWirFung
fener Maafiregel mehr odber weniger empfunven,

faum begreift man, wie diefe Wirkung felbft Sbrift.
fleller, tie ecine tiefe Ginfictt in die Natug ded Geldbwefens
ausseichnet, gang uberfehen Fonnten.

*) Weil nemlid, wie {hon Gemerft ward, die Coufumtion
febr langjam ven ftatten gebr, und der jabrihe Suwachs
unter allen Umftanden, ym Berbdlemp jum gangen Bor:
vathe unbedeutend bleibt,

*%) Man febe Anbarg 4.
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»Die Cntdedung von Ameria” fagt Miccarbo,, und bie
ber reihen inen, bie es befibt, dbte einen bemerfenswer:
then Ginfluf auf bden naticlichen Preis der ebien Metalle
aus. 68 giebt Verfonen, welche glauben, baf die Folgen
biefes Greigniffes fih nodh nidpt vollftandig entmwicelt Dhaben,
tody ift es wabrfdeinlich, taf jene Entdedung ben gangen
Cinflug, den fie auf den Preis ber Metalle U dufiern gecigs
net iff, ldngft fchon auggeiibt bat, und wenn feit einigen
Sahren die Preife der edlen Metalle eine weitere
Preiéverminderung erlitren haben, fo darf man
dief nur ven Sottfdritten aufdreiben, die man
in der Bearbeitung per Minen gemadt hat *).”

Allein. Thatfachen widexlegen bicfe Bebauptung, da feit
1807 bas Yuébringen per emexifanifihen Bergwerfe in ei:
nem ftarfen Werhdltniffe abgemommen  pat **).

Jene Preidverminberung mup baber ¢ine anbere Urfache
baben, und fatt fie als Folae der in ber TWerkftatte dex
Bergleute vorgegangenen DBerdnberungen anjufehen, mbchten
wir cher  die Abnahme der Prodution sum . Zheile fener
%Jr:iénerminbn’zmg pufchreiben, die iy grofitentheils ald eine
Wirkung dber vom Sahr 1767 big aum Sabre 1810 fort:
gefcprittenen AblSfung der eblen Metalle durd) Papiercreatio=

*) Principes de I'économie politique et de 'impot,
Ucberfeting von §, @, Conftancio mit Noten von I,
B. @ap 181Y Seite 110 gL 1. Riccardo verfteht
unter diefen Forefdyritten wabrfdeinlidy den Amalgamas
tiondprogef nach der Methove, welde in den Baron BVors

nifdhen Anlagen in den Ungarifden Minen guerft ange:
wendet worben,

**) Man febe Anbang 4,
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nen betradbter.  Mebft den politifden Beaebenbeiten, die fich
in jenem Welttheile zutrugen, ift e nemlich nidt unwalby:
fibeinlich, daf bie allmdblig verminberfe Nachfrage nach edlen
Metallen, oder wenn man will, die ecingetretene Preidoer:
minderung ouf ben Anbau ber Winen, eine nachtheilige Rid:
wirfung getufiert hat, o wie nacdy Entvedung Amerifa’s
bie min er ergiebigen europdifhen Minen aufgehort baben,
bearbeitet 3u werten, fo Fonnte bdaé Sinfen ded Preifes bde
Metalle im Werbdltnif ju andern Waaren audy in jenem
SBelttheile bewirfen, bafi bie minder ergiebigen Gange aufge:
geben wurten. Wenn man jugicht, daf ver Preid der edlen
Metalle flets burch bag Duantum der Arbeit regulivt wird,
bag dad Audb .gen verfelben in ben fdlechtefien Minen e
forbert, welthe bem Eigner Peine Nente abwerfen, fo iff ¢
nicht minber wabr, daf bey abnebmendber oter zunehmenber
Nadfrage eine Preidverminderung oder Erhdhung eintritf, wil: |
che die Weranlafjung giebt, befhwerliche Wauten aufjugeben
ober neue anjufangen.
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Drittes KRapitel

Bon der Wedbfelwirfung srifden den auf dem Geld:

und Kapitalmarfee vorgebenden Berdnderungen,

e ———
i,

@ie Berwed)slung des Kapitals mit dem Gelbe war bie
Quelle vieler Jrrblimer im  Felde der Mationaldfonomie,
Mit den Foctfchritten bder Wiffenfhaft und bder grofern Beys
breifung der allgemeinen Wahrheiten, bie fie lebrt, fdieint
3 Paum mebe ndthig su fepn, im Ullgemeinen auf bdiefery
Seethum  aufmerfam ju macien.  Aber auch bier 3eiat fich
baufig bey Beurtheilung von hatfachen, baB, obwohl man
den irvigen Sag im Allgemeirien atifgegeben bat, bie Gon:
fequengen, die bavaus bervorgegangen, dennody fefigebalten
wetber,

Dief gefdhieht nicht nur im gemeinex ebert, fonbdern

Manner, denen bie Wiflen[dpaft nicht fremd if, fallen nody
12
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pigweilen in bicfen Fehler. €0 glaubt Golquboun , *) man
fonne fo lange nicht behaupten, daf Dbab Qirfulution?mittel
¢ines Lanbed fberladen foy, ald fich nicht cin bebeutended
©infen bes 3insfufed jeige.

Sine Sweifel Hat ihn, fo wie viele anbere, gleickbens
fenbe, die Grfabrung iree gefubef, paf beym flpibaven Mans
gel des Gelves, Dder 3Bindfup in ber Megel bHdber, bey
Ueberflillung tes8 Geldmarfres ber insfuf nicdrigev fiehe.

©p wie man aber die cinfaden allgemeinen  TWahrbeis
ten, beym Ueberfchauen mannigfaltiger Fbatfachen leichter
aus bem Yuge verliert; fo entgehen ung bep allgemeinen
Unterfuchungen oft aud pie mannigfaltigen Gftaltungen bee
Dinge im Leben, und dann erhalten ©dke, bie wman auf:
fiellt und begrinbet, {eicht ¢inen ju aligemeinen incorveften Aus:
brud.

Die mag ouf der andern Seite der Fall fepn, wenn
unbedingt behauptet wird, dap bie IMenge ober Seltenfyit
bes Gelded, nie und Ddurchausd feinen Ginflup auf Dden
Binsfuf babe, wie derfelbe nemiich bey Borggelthdften ee:
fdheint.

@,

G3 ift cine unliugbare TRabhrbheit, bafi ber Preid ber
SRapitalien, ber burdh ven Sinéfuf oudgedviidt wird, von bem
Bechdltnif der Nacfrage jum Ausgebot abbangt.

Das Geld dient nue jum Uebertrag der TWerthe vor
einer Hand in die andere. €5 ift ein Iheil des Kapitald
cines Ranbdes, aber cin folched, bas feine Anwendung in dem

) Ueber den FWobltand, die Madt und vie Hlilfsquelien
ved Drittifden Reidys 1, Theil, dritres Kaopitels Abfdynitt
von ben Vanfen, Ueberf, von Dr, J €, gt &, 80.
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Gebraude alz @irfu{a:innsmcrféeug fhon gefunben gat. e
Seltenbeit oder Menge einer bargelichenen Waare pat bios
auf ben Preid derfellben im Berbdltniffe 3u andern Raaren,
aber auf den Sinsfup fo wenig einen Einflug, vaf viclmehy
die MNationen, deren Kapitalreichthum ben Der grdften Ausdeh-
nung ibrer Handels = und Productionsgefe &fte den  Binsfug
niedbviger halt, als bey andern, dennodh in Qiergleid:ung mit
ber Grofie bes jdbrlich gefchaffenen wund umfekbaren Gigens
thums drmer an Gielde find *).

Die Wermehrung der in dey Welt vorbandenen
edlen Metalle um vag Doppelte und Drepfache vermochte den
Binsfuf nicbe im gevingflen U verdndern; in bem nemlis
then  Bevbditniffe, ald dadburdy bey Nominalwerth ber al
SKapital dargelichenen oder mit bdem aufgenommencen  Gelbe
eingetaufibten Waare fleigen wilrde, in dem nemlich
baltniffe wiide fich audy ber Preis der in Geld aezabifen
Binfen im BVerbaltnif 3u allen andern Waaren verminbern,

Diefe Sdte find nicht 3u befiveiten, wenn man einen
ftetigen Suftand ber Girfulation, mit einem anbern fletigen
Bufande, der einer eingetretenen Berdndberung folgt, vergleid ¢,
ver Wirfung  bes Uebergangs von einem Buftand in den
anbern ober der Bewegung von einem Punite auf den ans
bern aber feine Mechnung trdgt,

Der  mannigfaltigen Bewegungen,  die fich auf bem
Getdmarfte ergeben, haben wir bereits eendbnt.  Sie fin:

en Wers

*) @o civbulirt in Cngland, beffen Natienaleinfommen arba
ger ift al8 die gefammten Einfunfre per franidfifden 91q.
tion, weniger Geld, Metall und Pap

net, alg in Franfreih, Man f. Anp
Bank,

fer 5u|’ammmgem'{>=
ang 1, umd 2. Abf,

¢
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nen von einer Wermehrung ter eblen Metalle turh ben
Anbau der Minen, von dem Wecifel der Nachfrage und bed
Ausdgebots, der das Mefultat Der Hanbdelsverhaltniffe ift, ober
pon ben Berdnderungen in dem Gebraud) . des fimfilichen
Mitteld des Papievfredits und 0ed  Papiergelded beveltbren.
€0 mannigfaltiy viefe MBewegungen find, fo mannigfaltig
faun audh dex Ginflug fepn, Dden fie auf ben Binsfuf du=
fern.

im jenen Ginflup anyunchmen, ift 8 genug ju wiffen,
paf ber Vreid Des Gelbes, wie ber Prei einer jeden anbern
Maare, gewiffen Edwanfungen unterworfen iff, und baf bad
Geld cined Landed aufer bem Werthe, den ¢5 als Civculas
tiondmerfseug befist , nody einen  andern MWerth Haben ober
erbalten fann, fey ¢ vermdge bes Stoffs, woraus ¢ befte:
bet, odex ald Anmweifung auf andere Terthe.

Die Schwanfungen des Preifed bringen 5 mit fich, baB,
obohl dem Mamen nad, bie gleiche Summe bargelichen
und auchcfbezahlt wird, bennoch der Terth ber empfangenen
Summen in Vergleictung mit allen andern MWaaren grifer
ober geringer, als Dbie puriicgesahite Summe fepn Fann.

@8 gicht Schmwanfungen, bie bdurchaud feine menfchliche
Berehnung julaffon; aber es giebt audh andbere, bie gewifjen
Gefeien  folgen, welhe man bey ber regelmdfigen Wiebevfehy
perfelben Greigniffe und Wirbungen abfivabirt. Diefe find
& vorpuglicy , weldhe einen vegelmagigen Ginfluf auf ben
Binéfuf austiben, inbem man Ddem gewdbhnlichen Jinfe bie
wabrfheintihe Differeny jwifcheny Tem ®Gelbpreife aue Jeit
bes Darleibend und jur Seit der Heimzahlung bephligt oder
von bemfelben abpicht.

Der Umftand, daf bdad circulivende Geld eined Lanbed
noth einen andern Werth hat, als benjenigen, den ihm der
@ebraud) alé Girulationswerfaeng gickt, bewinft, Dap fidy
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turd) ungewdhnliche Anhiufung e Geldes bie Maffe ber
ausgebotenen Kapitalien vermelyt.

Das Geld ift, wie bereitd bemerkt ward, ein Ipeil bes
Lanbestapitald, als foldes in der Negel aber nicht difponi-
bel, inbem e3 feine Anwenbung als Gircu[ationﬁmrf&eug ge-
funben.- Wenn nun eine Anbiufung Statt findbet, und aus
Griinben, die wiv im vorbern Abfhnitte erdrtert haben, bicfe
Unbiufung Feine verhdltnifmdfige Preisvermindering bewirfen
fann, fo werben RKapitalien bifponibel, und 3war gerabe fol:
e, welde die fdleunigfte Unwendung fuchen, und bdaber in
ftacfem Berhdltniffe das Ausgebot vermehren,

3

Wir wollen biefe Sdke auf bie verfhicbenen Berwegun:
gen anmenven, die auf dem Geldmarfte eintreten Fonnen.

Der dburdh dben Anbau der Minen tegelma:
Big entftehende SBuwads *) ift bey der Grife bes
Martes, auf dem er fidy becbreitet, und bey dem Gntgegen-
wirfen anderer Urfadien, wie des punehmenden Gebrauds 3u
Gerathen, und Berpierungen, des wadbfenden  Bedfiefniffes
bey Mationen, beren Handel fich fihnell enfioidelt, und bder-
gleichen gu unbebeutend, als bdaf fich der Geldpreis quf bem all:
gemeinen Marfte in einem SBeitraum von einer folchen Ans
3abl von Jabren, fir welde gewdhnlihe Porggefibidfte ge:
madcdt werten, fehr fiblbar verdndern Fonnte. G8 Fann daber bie

*) Die MBglichEeit  ber Cntdecfung newer reichhaltiger
Minen wivke fo wenig auf bie Borftelung, wie andere
MoglichEeiten, demen nody Feine Shatfaden , welde eine
Wabrfdpeinlichbeit begrlinben, jur Seite ftehen,
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9Wivfung auf dben Binsfuf , die von bem TBechfel bed @eld:
preifes abhangt, in der Regel nicht beroorbringen. *)

Gin fand, bas aber eine pldLlihe Vermehyung ber Me:
tallvorrdthe turdy Gnibefung reiher Bergwerke erbielte, wiie:
be in den Stand geiest, dagegen TWaaren jeder Art von an:
dern MNationen einzutaufchen und fie sur veproductiven Gon:
fumtion 3u vermenden. Der Juwachd wide Ddaber cinen
ginftisgen @influg auf den Jinsfuf augitben.

Yehnlic ift die Wirtung, den die durd ben
vermebhrten Gebrauch des Papierfreditd und bed
Eiinfilichen Girculationdmitteld Ddes PDapiergels
beg, auf bem Geldbmarft bewirfte BVeranberung
im Augenblid, dba {ie vorgeht, auf ben Binéfuf
dufert

Die Nation, welhe auf biefe Weife dad Metaligeld
abldat, exbalt ein difponibles Kapital, vad feine Anwendung
im auéwdrrigen Hanvel findet, Diefe BVevmehrung bes Lan:
bes Sapitald muf, wenn nicht eine gleich rafbe Bermebrung
ber Hanbels = und Droductiondgefchafte eintritt, ten 3insfuf
afficiven. €0 bat in Grofbritannien der Jinsfup in ben

#)  Wey Vergleidhung ded  Geltpreifed ju verfdhiebenen
burch einen langen Beitvaum getrennten Jertpuncten
leudbtet bie LWukung der Prei§veranderung gwar mebr
in dvie Augen. Uber, wenn aud) Kapitalien oft fo lange
fieben bleiben, Duf fie von ver Werdnderung besd ®eld-
preifes mevElidh afficiet werben, fo wav died in ber NRegel
bie urfprungliche AUbfior ver Contrabenten nidht, unb
ware fic e8, fo wirdbe man jest chne Sweifel , wie bey
anvern Privatverbindlichfeiten, deren Erfilung in ent?
fernte Reiten fortlauft, einen andern Maasftab als Metalls

geld nehmen,
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Sabren 1797 und 1798 feinen hdhften Stand erveicht, fie
aber, ald man geraume 3eit nady aufgehobener %aarmhlung
bey ber Bank, das Metallgeld immer mebr aus ver Girculas
tion guriidios, und alé Warren im audwdrtigen Handel in
einem Preife benubte, bder durd) die auf dem nllgm'l'eiuen
Gelomarkte eingetretene Vermehrung gegen  andbre  Waare
efwas {infen mugte,

§iir das Audland war der Sufluf bder edlen Metalle
Beine Sapitalocrmebrung, da e im Hugenbli, ta der Han:
bel gefibloffen wourbe , andere TWerthe bdafiiv bingab. Da ber
vorsiglidhfie ienft der eblen Metalle in der Werrichtung der
Lerthsumfise beflebt, und bdiefer Dienft auf gleiche Weife
von einer gedfern oder geringern Summe Metaligelds gelei-
ftet witd, fo entftand vielmehr ein Berluft, ber aber nirgends
febr fibtbar fepn Ponnte, weil er fich unfer allen burch dem
Danvel verbundenen ViPern, deven Girculationdmittel in Geld
befteht, vertheilte. *)

Die Verminderung bes Gebraudhs des Va:
piergelded bey einem Bolfe hat im Augendblic?  ved
Ucbergans gerabe Dbie entgegengefefite PWirfung,
Um bas Papier durch Metall abjuldfen, muf man baf:
felbe von bem Metallmarfte anderer Rationen , wobin ¢
bueh frlihere Papiercreationen getrieben worben war, wie:
ber Derbeygichen.  Dafilr muf das Land, bas die Gircus

*) Man Eann fagen, daf bas Land , wohin dsd Geld ab:
fliegt, Steffe erbalte, die einen Productiondwerth haben,
Riptig! Aber in o ferne fie ber Curculation bienen,
und nidht ju andern Swecken bes Genuffed benust wer-
ben leiften fie Eeinen andern Dienft, ald denjenigen, bden
dad Quantum, das frither im Umlauf war; bereitd geleis

ftet hat.
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lation e Metallaelded berflelt, TWerthe Bingeben, bie bas
umlaufende Kapital bes Lanbes vermindern, wdbrend Ddie in
bem jugefloffenen Metalivorrathe erhaltenen Werthe den Dienft
ped vertiloten Papicres fibernehmen , und baher die Summe
Der Wifponiblen Kavifale nidt vermebren, bie verlorenen nidht
erfepen.  Die natirliche Wirfung einer folchen PBevanderung
finvet aber da, wo der Offentliche Kredit durch eine auss
{dhweifende Papierfreation gelitten batte, ein Gegenmwidht in
ben woblthatigen Folgen ber Wicverberficlung ober Befeftic
gung bdes Kreditd, der auf bas Yusgebot bder vorbanbenth
Sapitalien und auf die Neigung 3u fammeln, wobithatig ein:
wirkt,

Daé Land, dem ein Theil feined Metallgelbes durdy den
perminberten Giebrauch des Papierfreditd in  einem andern
fande entjoqen wird , erhdlt daflie anbere Werthe und fo
ungunftig ein jolches Greignif auf das Privateigenthum ein:
wirft, indem dadburch bvie Werbaltniffe der Schulbner und
®liubiger  bedeutend alterivt werden ouiffen, fo  fann

ber veelle Meidythum bed Lanves felbft auf diefe Weife einen

Suwachd erbalten, Der verminderte Gebraucy des Papierkres
bits in eingelnen Staaten erbdht die MNachfrage nach Mefall
und erhdht deffen Preis. Das abflicGende Metall wird dabee
an foldse Sdnder um bobe Preife vortheilbaft abgefest. Die
eingetaufchten TWertbe vermehren vag umlaufende Kapital ded
Ranbed, und vag auriicfgeblicbene Numerdr vevrichtet in feis
nem bihern Preife die TWerthsumfdge eben fo leicht und fo
gut, als dex grofere Borrath bey niedrigem Preife. Die Wir:
fung, bie unter dicfen Borausfesungen cin folches Ereignif
aber Dberoorgubringen vermag, witb fiiv ben Uugenblid aus:
bleiben, und nur die Nadytheile, welche, durch die Berdnde:
rung bded Gelbpreifes , bas Privateigenthum treffen, werden
flibtbar bleiben, wenn bem fanbe cin Theil feiner Metalle
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burch Anichen frember Staaten u dem angegebenen Swede
enfjogen wird,

4.

Die BVermehrung ober Bermindberung eines Awangsmeife
umlaufenden Papiers, basd vor und nad) der eingetyre
tenen Wermehrung ober Bermindberung die gan:
3¢ Girculation eines Lanbes ausfullt, bat an und
fir fidy Feinen Ginfluf ouf ven Binéfuf, wenn man den
Buftand, welder bder Beeanverung folgt, fite fletiq annimmt.
Gin foldes Papiergetd hat feinen gefcbloffenen Marft, und
bie yldgliche Wermehrung ober Werminverung veffetben Bat
feinen andern Grfolg, als bdie plogliche Wermehrung ober
Berminberung der edlen Metalle unter allen durch den Han:
del verbundenen Bdifern dufern wiirbe, Aber bier wirft die
Meynung, die man fber bie Berwaltung ded Papiergeldes
begt.  Jft diefe regelios, bdie Bermebrung oder Verminderung
Beiner  Gontrolle unterworfen , fo entfteht eine Unficherbeif,
welde den offentlichen und Privatbredit seenichtet, und Be-
wegungen berbepfithet, die vom Sufalle abhangen.

Dat man irgend eine Sicherheit, feye e flie die Enf-
tige Ginldfung ober gegen eine fortidyreitenve Bermehrung,
Fann man alfo von cinem feflen @ake ausgehen, fo Fonnen
DBerechnungen eintreten,

Wo, wie in England, in cinem ndhern ober
entferntern Beitpunct die Ginldfung gegen cinen
beftimmeten Werth mit Sutrauen ermartef wer-
ben dbarf, ba wird eine, bad Bediiefnif der Girfulation
tiberfdyreitende , und den Werth bes Gelded berabwiirdigenbe
Papiercreation , bdie unter der gegebenen Worausfebung fibri-
gens nie febr Gebeutend feyn Pann, al3 ein voriibergebendes
Creignif betraditet. Wer in einem foldhen Augenblicke eine
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©umme in einem beprecicten Geld aufnimmt, um s fpdter;
und jwar u einem Seitpuncte gurddyuzahlen, wo mit Ge:
wififeit oder grdferer oder geringerer Wabrfdheiniichteit cine
Berbefferung ves  Geldwerths angenommen werden darf, ber
wird e wobl in Anfthlag bringen, Ddaf er vie Summe, die
er in cinem fdlechten Gelbe erbd(t, in einem befjern juvid:
sablen -muf. Diefer Umfland wird den Darleibher beft immen,
fib mit einem geringern Binfe ju begniigen, ba er in ber
Differeny ded Geldpreifed eine Entfihdvigung erhdlt, bie e
auf die Dauer bder Borgseit, in Maten gerlegt, dem Sinfe
benfdlagen Bann.  Die Grdfe diefer Cntfthadigung hingt von
der Grdfe der Depreciation und von bder Gewifbeit oder
WabrfheinlihBeit ab, mit bex bie LVerbefferung ves Selbed
erwartet werden darf. Unter biefen Worausdfesungen wide
Golquhoun wolhl Hedt gebabt habem, renn ex befbrdinfend
bebauptet bédtte, bafi in Gngland, wo bdie Baarzahlung e |
Manf nur fulpenvict, nidt aufgehoben war, die erceffive
Papicrvermebrung den Bindfuf fallen machen miiffe, und dies
mufite um fo mehr gefcheben, je naber ber Augenblict der
Depreciation dem  Seitpuncte der wabrfcheinlichen Tieberhers
ftellung der Baarzablung gerlift way, und je ficherer man auf
biefelbe rechnen durfte.

Mo die Girculation mif einem Papievgelde
per Regierung tberfaden ift, mit vollem Ver
trauen aber erwartet werdben dacrf, dbaf Feine
Wermehrung, fondern eine Berminberung ein:
trete, Gbt die Yet ber Einldfung cinen zweyfadyen €n:
flug auf ben Bindfuf aus. :

Der Werth, um den bdie Regierung ihr Dapier einldét,
Fann natiiclich nicht unter dbem Gurfe feyn, ben das zwangs:
weife umlaufende Papier bis um Yugenblid, ba bie Regie:
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tung ihre Sreditoperationen - beginnt , bebauptet Bat, und ten
ed in einem gleicdhen Berbdltnif 3um Beoliefnig der Gircu:
lation gehalfen, fo lange behaupten whtde, als e3 pwangs:
weife umlduft,

Die Bermebrung feined Werth hdngt von ber Beftim-
mung ber Negierung fiber die Einldfung ab,  Grwartet man
eine Werbefferung, fo wird ein jeder, der in dem jwangdweife
umlaufenden Papier Kapitalien aufnimmt, in dem nemlichen
Grave woblfeifere Bedingungen erhalten, ald die Wabrideins
lidgfeit ber Werbefferung ves Papievcurfed wachdt. Daber jog
man bey bem rvuffifthen Anlehen bie [nfeviptionen in Papicy
baufig vor, obwohl ber Binsfuf fiix die in Metall oder Pa.
pier dargeliehenen Summen gleid) war.

Daber ftand audy zu Wien, fo lange, ald man einer
Berbejjerung bes Papiergeldes enfgegen fab , der Discont bey
®efcdften, bdie in Ddiefem Gelde gemadst wurden, weit nies
briger, a8 bey Discontiungen in Metallminge 3ahlbareg
Gummen, *)

¥) @o war ber Discont . B, am 6Gten Miry 1816 bey
ilbergeld 10 6i8 12, bey Papier 8 big 9 Prec., am
18, April bep Silbergeld 8 Proc., bey Papier 4 bis 5
Prec. Wer im AugenblicFe, da das Papier ju 350 fand,
ein Kapital von 3500 fl. in Papier aufnahm, erbielt
einen Silbevwerth ven 1600 fl. und wenn er fiix b

tonate 2 Proc. alfe 70 fl. in Papier verfprach, fo Eas
men diefe 70 fl. im AugenblicE ves Werfprechens 20 fl,
in @ilbergeld gleid). TWarum mufite er flix bie Benu,
Bung eined gleidh grofen Rapitald, vad mit 1600 fl. in
Conventiondmiinge bdargelichen wurde, und in berfelben
Miinge juriicEbesablt werden follte, und womit jur Beit
bee Aufnabme nur gerade dos iemlidhe Quantum von
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Giebt eine RNegierung, mwie in Sefterreich gefche:
ben, dburd) fefte und beffimmte Maasdregeln dem
Dapiere ploslich einen Hohern TWerth, alé ihm
bas Werhaltnif der Menge deffelben jum Gir:
Culationsbedarf angemicfen bhatte, und tritt nidt
fogleich eine verbhaltnifmafige Verminverung ber umlaufenden
Papiermafie cin, fo entfteht jene Ueberfitliung auf bem Geld:
marfte, wovon im Abf. 4 bed vorhergehenden Kapiteld bie
Reve war, Ale Befiter ded Papiergelds find reicher gewors
ben, Diejenigen, welche die Werthe bey bder allmdbligen Ein:
ofung licfern mifjen, aber um eben fo viel drmer. Jn der
Maffe bder bdifponiblen reellen RKapitalien ift Feine Werdnbe:
rung vorgegangen, aber wobl in beren Werlheilung. Da fidh
nun dad meiffe Geld in den Handen bder induftriellen und
commerciellen Kiaffe befindet, fo wird die eingetrefene Werdn:
berung ben Handeldzinf, wovon audy der Gues ber Staatds
papiere abhingt, auf Die oben angegebene Meife afficiren.

Anlehen ber Regicrung, welche durdy Eingiehung eines
folchen in feinem Bevthe pldhlich erhobten Papierd erdffnet
werden, Eonnen an und fiie fidh den Binsfuf nicht fallen mas
den, dba fie eigentlich nur in Gingichung der durch Ynweis
fungen gefhaffenen Werthe beftehen,

Urbeit ober von Waaren ivgend einer Avt, wie mit 3500
fl. in Papiergeld geFauft werden Eonnte, den 3|Lv;::)f-.1~‘=,‘¢ll
Beteag, nemlich 40 fi. fiir 6 Monate entrichten? Dod
wobl aué Eeinem andern Grunde, ald weil man verauds
feiite, daf fich die Miener Wabrung nady 6 Menaten um
2 Proc. verbeffert Haben wiirde, d. b., daf man dann
mit ber gleiden GSumme fliv 2 Proc. mebr Waaren
werde Faufen Eonnen,
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€8 bleibt und nvdy fibrig, wvon tem Ginflug 3 fores
dien, den auf den Sindfufi eines Landes, beffen Girculations:
mittel in Metallmiinge befleht, jene SdHwankfu ngen qufern,
welde das MNefultat bed wechfelnden Bedirfnifjes und Wors
raths {ino,
€o langfam und vegelmdfig bie Beranderungen in dem
Lorrath der edlen Metalle auf bem gangen grofien TWelt:
i marfte und in der Nachfrage gum  Girculationdbedarf vorge:
i ben migen, fo lange nemlic) Feine Stbrung durdy dad Finfl:
3 lihe Mittel ded eryroungenen Papierumlaufé auf einem bes
o beutenden Tteile biefes Marbes einwirkt, fo fdnell und biu
? fig ergeben fich auf bem Marfte einjelner Sdnder und grofiee
Hanbelspldte bedeutende Edwanfungen im Borrathe an edz
len Metallen foroohl, alé in bder Nadyfrage jum GCivculationss y

Bebarf,

Diefe Sdwanfungen Haben EFeinen Ginflug auf ben /
gewobnliden mittlern Binsfuf eines Lanbes, aber wobl I
afficiven fie den Binsfuf von Anleihen auf Eurye Beitfriften. '

Wenn  aufierordentlidie voriibergehenbe Creignifie eine
ungewdhnliche Anbiufung der edlen Metalle in einem Lande
berbepgefiibrt haben, und bie Urfache derfelben gehoben ift, o
teitt die jweifache Wirfung ein, Dderen bereits gedadit worden
ift. Wermdge der Tenden; ber Ausgleichung, der die edlen
Metalle folgen, witd das Metallgeld cinen bobhern Dreis be-
baupten, al8 bevienige ift, der dem verdnbderten Berhaltniffe
bes Lorraths und bes Circulationsbebarfs in  diefem fanbe
ober auf Ddiefem Plake angemeffen wdre; da aber bie Yus=
gleicung nicht pISelih vor ficy gehen Fann, fo muf mwenigs
flens bis su einem gewifen Grade eine Neigung jur Preis=
verminberung eintrefen, bie in bem nemlidien Berbdltniffe qb-

i N
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nimmt, al8 ber Abfluf Statt findet. Die Geldfapitalien,
welche bey den eingetretenen BVevdnverungen die Cirfulation
0¢8 Qandbed oder bed Plabes nicht abforbivf, werden als Die
difponibeliten der civfulivenden LWerthe, das Audgebot von Ha-
pitatien vermebren; und die Grmwartung bded allmabligen A
fluffes tex edlen Metalle ober bes wachfenden Betiifnifjes,
witd im Yugenblif , da bdie Ueberflillung bdes Gelomarkrs
fablbar ift, auf Mnlehensgefbdfte von EFurjer Dauer enea
mebr ober minder fiblbaren Ginfluf ausiiben.

Die umgefehrte Wirfung tritt ein, wo voriibergehende
aufierorbentliche Ereignifjfe einem Rande einen Theil feined
Numerdrs entyogen baben, und ein Juridfidmen nady dem
Wechfel ber Werbdltniffe erwartet mird.

@3 ift gwar nidht mdglich, dbie Witfung genau
bevechnen, weldye die Anhdufung der edlen Metalle ober bie
Berminderung ded BVorvaths im Augenblicf, da die Urfachen
diefer Anbdufung oder Werminderung hinwegfallen, und welde
Wirtung der A6fluf oder Bufluf im Augenblidf, da die Ausd:
gleiccung volftdndig erfolgt iff, auf den Geldpreis in diefen
verfthiedenen Beitabfchmitten ausiibt. Aber die Concurrens, in
ber fich bie Summe ber, durch dhnlidhe Erfahrungen geleiteten,
Urtheile iber die wabyfcheinlibe Geftaltung der Dinge aus-
bricft, fest bie Entfdavigung feft, weldre derjenige aufjer dem
gemdhnlichen Jinfe entrichten muf, der pur Jeit der Selotheu=
rung leicht und fpdter, da man einen Bufluf ober eine vers
minberte Nachfeage evwarref, die Ricdzablung leiftet; eben fo
gichtet fichy barnach die Werglitung, weldhe man an bem Binfe
ethalt, wenn man jur Seit der Ueberfilllung ves Gelbmartts
entlebnt, um feine Schuld yu einem Seipunkte ju leiften, wo
man vorausfesit, dafi durch den allmdpligen Abfluf des Geldes
ober durdy bie Sunabme bex Nachfrage dag Gleichgewicht wieder
bevgeftellt feyn werde,
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Auf diefe Weife iben die Sdwanfungen auf dem
Geldmarfre cinen bedeutenden  Einflup auf den Diccont aus,

Dbne Bweifel Hingt derfelbe audh von dey Grdfe Do
Handelsgewinnfte ab, bie bey Benutung ber Kapitalien quf
furge Dauer fehr wecyfeln; aber bicfer Ginfluf fohlieht bie
Wirtung anderer Urfachen nicht aus. 5 ift unidugbare
Zhatfadye, daf bey jebem Grabe ber Lebbaftigleit oder ber
Gtodung bes Dantes, jebe bebeutende Schwanfung in dem
@eldvoreathe, und in ber Nad)frage, in der Negel von einem
Fallen ober Steigen des Dislonts begleitet ijt; und in bey
RNatur der Sadpe liegt die Nothwendigheit diefer Tedhfelwir:
fung. Wenn man die Gefesie diefer Bewegungen nicht Eennt,
fo pflegt man dod) von ber Grfabvung geleitet, darnad) gu
banbeln,

Frevlidy trligt bann, wenn aufferordentliche Greigniffe
einwirfen , dag Urtheil, baé unbefimmert um die Urfachen
ber haufig wiederfehrenven Grfdheinungen, immer biefelben Rea
fultate erwartet.

€o fdien ¢3 Bielen ergangen 3u feyn , welche im Aua
genblic fih in MBorggefchdfte cinliefen, ba die Anlehen fire
iene Staaten erdffnet mwurben, weldhe bdie erbaltenen baaren
@eldbvorrdthe jur Jilgung ihres Papierd vermendetern.

Wer bdamald nur bdie gewdhnlichen Fluctuationen auf
bem Gclomartte, einen Abfluf und bvie Wicberfehr des Gl
bes, nady eingetretener Werfchlimmerung bed auswdrtigen Weeh-
felcuefes eine, mit ber Grife der Geldfendungen im Verhdlts
nif fiehende, fdhnelle Werbefferung des Curfes erwartete, und
barnad) feine Spefulationen bemaf, war in Jrethum, unb
mufite feinen Jvethum mit feinem Schaben bezablen.
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Da der Wechfel der auf dem Geldmarfte eintrefenben
Werbdltniffe auf mannigfaltige Teife den Binsfui  afficirt,
fo Ednnen die Kreditoperationen der NRegierungen
und die Preife ihrer Schuldfcheine nicht unabhingig daver
bleiben.

G5 ift bereitds bemerft worben, baf bder Curd ber
Staatspapiere an allen Schwanfungen bes Disfonts Anthil
nehme *).

Durch neue Anleben werden immer auf geraume Jeit
meby ober minber bedeutenve Summen der gewdbhnlichen Cive
fulation entzogen. Die Uebernehmer zichen tas jum Woll:
gug bes Anlehend ndthige Numerdr auf eingelnen Punften
gufammen. &ie baben ibren Untectheilhaber, und benuben
ibren Sredit auch bep anbern Pecfonen, bdie Feinen Untheil
nehmen. ©o lange das Numerdr auf dem LWege von Ddie:
fen lestern 3u den Uebernehmern, von bden Unternehmern jur
Regierung, und auf bem Wege von der Regierung u ben Perfos
nem, denen fie Sablung leiffet, begriffen ift, werdben die Werthum:
fage bes gewdbhnlichen Verfehrs erfchoert. Die Kreditoperation
auf furge Srifien, weldpe die Banfierd sum BVollzug eines Staats:

¥) 4 wird Eaum nodthig feyn ju - wiederholen, daf eine
bleibende Werminderung oder Wermehrung bed Selded,
weldye lediglich eine Crhdbung over Werminderung ded
Neminalpreifes der Dinge jur Folge bat, auf den mitts
fern indfuf der in den offentlichen Fondd angelegten
Kapitalien Feinen Einflug auditben; da die in Geld ge?
gablten Henten ober Binfen im Werbaltniff ju andern
Waaren eine gleidye velative Erhdhung oder Depreciation
exleiden,
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anlehend machen mitffen, werden Dadurch vertheuert, und Hiefor
Umfiand wirt unabbingig von dem Ginfluf per vermebhrten
Nackfrage nach Kapitalien nacbtheilig auf die Anlehensbedins
gungens daber tritt in der Negel ein momentanes Steinen
bed Binéfufied auch bey folchen Regievungsantehen ein, welche
nidht 3u newen unprobuctiven  Audgaben verwendet toerben,
welde daber bad vorbanbene Nationalbapital nidt verminvermy
fonbern lediglich in dem Uebertrag ciner Schuld wvon einer
Hand in bdie andeve befiehen.

Diele Naditheile treten um fo weniger ein, fo langee
ber Reitraum ift, in dem cin Anlehen mittelft Geldbzablunaen
vollogen werben foll, und je gevinger burch bie Beroielfdrtiz

gung ber Bablungstermine bie eingelnen  MRaten gemadhg P
iy werben,

Sie dnnen gany entfernt werdern, wo cine Regierung ]

. nue jur Zilgung bereits befiehender LerbindlichPeiten M AUn: '
ot leben fibreitet, in fofern e8 ihe gelingt, ibre Schuldfcheine an '
ihre Gldubiger abjufessen, i

i

‘ Bey Darlehen bon einem Lande an bad
s anbdere, find die auf dem Geld - und Kapitalmarfie einz
tretenden Wechfelwivfungen in dem enilehnenden imbd in bem baps
leihenden Ranbe zu betradhter. MWenn ein Rapitalitberivag er:
folgt, fo ift e in Beyiehung auf den mittlern Binéfup gang
gleicdhgiiltig, ob baares Geld obder fonft andere Dinge von
Werth obne Erfat in das Ausiand gefen, genug  wend bas
fapital eined Lanved vermindeyt witd , fey e3 durch Konfriz
butionszablungen dirdy Anlehen fily das Hdusland, durch -
vidsablung friberer Ynleben an bas Ausland, vurd aufferos:

dentlie andeve Jufdlle, wie ungewdhnlicy flaste  Geteaidecins
W Bdufe in Miiahren. '
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Die Wirfung einer foldyen Beeminderung bdes Lanbes:

fapitals bleibt dicfelbe, wenn aud) dad Dletall , wodurd) bder
Ucbertrag bewirft wicd, auf andern Megen, 2 B, durd

ben Berfauf angehiufter Waavenoorrdthe, auvidehrt,

Gine Grhohung der Kapitalrente wird in der NRegel, wenn
anbers die Summe der Anlagéplise flir die Kapitalien gleid
bleibt, eintrefen miiffen; die Gibdbung, welche fid im Augen:
blid der Giifis im Handeldjinfe jeigt, wird aber nicht immer
der ®rdfe ber eintretenden SKapitalverminderung entfpreden;
fie wird fidrfer fepn, wenn ber Kapitalabfluf pldglid in
Flingender Mimge Statt findet und eine dadurdh entfies
penbe unverhaltnifmafige Thauung bes Gel:
bes bie Urabe feiner erwavteten NRidlehr wird.
Gine Grhdbung bed Binsfufes Fann aber auch gang augbleis
ben, wenn dad barleifendbe Land bdem entlehnenden Metall
voredthe gufendet, die tort als Minge benupt wurben und
veren Dienft buech Papier fibernommen wird, wie diefes in
Qonbon im Sabr 1817 gefdeh, ald die brittifhen Ueber:

nehmer des franbfifben Anlehens Metallfenbungen madti,
die neugeprdgten englifchen Gold und Silbermingen  eing®
fdbmolzen und der Betrag durc) Bantnoten exfest wurde *).

Der Regierung, welde in ecinem fremben
©taate ein Aniehen negocirt, werben, fo weit WL
parleibende Piaki Dvie hbernommene Lieferung nicht  durdy
cine ghnflige Pandelsbalany deden fann, Baarfendungen 9¢
madht. S0 wie fie vie erhaltenen Gelber jur Jilgung als
terer Sculden oder um Swed neuer Anfdhafiungen in
Girfulation fest, entfieht eine mebr ober minbe bebeusenbe
Ucberfilllung es Geldmarfts , wibhrend auf bem darleihenden

%) Man fehe Anbang 1 AGf. 3.
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Plabe durdy ben Abfluf der Darleibensfimmen eine Theurung
ves Metalls cingetreten war,  Witer bdiefen Umftdnven witd
auf gemdhnliden Danvelswegen bdas Gleigewicht auf dem
Geldmatbte jederseit mehr ober weniger, und jwar um fo
fdbtieller toieder bergeftellt, fe [ebbafter bdie gevodhnlichen BWer-
febrs vecbinbungen awifchén beydén Zdnbern find. Dad baare
Beld bdiente hier anfinglih nur ald Mittel ur Uebertragung
eined Kapitalfonds von einem fanbe auf basd andere, Da
aber die Wermehrung nur in einer Gattung von Gegenfidn:
ben, welde ten Sapitalfonds eines Lanbes bilben, nemlid
in bem DBorvath von edblen Metallen beftand, fo entfteht
in bem entlehnenden Lanbe von felbft ein Streben nady
Derftellung ves Gleichgewichtsd smwifchen bdiefem Worrath und
andern Dingen von Werth, weldhem Streben fobann bas
Medlirfniff bed Plakes, der bie Rapitalien giebt, von felbft
o0 entgegen fommf. Alein biefe Ausgleihung Ffann nicht wor ;
fich geben, vwenn der leihende Staat die erhaltenen Summen !
burd) Bertilgung eined gewobnten Circulntionsmittels im Um- I
Taufe fefthdlt. TWenn auch bies in dem borgenden Lande ]
o | nicht gefchiebt, dad Ieihende aber das abgefloffene Metall durch
¢ Papier erfest, fo Fann jene Ausgleickung wenigftens zwifthen
) biefon bepden Lanbern nidht erfolgen, fondern e8 tritt eine
Ridwirfung auf andbere Staaten ein, inbem bie im entleh:
nenben fanbe angebduften Summen ben gangen Metalmarki
gleichformig zu Uberfirdmen fuden.

~

‘

:;.:.;' Die WirFung eined im Audlande gemadten

i Anlehens hangt fibrigens in hohem Grade von
bem Bwede des Anlebhens ab.

St baffelbe 3ur BVevwendung auf unproductic

ve Arbeiten beftimme, fo findet vas RKapital feine An:
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fage, und die in Metalien gelicferten Summen Bounen heils
aur Anfbaffung der Beditrfniffe der entlehnenden Tegierung
mittelft De38 Wepugé oud vem Auslande, fo weit fie bad Sn:
Iand nicht zu liefern vermag, veuwenbet, ober, wenn bie Re-
gierung ifre Bediurfniffe im Jnlande ju befriedigen im Stanbde
ift, 3uc Anfdbaffung foldher PBebiirfniffe ted  Publifums vers
wenbdet werben, welde die Arbeit bes Wolbs, die fiir Hegies
runggswede in Anfpruch genommen wird, hervorjubringen ver:
pinbert ift. Da indeffen vie Anfhaffungen dex Regierung, urd
bie Gewinnfie einer rafden Production gur erhdhten Ihatige
¥eit veiyen, undb oa ber plotlicdhe Bufluf grofer Borrdthe
an cblen Metallen, wie man gefehen bar, auf ben Binéfup
cinen glnftigen Einfluf audiiben, fo wid eine Regierung,
welche Den  prodbuctiven Urbeiten bes Lanves durd) ihre Anlehen
Abbruch su thun fitvchtet, und deshalb im Auslande Hilfe fudk
wobl thun , wenigftens einen Jheil ihres Kapitalbedarfs im
Sande ju erheben. Die Klugheit rath ihr, juerfi fremde Kapis
talien herein ju ichen, und dann, wenn fie auf folde Teife
bie Kapitalion des Landbed vermefirt, und bden Geldmarft am
gefallt bat, fo wirb e8 ibr leicht fallen, bie Sapitaliffen bes
Lanbes jur JIheilnahme bereit ju finden.

Died Werfabren iff noch weit meby ju empfehlen, wenn
man eined Unlehensd nicht 3ur neuen unprodbuc
tiven Wevrwendung, fondern juyr Tiigung von
Riudfianden, odber dlterer Sdhulden hedbarf G
hebt man in einem folchen Falle bedentendbe Kapifalien VoM
Nuslande, fo muf eine Ueberfiillung deg Kapitaimarfté evfols
gen.  Die erhaltenen Werthe flicen in die Hinbe der Regics
rungégldubiger, die ibre Fonds wieder angulegen fuchen. Der
Sorvath an Kapitalien allein ift aber nicht hinreicyend, €ine
peproductive Gonfumtion au erweden. Allerbings wird Das
Faln bev Jinérenten ju neuen Unternchmungen veigen, bie
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Droduction woblfeiler machen. Aper pie Nadifrage nach den
Erycugniffen, ju bderen {Jemntbringung bie RKapitalien mitroir:
fen, Bann nue nady und nady entfiehen, nur nady wnp nady ift
alfo bi¢ Probuction einer @rmciterung und einer Yufnahme
ariferer Kepitalien fahig. Daber werden bie PldBlidy) ange:
biuften Werthe eine Anwendung im  Auslande fuchen und
finden. Jn einem folhen Falle, werben auch fidrfere Gelp:
fendbungen jum Wolljug bed Anichens Statt finben miiffen,
weil die Jegierung mit ben erbobenen Sapitalien Eeine An-
fhaffungen im Auslanbe madht, oder ben gewdbnliden pro:
buctiven Avbeiten ves Wolfs Feinen Abbiud thut, ber bas
Publifum jum Bezug von Waaven aus dem Auslanbe vers
anlaffen fonnte. Die gewdhnlichen Folgen der auferordentl:
then momentanen Metallanhiufung rerden alsbann nicht auss
bleiben. &ie freten bepm vegelmdgigen Gange bdex Dinge
aber in Gefolge glnfligee Gonjuncturen nur im Hugenblice
ein, ba bie ginfligen Urfadben zu wirfen aufhiren, Hier
find fie aber da8 Fefultat einer dem Werfebe gany fremben
Operation, Man fhafft mit Koffen Kapital und Metall ber:
bey, und wenn jenes von bem DBebdlirfnif ber Prodbuction und
dicfed von dem DBedlivfnif ber Givculation nidt feft gebalten
wird, fo muf man woblfeil verfaufen, wad man thewer e¢in-
gefauft bat.  Bey Unlehen, wodburch feine neuen Werthe ver:
gebrt werben, ifi e8 baber rathfam, wenn man audy dag Aus:
land 3u Diffe vuft, biefes nur in einem febr mdfigen An:
theil su thun, fonft fann bas im Uebermaas herbengesogene
Kapital leiht wieder verfhminden, nachdem eine voriiberge-
benbe Profperitat auf dbem Markre eingefteren war.
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Biertes Kapitel

Bom Staatdfredit und dem Sufammentvirfen ded
Kreditd und anbderer Urfachen, von Ddenen pie Leidhs
tigfeit, Anlehen ju finden, abhangt.

——

1. |

@cr Darleiber eines Kapitals fudt in bem 8infe eing
Wergltung fir die Gewinnfle au exhalten, welhe die DBer:
wenbdung ber bargelichenen Werthe ju productiven Uxbeiten
abwerfen fqnn.  Das Maaf der Sinfen hangt, wie man ges
feben bat, von bem usgebot und der Nadfrage und in
lefiter Inftang, von dem Wovrathe an Kapitalien und bey An:
lag8gelegenbeit ab,

Bey vollfommener Siderheit fie die treue Grfiils
Tung ber Anlchensbedingungen wird ber Bingbetrag biefed \
Maad nicht fiberfieigen. Wo die volfommene Sitherheit
feblt, fann ber Kapitalift nue burch eine weifere Gntfehdbdis ‘
gung fir die Mdglichfeit be3 Kapitalveriufies jum Daxleihen
angeveizt werden. TWenn der Sculbner bie Entfchdbigung
fiir jene Gefabr burd) bie DBewilligung hobever Jinfen leiftet;
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fo nehmen bdiefelben jugleih) ben Gharacter einer Afjefurany:
pramie an.
Die Grofie diefer Pramie ridtet fich bey Privatper:
fonen, bie in woblgeotdbneten Staaten sur Erflillung ifeer
LerbindlichPeiten geprwungen werden onnen, nach dem RKuebi,
beffen ber Darleiber geniefit, und bder war aud) von den
moralifhen Eigenfhaften bed Schulbnerd, *) miehr aber nod
pon ber Meynung abhdngt, die man von feiner Sabhlungsfas
higleit undb deren Dauer begt.
Der Kredit, bdeffen eine Regicrung genieft, berubt
auf der Ueberjeugung bed Publifums, bvaf fie die Werbindz
lichPeiten, Die fie eingegangen. bat, ober eingugeben im Be- !
griff ftebt, werbe nicht nur vollftdndig erfiillen Ednnen, fons /
bern aud) gewiffenbaft, erfliillen wollen,

2.

Das ¢ine Glement bed Staatsfredbits, bad
Bermdgen jn leiften, bHangt von ber Reichhaltigleit der

fo i Suelle ab, woraud bie Negierungen ihre Bebdlrfniffe fchdpfen
;.\l & miffen, von ber Fabigkeit, diefe Quelle u benusen und von
\1 bem (rabe, bid 3u weldhem biefelbe durcy frihere Benubung

bes Sreeditd fdhon exfhopft ift.

Diefe Quelle ift va8 Cinfommen der Nation,
bag aus bem Product ihrer Agrifultur, ibrer Manufactuven
unbd ihres Handeld beftehet.

Sn fo ferne bey deyr Abwdgung bes RKreditd bdie Grofe
ber Hitlfsquellen eines Staats in Befvachtung Ffommt, bt

*) Weil man nemlidh audy bey bder fdnelften und. geredss
tefen Juftizpflege denned) fidh nicht gevne in geridhtliche
Precedburen einldft,
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bie Mepnung tber bag wabritheinliche vafthe ober langfame
Halten over Steigen berfelben, die auf ber Beurtheilung bder
Dinge, nach nativlichen Gefesen, berubt, fhon in ber Gegen:
wart ibren Ginflug aus.

SRenn cine Nation im Neidhthum rafdh vorwdrts febrei:
tef, wenn ihre Krdfte nodh einer Wppigen bobern Entwidelung
fahig und die Bedingungen berfelben vorhanten find, fo witd
fie, unter ubrigend gleihen Umiftdnden, eines Hohern SKredits
pu geniefen verdienen, ald wenn fie nody auf jemen untern
Stufen ver Bildung flebt, wo die Fortfchritte langfamer find,
pber, wenn fie den bhodfien Punct erveicht hat, wo fie eine
rafdhe Grweiterung ihrer Hhifsquelien nicht mebhr erwarten
fann.

Mey dbem Ginfluf, ben dey Blicf in bie Sufunft aud:
b, fommt vovslglih die Dauerbaftigheit ver DHiiféquellen
in Wetvadtung. In  biefer Hinficht erfibeint dey Neichthum, |
ben der Acerbau erengt, dauernder und weniger dem Wedfel [
ver reigniffe untermorfen, ald bdie fhdnen Gewinnfle der
aufblithenben Jnvujtrie. Die Hilfsquellen, die in dem Schoo:
fe eined Lolfes liegen, undb bie ber nabe fohiitende Arm bef:
felben bed't, find fiherer und minder vergdnglich, al die
Meicpthumsquellen, bdie auswdrtige Befibungen dem entfern:
fen berefchenden Eande barbieten,

3.

MWenn gleich in bem Nationaleinfommen, Ddie
Finanzfrafte ber Staaten liegen, fo fiehen bende bennodh
nidht gang in gleibem MWerbdltniffe. Die Fdbhigfeit, jenesd
Ginfommen zu den Bebilivfniffen der Regierungen gu be:
nuen, iff vefdhicden nad) der dFonomifdhen Bage ded
Lolks und nach Bexfchiedenbeit dex politifdhen Inflitutionen.
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Jn ber erfien Begichung bt der Ruffand ber Produe:
tion, die Avt, wie bas jabelich gelhafiene  Gigenthum unter
bie Mitglicder der Gefellfchaft vertbeilt ift, und die Berfbie:
venheit ber Suellen, woraus es entfpringt, einen Ginflug aua,

Je weiter die Kunft, su produciven , bey einem Bolfe
gediehen iff, deffo [leithter Fann o3 nothwendige  Bevdwfuifje
befriedigen und nod) dberdies einen Worrath von Producten
aller Art erfaffen, von feinem Gefammterzeugnif alfo vers
baltnifmaGig einen grdfern Theil an bie Jegierung’ jur un-
productiven Gonfumtion abgeben.

Die Grhebung der Regierungsbediefnifie wird burch die
Art der BVertheilung bes Gigenthum3  erfechwert  obee
ecleichtert, in fo ferne fidy ba, wo ¢in grofies @infommen auf
eingelnen Puncten fich fammelte, leichter und ficherer nehmen
A @ft, ald wo fidy bie jabrlich entftehende TWerthe unter die
i ganse Maffe dec BevdlFerung gleidyfbrmiger vertheilen, unbd
von dringenden Bedlunfniffen angesogen werden,

Die BVerficdenheit der Duelle, woraud bHas idbrlich
entftebende Gigenthum abflieht, tbt auf die Fahigkeit, bdafferbe
u Staatszweden 3u’ centralifien einen Ginflug aus, in fo ferne
mit dem Borberefden der Invufteie gerdhnlich jene Ungleich=
g beit in der Bertheilung des Gigenthums verbunden iff, und
1 vielleicht auch, weil e8 bey der Matur der Werthe, welche
; Danbdel und Inbuffrie erzeugen, leichter falit, fdidlide und
pwedmafige Grhebungéformen 3u finben,

€3 146t fih nun ein Suftand der Production und bder
Bertheilung des Eigenthums benfen, der bie Fabigkeit, das
RNationaleinfommen 3u allgemeinen Staatszweden 3u benu-
gen , duferft befindntt. Gin Vot obne  Indufteie, beffen
Grund und Boden in Fleinen Darcellen unter einer ¢
Anzabl Eigenthimer vertheilt iff, bie mit Mihe vie nothroen=
bigfien Bediufniffe fie fich und igre Familien burdy angeftreng-

tofent
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te Nrbeit dem Boden abbringen; flelle man bagegem eine
Sation, bie weit vovangefdritten in er Sunit zu producicen,
busdh grofe Rapitalien, bag frudytbare Hilfgmitiel der Proz
tuction, mddtig unterfilist, die jabrlich gefthaffencn MWerthe in
febe ungleichem erhdltnifje unter Die Mitaliever dex Gefellz
fwaft vertheilt fiebt, on einem gleihen Betrage bes MNa:
tionaleinfommens wird diete lebtere, obne fich grofe Gntbebhs
vengen auflegen ju mitfjen, vexhd (tnifmagig weit mebhr an
tie Regierung sur Befiveitung ibrer Bediiefniffe abgeben Eomen,
alé jene.

So fdyeint es Uber in ber Wirblichfeit wird bie
Wirfung biefer in den Bablen liegenden Berfdyiebenbeit durdh
midtige movalifhe Gegengewicite mehr oder minder wieber
aufgehoben, und unter Nationen, bie cinanber an Guituy
gleidy ober " nabe fiehen, und durch [ebbaften geiftigen  und
meckantilifben Lerfehr verbunten find , fann jene Werfcbie:
benbeit nie fo grof feyn, Daf nicht das Nationaleinfommen
alg bey fidberfte und richtigite Maasftab fite die Hulfaquellen
der Regicrungen bey Wergleidhungen , bie man 3wifhen fol:
den Nationen anflelit , unter Mobififationen gelten fann, bie
fogleich berlibet werden follen.

9o bie Kunff, su produciven grofe Fortfbritte gemadts
ba evweifert fidy audy der Kreid ber Bedinfnifje e Bolts.
Die Cntbehrung ded gleihen Genuffes falit nagy bem (rabe
ted angovdhuten Bedlwfniffes velativ fchmwever ober {eichter:
Bie Fabigleit, einen Fheil bes Nationaleinfommend u cens
tralifiven, ift babee bey verfhicdenen Witfern nicht nady bem
Grabe verfchieden, in weldhem bey gleicher Boltzabl bad Na:
tionaleinfommen 'bed cinen ober andern grdfier ober Fleiner ift

®as Ucbergewidyt, bad cin Bolf fiber das andere in
ber Sunft 3u produciren erlangr, fann, wenn fie durd) geis

frigen und merfantilifyen LBerfehr in. Lebhafter unbd mannig:
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faltiger Weriibrung fiehen, nicht won febr Tanger Dauer
fenn.

Die Fortfdritte, die bdad eine in diefer Kunft gemadht
bat, werden von bem andern eiftig aufgenommen werben,
it Wenn im erfien Beginnen bdie Nation, welde juerft bdie
¥ Felibte feiner erhdhten SJndbuftrie geerndtet bat, nodh) dburdh
@ bie gewonnene Unbiufung feines Kapitals, eine Weberlegen-
- beit bebauptet, fo witd dicfe in gleichem Berbdltniffe abneh:
men, als die anbern Tationen durdy den Nacheifer im Kunft:
fleife cbenfalld ben Boyvath ihrer Kapitalien ju vevmebren all

mdplig in ben Stand gefest werden,

Wenn auf ber einen Seite die Ungleidbeit in Bertheis

lung be8 Ginfommens bdie fidrfere Befteuerung des Tupuriofen _
Uufands ber HMeichen miglid) madht, fo fest auf der anbern l
€eite ber in jedem Gemeinwefen unabwendbare Ginfluf dee !
Reicdven folhen Auflagen, die fie in exhdhtem Maafe treffen
follen, einen um fo Frdftigern und wirffamern Widerftand
enfgegen, je grofier jene Ungleichbeif, je Ubermddhtiger daber
ber Foncentrivte Reichthum geworden. Die Grfabrung in fols
ten anbern fehet, dof die Reichen der Hegierung lieber auf
bohe Binfen leiben, ald vom grofen Ginfommen Steuer ent:
i vidgten, und af eine RNegierung, die in einer Reibe von Fah:
s ven jebe Oppofition gegen ihre Plane und oft bey fehr swei:
felbaften Unternehmungen fiberrounden Bat, ibre woblberechneten
Sinangprojelte, welhe dem Snteveffe bed grofien Reichthums
nabe freten, leicht fheitern fieht.

Was endlich die Werfdhiedenheit ber Suellen
betrifft, woraus bdas Ginfommen einer Nation abflieft, fo
witd ein Land, wo bie Induftrie und ber Handel vorherr:
ftben, immer mit grdfever Leichtigheit augenblidlich be:
beutende Steuern aufbringen, aber fiie die Dauer muf s
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einer weifen Berwaltung gelingen, bepde Sweige in gleidhem
SMaafe ju benuben.

9o o6 ficy um bdie nachhaltige Benubung der Hii(fs:
quellen eines fandes und um Bergleihungen swifhen Bl
Fern handelt, die auf opngefdhr gleidher Stufe der geiftigen
Gntmidelung flehon und durcdh einen regelmdfigen [ebhaften,
Qierfehr verbunden find, da wird alfo die Fdhigleit, vas Na-
tionaleinfommen 3u Staatdpweden ju benuten, nie fehr be
peutend verfhicben fepn, und dies Einfommen felbft ju-
gleich ald ohngefdhrer Maasfiab fite bie Hiifsquellen der Re:
gicrungen angenominen werben ditrfen.

Die Modififationen, welde diefe Fahigleit duvrdy po:
litifdhe Ginridhtungen erleiven Pann, find fo mannigfalz
tig, vaf cine nihere Cntwidelung ju weit flibren winbe. Im
Aligemeinen darf man aber auf bie Gefdichte gefitifat annebs
men, baf fie in gleihem Gradbe widst, ald die Formen der
politifhen Snflitutionen geeignet find, dem Publifum eine
genaue Kenntnif der Staatdbedlirfniffe und die Ueberzeugung
von der Nothrendigkeit ber Entbehrungen yu geben, die man ihm
auflegt. Unter gany gleichen Vechaltniffen wird diefelbe 2aff,
wenn man ibre ®rdfe und Urfachen Eennt, leichter gefragen,
alg wenn die Schdikung jener Grdfie und bdie Erwagung jene
Urfachen nur ber Afndung der Steuerpilichtigen obder oer
fbelroollenden Ueberteeibung der Unjufricdenen, beven es ubers
all giebt, hberlaffen wird,

4

Gin Staat, ber feinen Kredit benupt, verfigt vber bie
Hulfsmitte!, die er in dem Finftigen Einfommen bded Bol:
fes ju finden hofft. @8 leidet feinen Sweifel, dab
bie Benubung diefer Hilféquelle begrenzt iff
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Wenn fidhy ouch nickt beflimmt angeben 146t wie ftarf und
fdinell dag Ginfommen einer Nation nod wadfen , und bey
wievielte Iheil diefed Ginfommens fir  aligemeine Bwede
gefammelt werben Fann, fo weif man body, baf €8 eine
Grenge gicbt, die man nidt liberfieigen barf, ohne das
Kapital deg Randes angugreifen, die Quelle felbft, ays ber
man fdopfen will, u zerfioren und dag BVoll in Armuth
und Vergweiflung ju firgen. Se mebr man fith dem bhidchs
ften Puncte bder Bejteurung nabere, deflo driidender und uns
m-nbucriv;'; witd jede newe Steuer, beflo mehr iff der Kredit
gefabrdet.

Das gegenwirtige Gefchlecht will leben, dag BolE feis i
nen Unterhalt, die Negierung die Mittel ur Graitung des |
Gemeinwefenss Diefe Bediifniffe des Augenblictd verfchlingen,
wenn fie bamit in Gonflict gerathen, alle anvere Sntereflens
nur von dem Ueberfduf vermag man bdie Anweifungen ber
Lergangenbeit ju bonoriren.

Wenn 5 feblt, muf, um die lebenbe Generation von
bem Untergange ju reften, um bie Jegierung durd) Entyies
bung ber IMittel, deren fie bedarf, nicht aufzuldfen, derjenige
nadfteben, ber jene Anweifungen befitit,

Dicfe Gefabr iff bey ciner gevedpten und weifen Regie-
ting nidbt vorbanben, fo lange in gewdbnlidhen Seiten bie
gewdhnlichen Regierungsbeditefniffe und vie infen der Staats:
fhuld aujammengenommen, noch weit unter bem DBetrage der
Ctenern fiehen, die bag Wolf bey duferfter Anfiengung ju
fragen fabig ift.

Wo die gewdbhnliche Staatserigens fdhon Diefen Befrag
in Anfpruch nimmt, da Fann jeder Bufall, der bas Nominal-
einfommen verflirst, jebed innere Creignif, das auf bie Fa-
bigkeit, diefes Einfommen 3u centealifiven, nachtheilig wirft,
feve aufierordentliche, durdy dupere Umitdnde bebengefiibree Yn-
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flrengung, bie jur Erhalfung der Unabhingigheit und Sider:
beit Der Mation nothwendig wid, vie Wittt ur Jind - und
Kapitalyahlung verfiiryen, und bey dem beften illen der Je:
gicrung ben Kredit zevnichten.

5

Die Ueberzeugung, daf cine Regierung 1eberpeit ben
feften und ernften Willen haben mwerde, ihre eingegangenen
Rerbindlichfeiten frew und plnctlich yu erfillen, hangt von
pem Benehmen derfelben ab, von der Lage, in ‘ber fie fich
befinbet, von ben conflitutionellen Einvicjtungen und im nems
lihen Bexhdltnifie, a3 bdiefe unwirtfam find, vorjliglich von
bem Geifte, ber die ganje Berwaltung befeelt. »

Gine Megierung, die von dem Gefitble dev Gevecptigleit
durdbrungen iff, witd ihre Pflichten gegen pie Perfonen, vie
ibe im Wertrauen auf dbie Heiligheit der bffentlichen Werfpre:
dungen ihr LWermbgen anvertraut baben, fo Tange exfullen,
als & ibr mdglicy ift. Seine Ridficht auf bad Mifvergnis
gen, bas bie Grhdbung der Abgaben erregen fann, wird fie,
ftarf burch bag Bewufitfeyn der Gerechtigheit ihrer Maadregeln
nd durch den  Bevfall aller Gutgefinnten alle SMittel exfchd=
pfen, bie ibr as Nationaleinfommen gewdbrt. Eine folde Re:
gicrung Pann nur duvd) grofied, auferordentliches, unexwar:
tetes Ungliid auf ben Punft gevathen, wo fie bem @efetie
ber Unmdglichbeit untecliegt. Die Ouelle ded Uebels Fann
dann nur in den Anfirengangen fix dad pochfte und gevechte
Snterefje ber Nation liegen, Sie wird dann, wenn fie fich
wicber aufvicotet, alle Miséel aufbieten, um die Wunden, bie
Feitheres TMifigefhict gefehlagen, wieverum gu heilen.

Sebe rechtmdfige Negievung geniept des Bertvauens, dad
man in Dinfict auf die Feftigheit ihres Wollens  Geaeh fie
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g begt, fo lange, al8 fie fortfdbet, ibre BerbintlidPeit plnctlich
¥ du erfiillen, und wird fie burd ungliicdlicye Greigniffe fo febr
aefdhwddit, bag es ibr an Kredften biegu gebricht, fo wird
ber Nachtheil fitr den dffentliden RKredit in bem nemtid en
Maafie fid) vermindern, ald man bie Unterbrediung ber Criiils
lung ibrer WexbindlickPeiten mit aroferer Sicherheit lebiglidy auf
Redynung bes Unglics feen Pann, und bder Kredit muf {icy
bann um fo fihneller wieder Heben, wenn ginftige Greigniffe
bie Kvaft gu leiffen erhdht haben,

6.

Die grofere oder geringere FahigPeit eines |
Boles, bedbeutenbde Kapitaliberfdiffe ju fam: f
meln, ift fein Maasfiab flir die ®rdofe bes No-
minaleinfommens, und der Staatsfredit, deffen
Clemente foeben fefigeftellt wurden, béngt von ‘
jener Fabigleit nicht ab.

€in reihes, und in der Kunft ju produciven mweit vors |
angefchrittenes Bolf, hat bey einer gleichen LVolfszabl ein grifes
reé Cinfommen, alg cin andercs, bad ihm in bepden Kid-

o fihten nadhfieher.

Wir baben gefehen, baf bdie nadybaltigen Hiilfsquellen
ber Jegierungen ohngefdhr in gevabem Berbdltniffe mit
biefen Einfommen fiehen. FMWenn man annimmt ,  baf bey
reichern Bolfern verbdltmifmdgig ein grdferer Zheil defjelben
u Stoatsyweden centralifict werden fann, 3 B. itel, wdp-
rend man Ddie bdchfte Grenze ber Befteurung bey anbern nue
3 B. auf % ober Xtel fefsen wollte, fo fann die Berfdicdenbeit ber
Lerbdltniffe, von benen bdie Fabigteit, grofe Rapitalien anyu:
bufen, abhingt, dod) in einem et ftdctern Berhdltniffe
wadfen.
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Die Snbduffrie und der Hanbdel eines Landes Hnnen ims
mer mebr vorbertfchend werden, Ddie wacifende Ungleidbeit
bes BVermbgens fann die jabrlic) entftehende Werthe immer
mehr in eingelnen Hdnben concentriven, die fortgefesten UAn:=
leben fonnen ven Reiy jur Sammlung unterbalten, und e
fann ouf biefe Weife gefcheben, bdaf die Neidien, bie liber
Millionen gebicten, der Regiorung immer grdfere Sum:
men  aum Reiben anbieten, wabrend Ddas Bolf immer weni
ger fabig mird, bohe Stemern ju begablen. Dieg fann o
fange fortgehen, bis Alles, was das Bolf von dem Grtrag
be3 Aderbaues, feiner Manufactuven und feined Hanbdeld mbg:
liher FWeife abjugeben vermag, in bie Staatsaffe abflicht,
um neben den laufenden nothwenbdigen Staatébediirfniffen die
Sinfen ver Staatsfdiuld ju beffveiten, Dann wird bad Leiben
ein @nde baben, wenn aud) bey einyelnen Witglicdern der Ges
fellfchaft noch fo grofie Kapitatien exiffiven.

Alé dag chemalige Holland bie dufierfie Grenge der Be:
freuerung eveeicht batte, bderfelben wenigfiend nabe ftand, nal:
men allmdblig feine Dilfequelien ab, und bep der franidf
fchen Occupation war fein Kredit gernichtet, obwohl bep ben
Meichen des Landes nod) grofe Kapitalien vorhanden waren,
bie um mafige Sinfen ber Negierung Hatten gelichin werden
Eonnen, wdre ¢ moglih gewefen, von bem Nationaleinfoms
men einen grofern heil flr die Staatéfaffe 3u centralifien.

Dagegen Ffann cine RNation die Mittel befiben , die
Binfen ciner ©chuld 3u fundiven, und die Schuld felbft nacd: und
nach abjutragen , iy BVermdgen zu leiften, Pann unbegreifelt
feytt, aber die umlaufenden SKapitalien find nict von der At
und nicht auf folche Weife vertheilt, daf fie fhnell gefam:
melt und der Regierung angeboten werden Ednnen. €6 fieht
in biefer Hinficht mit ven Neglerungen nicht anderd alé mit
Privaten, Wer in ¢iner gewerbfamen grofen Stadt wobnt

e

|
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witd [eiditer RKapitalien fiuden, als ber entfernt auf dem
Lande wobnende Mann von gleichem BVermbgen und  bey
gleichem  Bufrauen in feine  Rechilichfeit und Sablungsfanig-
Feit, in cinem Umbreid su finven vermddte, bder einen cben
fo grofen Reicdtbum , alé jene Stadt bejit, in fidy fehlieft,
aber ecinen Meichthum , ber in anbern Dingen befteht und
anders vertheilt iff.

©o bangt audy bie BVerfchieTenbeit, die fich in ber Reich=
tigeit, Anlehen ju finden, bey Bergleichung  verfchiedener
Lanter und Etaaten peigt, nidht von ber Grifie ihres Ge-
fammtreidhthums, fondern jugleich von der Matuy Deffelben und
ber Art ber Wertheilung ab.

Die Stirfe ves Kredits pat daher feinen Einflug
auf bdie ®rdfe bdesjenigen Jheiles der 3indrente, ber fiir den
tiberlaffenen Gebrauch eined Kapitals entrichtet werden mug,
und der lediglich von dem Worrath bder bifponibeln RKapitalien
und ber Nadfrage abhingt; und fo wenig der Kredit folche
bifponible Kapitalien ju evfchaffen vermag, fo wenig  er-
geugt ber Borrath an folchen Kapitalien ben Staatétredit,
wenn gleich bepde aus derfelben Wuryel 3u entfpringen pfles
gen.

i

Die Vortheile, welhe cin biiihender StaatsFredit
ber Megierung und dem Volfe aewadhrt, find fo mannigfaltig
und fo grof, bdaf feine Befefligung und Grhalfung 31 den
erfen und wichtigften Sorgen einer weifen Jegierung  ge-
bort,

Bey ver Grdfie ded Aufroandes, den nath ben Berdn:
berungen, welche bie RriegsPunft erlitten, die dTriege ber neus-
ern Jeit erbeifchen, iff bie Sammlung von Sdagen, um auf
14
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mbgliche Falle gertiftet ju feyn, ein ungureichended und bey
bem regen feben ber Gewerbe, welche jebed Kapital in An-
forudy nehmen, ein unywedmdfioes Mittel geworden. Hitte
Gngland fo vieles baares Gietd in feiner Schakfammer ange:
hauft gebabt, alé in gany Guropa vorhanben ift, bie Summe
wirde bep weitem nicdht hingercicdst haben, um die SKofien
ded lesten Kieges zu beffreiten, fo weit fie durd Unlehen
gebedt wurben,

Der Kredit feht eine MNation in dben Stand, ihre fdf:
te jum Angriff oder jum Widerftand gegen frembde Ungriffe
witffam ju gebrauchen, und im entfdeidenden Viomenie auf
cinen Punft gu leiten. Man fucht durch momentane Ans
fivengungen  brobenben bleibenden Werluft abjuwenden ober
dauernben Gewinn 3u ecbimpfen. Wo nidit ein gidlides
Srieasgeftict die Biude allein auf ben unterliegenden Fheil
walt, und bdie gegenwdrtigen Hilfdmittel nidt yeicoen, 04
muf man bie 3ufunft belaflen. €3 bingt von bem einen
Sbeile nicit ab, dad Waas, bis ju weldem er in dicfew
Salle feinen Rrebit benuten will, 3 beflimmen; ber An
firengung bes cinen folgt dbexbictend bie Anfivengung bed
andern.

9Mit Dem RKreedit fleigt babher bie politifche Madht bes
Gtaats; e gewinnt daburd an Unabhingigheit und Selbfis
flanbigkeit.

Obhne die Gefcbe ter Danfbarfeit gegen die Wefreyer
Guropa’d ju verietien, ohne bem eifte, bdem die Fuhrung
der Dinge und der Hingebung und Aufopferung, denen DeF
Lollzug itberlaffen war, u nabe ju treten, darf man fragem
vb obne den Swedit, bex Ddie brittijhe Hegierung in VeM
fritifhen Siomenten ded [ebten Krieged fo madtig ju wirfen
in den Stand febte, die Gadien in Curopa nidyt eine ANOKE

ungludlicce ZBendung hatften nehmen Fonnen Bicllejdyt whe

BadenWiirttemberg



— 211 -

ve ¢85 ben niebergebeugten Mationen Guropa’s nichr frlther
gelungen, fid) wieder aufsuvichten, ald nadbem bdie Unter:
briitung vollenbet gewefen, die Kraft, die fie bewivft, bepm
Mangel bded Widerflanoes allmdblig erfblafft worden, und
bas Gefihl der loder gewordenen Bande Die fhweigende
LBeryweiflung sum neuen Kampfe gewedt hatte.

Da aufierordentliche Greignifie, welche erhobte, die Res
fourgen bed Augenblifs iiberfteigende Anftrengungen gebicten,
im faufe ber Jeiten nie ausbleiben, fo fichert fich eine Ma=
tion fiiv folche Falle bey treuer Bewahrung ihred Kyedits die
miglidft wobhlfeile Hitfe,

Je fefter ber Glaube an die vedliche, trewe Grfillung
ber dffentlihen Werbindlichleiten wurselt, befio weniger bat
bie Jegierung al6 Prdmie fiir vie Gefabr su entrichten, die
ber Gidubiger su dbernehmen in ber Meynung {leben fann.

Sie varf aud) auf den Beyfiand des Kapitals
veidgern Ausdlandes adblen, und wird badurdy in den
Stand gefest, in Nothfdllen, welche Anlehen erbeifchen, bie
RKapitalfrdfte bes eigenen LandedJu fhonen.

Sn rubigen Beiten vorziglich wird ein Land, defjen
Ycerbau, Manufactuven und Handel nodp fahig find, beveus
tende Kapitalien aufyunehmen, und dad eine in hohen Sinfen
ftebenbe innere Sdiuld befist, durdy die Starle feined Kredits
ben Wortheil haben, bdaf ihm vermitteljt feiner nibextragbaren
Sduldfdeine frembe Kapitalien zuflicfen, bdie feine Indufivie
befrudten und auf biefe Weife fein Nationaleinfommen ver:
mebren,

8.

Aller biefer BVortheile entbehrt eine Regierung, bdie burch
Unglid oder durd) eigenes Berfchulden ibren  Kredit exfchits
tert fieht, Aber die Folgen bves verfchuldeten SMifbves
14 *
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vité finb bauernber und briicfender, al5 biejenigen, bie aus
grofiem Ungliide Dervorgeben. [n bem  lebten Falle muf
man bey voller Grfcbdpfung bder Refourcen alle Krebiteperas
tionen aufgeben; vermebren fidy diefe, fo erwadyt das Bertrauen
fhnell wieder,

Wenn e8 aber nue an jwedmafiger BVenubung ber vor:
banbenen Hilféquellen und an Regeimdfigheit und Pankrlid:
feit in Grfillung der gegen die Staatsgldubiger beftehender Birs
binblichPeiten gebricht, fo findet man wohl nod Gelegenheit
sum Leiben, aber man muf die geringfie Dulfe theuer erfaus
fen und auf die Dauer weit mehr aufwenden, als nothig ge:
wefen, um ben gleicken Bwed, bey grdfever Sorgfalt fitr bie
Grbaltung des Kreditd, zu erveichen.

Gine ldngere anbaucrnbe Unterbredung
ber regelmdfiigen Grfillung bder Offentliden
Berbindlidteiten gegen bdie Staatsglaubiger
eryeugt Nadtheile bdie auf Feine MWeife wieber
vollfidndig gut gemadyf werden fdnnen,

Die Staatsfduldfcheine geben von Hand 3u  Hand,
Gin grofer Theil der Gldubiger befteht aus Pexfonen, Die
nue auf furge Heit ibre difponitein Kapitalien in den Offent:
lichen Fond8 nicvergelegt baben. Jeder, der fich im Augen:
blid Des IMififredits gemdthigt fichet, fein Eigenthum ju ver
dufern, erleidet einen Werluft, ben ihm die fparern Fraftiglien
Maafregeln ber Hegierung, ben SKredit wicder bhevjuftelien,
nicht su erfeen vermdgen. Der Vovtheil fliefit Perfonen §H,
bie feinen Sdaben elitten haben. Die Hoffnung auf Berw:
befferung  ber Eadien wird jwar jenen Lerluft verminden,
aber bey lange anbauernbem Mifkreit, witd fie immer fdpwd:
cher werben, die Jabl der wfpringlichen Hefiber der Schuld:
fibeine wird fich immer mebr verminbevn, Die verfpateren Maafs
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vegeln ber Megierung werden in gleihem Grade immer weni-
ger ibren Swed erreichen, *)

Der Miffredit eines nidt 3indtragenden
gwangéweife umilaufenden Papicrgeldes fhtage
auf eingelnen Punften bidweilen minder tiefe Wunden, abee
veffo arofer und furchtbarer find die MNachtheile , bie er ber gan:
pen Gefelifthaft sutligt , und befto weniger (a6t fi) ber Seha-
ben, den Gingelne erfeiden, wieder vergiiten.

Bey der allmapligen LBerfdhlimmerung des Papiergelves
vertheilt fich der Berluft unter daz ganye werfehirende Publi-
Bum; aber die Schwanfungen und vie Unfidyerheit bes Geld-
preifies verhindern die niislichften Grebitoperationen unter Pri-

batleuten, und hemmen auf mannigfaltige MWeife ben innern
und dufern Berfebhr.

Wo 3 nody nicht bepresivt ift, bda ift e8 ywar Fein
twirfliches Llebel, aber die Gefapr, Daf ¢8 eined werde, ift vor:
banden, und fihon bie Borftellung biefer ®efabr fann bey dem
geringfien Anlaffe verberblich wirfen.

2o die Depreciation, bdie der IMifkredit berbengefithre,
nur voriibergehend und unbedeutend ift, ba erfor:
dert bdad Oifentlicie IJnteveffe , vaf alle Mittel angewenbdet
werden , um das Papier auf feinen uifpriinglichen Werth jus
viidaufithren, und fo fcbleunig alé miglich die baare Girculation
berjuftellen. o fie- aber einen Seitraum von vielen Sap:

ven einnimmt, und ugleich fehe bebdeutend war, ba ift

*) Diefe BVerbaltniffe find bey

ber Frage ju berticFfiditigen,
wie ein Staat,

ber dltere und newere Gdulven bHat,
beren Entftebung eine Pericde bded MifEredits trennt,

die jur Herfirlung feines Credits bdifponibeln Mittel
benuten foll,
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¢ cine falfde Gerechtigheit, die dicienigen anvufen, voelde
bie vol(ftdndige Ginldfung nad) bem Hlominalwerthe vers
langen. Ginmal fann e8 nicht anderd feyn, ald baff bie
Depreciation nacdy Verhdltnif der Emiffionen junabm , unb dof
die Werthe, welthe bie Negierung gegen das ausgegebene Pa:
pier erhalten hat, nach Maafigabe ver Bermehrung immee
mehe von dem Nominalwerthe bed Gelbes abroichen. Die Ge:
vechtigfeit Fann alfo nicht verlangen, daf die Regicrung mebe
gable, als fie empfangen bat. Dagegen wird man wollen,
baf fie ihr Geld wenigftens um den auégegebenen LWerth einz
[dfe.  Allein mue Ddiejenigen baben einen Anfpruch auf Grfaly,
welche durdy das allmdblige Sinfen bes Papiergeldes einen Vevs
[uft erlitten haben, Diefe Perfonen und den PBetrag des Bers
[ufted bep vem Schanfen e Preifie auspumitteln, ift, leicht
begreiflich, eine reine Unmdglichheit. Nun Eann aber bie Ge
rechtigfeit nicht wollen , baj Snbivibuen , Ddie im Augendlid,
ba vie Negicrung die Ginldfung befdhliept , sufdlliger TWeife fiich
im Befite bedeutender Summen Definden, die Entichadbigung
fitr die Werlufte erhalten, die frithere Befiier vor Idngerer Beit
erlitten baben,  ®iefe Repteren bdrten nady bder Iheovie ded
Hgiotewrd , 3u ihvem friheen Berlufte noch einen weitern ju
{ibernehmen, der eben fo grof mdve, ald iby Beytrag pu ben
Steuern, bie pur Bewirfung vex vollftanvigen Einldfung ums
gelegt werben mitfiten.

Dic Betracdbtung der Weehdltnifie, die aus der Creation
eined Dapicrgeldes und der ausfthmweifenden BVermehrung deffel:
ben entfovingen, qewdhrt baber nicht die Ueberjeugung, baf
pie Pfliht der Megierung eine vollftindige Einldfung nacy vem
Mominalwerthe erbeifhe, aber in Hobem Grabe ben Tounfd,
paf nie ein folthed gegen edle Metalle nicht jeberjeit umfehs
baved Papier eingefibrt , und daf da, wo €5 eriftive, feiner
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wih weitern Depreciation Einbalt gethan, und ez fo fdmell alé mog:
: liy gang hinweggefdafit werden moge,

9.

Wenn man dben Binsfuf, su dem RKapitas

! lien in bden Offentlicdhen Fonbds verfdyiebeney
Staaten angelegt werben Ednnen, vergleidt,
foift e8 oft fdywer 3u fagen, ob dbie Seltenheit
der fapitalien in bem fdhulbenden Lanbde, oder
MiGtraven in bie Hilféquellen deffelben, oder
Mangel an BVerfrauen zur Regierung bdie Urs
fathe der Berfhiedenbheit ift. j

Daf bad Publitum Haufig fehr irrige Urtheile fille, und }
ber Woryug, den man einem ober bem andern Papier in der /
mevfantilifihen Pelt bepleat, oft auf gany trigeriftben An-
figten , oder auf einer eingewurjelten aud friberen lingft
veranderten Berbdltniffen  bhervorgegangenen Borliebe berube,
bat bie Grfabrung nur ju biufig gelebet, und 3u bdufig Ha-
ben Zaufende einen foldjen Srethum theuer beyablf. Daber
ifft ¢3 von Jntevefje, bie wahren Fundamente ves Gredits ju
unterfucen.

Der Umfland, bof fich die Schuldfdheine der Regie:
rungen [eidt von cinem WBefiter auf den anbern fbertragen
laffen , bewirft, bdaf die Werhaltniffe des Augens
blicEs einen grofien Ginfluf ausiiben, und baf felbfft be
naben Bufunft su wenig Redmung getragen u  werden
pilegt.
Seder Inbaber von Staatspapieren, und wer im Be-
griffe fiebt, ein Rapital in den Sffentlichen Fonbs nicders
g gulegen, ieht in ber RNegel nur bie gegenwdrtigen Umftdnde
gu Rathe, weil er i fdhom fo viel Ginfidht und Rlugheit
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putvaut, daf er beym ungliclichen Techfel ber Dinge, nod
bey gufer Beit, und ehe ein merfliched Sinfen eingetreten , feis
ner Schuldfcheine fih witber 3u entledigen wiffen | werbde,
Wenn die Regicrungen von biefem Selbftoertrauen der Gidus
biger oft gevaume Jeit hindburch Nuben jichen, fo Fann ifnen
ber gevingfte Bufall, ber bie [nbaber der Staatdfchuldfcheine
aus ihrer Sicherbeit auffchredt, um fo verderblicher werben,
ba bann eine grofie WUnzahl verfelben um fich vor den fpatern
nachtheiligen Folgen der eingetvetenen oder bevorftehenden Bers
anberungen au fichern, den ndmlidien Augenbli Benupen wil,
auf foldpe 2eife baber oft gerade in bem Moment, wo Die
Negierung der Hilfe bder Kapitaliffen am meiften bedarf,
einen allgemeinen Sdjvefen verbreitet, und eine fitr den Cres
bit der Regierung unghnfligere Meinung ervegt, ald aus ei:
nee rubigen Befrachtung dex wirfenden Urfachen heroorgehen
wiitbe.

Der  geofite Theil ded Publifums pflegt fich in feinen
Uctheilen von  dufiern Grfcheinungen leiten ju laffen, von
benen er auf foldye Urfachen zuciictfchlieft, bie gewdbnlid
dbnliche Erfcheinungen bervorbringen, unb ber vegelmdgige
gewobnte ®Gang ber Dinge verbirgt oft die nabe brohende
Gefabr.

Die Negelmafigfeit und PhnctlichEeit, bie
¢ine Megierung bey Grfullung ibver VerbinbdlichBeiten beobs
actet , fest fie in ben Stand, ihre DHilféquellen auf die
vortheilhaftefie Weife au benuben.  Sie ift die erfie und
nothwendigfte Bedingung ded  offentlichen BWertraums , ift
aber aud) geeignet, fowohl bie Gldubiger ald die Regierung
felbjt nber die Gefabhren ciner aus{hreifenden Benusung ded
Gtaatsfreditd u taufhen, Man fann bey jener Piinctlidy
feit und Regelmdfigkeit obhne erfthiitternde Storung bis 3u
bem Puncte gelangen , wo man alle Hulfsquellen exfchdpft
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fiebt, as gange Ddifponible Ginfommen ber Mation bdurdy
bie gewdhnlichen und rvegelmdfigen Ausgaben der Regierung
und durch die Binfen bder Staatsfhuld bergebrt wird , und
o |ede newe unabwendbare BWevmebrung  bdey Ausgaben ober
jede burch aufierortentliche Sufdile berbengefiihrte Verminbde-
rung der DHilfsquellen pldslih eine Grifis berbenflihet , wie
uber bie wabre fage der Dinge die Angen Bifner.

Nodh) mebhr vermag die Leiditigleit, Rapita,
lien gum feiben in cinem Lanbde 3u finben, {ibep
bie wabre Grunblage des RKreedits 3u tdufhen, indem man
bie Wirfung der Verhdltniffe, welde der Anbaufung grofer
Kapitalien in den Hinden Gingelner giinflig find, als einen
Maafifiab der Hiilfequellen anfieht, woraus die Negierungen
ipre Bevitefniffe nadbaltig fhdpfen miffen,

€0 mannigfaltig die Ereigniffe feyn mdgen, von bdenen
bie Fluctuationen bes Binsfufes der, in den Sffentlichen
Fonds angelegten Kapitalien abhdngen, fo 45t fich ibre
2Birfung bodh) unter bie drep Geficktdpuncre bringen, baf fie
nemlich bas DBerbalinif ber Nachfrage und bed Aus=
gebots auf dem ®eld: und Kapitalmarfte oder die Meis
ming uber bdie Hiulfequellen obder dber bden guten
Willen der Regierung afficiven.  Dad  nemliche Creignif
fann aber auf verfdsicdene Weife sugleich wirken.

Man hat fhon bdie Bemerfung gemacht, *) baf ber
Wechfel der BVerhdltniffe der auswdrtigen Politif 3mwar
bigweilen cinen fdinellen und Bebeutenden Cinfluf ausiibt, aber
boch innerhalb gewiffer Grengen bleibt; bagegen aber bie De-
preciation, weldhe die Folge der innern politifhen Berbdltniffe

*) De I'état du Credit en France, par M. le Duc
de Levis, p, 12,
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ift, anfinglid nue langfam vor fich gebe, aber fo wie Unrube
und Unordnung entfiehe , fhnel wachfe, und Feine Grenge
mebr Eenne. ¥)

Diefe Behauptung liefe fich mit vielen Thatfachen un:
terftiiben.  9Menn man ber Urfache der Grfcheinungen, worauf
fie gebaut ift , nadbfor{dyt, fo mddte man ihr aber cinen an:
bern Ausdrud geben.

Die teiiben BVerbdltniffe der auswdrtigen Politif, ober
die mehe ober weniger nabe Audficht auf einen Krieg, oder
wdbrend des Krieged auf grdfieve und bauernde Anflrengun:
gen, wirfen auf ywevfache Weife.  Sie laffen eine & chm &
lerung der Hulfsquellen ded Landed durch den Friege:
rifthen Aufrand und eine vermehrete Madfrage nad
Kapitalien, fep 5 durdy Anlchen ober bie vermehrte Produc:
tion der gum Kriege erforderlichen Lediwfniffe erwarfen. S
ber leften Beziehung peigt fich ber Ginflug fogleih in dem
Sinsfufe fiberbaupt, da derfelbe nicht nur von ber wirfli
ten Nadfrage, fondern auch von derjenigen abbhdngt, it
man  mit grdferer ober geringerer Suverldfigheit evwartet
Sn der erfien Bezichung bange bdie Wirfung von der Grofe
e Difponiblen Dulfequellen ciner Negierung ab. Sind bdiefe
in veibem Maafe nody vorbanden, fo witd die blofe Mdglichs
Feit ciner allmdbligen Schmdlerung, wenn man anberd bem
Willen der Negierung vevtraut, FEeinen bebeutenden Ginflup
ausiben. Man bofft in viefem Falle wenigftens noch fo weit
befriedigt 3u werden, alé bie vorhandenen Mittel veichen.

Bey inneen Uneuben Yingegen, welde den Umfturg der
Segierung befiirdsten laffen, muf man ald nddfie Folge bir
Anardyie eine BVernidhtung der Staatsfehuld befiivdhteny

*) Coenbafelbft p. 16.
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Die Wirtung gewdhnlidher innerer poliifher
Hindel, welcte die Feftigheit und ves8 Anfeben ber SRegieruns
gen nicht gefdbhroen, wirfen nur durdh die Meynung, die man
von den befjern oder fdlimmern Folgen der aufgefteliten und
beftrittenen Spiteme und Maasregeln fite vas Woht dey Na:
tion und fitr dag Wachsthum ihrer Hilféquetlen hegt. BDie
Sluctuationen, bdie davaus entfpringen, brlicfen biefe ‘meonung
¥ ber vermiglihern Klaffe aus, oft find fie aber auch bad Re-
fultat cined politifchen Spieles, welhed in folden
©taaten  hiufig getrieben wird, wo reiche Kapitaliffen an
politifthen Gefchaften einen lebbaften Antheil nehmen, Dann
fonnen jene Fluctuationen nicht ald ber aufrichtige Ausbdruck I
ber Gefinnungen bded Publifums gelten, Man wirkt in Ges |
felifbaft durd) das Mitrel grofer Kapitalien auf das Fallen H;’
odber Steigen bder Fonds, um feinen Anfichten Nachdrud ju
geben.  Oft bringt man in folden Fallen feinen politijchen
Mepnungen ein Fleined Gelbopfer , bigweilen weif man abee
burch die Kinfle ber Agiotage, aus dem gefchicht eryeugten
©teigen ober Fallen der Papiere, nod) nebenbey Nuben 3u
giehen.
Mo ein reged oOffentliches Leben berrfdht, darf man biefe
Werhaltniffe nidht unbeachtet laffen. Eine weife NRegierung
und eine befonnene Volfsverteetung laffen fich burch folche
Spiele nicht irre ILeiten.
Die Wirbungen Eunftlicher Operationen, wobdurd
man aué irgend cinem Grunde cin Fallen ober Steigen der
Sonds hevvorpubringen fucht, find in der Regel nur voriber-
gebend.
Das gewdhnliche Mittel, bdeffen fih bdie Unternebmer
neuer Unlchen bebiencn, beftehet darin, baf fie auf einem
Plate bdurch augenblictliche Rermendung  bedeutender Fonbds
bie Preife, weldhe die Crwartung ¢ines Anlehens gewdhnlich
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fallen madhte, pidslicy wieder fteigern, und fich denn gleich:
aeitig auf mebreven Plaken Untertheilhaber fudien, Wenn auf
jene PWeife ein Dapier , bad 3. MW. auf 60 fland, in dem
Guréblatte eined widytigen Handeldorted gu 64 notivt wird,
fo giebt e8 wviele Perfonen, welde bierin dad Jeihen einer
Ubertat an Sapitalien erblicfend, grofe Summen gerne, ju
mal auf Kreedit, 3u 60 nbernehmen, St der Jwed erveidht,
fo fallt dbann der Preid gewdhnlich auf den Stand zurid,
ber dem natirlihen Werhdltniffe ver Nadhfrage und des Un:
gebots entfpridit.

Um dber Berbdltniffe und Jhatfachen, von benen der
Krevit ber Staaten abhangt, zu  tdufchen, bedbient fich vor:
3ugli in RKrieg8jeiten oder im Augenblicfe von Crifen, bie
Gewinnfudt dbevr A gioteurs manderley IMittel,
bie immer bie Moval, bidweilen ein pofitives Gefes verdbammt.
Salfde Madyrichfen fiber gewonnene ober verlome Edhladten
werben evfonnen und eilig verbreitet, um von dem qunftigen
oder unginftigen augenblidliden Einfluf auf bdie WMeynund,
Nusen 3u zichen,

o ein [ebhaffer Verfehr mit Staatdhapieren Statt
finbet, qiebt e3 cine ecigene Klaffe von [nbdividuen, deven ein:
3ige8 @efhdft in ber gefhicfren Benupung der Schwanfun:
gen befteht , denen bdie Preife der Hffentlichen Fonds unterlie:
gen, und die fie nad SKraften felbft oft hervovzubringen fu:
den.

Haufig werben von folhen Perfonen Kdufe und Bee:
faufe auf Lieferuny gefhloffen , nur, um fidh auf ben be:
ftimmten Zermin die Diffeveny bed Gurfes zu verghten.

Wo, wie 3 B, in England, bdie pofitiven Geferse fol:
den Gontracten jede reditlie Wirbung verfagen, werben fie
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bennody mit jener Gewiffenaitigteit gehalten woeldhe jebe
Spiclfthuld als Ehrenfhuld betradytet. *)

10,

Nur was bie Hhulféquellen der Regierun:
gen vermebhrt, und den Glauben an treuesd Woyts
balten ndbrtund fiavfe, vermag dben Staatsfre:
Dit ju beben und ju befefiigen,

Weife Befhranfung bder Kreditoperationen auf wabre
Nothfalle, Verminderung einer body angemachfenen Staatss
fdju!b in tubigen Beiten, um auf aufcrordentliche Falle vorbe:
reitet 3u feyn, groftmoglide Sparfambeit in allen Sweigen des
Staatshaushalts, gefpicite Benubung der vorbanbenen Hiilfs-
quellen, PDiinctlichfeit in Erfillung der eingegangenen BVerbinde
lichkeiten, Formen, welche gegen umpwedmdfige Berwendung
ber ©taatsfrafte und gegen willfihrliche Werlepung der Rech:
te ber Gtaatsgldubiger eine verfidrfte Gewdbrleiftung geben,
bief {ind bie wabhien DBevingungen bed dauernden und blit:
benben Staatsfredits.

Da Kriege die Quelle eined auferordentlichen, die Krdf-
te Ded  Augenblicfs dberfleigenden Aufwands find, fo mug
man nach Enbdigung eines jeden SKrieged, der eine bebeutende
Edulvenlaft juridgelafien bat, sur ilgung fdreiten. Die
Gefchidyte aller Jeiten lelrt, daf felten eine Generation von
jener Sivanfheit ber menfdlichen Gefellfchaft gan; befrept
bleibt 3 barum muf man die Beit ber Rube benuten, um

) Hamilton. An Inquiry concerning the national

debt of Great Britin and Ireland, (Uusgabe vom
Sabr 1818) p. 216,
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nidt dburdh bie Anbdufung aller Schulden, welche in eirer
Neihe von wieberfehrenden Kriegen erwachfen , julet:t auf ben
Punct su qerathen , wo die Sinfen von den verzehrten Iex:
then alle difponiblen Mittel einer Regierung binwegnehmen,
und der Freditlofe Suftand die Nation die Weute eines mddy:
tigern und weifern PNachbars werden [dfit, ober bdex geringfte
auferordentliche Sufall einen BVanferott herbepfllrt, bder Jam:
mer und Glend fiber Jaufende bringt, und bdas gange Ge
baude der Gefellfchaft in feinen Grundfefien erfchiittert 5 ober,
wo man dad duferfte verfuchend , um feine VerbinvlichFeiten
3u erfiillen, Stevern auf Steuern biuft, weldhe immer ungjie:
biger und briicfender werden, und das Volf in Noth und
Werzweiflung fiiryen.

Eine Negierung , die feft und unerfdhitterlidy ben dem
Grundfab bebaret, in den Seiten der Rube, wo miglich fo
viel 3u tilgen, alé in ben 3Jeiten der Noth geborgt worden,
fotist fib felbft gegen bie Gefabr ubereilter und leidenfdaft:
lier lnternehmungen, indem man mit defto grifiever M
figung feinen RKredit benuht, und bey bem Ueberfchreiten bt
finie, welde dad wabre und bdringenbe Weblivfnif begeichnet,
um fo grbfern Wiverjtand findet, je ficherer die Generation,
welde bie Scoulben madt, audy davauf redmen davf, aue
Qilgung noch beptragen ju miifjen,

Das entgegen gefetite Spjtem flihrt unvermeidlid enblidy
cinmal sum Ruin, fo lange audh unerwartete gliidlicge Ereigs
niffe die furdtbare Grifis oft versbgern mogen.

Sener Grunvfab ndthigt auch ju der groften Sparfambei,
ba bie Mittel jur Schulventilgung durcy Steuern aufgebracyt
yoerden miifien, und bey augendliclice Drud, den bicfe aus:
fiben, gegen jeven Mifbraudh in der Werwendung empfindlicher
matht, und aur flugen und gefdidien Benupung dev yorhan:
benen Dillfequellen emen weit fidefern Antrich giedt, alé ber
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Anblid der wachfenden Sduld, deren il

gung man forglos
ben formmenden Gefdblechtern Nberidpe,

Der Glaube an die Gevedhtigleit ber Regiering geqen
bie Staatsgldubiger Fann nur durd) bdie regelmagige und pinct-
lihe Grfitllung aller cingegangenen LerbindlichFeiten, felbft im
Buftande augenbliclicher Bedrdngnif gendhrt unbd geftdcft
werben,  Die Opfer, weldhe vortibergehende Grifen oft erhei=
fhen, um diefen Glouben zu erbalten, werden veichlich buvdy
die Bortheile erfest, weldhe cine Negierung bey allen ihren
Sredifoperationen, aus der Stdrfe des Wertrauens aieht , tad
fie auf diefem Wege fich ermivbr.

Die Cefabrung peigt, bafi bie reprdfentativen Werfaffune
gen Feine Scduswebr gegen eine fortfihreitenbe Anbaufung bex
Sdulben, dagegen aber eine fefle Stise flr die treup Crfiillung
ber eingegangenen LWerbindlidiPeiten find, @3 liegt bies in bev
MNatur der Sade. Wenn aber in folchen Staaten die Re s
prafentanten bed Volfes mebr von dem Gindruc der Gle
genwart beberefdht werben ;5 fo muf die Eorge ber Negie=
rung defio fefter bie Sufunft im Auge bebalten,

Sede Maafiregel, die den Glauben an bdie Deiligheit der
Staatsfhuld nichi befefligt , ober die -@ﬁ[fsqueﬂen ber Megie-
tung nicht vermebrf, ober bie burch feitbere Kredifoperationen
gebundenen  Hilfsquellen  mittelft allmdbliger  Tilgung ber
Sduld nicdht wieder frep macyt, — jede Maafregel, welde
bie Erhdhung des Krebits begwedt , und nicht anf die eine
ober andeve Weife wirke, ift eitel Blendwert. Sie Fann wobl
liber bie wabhre Lage der Sachen taufden , unbd einen voriber=
gebenden Schein von Profperitds bervorbringen , aber weit eng
fernt, einen veellen Bortheil zu gewdbren, fiat fie vielmehr,
tiber Bury ober lang, dem wirflichen Uebel , das man AU veg:
bergen tradptet, nod) diejenigen bey, welde bag aus einer irve
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geleitendben Meinung entfpringende Benehmen tes Publifums
oder ber Megierung 3u erzeugen pflegt.

Dies gefthieht, wenn man durdy Fanfiliche Mittel auf
ben Gurs der Papiere ju wirfen fudt. Fhr den Augenblic er:
seugt man bdbie Meinung von dem Dafepn grofer Rapitalien,
und die Hoffnung auf die fortfdreitende Verbefjerung des Curfed
reijt Mandre sum Anfauf in den Offentlien Fonds. Da
aber die MWirfung nur burcdy eine Finftliche Ableitung der Kapi:
lien aud ibren natiiclihen Gandlen hervorgebracht wurbe, fo
flihlt man bald auf der andern Seife cine Lude, die man wie:
ter ausufitlien ftvebt; und auf bie erbdbte Kauflufi folgt bet
Wetteifer im Werfaufen 3 dem Hugenblid eined febeinbaven
Neichtbums eine Grifis, bdie den Wohlftand einzener Indivi:
buen erfdhitttert und auf das Wohlfeyn der gansen Staatdgefells
fhaft nachtheilig uriicfwivke.

Unter den Stiben bdes  Staatsfredits  bebauptet in
viclen fdndern bag Gebdude bey Amortifationd: Kafs
fen tie midtigfie Stelle, Sie find eine niliche, bey einer
gewiffen Grdfie der Schuld nothwendige Anflalt, um die Re
gelmagigfeit und Phnctliofeit in Erfillung ber gegen Ddie
€taatdalaubiger eingegangenen Lerbindlifeiten ju  fihern.
Dicfe Sidperheit gewabrt vie Aufftelung einer befondern Ve
waltung unt die Sumweifung beftimmter uveridfiiger Gefdlle
sum unmittelbaren Bejug , bamit bdbie Schulbenfaffe nie in
momentane Werlegenbeiten der allgemeinen Staatéfafje hincin:
geiogen werde, Wie ibre Einnditung und der Tilgungsplan
aber befzaffen feyn mag, fo Eommt e8 im TWefentlichen ledig:
lih davauf an, in welhem Verhaltniffe die Sinfen der Staatd
fbuld und die {ibrigen Bediufniffe ju den Hilfsquellen bed
fandes, und bie Gefammteintinfte su dem Wetvage fammilis
cher Audgaben flehen , welche ittel baber die Einnabme jur
reelien Schuldentilgung Ubrig laffen , ober weldper Sufebiffe
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burdy neue Anlehen man bedarf, und wie weit burdy die Bin:
fen ber befteheriven Sduld die Duelle des Keedits fhon augges
[chopit ift.

Davauf mug man bey Beurtbeilung bes financiellen
Buftandes eines Lanbded fehen, was bag Iehte RNefultat feines
Berwaltung ift, und nidt auf die Grdfe bdes abgefonderten
Zilgungsfonds, nicht auf jene Plane, vie auf mehrere Glone.
tationen hinaud entworfen, und nie gehalten werden,

Durd) jene Berecdhynungen, die Flar und unwiderfprechlidy
nadhweifert, daf man mit ciner fleinen jdbhrlichen 3ablung in
einer beftimmten Beitpeviode ein grofes Kapital ju tilgen vermag,
inbem man der Tilgungsfumme jeded Mal die Sinfen der jabhe:
lich getilgten SKapitalien beyfhldgt, tdufcht man fich felbft. *)

*) Mit einem Fondd, bder 2 bed ju filgenden RKapitals /
betrdgt , Fann ein ju 5 pGt, -verjinsliches Kapital in
143 Jabren vollfidndig getilgt werden, wenn man bden
Zilgungdfonds buvch die jabrlidh evfparten Sinfen an. U]
wadfen (4L,

L. Mit cinem Zilgungdfonds ber in 2 pCt. bed
SduldFapitals beftebt , und dem bie Sinfen bder jabrlich
getilgten Kapitalien jufallen, witd eine Schuld,
bie ju 3 pCt. verzinde wird , in 31 Fabhren

—_—— 4 G, — — =29 —

— — 5 p6t  — - — 26 —

— — b6 Gt — — — 24 —
abgetragen.

2. Wenn der Tilgungsfonds in % bes heimju.
gablenden  Kapitals befteht, fo wird eine
3 pCt, tragende &dhuld in 35 Jabren
4 pCt.. = - =3l -
6 pCf, — —_— =20 -
getilgt,
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Man glaubt fich dber Schuld entledigt 3u haben, fo wie
man fiir die Binfen und den Filgungsfonds  geforgt bat.
Aber man vergift, daf bdie Merthe, welde die Redhnung
alé wadfenden Silqungsfonds darfiellt, nidt aus ber X mor:
tifationéfafje entfpringen , fondern jabelih von dem Ginfoms
men bes LWolted erhoben werden miffen. Man vergifit, baf
bic Gummen, die f{idy erbeben laffen , und die ohme RNad:
theil fie den Suftand ver Gefellfchaft ald Kapital jurids
erflattet werden Ednnen, befdranft findy und baf in dem
Seitraum , i weldhen die Zilgung berechnet witd, wenige

3, DWetrdgt der Tilgung8fendd I bed Edulhs
RKapitald, {o werden jur ilgung
Bey einem Sinsfufe ven 3 pCt. — 47 Jabhre
Er L — — 3LpCt. — 44 —
) | — —_ — 4 pGCt, = 41 —
s, | — —_— — 5 pCt, == 37 ==
erforbert.
4, Diefe Tilgungdpericben verdnbern fidy, e
ber urfpriingliche Fonds nacp dem Nominalfapital M
Sduld feftgefent, die Tilgung aber nad) einem niedri
geen Qinsfufi gefdiehe, b h. wenn bdie Schulbdfcheint
unter ihrem Nominalwerthe abgeldst werven, So wir
den 3 B., wenn der Tnrlgungéfends in 1 pCt. eined
ju 3 »Ce. ftebenden Kapitald beftiinde,
bey dem Nickfauf ber Papiere al pari 47 Sabre,
bey der Ab(dfung nady bdem Werhaltmp von 33 fle
100 — 40 Jabyre,
Bep ber ABIDfung mad) bem Werhdltnif ven 4 fle
160 — 355 Jabre,
fey einer AbIS{ung ju 5 flir 100, wornady das pCL
tragende Kapital ju 60 gefauft witrde, 29 RULY
guv vollftanbdigen Zilgung erfordert werders
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Jabte vordbergehen, dfe nidt neue Plagen und Laften heye
beyfithren, und vie Borausfesungen umfiofien, worauf jene-
Galculs beruben,

Wer taub gegen bdie Lehren der Gefbichte und untee
Borausfesungen, wovon oft ein ewiger Friede nidyt die s
wabrfdheinlidhfte iff , nue die Refultate feiner algebraifthen
QBerehnung  vor Augen bhat, wid uverfidhtlich demons
firiten, wie man mit einem RKapital, bad nidt griger u
" feyn braucht, als ndthig ift, um aindbringend angelegt wee-
P ben ju Ednmen, bdie gange brittifpe Scduld 3u tilgen vers
“ mag, *)

Die  Gefdbichte unfever  Beit Hat Flar dargethan, _
baff man einen veichen und fehnell fich vermebrenden Tl !
gungsfondd haben EPann, wdbrend die Nationalfduld in ei f{

wem tafhen ,  Erflaunen ervegendem Lerhdltniffe anwddf,

4% und bdaf eine Regierung, bie fidy durdy die beharilihe Wees

Lo folgung ibrer Syfteme und duvch grofe Feftigheit in der Ber:

A waltung audgeihnet , nicht 3ebn  Jabre denfelben Pian (&
verfolgt.

Grofbritannien ftellt dies8 Vevfpiel auf.

Der urfpringlihe Plan, den Pitt im Jabhe 1786 vows
fblug, und ber im [ahe 1792 cinen Bufas erhielt, ward

——— e

®) @8 bat fich jemand bas fomderbare Vergnligen gemadit,
§u beredhnen , baf ein Pennp, ver (eit dem dAnfang
bev dyriftlichen Beitredhnung ju 5 pCt. ald Kapital an-
gelegt worben , burdy die jdbrlidh jum Kapital gefdla.
genen  Binfen zu einer folden Summe angemadyfen
wave, baf bie Maffe des Golbed, bdad man gur Auss
gablung bebiirfte , einen NRaum ven 500 IMillionen
EvdEugeln audfillen wiirbe,

(
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im Sabr 1798 fbextreten, im Jabr 1807 fiir Qord Henry
Petty’s Plan bey ESeite gelegt, im Jabr 1808 revidint, im
Sabr 1813 burdy Vanfittarts Plan jum Theile wieder ber:
geffellt, umd im Sabr 1819 witder abgedndert.

Darf man fich bieviiber wundern, da der BVollzug fol:
ther weit audfebenden Plane von dem LWedfel dev Greignifie
abhdngt , die Eeine menfdlide Klugheit porauézufehen vermag,
und von den Unfidhten der Pexfonen, beren Hinben die Vers
waltung anvertraut wird.

PWabeend die pur Tilgung idbrlicy beffimmien und vets
wenbeten Summen von einer Million bie auf flnfyehen Mil
tionen Piund Sterlinge anfliegen, bat fidy die Sduldenlaft
um mebrere hundert Millionen vermebrt,

@5 frigt fiy, welen Gewinn mon aud fo Hunfilichen
Dperationen zichet?

Dic Gleichférmigfeit, welde in dem Gurfe ber
Papicre durch eine gefhicfte Vermwendung der Jnlgungsfum:
men, nemlich burch Werfldrfung dex Anfiufe im Augenblid
bed Fallens, und durdy Verminderung der Einfiufe im Tz
genblid eciner grdfiern Nachfrage von Seiten ded Publifums,
bervorgebradyt werben fann, mag allerdingd einigen Lortheil
gewdbren , auf den ber Darleiber RNidficht nimmt. Man
varf dicfes jugeben. Ullein diefer gevinge Wortheil witd durd
anbere Nachtheile weit uberwogen.

Wenn man im Gangen nicht meby tilgt, ald man aufs
nimmt, fo entyieht man bdurch die Anleiben tem Publifum
ein cben fo grofes SKapital, ald man burch bie Ginfaufe au:
riidgiebt. TWeit entfernt, eine Werminderung des Binsfupes,
ber [lediglich von ber wirfliden RNachfrage nadh Kapitalien
abbdngt, su bewirfen, milfien folhe Sperationen vielmebt
fix bie Negicrung die Jinsvente erhdben.  Man leibt nem:
lih ncben bem wirklichen Wedinefnif, das sue Dectung ded
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Beficits exforderlich ift, nodh eben fo viel, a3 bie Zilgung bin:
wegnimmet. Dasd Hin: und Herwenden ber Rapitalien, die
Storungen , bie dbadburdy auf bem Geldbmarfte entfteben, wicfen
ftbon nadytheilig; da nun aber die jux Zilgung beflimmten
Gummen vegelmafiger wund gleichfdrmiger suelctfliehien, bie
Unlehen dagegen in grofen Summen erdffret, und in o
nem Elrzern Seitraum wenigftens negocirt, wenn aud) nidyt fo-
gleidy vollyogen werden, fo it es leicht begreiflich , baf man
Rapitalien theurer fauft, als verfauft.

€o haben bie brittifthen Commiffarien in dem Seitraum von
1793 bi8 1817 bie 3 pCt. confolidirten Stods im Durchidmite ’
du 627 cingefauft, wdibrend die Regierung in gleichem Seitraum ;'
u 57 bis 58 im Durdifchnitt entlehnte, ofhne die Wortheile, /
welde bie Gldubiger dburch ben anticipirten Sinfengenuf bezogen,
in Jednung ju bringen, Diefes Finfilihe Berfabhren hat da-
ber einen Aufwand von mebhr ald 7 pGt. der Summe verurfacht,
bie man fid) burd) neue Unlehen verfthafft, um alte Sehuld:
ftheine nacy bem Birfencurfe juriidzufaufen. Man fann ben
Berluft, den der Staatsfihas vom Jabhr 1793 bis 1817 ba:
burd) erlitt , gegen 14 Millionen Pi. Sterlinge anfdlagen,
Dazu fommen noch die vermebhrten foftent der Berwalfung,
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Fanftes Kapiftel

fBon dem Cinfluf der Offentlichen Anlehen wund
betradytlidher Staatsfdyulden auf den oSfonomifdhen
Suftand der Wolfer,

)

@ie UAnhdufung ungeheurer Staatdfchulben ift eine eiges
ne Gridheinung der neuen Beit. Obne Jweifel verdanfen bie
Hegievungen bdie Leidhtigheit, womit fie feit 30 und mehe
Sabren fo bedeutende Kapitalien ju verjehren fanden, den
Fortfcbvitten der Jnduftrie und bes Hanbeld. Die Sunft,
$u produciven ward unendlich vevvollfommnet; unerachiet ber
mannigfaltigen  beblagendwerthen  Hinbevniffe , weldhe  bev
Hanvel in vielen Sweigen und auf verfchievenen Seiten fin:
bet, hat ber Werfehr im Kleinen und Grofien an Lebenbig:
Peit und Ausbehnung gewonnen, und in den Hilfsmittein bed
Hanbeld zeigen fidh nicht minder die Folgen Dder erweiterten
Ginfitten bed eitalferd und einer exhdhten Thdtigheit, So
bat bie durch Noth und Drangfale aufgeregte Kraft der Mens
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fhen den Angriffen einer verhangnifvollen Reit auf manchen
Puncten einen fiegreichen Wiberfland qeleiftet. IWer wollte
aber bie Frichte der furchtbarflen Unfirengungen bes (ebenden
Gefchlechts einem Spfteme anpreifend gufchreiben, vasd fie grdf-
tentheils wieder verzebrt bat. Do) gefthieht Dvies noch hius
fig. Man bat fchon oft bie wunberbaven Fortfchritte ber In-
bufiric Grofbritanniend hauptfacdhlich auf Rechnung feines Ana
Lehendfyflems gefesst, und audy fhon anderrdrtd haben Staats:
mdnner in der vorbanbdenen Staatdihuld ein wichtiges Hilfés
mittel der Snoufirie ju finden geglaubt.

2,

Shrer MNatur nach Fonnen Anlehen nuy jur Verwendbung
auf auferordentliche, vortibergehendbe Bwede beflimmt feym.
Die Nothwendigheit eined foldien auferordentlidhen Aufrwands
vorausgefet, gemdbren Unlehen ben Wortheil, den Orucd
einer unvermeidlichen aft auf einen lingern Seitvaum zu vees
theilen.

Gine bebeutende und ploclihe Crhohung ber Stenern
ubt auf da3 MNationalvermdgen den nemlichen Ginflug, wie
dffentlive Anlehen aus. Da 8 den Steuerpflichtigen fdhwer,
oft unmbglich falt, ibren Privathbaushalt in dem nemlidien
Werhaltnif, al8 bdie Forderungen bdes Staatéfhakes fieigen,
augenbliclich einufchranfen, fo wirben fie ihr cigened Kapi:
tal angueifen, oder wm der Unforverung der dffentlicien Gin:
nehmer 3u genligen, 3u Privatanlehen ibhre Suflucht nehmen
mitfien. Was auf vielen Puncten nicht anberd als—mit Mt
be, langfam und fiir Manche nidht obne grofien Werluft ges
feeben Eunte, witd fdned durch ein dffentliches frepmwile
liges Unlehen bewirft, welches mittelft freyer Konfureeny
bie Rapitalien auf dem Pirseften MWege von ben Puncten
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heebepsicht, wo fie mit dbem mindeften Nadytheil ent:
behrt werden Ednnen,

Diefer Fall with immer im Anfonge eined Krieged ein
treten, dba Der Aufmwand, ben bie Riffung jum Kampfe erfors
berf, nach ber beutigen Art, Kriege ju fibren, su fehe von
ben Soften ber Friedensverwaltung abweicht, um annehmen
ju Ednnen, baf ber Aufwand burch bie Sntbehrungen aufge:
bracht werden fonnte, welche die Staatdglieder augenbliklicy
fih aufsulegen vermdgen, bem Bediefnif on Kapitalien
fommt in biefem Falle gewdbnlich auch der Suftand zu Hilfe,
ber bevm Ausbruche ecines Rrieges ecingutveten pflegt.  In
mandyen Sweigen der Production und vorziglih im auswar:
figen Handel tritt cine Stille ein, und bedeutende Kapitalien,
bie bdarin fruditbringend angelegt waren, werden friy.  Diefe
fonnen in ben Staatsfchah fliefen ohne Machtheil fiy die Ge:
fthafte der Production, wdbrend in andern Bweigen, in wel:
the die Bedlirfniffe ber Kriegsvermwaltung eine exbdhte Thatig:
feit bringen, *) ben Werluft tief empiinben wirden, den ihnen
cine rafche, das Kapital angreifende Crhdhung bder Steuern
sufirgen mirfite,

Durdy dffentliche Anlehen, welche, wie wir vorausgefest,
nur bie Kapitalien vertveten, Die eine ploklihe Steigerung
ber Staatéabgaben ben Staatéglicdern entzichen wiiede, wets
ben audy bie Rechte Finftiger Generationen nicht gebranft, va
¢5 (i biefe gleichgliltig ift, ob ihnen bas RKapital auf dies
fem oder jenem Wege, durd) ein Staatdaniehen, burch Pris

*) 8. B. die Tudyr, Leber:, Eifen:, Manufacturmwaaren,
u, f. w,
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vatanlehen, obex burch bdie BWerwendung ton Kapitalvermd:
gen gur Begahlung einer Steuer enfyogen wird,

Allein bey bder lAngern Fortdauer eined aufevorbentlichen
Bujtandes, ver die Koffen bes Staatdhaushaltd bedeutend ex:
bbt, forbert die politifde Geredytigleit, baf bie Befteuerung
im nemlidhen Verhdltnif wadfe, ald ¢8 ben Staatsglicdern
bep einer ben Umftdnden angemefjenen Ginfchranfung ihree
Genliffe mbglich wird, immer einen grdfern Theil des aufer:
orbentlichen gevechten Hufroands burch Crfparniffe aufyubrin:
gen,  Diefes au thun, witd wm fo viel vathlicher feyn,
je geneigter fih der Menfdh in Beiten ded Kriegs und allge:
meiner Noth ju Entbehrungen forohl, ald zu Anfirengungen
allec Art finden laft, wo er mehr an feine Grhaltung, als
an Genuf und Wobhlleben bdenft, je mebhr alfo, in folden
Beiten, ber Megierung verbdltnifmaifiia von dem Nationaleins
fommen jur Difpofition fleht. Kommt ber Frieve, fo Eehre
auch allmdblig Sorglofigheit und Genufluft juriid, und jede
audh gevinge Abgabe, befonberd fliv eine Noth, bie nidht mehe
gegenwdrtig ift, wird aisdbann empfindlicher gefishlt und unge:
rechter beuvtheilt,

3.
So wie bffentlihe Anlehen als ein woblthatiges Mit-
tel erftheinen, um auferorbentliche nothwendige Webiirfniffe
auf eine dbem Nationalwohlftande minbder nadytheilige Teife
g Defriedigen, fo bat auch dag8 Fortbeftehen einer Na-
tionalfduld in einer Begiehung unverfennbare Bortheile.

Sie ifis, welde dben Ueberflug an RKapita:
lien gwifden verfdicdenen PIdten und Sudivi:
buen cines Landes auf die jwedmdfighe unod
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(eidhtefte MWeife ausgleidt. TWo Hanbdel und Indufirie
bebeutente Fortichritte gemacht, wo alfo Nachfrage nad SKapi:
talien und Ausgebot baufig wedhfeln, da peigen i) Diefe Bors
theile in ftarferm Maafe.

Grfparnifje, ober frey gewordene Rapifalien, ju beren
niliher Verwendung man augendlic ticy Feine Gelegenheit fine
bet, fucht man in ben Offentiihen Fonbs anjulegen, um, fo
wie fi¥eine folde Geleqeniuit ergiebt, biefelben wieber herauss
sumichen.  Durdy die Hagwifthentunft der Borfe begegnen fidy
SKdufee, weidbe Grfparniffe, oder abgeldste Saypitalien anbie:
ten, und Werbdufer, welhe ibve in ben dffentlichen Foudbs ges
bunbenen Kapitalien in die Merfitatte ver Prodbuction, oder in
ten Hanvel tberyutragen witnfihen.  Die Sparfambeit exhdlt
burch bie Gelegenbeit, jede Summe auf Firjern Beitraum 3ing:
bringend angulegen, ein madtiges Wotiv, und die Kapitalien
der veemdglichern Glaffe fliefen fiets ben Jweigen 3u, welde
vie grdften Gewinnfte abwerfen , indem ber Gine, ber ges
rabe feine glnflige Gelegenbeit jur fruchtbaren Anlage feiner Sas
pitalien findet, gerne den Preif besahlt, den ein Snbaber von
Gtaatépayieren fordert , mwelchem Dex Techfel ber. Verhaltniffe
cine eintedglidgere Vermendung moglich macht.

Dicfen Dienft, den Privatfuldfeheine, weil fie ibrer
Natur nach Feinen allgemein befannten Werth haben, und gleich
portheithaft und leicdht auch Fechsler - Anfialten nicht fberneh:
men Eonnen, vermag aber fhon eine fehr mafige Staats:
fduld u leiften.

Biele pflegen ald einen Bortheil dev innern Sduld eined
fanbed aud) den Umitand au befrachien, daf gwifdhen der Res
gicrung und den Siaatdgidubigern eine fefie Wereinigung ber
Sntereffen bewicft werde, und die befiehende Didnung baber
verfidrfte Biicgichaften erbalte,

Betvachten wic den Einfluf, den die Anlehens - Syfieme

BadenWiirttemberg




- 235 —

auf bie Berhdltniffe der Willer untereinander ausliben, fo darf
man jugeben, daf Ddie Leidtigbeit, die fi¢ bvem
Uebertrag von SKapitalien von cinem reidhen
fande auf ein Grmeres gewdbhren, eben fo qut, wie
jebes Mittel, das die gegenfeitige Wefriedigung der Bediifnifje
ver Wolker burdy frepen wedyfelfeitigen Austaufdy von Werthen
etleichtert , ald ein Wortheil ju betracdsten iff.

G8 ift aus biefer Reidytigeit, Kapitalien in fremben Rdn:
bern fruchtbringend angulegen, noch ein eigenes Berhaltnif ber:
vorgegangen.

Die BVerbreitung der Anlehens - Syfteme beynabe in allen
Gtaaten der civilifivten MWelt haben eine befondere Claffe unab-
bingiger Perfonen gegeiinbet. Wer in ben dffentlichen Fonbds
mebrerer, Staaten ein bebeutendbed Eigenthum befit , genieft
einer Unabhdngigleit, bie, fo fo weit fie fih auf BVermdgen
grinben fann, Fein anbered Gigenthum zu geben vermag,

®egen die furditbarften Grfthitterungen , benem gange
Sanber Preid geaeben feyn Eonnen, iff fein Privatglid gefchirbt,
va Offentliche Kalamitdt und Berderben , fie mogen von Jnnen
ober von Aufen fommen, sum Jrofte ber Menfdhheit nie ju
gleicher Seir allexvdrts einfebyren,

Man braucht diefer Sicherheit in critifchen Jeiten nicht ein:
mal grofe Opfer ju bringen, bda bad Wermdgen, welched in
dffentlichen Fonds amgelegt ift, gewdbnlidhy einen hohern Ge:
frag al bey ciner anbern BWerwendbung abwirft, und man ba:
ber fix die Gefabren, die man [Auft , allerwdrts verbiltnif:
mafig entfthddigt wid,

Die Theilnabme an ausdwdrtigen Anlehen, und der Ucher
trag von Kapitalien durh Auffauf fremder Schuldfdyeine, die
burcy bie Berfehicdenbeit bed Sindfufes, oder burch anbere Ur:
fadyen veranlafit, mit ber Cntwidelung der Anlehens - Spfteme
lebbafter geworden , erjeugen engere und ndere Werbinbungen
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swifhen ben verfchiedenen Wiifern, ald jeber andere Werkehr.
Sie tnlpfin dad Jnterefle der Bewobner frember fdnder an
bie 2Bobifabet bdes fhulvenden Staard, wund wirfen unver:
meeft ben Nationalfeindfchaften e¢ntgegen.

4

Penn nicht 3u verFennen ift, daf e FKille giedt, wo Staats:
anlehen al8 ein wolithitiges Mittel ericheinen, ves Drud vosibers
gebender auferordentlicher Laften ju milderu, bof ¢ine Hejichionoe
€taaté{duld wirflid der Indujtrie widtige Dienfie leifie, da
vielleidht, wie mancde glauben, felbi die beftehente Drds
nung der Dinge neue Bitrgfdajten echalte, und taf an bie
Werbindungen , die bder Eigennus ey Inbividuen yoiidhen ben
Nationen ber civilificten a0t erseuat, fih manies Sule
anfnipfe, und die Humanitat baturd) gewinne , fo betvadte
man audh auf ber andern Geite die grofien Wadtheile,
welche bie Auddehnung der Unlehend - Syfteme auf ven tho:
nomifthen Suffand der Wilfer und auf ihre iwedfelfeirigen
DBerhaltniffe hervorzubringen geeignet find.

Gine gute Seite, die man ber Sadbe abgewonnen,
pat faon Manche gegen biele fhr fdhlimme Seicen blind
gemadht.

Sn einer Sadhe, die wie Staatdanlehen ecinen fo mdd:
tigen Ginfluf auf das ol der BWilfer quéitben , und wo:
bey gewdhulidy dringende JInteveffen ded Augenblids gwar ge:
gen entfesnt liegende, aber oft befto grofiece Nachtheile abs
geovgen werben miffen, ift jeder Jrvthum gefdblich.

G5 hat wobl notdb Niemand gerabeu behauvtet, daf
Staatsfbulven flie eine Nation eine Wohlrhat feyen, und
bag der Staat Scpulden fontrabiven und die aufgenommencn
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i Gelber ausgeben foll, nur um dem Wolke bie Wobhlthat eines
- Staatsfduld 3u gewabren,
3n folcber Form wiirde bdie Abgefhmacttheit der Mei-
nung 3u febr in bie AUugen fallen, al8 dof fie einen Wers
theidiger fanve. @8 ift fchon genug, wenn maen nidg jebe
newe Schuld fite ein Uebel und fir dag lekite Mittel bélt,
gu tem der Staatdfchat nur in wabren Nothfdilen fine
Buflucht nebmen bdarf, um dag Woblfepn bder Staatsgefell:
. fbaft nidjt den gedften Gefahren auszufeen,

5.

. Koum ift e8 ndthig, ded Srrtbumes berjenigen u e I
wabnen, welde in ber Staatsfchuld , die von Seiten bdes !
Glaubigers als ein Activfapital erfheint, einen, ber gefdehe: -
nen Bermendbung gleichen, und der Gefelifchaft verbleibenden
AMerth exblicten,

So nothwendig diefe Berwendung audh oft feyn mag,
fo ift fie bodh in ber Negel unproductiv. Selten gefhieht
¢, baf Regierungen 3u folchen Unternchmungen, bdie dad
Kapital mit Binfen wieder erflatten, Gelber aufnehmens in
ber egel werben mit HKecht alle hervorbringenden Arbeiten
ber Privat- Indufirie fberlaffen, und was der Staat u ge-
meinnitigen Sweden, welde Werthe bervorbringen ober er:
boben , orbentlicher Meife aufwendet, wird immer durch feine
dffentlihen @innahmen gededtt, und aufierorbentliche LVermen:
bungen diefer Art werden, wenn fie pwedmdpig find, audy
bald wieber den Aufwand puciidgeben.  Bon folden UAnlehen
fann alfo bie Rede nicht feyn.

Unproductive BWerwenbungen ju Rriegsjweden, jur Def-
o M Tung einer folfpieligen Wermaltung 3u Lurus- Ausgaben und
i bergleichen, verminbern ben Sapitalfonds des Lanbdes,
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Sener Srrthum nahm obne Bweifel in ber Berwechélung |
bes Ddargelichenen Geldes mit bem Sapitale, bas tas
durc) auf die Megierung fibergetragen wurbe, feinen Urfprung.
Das Geld ward freplich nidyt vernichtet, fonbern Fehrte in bie
Girculation yurlid, und blieb ein Beftandtheil ded Reidythums
pes Zandes. Aber die TWerthe, welche bdie Regierung gegen
baé aufgenommene Geld eingetaufibt hat, wurden verjehre, und
find unmwiberbringlidh verloren. Die Activ- Kapitale dev Glhus |
biger find Peine neuen Wexthe , fondern nur trauvige und fdymerge '
pafte Grinnerungen an die vernichtetens fie follen den Darlei: ‘
bern mit infen wieber erflattet werden, aus den Elinftigen |
Seiicbten ber Arbeir und der Kapitalien bes Bolfes, und bie |
Sduldfcheine find nichts anbderes als Anweifungen auf biefe =
Frichte. Sie nehmen von bem tinftigen Grwerb bed Bolkes |
felbjt mebr binweg, alé Kapital und Jinfen befragen , eil
bie Grhebung der Abgaben, die gur Filgung verwendet werben,
und bdie Adminiftration der Staatdfduld neue, wiebeyum uns
feuchtbare, Ausgaben vevanlaffen.

6.

®pdem die Staatdanlehen Kapitalien ver:
wichten, welde Fleif und Syparfamfeit gefams=
melt haben, wirfen fie einer Dder widtigften
Urfahen, der Werbefferung Ded gefellfdaftlis
den Buftanded entgegen ©o wie ber Anfang alles
Sivilifation durdy bie Fdabiakeit ver Menfchen, SKapitalien anguz
paufen, bebingt ift , fo hingen audy alle Fortfepritte ber RNatios
nen in ibrem Woblfepn und Glide wefentlidy von ben Berdn:
berungen ab, die in ibrem Kapitaloermdgen povgehen.
Die Induftvie bedarf ber Kapitalien, um i Sufammern:
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i wirfen mit ben bienfbaren Krdjten der Natur dem Menfden

3:_-j die Weittel clined bequemern und fdonern Dafeyne 3u bereiten,

e grdfer bic Vorrarhe aller Avt find, bie und fiberliefert

werben, deffo leichter und woblifeiler Ednnen wiv newe Probucte

fhaffen. *)

S Je woblfeiler aber bie Production ihre Erieugniffe anbie-
fet . defto mebr erweitert {ich der Kreid bed abnehmenden
Publifums, **)

*) 3n einem fande, deffen BWewobner bauerhafte bequeme
Gebaude, jweEmafige Gercerbdeinrichtungen, Werk:
seuae, Mafdinen , welde die Arbeit erfeichtern und abs
Biirjen , Worratke von voben und verarbeiteten Stoffen, '
: burd) frirhbere Arbeiten verbefferten WBodven, wund alle |
Uy Betucfniffe eined juckmagigen Betriebd bes AcFerbanesd
befigen , in etnem foldhen Lande wird eine gleiche Uns
s ¥ 3abl Menfchen weit mebr Genufimittel hervorbringen, (&
alé ba, wo ber Vewchner in elenden Hitten feine
Gefunthet gefibroet fieht , wo Ausbefferunaen und
Wievererbauun, fetner Wobnungen und Wirthfbaftds
gebdude ibn anbern herverbrinaenben Arbeiten entjiehen,
we er den Mangel ywefmagiger Werkieuge durd) an-
geftrenate Arbeit erfelien, den Dienft medhanifdher Krafte
vervidten , aué Mangel an Worrdthen rober Stoffe
fetne Acbeit baufig einfiellen mufi, wo der Landmann,
um fidy feine Bebhirfniffe ju verf@affen, sum fchnellen
pfl Werbaufe feiner Erzeugniffe gendthigt , feinen Brehftand
¥ gu vermebren verbinbdect iff, u. dergleichen.

*¥) Riccardo nimme in feinem TWerfe: “Principles of

political economy amd taxation 18177 ndt an,
vafi vie Kaputaigewinnfte einen Emfluf auf ven Prei
bev Producte haben. Sayp fdeint uns aber bie Meis
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St €3 bie Hodhfle Aufgabe ded gefelichaftlidhen Wereins,
einer gedftmoglichen Jabl feiner Glicber ben qrdfitmdglichen |
Umfang von Genufimitteln ju verfdhaffen, fo wird bie Gefell=
fhaft ducd) jeve BVernichtung von Rapitalien, die ibr bad Gin=
Fommen entreiff, bad fie burch beven frudhtbare Anlage Datte
pichen Ednnen, vom ifrem Bicle entfernt. Die Anwendung der ;
RKapitalien findet allerdingd juleht in der Menge der Snduffries
ergeugniffe , weldhe die Gefellfchaft aufsunehmen im Stande iff, L
ihre Grenze; fo wie die Sahl dev Gefellfchafteglieder Duvch die |
SMaffe der Lebensmittel, welde moglicher Weife hervorgebracht |

werden fann, befbranft wird. Allein weldes Bolf hat diefe | t
Grenge errcicht? Und wo fih nody Rrdfte finben, bdie uv § U
Herbeyfdaffung ter Wedinfniffe einer unfrudtbaren Gonfumtion

0

in Thétigleit gefest werden Eomnen , da Fann man big zu jenem
Puncte noch nicyt gefommen feyn.

8

Snbem bie Anlehen durdh Bernidtung |
angehdufter MWerthe den Binsfuf erhdbhen, '
perhindern fie vorziglid bdie Berbefferung ‘
per Rage bder induftriellen und acferbauenden ‘
Claffe.

Aus ber Vermehrung dex Kapitalion in cinem Lande ent:
ftehet eine Goncurren in Der Anwendung, welde auf zweyface

nung biefes fdarfiinnigen Sdyriftftelexd in einer MNote
jur Ueberfeung jenes Werkes vom SNahre 1819 griinds |
lidh widerlegt ju baben. Jndeffen Eemmt man in Bee
jichung ouf die Nadytheile der Aniehen aud) nady ver '
Zheovie Niccardo’d ju bem nemlichen  Nefultat,
@ine ndbere Grorterung diefer Materie wiirde uns hier
ju weit flihren,
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PWeife woblthitig wirft, indem fie eine vermehrte Nadbfrage
nady Arbeit eryeugt, und daber venm Arbeitdlobn erboht, und
indem fie bie Mewinnfte aus dbem Rapital, ober den Preis,
ben man fiix bie Ueberlafjung eine Kapitald entriciten mug,
bevabfesit , und von ciner anbern Seite daber cine Herabfesung
bes Preifes ber Provucte bewirft , fo daf die BVerbefferung veg
fage der arbeitenden Glaffe nidht auf Koften ver Confumenten,
fonvern dex Rapitaliften tatt findet.

Die Woblfeilheit der Kapitalien verfchafft dem einfichtss
vollen, thatigen FMann, der feine eigenen Fonds befibt, leicht
vie ®elegenbeit, mit frembem Kapital productive Arbeiten zu
unternehmen. *)

Sntelligeny , Krvaft, Yusbauer werben velativ mehy
wertlh , wo das Kapital in feinem Preife finfe. **)

*) QObfden bad nemliche Jnbivibuum Haufig Kapitalift und
Arbeiter oder Unternebmer jugleid 1ft, fo Eann man dodh
awep verfdiedene Klaffen annehmen,

#% ) Aber ber Neiy, RKapitalien ju fammeln, wird nachlafs
fen, wenn die Kapitalgewinnfle fich mindern! €8 giebt
Wiele, weldie von eimem bepeutenden Sinfen bes Jins:
fufes Namibeile befurdten ju muffen glauben. Diefe
Furdht it webl ungegriindet; allerbings wird die Abs
nabme bed Gewinnfied von Kapitalien unter der Rlaffe
ber Kopitalreidben ein Mifbehagen erzeugen, und man
bat {don abnlide Grfabrungen wirkud gemadt, Aber
bie grofie und widtige RKlaffe der Perfonen, bie mit
ben Jdcrbeiten dev Production befdhaftigt find, wird fidh
beffer befinden, Wev Talente , Kenntniffe und Kunft:
fertigbett befist, wird bdann die hohern Gewinnfte be.
jiehen , Die fruber im Uebermanfi dem Kupitaliften jus
fislen, Jenem wivd ¢ leidees fallen, bie Kapitalien,

16
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Die Rage der Grundeigenthiimer verbefjert fich in der Re-
gel turd) bas Sinfen bes Jinsfufes.

@3 ift fhon bemerft worben, baf bie Kapitalgewinnfie
nach ber Werfchicdenheit bder Werwendungen war verfthicden
find 5 aber awifdhen den verfdhicdenen Werwenbungsarfen ein
glemlich regelmdfiges Werhaltnif befieht , bas f{icy nach der
Siderheit ber Anlagen vidtet.

Sn cinem Lande, wo ber gevdhnlide Jindfuf fechs vom
Hunbert iff, wird man ein Grundfiid, das 4 fl. extrigt, vigh
leit um 100 fl. Eaufen, wdbrend da, wo ber gewodhnlice
Rinsfuf viev ift, ein Grundjiiid von gleichem Crivag vielleicht
um ein Drittheil theurer verfauft wird.

Diefe Grhdhung ded Werths ber Lanberepen iff den ®rund=
dgenthiumern duferft vovtheitbaft.  Sie gewinnen duvch Ddie
Herabfepung des Sinsfufes den doppelten Wortheil , daf fie
st [anbwirthchaftlichen Verbefferungen oder in Unglidsfallen,
auf ibe Gigenthum nicht nue grofere Kapitalien gelichen eshal

beven er juy Erweiterung feiner WerfRdtte bedarf, felbf
gu fammetn, und wenn [ich auf diefe Aeife die Jabl
ber eigentlichen RKapitaliften vermindert, die ifre Hanbe
in ten ©djeod legend , von dem Audleiben von Kapis
tafien feben, fo ift died Fein Unglhcf fiiv die Gefells
{dhaft.

So lange bdie Menfden von ber Neigung, ihre
Geniiffe gu erweitern, beherv{ht werben, wivd ed ber
Snduftrie nie an einer amgemeffenen Aufmuntes
rung feblen, Undb mehr Kapitalien, al8 fie bedarf,
werben nicht gefammelt, und braudyen nidt gefammelt
ju werben.  Sie leidet nur, wo e§ ibr an bdiefem
Hlilfgmitiel gebricht.

BadenWiirttemberg



i
hah

%

- 2% -

fen, fondern aush fir die Benubung der RKapitalien teniges
#u bezablen baben.

8‘

Die Staatsanlehen hHhaben einen naditheis
ligen @influg auf die Bertheilung der Gllicks:
glfer unter die ®lieder der Gefellfhaft.

Die Vertheilung der Neichthitmer eined Lanbes fcheint dep
Natur der Sache nach um fo pleichidrmiger vov ficy geben u
mitfjen, je niedriger die Rapitalgewinnfte find.  Kapitalien
und Krdfre mifjen aur Hervorbringung der Producte jufammen
witfen.  Jene {ind immer mehr oder weniger ungleich vertheilr;
biefe wobnen jedem Snbdividuum bep.  Je niedriger nun bie
Kapitalgewinnfie werden , defto verbaltnifmagig grdfier find bie
Unforiche der Induftrie, weldre cine grofie gableeiche Glafje
theilt , wdbrend bie Grfparniffe, bie aus den Gewinnffen der
Sapitalien gebilvet werden Eonnen, nue bey einer geringen 3abf
von Staatsglicern fich anbdufen.

@dion in biefer Hinficht mup die Grehobung es Sing:
fufies, die Stantsaniehen bewirfen , eine rafthere  Anfhaufung
bon Bermbgen in einzelnen Hdnden beglinftigen,

Uber nody in- einer andern Begiehung dufiert fich der Ein:
flug der lange fortgeferiten und auf einen hobhen Betrag fteigen-
den dffentlichen Anieben, $Hobe Sinfen vermehren den Neig
dur Kapitalanbdufung, Durth Staatsanlehen wird baber be-
wirlt, daf mehr Rapitalien gefammelt werden , alg ohne bies
fen Reiy angehduft worven whren. Die in die Anlehenécaffe
geflofienen werden 3war wieder vernichtef, aber ber Rapitalift
erhalt bafily eine Unweifung auf die Fritdte der Hvbeiten unb'
Kapitalien fammelicher Staatdgliever, bie wim bas Saypital
ber Jinfen, bie fie durd) Stoyern aufbringen milffen, drmer
werden,

16 *
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ey dem matilichen Gange ber Dinge wird bad Ucber: | g,
gewidit, bad bey wadyfender Sndufivie grofe RKapitalien bes h
baupten, durch, Die mit der Anbdufung der Reichthlumer und "
ber junehmenden Sdwierigheit , Anlogéplite u finben , gltis | W
dhen Sdyitt  Haltende Verminderung bes Sapitalgerinnfics, "
gefhwdadt,  Fortgefelste Staatdanlchen beben aber Diefed, i
aud ber MNatur bder Dinge entfypringende wobitbatige | f.
SHindernif einer fortfcpreitenden Bermebrung dee Reidptbitmer |y
in cinjelnen Handen auf, indem fie ben Sinsfug ehohen, |
unb bem Rapitalifien neue Anlagdplde verfdaffen. ¢

Ofne die Gelegenbeit, weldpe Offentlicdye Unlehen bem ‘ §
Rapitaleeichthum gur Anbaufung feiner Gewinnfte davbietet, ‘ 4

4 wiirve bie neuere Seit nicht fo viele Bepfpicle coloffaler
Privatreichthiimer aufftellen, mit denen bie Lage Dev untersn |
Woltsclaffen in grellem Gontrafte fiebt. "
|
9. f
| 3
Anwadfende Staatsfdulden bewirfen, b | ¢

fort{dreitend immey ein grdferver ZTheil bed
Nationaleinfommens von bem indbuftridfen und
fleifigen Theile per Gefelifdaft auf den Turu:
tidfen und mifigen Theil hibergetragen witd J]

@5 wird fich bey den Fovtfchritten dee Snbufivie zwat
jmmer eine mehy , oder minber bedeutende Anzabl von Snbis
vidbuen finden , weldhe bie angehduften Feichte ihrer HArbeiten
und  Sapitatien andern untemehmenden Pevfonen gegen eine !

*) Dbwehl der Staatsgldubiger jugleid Unternehmer nfige
fider Arbeiten fepn Eann, fo loffen fidy Bepde Cigerw
{doften getrennt benken,
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erglitung anbieten. Allein diefe Vergfitung wird aus den
@ewinnfien bezablt, welde bie Werwendung ifrer vargelies
benen RKapitalien dem Sculbner abwerfen. Das Kapital,
weldied in Ddie offentlihe Kaffe flof, wirft aber Feine Ge-
winnfte mebhr ab. E3 ift fiur dbie Nation veryehet 5 ben Ge=
o ) trag, ben e bey nugbringender Anwendung batte einbringen
b Bonnen, erhalt ver Staatdgldubiger aud bem, burch ein ane
G deres Kapital gewonnenen Einfommen ber Staatsglieder.
' Abgefehen von biefem Unterfihiede , ber jwifchen dem
Gtaats: und Privatgliubiger Staat findet, fo witd auf jeben
§all bie Bahl ber Perfonen, die von den Sinfen ausgeliehes
ner Kapitalien leben, burch Staafdanlehen vermefhrt.
Das Yusleiben an Privaten iff mit grofen Schrierigheis |
it ten verfniipft , und finbet eine Grenze, wo 8 an Gelegenhpeit f
aur frudhtbaren Unlage gebricht.  Auf bie ndmliche Weife , wie
offentliche Unlehen bad Hindernif Gberwinden, welched der forts
fdreitenben Anhaufung von Kapitalien in eingelnen Handen die

Natur der Dinge entgegen feht, bewitten fie audh, baf bie /
. Glaffe ber Glaubiger jablveicher, und ihr Cinfommen von Ka-
4l pitalien immer grofer with.
! 10.
it

ik JInbem Hodhanwadifende Staatdfdhulden eine
o) ungemeffene Anhdufung bder Aet von Eigen:
; thum, weldhes in Sffentiichen Papieren befteht,
mdglid maden, erfdaffen fie ein WerFjeug 3u
ciner ungeregelten Speculation; wodursh bdée na-
tivlibe ®ang bdes DHandels geftbrt, und, auf mannigfal tige
Beife, Stodung, BWerwiveung und Unorbnung in der Givcula:
tion und auf bem Marfte Hervorgebradht werden Ednnen.

Rein anberes Cigenthum, bas eine, irgend einen €rtvag gewdh:

gt
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venbe Anwendung gefunden , Fann fo leicht puriigesogen, fei:
ned fo fomell gegen anbdere Werthe umgefipt werden, alé
Gtaatépapiere. Wer Millionen in den Offentlichen Fonds befitst,
vermag jeden Augenblic iiber ungebeure Summen ju Difponi:
ven,  ®icfe Leidhtigheit, gebundene Kayitalien wieder flitfig
3u machen, gewdbrt dem grofien Reithum ein neues Mittel,
ungeheure Gewinnfie ju haufen, indem man die Kapitalien
fcbnell babin fibextrdgt, wo fie einen bohern Grfrag abuwerfen
verfprechen.

Wian benubt bdiefes Mittel , um fih pldalich einjelner
Bweige bed Hanveld ju bemdchtigen.  Der Nacofrage fept man
Suriidbaltung entgegen, big vag wadfende Bebiwfnif bie
Preife floigert, uad bie Abnehmer bem Kapitalifternt jinsbav
madt.

PRcnn bdied oft gelingt, fo mifigilict oudy bisweilen bie
Unternehmung , und bdann theilt den Schabden der vedliche, feiz
fen rubigen Gang gebenve Kaufmann mit bem wagenben Spes
arlanten.  Die natinlibe Wickung foldher Oypevationen find
Mifitrauen und Unficberheit in ®efchaften, wovon wiebexum b
grofie Neichthum Nuisen jicht,

Penn mehreve Perfonen in Gefellichaft treten, bie libes
ein grefics bewegliched und leicht umfesbares eigened, und bon
anberr , an ®efchdften nitht theilnehmenden, RKapitatiffen ihnen
anvertrautes BVevmdgen verfiigen Eonnen 3 fo iff o8 ihnen ein
feithtes, auf bem gangen Marfte, ben fie mit bem Binfilichen
Nepe mannigfaltiger Operatignen fberzichen, jebe belicbige Be=
wegung auf dem @eld = und RKapitalmarfte hervorjubringen,
burdh  Anbdufen und Surlidyichen von Fouds durd Crebitges
fbafte, die im ndmlichen Moment, an verfdhiedenen
Plagen ju dem gleien Swede gemadt werden, und been
gleichzeitiged Bufommenwirfen an bem cingelnen Plagse  daber
unbeEannt bleiben muf, oder durdy anveve Mittel, So beherrfiht
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man ben Digeont und mebr nod bden Wechfeleurd von einem
Diate 3um anbern, und bie Sdnelligeit bex Oyperationen wird
mddtig unteefiist durd) den Befis von Staatdpapieren , bie
man verdufert ober verpfanbdet, und die auf foldye Weife als
ein Mitrel, bedeutende Fonds in Citrag 3u feben, und dem,
nady jeden Augenblid bifponibel su maden, fehr willfoms
men findb.
Wie ber Handel mit Staatdpapieren blufig nidt als
blofes Mittel gebraudht wird, Kapitalien, die man anderwdets
gu verwenden feine Gelegenbeit hat, in den dffentlichen Fonds
angulegert, ober wenn man eine folche Gelegenbeit findet, dies
felben berausguzichen, fondern vielmehr oft in ein Spiel auss
artete, bas auf bad wabrfdeinliche Fallen ober Steigen ber !
Sonds und auf das Gelingen Finftliher Operationen berechnet f
with, bdie man ju diefem Swede unternimmt, bief:3 Haben f
wir fhon mehrmals ;u bemerfen die Gelegenhieit gehabe.
TWenn der nachtheilige Cinfluf , den folthe Glicdsfpicle auf
bje Moralitdt ausiiben, fich auf die Bewohner grofier Haupt: /
und Hanvelsftidte befhrdnkt, fo firplt der allgemeine Berbehy
bie Folgen fbertricbener Speculationen auf boppelte TWeife, ina
bem in den Fall unvorfichtiger Speculanten biufig andere Pees
fonen hineingesogen werben, und indem jenes verderBliche Spiel
bedeutende GelbFapitalicn feffelt, bie ber ordentliche regelmde
fiige Berbehr entbehren mugp.

II.

Dhne von Seiten ber Gldubiger fir bdie
beftehende Drdbnung meber Bilrgfdaften ju ges
ben, alé fberhaupt ber Befity jebes EGigens
thums gewdbret, ift bad Anwadfen der Staatss
fdhuld mit grofen Nadtheilen fitx die innece
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fage bes Banbes und fitr die Verwaltung vevs
Enupft.

FRenn bag Eigentbum eine Garantic ift, fo leiftet ¢ in
picfer Bezichung feinen Dienft, ¢ mag fih in diefen oder
jenen $Hdanden befinden , in viefem ober jenem Mevthe befteben.
Die Grfahrung lehrt, dap in Beiren der Anarchie, und ber Bers
wirrung Feine vt von Gigenthum gefibert, und jeder
Reichthum Gedrot ift.  TWolite man aber auch annebmen, vaf
bie Necvte bey Startdgliubiger am meiften unfer inneren poli:
ifhen Stirmen betrobt feven , fo varf man nicht fberfebin,
bai bem [¢bhaften [ntereffe der ®iubiqer dag Gefubl hed
Diudes entgegen wirkt, Dden bie sablreichern Sduibner dev
Staatéfaffe, bey wadfendbem Bevurfniffe fitr bie LWerzinfung der
Staatéichulden, empfinden.  Je mebr aber die Sdyulvenlaft ans
wadit, befio befdwerlicher werden, abgefeben von bex ®rofie
2e8 Beviiefniffes, vie Mittel, vaffelbe su befricdigen. Die
SBerwaltung wird immer vermwidelter, Unterfbleife aller Art
fobwieriger 3u verbliten, die Befbrinfuny, welhe die Beroiels
faltigung der Steuern herbeyflbyt , unertraglicher.

12.

Die Anlehensfofteme fhwdiden dben natites
lichen TWiverftand, Dden unfrudtbare Staatsds
auggaben, beym Mangel piefes Hulfsmittelsd
finben wirden, und find in diefer Hinfidt aud
geeignet, einen verberblidhen Ginfluf auf vie
Berhaltniffe der Volfer unteveinander auss
guliben.

Dad Befiihl ber Eatbehrungen, weldhe bdie Berwendung
eined grofiern ober geringern Theild bded Nationaleinfommensd
su unfrudbtbaren Ausgaben den Staatoglicdexn auflegt, wid

BadenWiirttemberg



-_— 2

nadh bem ndmlichen Berbdltniffe gemildert, bad ywifden diefem
Aufroand und den Jinfen bed bieju entlehnten Kapitals befieht.
MWenn eine BVerwaltung aud nodh fo fpavfam ift, fo liegt 5 in
per menfdlichen Natur, daf die Sorgfalt, jeve nidt von bex
Gerechrigleit , oder dem Offentlichen Nuben und Anftande ge:
botene Ausqabe 3u vermeiven, in gleibem Gradbe er{thlafft,
als bie Nachtheile eines Mangeld an umfihtiger Sparfambeit
minber fithlbar und auffallend werben.
Der Sorglofigheit der BVerwaltung Fommt aber die Ges
neigtheit der Kapitaliften , um hohe Procente ju leihen, locfend
entgegen, und ba ein nur mdfiger, almdblicher Buwads an
Steuern, welde die Berginfung exfordert, Eeinen ploklichen, unges
wobnten Dreud verurfadt, fo fdleichen fich gevabe unter aufers
orbentlichen Umftanden, welde dburd) nofhwendige, unabwend: _
bave Audgaben , bdie fie bherbepflihren , im Algemeinen bas /
©yftem der UAnleihen vechtfertigen, audy am (eiditeflen mannigs
faltige Mifbrauche in der Berwalfung ein.
Auf bie Werhdltnifje der Whiker 3u einanber , drobt bdie
Reichtigleit, womit bev Druc grofer Ausgaben, im Augens ¥
bliE, ba fie gefcheben, fo febr gemildert werben fann, einen
verberblidhen Ginfluf audzuliben , indem fie den Leivenfhaften,
welche die Bolker entyweven , ein gewaltiges Gegengewidht raus
ben. Nationalciferfucht und Feindfcbaft, welde Kriege entiin:
ben, witden fich oft fdhnell abPithlen, wenn der Aufrand,
ben fie ecfordern , pidslich oud dem Cinfommen der Stoats-
glieder aufgebracht werden mifite, und fein Fheil durd) den
anbern gejwungen wiitde , burdh unnatiliche Steigerung bee
frdfte, die Quelle eined Einftigen Einfommens au verfiopfen.
enn bdie Anlebensfofteme , gleid ber Crfindung bes
Sdyiefpulvers, tas Uebergewiche civilififer, und in der Ent-
widelung ber Inbduffvie weit vorangefdrittener BVdlber verftirs
en, fo bienen fie aud) dagu, ein Motiv ju friedfertigen Gefina

¥
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nungen ber Wilfer u unterdriden, und bie Kampfe ber Natio:
nen baufiger und bartnddiger su machen, wdhrend bie, feit
Sabrbunderten inniger und Iebhafter geworbenen Berkehrdver:
bindbungen wifdhen allen fdndern ber civilifivten TWelt, bie
Sriegdluft 3u mapigen geeignet wdren.
Dies it unfere Anficht ber den Einfluf der Anlehens:
©yfteme auf den BSPonomifthen und polififhen uftand ber
Wolter. €8 verhlt fich bamit , wie mit fo mandien andern
Hilfemitteln, welche der Sufiand der Gefellithaft in die Hinve ‘
ber Negicrungen gelegt hat, €S gidt einen guten unb gweds |
mdfigen, und cinen dad gevebte Maaf iberfhreitenden Ge: -
brauch, Eeider find aber bie Werbdltniffe bier von ber At ‘
baf die cine Megierung bey dem beften Iillen und Per ridhtigs |
A flen Anficht duech bdie Mafregeln ber andern babin gerif:
fen wird, |
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wente Abtheilunyg.

Wetrachtungen fber bdie Ereigniffe in den Jabren 1817
bis 1830, und itber ben gegenwdrtigen Suftand bes Gredits
in ver[dyiedenen Staaten,

Cr{tes Kapitel

Ueber die franyofifchen Anleben, bie in ben Nabren
1817 bis 1819 gemad)t wurden,

I,

@at bag erfle grofe Anlehen, welches frembe MWechfelbdufer
tibernabmen , ben frangofifhen Staatscredit wicber aufges
vidytet 2

Sranfreichd Gredit war durdy bie Creigniffe der Revolus
lion gernidhter, aber in einer JReihe von Jabren, batte ecine
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ceordnete BVerwalfung bas Verfrauen wicder hergeftellt. Nadh
tem Guefe ber finf procentigen confolidivten Fonde war dev
Binsfuf der, in denfelben angelegten Kapitalicn dem mittleren
PBetrage bed Disconts in grofien DHandelsfiddten ungefihe
gleidy. *) Die Begebenbeiten der Jabre 1813 und 1814
mufiten auf jweyfache TWeife, durdy den vermehren Aufrwand
su Rricgdgweden, und durd) bie Ungewifibeit, bdie {ber bem
Gidfal Franfreihs fdwebte, nachtheilig wirvfen.

Nach der erfen Reftauration fafite dag BWertrauen foaleidy
wieder Wurgel, und die Fonds flanden im Februar und Mdwy,
unmittelbar vor ben 1oo Tagen, auf o und §r1.

Sn diefer crififen Periove waren fie fdmell gefallen 3
katten fidh aber fogleich nach ber gwepten Reftauration wieder
gehoben, und fanben in ber Mitte ded Auguits auf 62 bis 63.

Der Ueberblicc ver Leiftungen, weldhe damald bevorfians
den, bradyfe manderfey Schroanfungen berror 5 und ald im Suly
die mifirathene Nernte die Nothmwendigleit es Auftaufs frems
ber Jritbte darlegte , und dem Londe einen newen Kapitalvers
luft brobte, trat ein entfcicdened Fallen der Renten bis um
December von 59 bis auf 55 ein:

Miftrauen in die RKrdfte Franfreichs, oder gar in dben
guten SWillen bey RNegierung, bdiefe Krdffe ju benugen , hatte
nicht ben minbeften Antheil an dicjer Erfeheinung.

*) Die bffentlidhen Papiere fanden im December

1809 4u 80
1810 — 79%
1811 — 823
1812 — 78%
1813 — 54}
1814 73
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Die vortibergehenden Leiftungen mit den ordentlichen Aug:
gaben, und die Ginnabmen an Stevern aller Art mit den
Hitlfsmitteln, woelche man burch Creditoperationen herbeyfcbaf:
fen mufite, verglichen, seigte fith, daf bdie Binfen der Fommens
ben Sculd durd) die Steuern, die das Land fhon frug, bhins
linglicy gedectt , und ein bedeutender Amortifationsfonds ge:
fichert war,

Nicht ber Mangel an Gredit, fonbern die Seltenheit der
Rapitalien, in Bevgleihung mit ihrem Bedarf, feste die Negic-
rung in Berlegenbeit.

I8dre diefe bad Refultat ded Mificredits getvefent, fo wiirte
fie wobl Feine Ditlfe von dem Auslande ju erwarten gehabt
baben. Die Pramie, bie fie in biefem Falle fiir die Gefabhy
bes Rapitalveriufles zahlen mufte, batte der Ausldnber noch

hober ald der Jnldnder angufthlagen; ihpn Efonnte nue bey gui-—

feve Sleichthum an Kapitalien, und die minder dringende Rad=
frage in feinem eigenen fande, beftimmen , feine Fonds bahin
3u werfen, wo bie Kapitalien feltener und fidrfer gefudst waven,
T2er ver Geneigtheit der Engldnder einen andern Grund unters
flellt, und, wie behauptet worden, annimmt, daf bie britifchen
Unternehmer den franydfifen Kapitaliften erft TMuth gemadit
batten, ten mddten wir fragen, ob ber Frembe etroa bie Hiifr s
quellen Franfreichs beffer geBannt Habe, ob feine Meimung trn
ber RecitlichPeit der Megierung, und der Heiligleit ihrer Vers
forechungen ginftiger, feine Kennnif von dem Suffande der
Mation, undb ihver politifhen Lage geiindlicher, fein Glaube
an bie Fefrigheit, und bie befiehendbe Ordnung ver Dinge fid: fer
gewefen , ober ob er diberhaupt uber alle Werhdltniffe, bie ben
ber Gelboperation in Betvachtung Famen, ridhtiger geurts.. ¢
babe , al8 Der Franjofe?

LWiv balten bie reihen Kapitalifien Franfreichs fiv 1
patviotifh gefiunt, alé Daf fie ju irgend einer Beit im Fcw-
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frauen 3u ibrer RMegierung bitten diberfroffen roerben fonnen,
und feine grofen MWechfelhdufer filr ju gut untervichtet, als vaf
fie von fondoner MWanquiers batten erfabren mifjen, wab ju
Paris in frambdiifhen Geldangelegenbeiten von Franzofen 3u
thun, ober zu laffen fep.

2, |

Der Stand der franydfifchen Dapiere im Anfang des Jabe
ted 1817 war bad Nefultat der Vergleichungen , die man jivie
fben der evavarteten Nachfrage nacdh RKapitalien mit dem
Meichthume bded Randed anflelite. Schon die Gewifiheit der
fremben Hilfe mufite wirfen, und man Fann bas Steigen der
Fonds vom Januay bid gum December von 55 bis auf 65 mif
voller Sicherheit auf Hechnung bder aus dem Yuslandbe nadh
Franbreich gefloffenen Fonbs betrachten.

©asé ufammentrefien der Stagnation bed Lonboner Hans
bels, die im Sabr 1817 in ben Handen der Kapitalifien grofe
Kapitalien anbdufte, mit dem niedrigfien Stande der franydii:
fthen Papiere gab den exften Stofi

Da bis jum Sommer 181y farfe Verfaufe diefer Fonds
in Zonbon bewerFfielligt wurben, fo darf man fich nicht roun=
dern, baf fie unter unbedeutenden Schwankungen in diefem gan=
an Beitraume fortfubren 3u fleigen. *)

*) ©tond ber Papiere

im Sanuar 1817 , . : . 55

— December , + . + o+ b5,
~— Aprif 1818 , . . . Ob.
—May . . .. . s . 67 =09,
o SUNN L o, B TS S8, Y70
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Das in dem Seitraum vom Juny big yum Auguft 1818
cingetretene rafche €teigen der Nenten ward bewickt

1.) burch ben bebeutenden Gredit, ben bie franydfifche
MBank ben Unterseichnern bed Anlehens von 14,600,000 Fran=
fen exdffnet batte;

2.) burch die Darlehen , weldhe ber Finanyminifter an
Renteninbaber unter verfthiedenen Formen und Sidjerheitsleifiuns
gen madyte 3

3.) burd) die Fond3d, weldbe die fremben Uebernehmer
ber friibern Anleben auf dem Plate von Vavis gelaffen batten.

Der BVorfduf, welden die Bank am 4. Suny erdffnete,
fegte bie Unterseidmer des Anlehens von 14,000,000 Franken
Renten in den Stand, die Sahlung der unterfdriebeinen Sum=
men 3u anticipiven.

Bitr diefen Fall voar ein Discont von 5 Proc. sugeficherts
wabhrend tie Staatécaffe diefen Betrag in den Hinben ber Dars
Riher guridloffen mufite, bauften fidy die Fonds, bdie fie frither
exhielt, als fie derfelben ju ihven Sablungen beburfte.

Jn dicfer Lage batte dad Minifterium bdie Alternative,
enfweder ten Diccontébetrag ju verlieven, oder bie angehdufs
ten Getovorrdthe auf andere Weife zeitlich 3u benupen.

Bum Jbeil gefhah died durdy Buriidzablung von Vo
fhiiffen und Gingichung von Edniglichen Bons,

Die Nadbfrage nady RKapitalien von Seiten dev Darleiher
bot cine weitere Gelegenbeit bar, Jntem man an Renten-
Snbaber Darlehen madhte , boffte man der Gefahr au begeg-
nen, baf bie vielen Befier Fleiner Antbeile an den newen An-
Iehen fich beeilen mddhten, einen fleinen Gewinn , den die Dif:
fereny de8 Gurfes gegen ben Uebernahmspreif gewdbrte , 3u
vealifiven, und ben Curs dadurdy gu driicfen,
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@2 war ju bebenfen, baf Der Nactheil, ber bieraud
3u entfpringen brobte, eben fo febr Die Befiber der Staatspa
picre als den Staatdfihat freffen mupte, pa man 100 Millio:
nen Franken von der Contribution mit Rentenfheinen nach dem
Gurfe su bedecfen Datfe. |
Die Summen, welde der Finanyminifter auf dbie Birfe |
warf, mufiten aber neuervings die Leichtigheit bes Discont ver: |
mebren, und die Anticipationen befdrbern.
Sm Suny waren 11,200,025 Sranfen u folchen Dars
Iehen ver Staatdeafje an Renteninhaber verwendet wordem.
Sm Suly wurben diefetben fhon bis auf 25,046,825
Hranfen gebracht.
Sm Auguft dehnte die BWank ben Grebit, den fie im Juny
" den Anlehenéunterjeichnern gegeben batte, weiter aud,
Durdy diefe Operationen , mit weldyen pas Steigen der
Senten gleichen Schritt bielt *), wurbe bad natiitlide Verbdlts
nif wifhen den SKapitalien , bie bex Eypeculation bdienten,
und benjenigen, Die gur fefien Anlage pothanden warer,

veveudt,
Sebermann ertarfete mit der eintretenden Gerifiheit Ubee

ben Abzug ber fremben ZFruppen pie Staatspapiere pIoslidy
fieigen ju feben.

Man bat fich ohne Svoeifel von biefem Greignifie au viel
perfprodhen.  Die Rdumung Feanfreichd fonnte Feine neuen
Sapitalien fdbaffen.  Tee fonfi vifponidle Mittel befafi und Luft
batte, feine Fonds in ben frangdiifchen Papieren angulegen, |

%) Stand bder NRenten
im Suny . . . Ynfangs 70 Enbe 74,
e e R s (81
- Auguft . . 77 = 80,
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fonnte bavon buvdh bie Anwefenbeit der Ocatpationzarmee nicht
abgehalten werben.  Swar ward Franfreich duech ven Ubmarfd
ber fremben Deere von der, Kapitalien veryehrenden, Loft ves
Unterhalid befreit 3 allein man fah mit hbdifier Wehriheinlich:
Teit Diefemn Greignif fhon im Upril 1818 entgeaen, und baf:
felbe war daber bamals fhon in die Bevedhnungen ver RKapita-
liffen eingegangen. *)

Sndeffen durfte man immer, nad) dem natirlichen Gange
ber Dinge, vovaus feben, baf nad) bem BVoljug ded Anichens
bie Fonvs fteigen wiirden.

Da bdie Concurreny ber Perfonen, weldhe im Stanbde find,
ein Unlehen auf einem Plake in wenigen Terminen 3u ubers
nehmen , minder bebeutend ift, a8 bie der grdfern Jahl von
Sapitaliffen eined Landed, an welde allmiblig der Abfat ges
fdbeben Fann, fo wiixden die Nenten wibrend des Bollzugs
Deé Anichend ecinen Stand angenommen Daben, bder, in fo
ferne nidgt unermarfete Wevanberungen auf dem RKapitalmarfre
cinfraten, ben Uebernebmern beym fpatern AUbfas BVortheile vers
foredien mufite; wenn man bee Sade ihren natheliden
Lauf gelaffen batre,

*) Wave bie Rdumung nidht erfelgt, fo hatte Frankreich
fiir den Unterbalt ber Occupationdarmee nody fiie ey
Jabhre im Gangen 270 bis 280 Millionen Sranten beduvfe,
woburd) die Nadfrage nady Kapital febr vermebrs wors
ben wdre. Daber hatten Baving und Hepe beyin Ab:
flug bes 2Anlehenscontvacts bedumgen, daf fie nide
gebunten fepn follten, wenn ber Absug nidt Stats
fanbe,

17
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Ader bie Finftliche Anbdufung difponibler SKaypitalien auf
bem Diase von Parié vermebhrte bie Goncurceny der blofen Epe:
culanten, und exjeugte bey benjenigen, welcbe auf die Urjache
ber grofien Leichtigleit Ded Disconts nicht  ucidblicten, die
Ieinung von dbem Dafeyn groferer Kapitalien, alg gur feflen
UAnlage wirklich vorbanden waven.

Reiner ber Gigenthiimer jener grofen , auf dem Dlafse von
Paris angebduften, Fondd , weder bie Negierung, weldpe s
felben 3u ihren audwdrtigen Bahlungen bedurfte, nody die Banf,
nody bie fremden Ucbernehmer beabfichtigten eine fefte
Anlage,

Snbem bicje Kopitalien mande Verfonen in ben Etand
febten, mit dem Berfaufe von Nenten, weldhe die Krdfte ihred
Bermbdgend tiberfliegen, urlidaubalten, ober auf Speculation
Nenten aufyufoufen , ward bed natiliche Preidverhiltnif fo
lange afterivt , atd diefelben nicht von ben Gigenthiimern uriids
degogen mouden,

ey
ot

Wor Allemt muften die Theilhaber ves frliheren grofed
Unlehens trachten, bie Gewinnfle, bie ihnen Der fteigenbe Guré
darbot, 3u reafifiven. Jbhre Berkaufe Fann man alé die afie
Bevanlafjung des Um(dhlagd dex Dinge betradyten.

Sphne Sweifel wdre aber bdie Wirkung bdiefer Berfdufe
icht febe fihlbar geworden , o bie Fremben bey tem Gurfe
ver Nenten febhr intexeffivt blieben.

Das Minifterium , defen Maafregeln cigentlich nur alé
sine Folge bex Banfoperationen ju betracien find, batte im
September, ald ber Preis bex JMenten etwasd ju finfen begann,
feine Darlchen nod) auf 26,515,625 Franfen vermebrt.

G5 wollte fm Octobsr bedeutende Summen jurticaichen,
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entfhlof fich indeffen, alé & die Wirfung biefer Manfivegel
wahrnabm, not) 25,408,550 Franfen fiehen 3u laffen.
Die Sadhe wdre wabrfcheinlich auf jeden Fall mit einem
Derlufte fle die Speculanten abgelaufens; alicin vhne andere
mitwirfende Urfache wdre der Stof nicht fo bheftig geworden,
Entfdeidend waren bdie grofen %Erdnberungen, bie
2 auf bem Geldmarfte vorgingen.
ol Die BVorrathe an edlen Metallen hatten fich in Frantreidh
il aus verficdenen Urfachen, die in tem erfien Bude angeges
il ben worben , obnevadptet der Gontributionszablungen, dennody
4 angehduft,

Wahrend ungeheure BVovrdthe, befonderd pt Paris, im
Umlaufe waven , viidre bie Wirfung der Mafredeln, welde bie
btlichen Staaten jur Herflellung des baaren Geldumlaufs madss
ten, bem metallreidien Franfreich ndper. .'r

Das im Often eingetretene plotlihe Steigen der Preife
ber edlen Metalle mufite ein bejchleunigtes Beftreben nadh einee
Ausgleichung hervorbringen.

Gnglinber , Deutfbe und Holldnder Fonnten auf Peine
Weife fhneller baares Geld aus Franfreicy begiehen, alé viredy
den Becbauf von Renten - Inferiptionen.

€5 frat die fivigende Nadfrage nach Silber filir den wefts
inbifthen und oftindifchen Hanbdel und das vermehrte Beviiefnif
an Girculationdmitteln filv bie Umfdge, welbe der Heibit
erwachs vecanlafte, binju, um die Wirfung der, im Ofttichen
Guropa vorgegangenen LWerdnderungen, 3u verfidefen,

Durd) den Abflup tes baaren Gelded, wovon man gangé
&randporte von Paris nad) ven Grengen gehen fah, watd am
15. und 30. Dctober bie Wank vevanlafit, ihren Diccont mehy
cinguftbeanten , als ¢8 in gewdhnlichen Beiten 3t gefibelieti
pfleat. €o bradh dag Gerlifte, auf dem die Speeulanten iy
€ypiel trichen , vollends pufammen.

Y
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Run ficigerte jwar bas Finangminiflerium feine Borfchife
im November auf 38,017,000 Franken und fing an, Aenten
aufyufaufen,
Soldpe Auffdufe, weldhe mit den nemlicken Geldern ge:
fdhaben , die man an Renteninhaber dargelichen batte, Fonnfen
aber auf dem Marfte Feine merfliche Werdnderung bervorbrin: ‘
aen, und im Ganzen mufite die Hillfe, die man dadurch ber ‘ |
SBorfe bradpte, fo woblthitig fie auch war, dod) 3u unbebeus
tend bleiben, im BWerhalinig der Grdfe vder naditheilig wirfens |
ben Urfachen, * ) |
%) Es wurben fliv den Staats{dhas 2,929,000 Franken |
Nenten nady einem Mittelcurfe von 69 Franfen 25 Cent, ‘
fiie 40,529,603 Fronfen 60 Centimes geFauft, Aufers \
vem waren nod) 6,562,725 Fr. audgelichen, die im !
Sanuar 1819 eingingen, |
Das Nefultar bder ver|dicdenen Operationen war |
folgenbed : |
1,) bdurdi bdie Anticipation der Unterjeichner bed
Anlehens von 14,600,000, cber mit Einfdhlup b jY.
viel obgegebenen Summe von 14,925,500 Franken batte
ver Staatsfdat an Discontgebithr verloven 550,000, —
2.) burdy ten Auffauf dev Renten,
bie ju bb6Z abgeacben worden, undwos
von obige Summe wieder ju 69 Fr,
25 Qent, gekauft worbden, gingen vee:
LOYRILE s it i b a e v oii et O 03, D ) e
2,493,990, —
3.) bie Darlehen an diefe Unters

geidmer Botten eingebradt . . . . 983,634, 20.
i 2
UL s a o o A2 Ateuals

Dafiir hat ber Staatéfdhal aber an ben erwdhneen
Menteninfeviptionen, bdie feither im Preife rweit l)ﬁbﬂ'
geftiegen find, wieder einen Gewinn gemadt,

BLB BADISCHE

LANDESBIBLIOTHEK Baden Wi berg
n-WWurteem



- 261 -

Der Ridfall von dem hddften Stande, den bie Renten
im Yuguft erveicht Hatfen, mufte nun um fo beftiger feyn,
ba jum Theil nur mittelft Binfilicher Dperationen bdie Sade
auf jene fdywindelnde Hibhe gebracht worden war.

Daber Tonnte fich audy die felthere Drofveritdt nicht mely
aeigen, al8 die voriibergehenben Creignifie, welche bie Grifis
becbeyflihrten, au wirken aufhdrten. *)

4.

Die framdfifchen Anlehen haben Gelegenbeit ju grofen
o Gewinnften gegeben. . MWenn & den Uebernehmern bes erfien
Unlehens nur gelang , bie fibernommenen Menfen um die in
ben Anlehendeontracten fefigefetsten Preife abjufegen , fo gewans=
nen fie 26,7 12,000 Franken, ober g Procent der gangen An:
oy Iehensfumme, Wavum follte ihnen dies nidyt gelungen feyn,

*) Stand bder Papiere

i im Auguft 1818 , . , , 80.
il Cnde September -, . , -, 75,
e Dokoler bl Castiibi 70.
— DNovember . . , . 69,

10. December sy Ol
[ebruar 1819 + o b8 bis 70.
/ Mavg, Apreil, May ., . . 66 im Durdy{dnite.

.’ im Sommer AR (R T R
= Qerbft FEIRERINNE SR s 69,
s DHEMBR NIV T e
~— Januar 1820 , % 71 bis 72.
— Britbjahr 1820 , . , 73,

il leber die Urfadien bdiefer Sdhwankungen febe man
Kap, IL ded erften Budyes,
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ba ber Preis der erften Anlebnarate 55, der yweyten 58, und ber
britfen 64 war, bder WBorfencurs aber fhon am erften Babs
lungsteemin auf 60 fland, im April fhon auf 66 flieg, wnd
unter mannigfaltigen Sdhwanfungen nicdht unfet 64 fiel, im
Sabre 1818 aber allmdblig ficy bis auf 78 bis 8o hob?

Nun wor aber dad ganye Kapital von gor Llillionen
Franfen, vas effectiv in den Eoniglihen Schab flof, nicht auf
einmal jablbar, fonbdern die ywey efien Naten in ywolf, die
[oten in fieben monatlichen Teeminen. Die Uebernehmer be:
b ffen gum BWolljuge daber, sur Entridtung von finf Jermi:
ner mue ungefdbr 16 Millionen, flir dier Termine monatlidy
35, und fir weitere drey nur 28 Willionen Franfen. Nimmt
man an, dafi fie ein Finftheil des gansen Kapitals, alfo 6o
Millionen Franfen , fo lange der Volljug des Unlehensd dauerte,
bifvonibel balten muften, um ibhre Werbindlicheiten pitnctlid)
s erflilten, und sugleich ouf den Birfencurs , wenn €8 Noth
that, eingiwirfen, fo betrug ber Gewinn, den fie von ihrem
wirflich aufgewendeten Kapital gogen, ungefdhr 45 Procent,

Hier hat man cin Eleined Bepfpiel von ben ungeheuren
Gewinnften, den grofe Kapitalien und Kenntnif der Gefhdjte
bey grofien Unternehmungen gewabren Edanen,

Gewifi roaren fie nody grifier, al$ wir angenommen, denn
entweder haben die Unteyrnehmer ein geringered Kapital (ald
60 Millionen ) mehrmald umgefebt, indem fie die fire jeden
Sermin erhattenen Nenten im Laufe eined jeben Monats ju
vealificen fuchten, wm bie weiteren Termine au berichtigen, oder
fie baben mit bem Werfaufe guriicdgehalten.

Sn jenem Falle fonnte der Gewinn auf oo Procent ifs
red Hantelslapitald fieigen, i (egten Fonnten fie die um 55
58 und 64 Franfen bernommenen Henten, bey dem bis yum
©ommer 1818 fortwdhrend fleigeriven Gurfe berfelben, um
hobere Preife verwerthen.
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Minder gunflig war fir die fremben Uebernehmer, und
fliv bie theilhabenden franpdfifhen Haufer bas Refultat veg An-
Iehend, Dad sur Dedung bder Contribution gemacdyt wurbe.

5.

TWie e3 gerodhnlich su gefthehen pflegt, wo pecunidre Fn:
tevefjen bextibrt werben, fo bat dbas Benehmen bes franydiifchen
Minijteriums beym Vollzuge der Unlehen viclfaden Tabel ex:
fatren.

Die Gewinnfte der fremben Uebernchmer bilbefen einen
Gegeniiand deffelben.

MWie grof aber biefe Gewinnfte gewefen fepn mdgen, fie
waren bod Nefultat ded erflen Uebertrags brittifther Fapitalien
auf den framybfifhenn Bobden, und bie einfheimifhen Banfiers
baben burdy den dritten Contract im Sabve 1817 einen Theil
ber Fridite gearntet, bie man ben Anftrengungen der Frembden
perbanfte,

Die Handlungen be3 Minifleriums, bdie unter den ungfin-
ftigen Berhidltniffen der erfien Dionate ded Jalhyed 1817 vorge:
nommen wurden, nach bem gludlickern Suftand beurtheilen,
bie bas Mefultat jener Handlungen waren, heift eben fo viel,
ol8 einen Arzt, bder einen Kranfen mictelft der allein wirkfamen,
aber Foftbaren Avzneyen gehellt , beshalb fabeln, weil der Ges
nefene, wie ber Augenfchein geige , Feiner Urynepmittel bediurfe.

A1 im Gefebe vom 25. Maw 1817 ber Cufrag bes An:
Iehend von g0 Millionen Franfen Renten nue 3u 311,65 1,591
Sranfen angefthlagen wurde, fo fiel ¢8 TNiemanben ein, biefen
Ueberfchlag 3u niedrig , ober bie Dpfer, bie man jur Ginbrin:
gung Diefes Kapitald unter den damaligen Umfidnden bringen
au mitfen glaubte, fiix su bod) su halten,

Nadydem aber wirklich) 345,065,000 Feanken exlfet wots
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ben, fo mufite der glicliche Grfolg der ergriffenen Mafregeln
felbft als Stiispunct ungerechter BVorwirfe dienen. *)

Menn bey bem grofien Anlehen von 24 Millionen Fran:

Fen, welches auf 12,313,433 reducirt ward, den frembden Bans
Fiers unrer ber Bebingung, daf fie frangdfifde DHdufer Antheil
nehmen lafjen follten, der Worjug gegeben wurde, fo wawen

*) @8ir wollen einige anbere Wormwiirfe nur Furj berfibren,

Dagu gab ingbefondeve der Werfauf bder feten jwey
Millienen Renten Weranleffung, bdie vom grofien An:
tehen ven 30 Millionen Franken nodh iibrig geblieben
waren,

Bon ben 3,288,402 Franfen, die am 10. July
1817, al8 ber britte Centract abgefdhloffen wurde
(©. 28), nedy vochanben waven, wurben pemlidh
1,288,402 Franfen auf der Bovfe verfauft,

Ruwey Millienen waren bep der Banf ald nters
pfand niedergelegt worden. Diefe lehten zwey Pithies
nen wurden am 14. Mdry 1818 an Baving ehne Coms
miffiengaeblibr um 64 Franfen 50 Centimes unter bev
Vedingung verfauft, daf der Betrag vom 6. April big
jum 6. May begahlt werde , obgleid die NRenten erft
auggeliefert werben follten , wenn bad neue Anleben
pon 16,600,000 Franfen genehmigt fepn werde. Der
Kauf felite aufgehoben fepn, wenn bie Genehmigung
nidt erfelgte,

Die Gegner ded Minifteriums  glaubten , ed [ey
®efabr wvorbanden gewefen, bafi ber Preid ber NRenten
burch biefen Werfauf gedrizcft werbe, und man bey ben
Anleben, bdie bevorftanden , fdhlechtere Wedingungen er:
balte.

Ullein ber GErfolg felbft widerlegt biefen Bueifel,
ber in einer gehdffigen Form, bie wir gern vermeiden
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bier nodh bringenbere Motive anberer Art vorhanden, ben Gredit
audwartiger Kapitaliffen ju benuben.

Ubgefeben  jedod) von allen politifhen Midfidten , fo
wiirbe bey bem Sufammentreffen fo vieler nadtheilig einwicfen-
ben Berhaltniffe Frankreidy die Folgen des ubereilten Anerbies
tens jener Gefellfchaft franyofifcher Wechsler {hwer empfunden

vergetragen wurbe, Der Mittelcurd war nemlidh im
Monat Miry 66 Fr, 30 Cent., und im May 68 Fr.
45 @ent,

&3 gebt bavaus Hervor, baf das Minifterium wobls
gethban batte, jene jwep Millionen an  diejenigen ju K
verfaufen , welde ald dic ftarFilen Befiger von Nenten |
am meiften bep bem Curfe intereffive waren, 4

Gin weitever Wefdywerdepunct beftand darin, baf
bie framydfifchen Haufer, welden an bem leBten Wnle:
ben 2ntheil gegeben wurbe, bie, ibnen um einen Be: /
fiimmten  Preis cedivien Nenten exft erbalten hatten,
nacpvem der Curd gefallen gewefen.

Allein bdad Minifterium jeigte, baf vier Tage, nach:
pem der Contract mit den Fremben gefchloffen war, zwis
fchen biefen und ben franjdfifdhen LWedbfelhaufern eine
UebereinEunft getveffen worben , wornady leitern, chne
folivavifhe Werbindlidyfeit fily bad Gange , liber bie
Hilfte der gangen Anlehensfumme von 12,313,443 ce:
birt wurde; fo bafi bie, etwa verfpatete, Ablieferung
ber Nenten eine der Regievung gang fremde Sache bliek.

Endlid) war aud) die dem Contracte mit bden Frem.
ben angefigte vefoluterifhe Claufel (M. f Note *

Geite 257 ) ein Gegenfland ded Tadeld; weil die aleidhe
Lefugnifi den einbeimifhen Uebernehmern ved Anlehend
von 14,600,000 ranfen auf den, Fall, daf die Ndu:
mung nidt Statt finde, nidht jugeftandben worben war,
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haben, wenn bie Negierung nady dem guten Willen bie Kraft,
au leiffen, bemefjen batte.

Man weifi, welche Anfirengungen e8 bie fremben Ueher:
nehmer in BVerbindung mit den vorpliglichften franydfifdhen Hiws
fern gefoflet bat, ibre Werbindlidhfeiten ju erflillen, unbd ben-
nody batten Jene grofe Wortheile vor den Pavifer Concurven:
tin voraus,

Die durdy dad anbaltenbe Sfeigen ber Papiere erzeugle
Neigung, 3u fpeculiven, fam ihnen fo gut, wie ben framydiis
fdhen Uebernehmern, ju Statteny aber wo €8 galt, den veditin
Beitpunct jur Anfdaffung Der baaven Mittel ju benufen, ober
geofe Rapitalien auf Crebit u erbalten, um bepm flodfenden
Abfasie ber Senten einen giinfiigern Augenblick abwarten, oder
felbft burch Auffdufe anf den Gurd einwirfen ju finnen, ba ge:
wodbrte ibnen die Ueberficht ber Geithifte in ihrem Centralpunct,
bie lange Uebung in folden Spevationen, ibre audgedehnten
Lerbindungen wnd ihr Gredit, ber auf einem algemein befann:
ten grofien Wermdgen beruht, und der niedrige Discont in
Gngland ungeheure BVortheile,

Nach unfecer Anfickt war es Gberhaupt ein grofies Gund
fir Franfreich, dafi Grofbritanuien im Jahre 1817 die Maf:
vegel nodh nicht exgriff, die im Jabre 1819 in ben Angelegens
beiten ber Banf angenommen vourde.  Jum groften Theile der
$Hitlfe beraudt, bie dad Ausland darbrachte , und auf tie eigenen
Kapitalbedfte befhrdntt, war licht abjufehen , weldhen furdt:
baren Stofi bie Nationalindbuftrie durch die Entyiehung bebeus
tender Kapitalien, und die Finangen duvd) die delicfenditen Un:
[ehensbedingungen exlitten hatten.

6,

Durdy bie furchtbaren Sehwanfungen, denen die dffentlis
den Fonds in ben Jabren 1817 und 1818 unterworfen waven,
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I ift ber Wohlftand einer grofen Babl von Indisibuen untergraben
worden. Gegen 2000 Millionen betragt das Kapital, nach dbem
I Gurdwerth berecdnet , bas {ih in ben Hnden von 200,000 *)
i h Privaten befindet.
\ Nicht die Agioteurd haben allein gelitten, fondern vicle
Perfonen, die fich im Bertrauen auf den Werth ihrer Papicre
in redtmdifige Speculationen andever Avt einfiefen; Perfonen,
bie gevabe im Hugenblid der Crifis verfaufen mufiten, anbere,
welde, vom Schreden ergriffen, fid um jeven Preié ihrer Pa-
piere enflebigten, unydhlige Perfonen, weldhe von ber Richir-
fung bes fremben Ungliics ergriffen wurden. Jrrige Unfichten
fiber die Urfachen bed augenblidlichen , unermwarteten gliicilichen
Fortgangs der Dinge, dex falfdie Wabhn, baf Alles vom Crebdit
abbdnge, daf das Steigen ber Fonds, ald Jeidhen des wadyfens ;
den Grebitd, nicht auffdren werde, miifige Kapitalien anguie:
ben, UnaufmerFfameeit auf bie BVorgdnge an anberen Drten,
baben zufemmengewivft, um auf bem Platie von Paxis die Cri-

*Y Am 1, Januar 1818 waren fiir 128,319,538 Franken,

einfthlieflidh ber, Offentlidhen Snftituten angehbrigen,
NRenten eingefdhrieben., Die [abl bder Eigenthiimer
war 188,342 , und ber Dur{dfdnitt der CEinfdreis
bung 0681,

Xm Sanuar 1819 waren 167,776,309 Franken
NRenten wirklidy eingefchrieben , die Jahl der Eigenthu:
mer betrug 201,400, ber Durdfdnitt 833.

Sriber waren mwegen bder grofien Sablungériick:
ftanbe oeviugdmeife biejenigen Befriedigt worpen , bdie
unter 100 Franfen Renten ju fordern hatten, Diefer
Umftand bat ohne Rweifel auf die BVevtheilung der Ka:
pitalten einten Cinflufi gebabt, da diefelbe augenblicklich
einen Bertheil gewabrte,
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fis berbepguflibren , in bie ber ganye Continent verwidelt
wurde.

Die Creigniffe besd Jabres 1818 haben dargethan , wie
forgfltig man ben Urfachen der Vewegungen auf dem Gield:
und Kapitalmarfte nadforfdhen muf, um fich nicht gefabeli:
dhen Tdufhungen ju tberlaffen, nnb wie wenig 8 heut ju Tage
binveicht , den Buftand der Dinge auf cinem Plase genau ju
Fennen, um nur {ber die nadfte Bufunft ein Urtheil zu fallen,
wenn man nidt gugleich aufmertfom beobachtet, was anver:
wartd vorgeht,

1L
Benehmen der franydfifden BDank.

I.

Gine befonbere Betvaditung verbient das Lenchmen bev
frampbfifen Wank, die im Sahre 1818, anfdnglich durch cine
ungewdhnlide Husbehnung ihres Gredits, nidt wenig
dagu bepfrug , bie GSypcculation 3u ndhren , fpater aber duvch die
ungemdhnliche Befdrdnfung ved Discontd bie Bt
legenbeit auf bem Plate von Parid vermehrte.

Friibere Crfalrungen aben gezeigt, daf die Banf mit
einem Baaren Fonbs von 30 Millionen das gange Papierbediivf:
nif von roo Millionen Franfen, dad bem Suftande des Grof:
bandels entfpricht, im Umlaufe au erbalten vermag.

Durch die gefeplich angeordnete Vermehrung ihred Kapi:
tald unbd dai Anwadfen ihrer Referve erbielt fie cine Kraft,
weldpe bie Forderungen, ofe ber Handel jur Crleidyterung fei:
ser Umfage an fie madite, tberfieg.

BadenWiirttemberg



- 209 -

Entweber mufite der Ueberfluf feft angelegt , ober audge:
theilt werben,

Aufgebduft in den Kiffen der Bank mugte er unbenufit
liegen bleiben, ober, fiber fury ober lang, einee ungeregelten
Speculation ald Werfzeug dienen,

Dies gefhah, ald bie WBank ben Anlehensunternehmern
Borfduffe leiftete.

Man bat fie dedwegen getadelt 5 wasd hitte man aber ge:
fagt, wenn fie, im Befite cines baaren BVorrathd von 117
Millionen Franfen, die Bovfhiiffe verweigert hitte?

Das Uebel fag in der Flnfilicken Anhiufung enovmer .
GclbFapitalien auf cinem Plase, die ihrer natdilichen Richtung P
3u folgen verbinbert waren, |

ULS fich bie baaren Worvdthe der Wankf auf 37 Millio-
nen verminbert batten, unbd fich nody weif fber 100 Willionen
$Billets im linlaufe befanden, fo zeigte fich ywar nod Eeine /
RNidlehr der Noten gur Audwechslung gegen baares Geld; aber
o bie bem Faufmdnnifchen Publifum gegebene Leidtigheit jur Seldz
anfthaffung drohte bei ber Eile, womit jeder Speculant ben
Nusen, den die Ausfubr gewdhree, zu erbafchen fuchte, dem
fanbe {o {thnell beventende Summen 3u enfsichen , baf ploslich
bas Gefahl ves Mangels an Numerdr fich einftellen Fonnte.
@3 war cin allgemeined Suviicticdmen ber Settel im Moment
bes erflen Sdpredens 3u erwarten, und folite dann die Bank
nid)t im Stanbde gewefen feyn, auf der EStelle vollftandige 3ah-
fung su leiften, fo war der dffentliche, wie der Drivat: Credi
ben furdptbarflen Grfdhirtterungen preis gegeben. Die BVerle:
genbeit, die quf bem Geldmartte entftehen mufte, lief den Fall
mandyes Daufes befiehten, und fo vorfichtig die franybfifdge
Banf bey Ertheilung ihres Grebits an Privatperjonen ju Werke
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gebt , fo rofiede cine folbe allgemeine Grifis gerif aud fire
fie nicht ohne grope Berlufie abgelaufen feyn,

2.

Sur Abwendung diefer Gefabeen war die Befdhranfung
ber Discontjeit gerade vad fhidlichfie Mittel. Der Han:
delémann, ber feinen Gredit bey Dder Banf benuft batte,
mufite fidh friher um bdie Dedungdmittel fire feine eingee
qongenen  BerbindlichFeiten umfehen, oder feine baaren Bor:
vdrhe jucichalten. @8 mufite eine fidrfere, oder, was auf
vaffelbe Hinausliuft, eine dfters wieberfehrende Nachfrage nadh
Geld entftehen, der MWerth ves Geldes mufite dadurdy freigen,
und der ®ewinn, den bie Werfendung in bad Ausland ge:
wdbrte, abnehmen. Auch ward mandper fhon durd) die Ab-
Bivjung ber Greditjeit von weitausiehenderm Gyeculationen
abgehalten,

Freplih war bas BVerfahren der Vank unter piefen Ums
fldnben mit Nadtheilen verFnipft, aber diefe Rirckfickt vevs
fhwand gegen die ®rdfe ber Gefahr, welche dbie forfgefesiten
Baarfendungen au bringen bvobten, und welche ulekt wabys
fheinlich Diefelbe Grifis und awar bey einer grofern Erichops
fung an Hhlmitteln, herbeygefithrt batte. Wiclleiht ward
bie $PBanf bdurch die Betvacbtung der Folgen dev Discontz
befthednfung nux 3u lange abgehalten, biefe TMafiregel zu erz
greifen, und man darf mit Gewifbeit annchmen, daf, ware
fie frither erariffen wovden, weniger baaves Geld, wenigfiend
biz gleiche Summe mur almdhlig aus Franfreidh verfendet
worben, bie Mittel, den von dev Wank verweigerten Credif ju evs
feten, grdfier geblieben, und Ddie Folgen dev Ginfibrinfung
vaber weniger  fiblbar gewefen wiven, Allein wer vermag
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gleich Anfangs den Gang ber Dinge mit folder Beflimmé:
beit vorausjufehen 2

3.

€o ginflig ber Ginfluf war, ben bie Grebitbewilligun-
gen der Banf auf den Curs ver dfentlichen Fondd ausnb:
ten, eben fo naditheilig war die Wirfung , welde die Ent:
giehung ihrex Halfe: hervorbradte, *)

*) Die Grifie dves Cinfluffed ber WanFeperationen geht aus !
einer Wergleihung ves Sreigend und Fallens der Staats. ,f‘
papiere mit ben Terminen hervor, in welben die BVank !
ibren Credit evbffnete und ibre Werfduffe guriiczahs
len lief.

Die Termine, wo bdie Wor[dhtiffe bewilligt wurden, \ §
waren

ber 4. Suny,
ber  20. Auguft,
ber 17. @eptember.

BVom Juny bis jum 17, Auguft fiegen die Fonbs,
’ fibrigens unter Einwirfung anbever bereitd berfibrten
vl Umiftdnbe, von 70 auf 78%, vom 17. Auguft bis An:
fang Geptembers auf 80 Franken einfdlieflid ver Di.
vidende, Wom 22, Mdry, alé die Frembden, anfingen
g oerfaufen , gingen fie etwas juviicE, und gwar aug:
{lieplidy ber Dividende wvon 77X bis jum 16, Sep:
tember auf 745, Wen ba an big jum 12, October
ftiegen fie wieder big auf 761,
Die Nidzablungstermine waven der 10, Nov.,
10. Dec., 10, Janner, 10, Februar und 10, Mév;,

= DISCHE
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@3 gab cin Mittel , 3u dem gedenFbarer Weife bdie DBant
ifre Buflucht nehmen Eonnte, um Die Berlegenbeit zu Heben,
bie fih auf alle Werhdltniffe des Werkfehrd fortpflanate. Dian
durfte nur die basre Vanfpahlung cinflelien. Dann  batte
man nidt ndthig, den Discont einjufdhranten. Das robhls
thitige Snftitut ber Banf fonnte damn nidt 3u Speenlatios
nen mifbraudit werden, bdie in ibren Folgen fur ben ®eld:
marft und ben Hanbel im Allgemeinen naditheilig waren,
und bdie Grifteny der Lanf bedvobeten.  Die Jerrel ver Hanf
batten in ben Tetalloorrdihen , und in den foliben Forberlin:
gen ber Banf cine hinlinglide, aligemein befannte Eicher:
beit 5 bie TMafiwegel wdre nur vorubergehend gewefen, und

Bom 9, auf ben 11, Dec, fielen die Fonds ven h8%
auf 63. @ie waren in den eviten Tagen des Sannerd
wieber auf 68 geftiegen und fielen dann um 1 bid
2 Procent. In den erften Tagen bes Februard flanben
fic su 71, und gingen bann auf 69 juvid, G4 tamen
s Ende Februars andere lrfachen bes Fallens hingw,
fie Datten f{ich aber in ber erften F@oche ded Mary bid
auf 68 gehoben, und fielen dann wieber auf 0652 juriid,

Pey ven Summen und Tevminen dev Greditbewils
ligungen folgten wir biev bem Beridyte, weldper im
Namen bder Generalverfammiung der VanFacnienare am
29, Sanuar 1819 evftattet wurde.

Wenn ber Wertcht, welder in bev Deputivtenfams
et im Mavy 1820 tiber bie Unlehen erfartet worden it
( Moniteur p. 427), bdie Summe, welde die Bank
im Sunp auf die Anlehenscectificate daviieh, mur ju
25 9Nillionen Franfen angibt, fo [heint- bev evoffnete
Gredit von 30 Millionen nur bis ju diefer Summe bes
nuBe woerden ju feyn.
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uad) uberftanbener Grifis, bdie baare Bablung fogleich wicder
bergeftelit worden. Warum  hatte man niyt, vor wie nach,
mit vollem Jutvauen bdie ettel der Wanf annchmen follen 2
PWarum follte in einem Augenblife, da fich die Lorvdathe des
baaren @elbed verminberten , nidt cin foldhed, durch ein bin=
lingliches DWermbgen geficherted, Geldyeichen willtommen ae=
blichen fepn 2

Konnte man fih deffen auch nicht mehe zur Unfdhaf=
fung von Metall bedienen, fo leiftete e8 bodh im innern Bee:
fehr wefentliche, gewobhnte Dienfte.

Solthe Argumente, welde aus ber Giefchichte bes bit:
tifhen ®elbwefend gefthdpft werben Fonnten, wiirben aber !
wohl eben o tenig bdie einfichtsvollen Divectoren bder fran: F
3dfilhen Bant ju Sdyritren beny der Negierung 3u diefem /
Swede, nod) bie Negierung u einer Nadbgiebigheit vermocht
haben,

| Was feit mebhr als 20 Jabren ununterbroden in Grog- /
§ britannien getbt wird, durfte in Franfreich Niemand wagern,

1 sur Anwendung in Borfchlag su bringen, obne bdie allgemeine

Meinung, und die Stimme der Aufgefldrten gegen fich aufs

guvegen.  Wiv werben fogleich Gelegenbeit finben, auf diefen

Gegenfand guridzufommen.

4.

Moch ift bie Mebuction bes WanFfonds, - weldhe bie
Directoren dringend verlangen, nidyt erfolgt,

Daber jeigten fich die Folgen der unnatielichen Anbdus
fung ibrer Kapitalien im Jabr 1819, wo fie auf Staatés
papicre Beine Darlehen mehr madte, in der Abnabhme ihrer
18
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Gewinnfte, bie bey ber eingefretenen beyfpicllofen Stille im
Hanvel um fo auffallenter werben mugte. *)

TRenn bas efes , tad man tber dicfen widitigen Ge:
genfland erwartef, von Ddem frithern Projecte nicht abweidt,
fo werden ungefdbr 250 Franfen fit jede Actie an die Uc
tionded audgetheilt weben; ber Banffonds wird tem Bes
biefnif der Gefcddfte, wofi die Anftalt gegrimbet iff, ges
wachfen bleibenn, und bder NBetrag bder Dividente witd fidh,
ohnerachtet dex Meduction des Kapitald, nidt perminberm,

I11.

Ucher die Grofe der “franzdfifdhen Staardfchuld in
Bergleihung mit den Hiilfequellen ded Landes,

I.

Man fann bie Kraft Franfreichd an den Nefultaren
feiner Finanjoerwaltung in ber Peviode feiner leften grofen
Unfirengungen mefjen.

Nachpem fiix 23 bis 24 Millionen Steuern aufgeho:
ben worben, betrugen, nach der Schikung bes Budgets vom
Sabre 1819, {ammtlide Ginnahmen nod) 886 Millionen, und
nad) Abjug der Grbebungéiofien 752 Millionen Franten, **)

*) 9Man fehe Anhang 2, Ab{. Vanf,

**) Die hod fre Ginnahme wive daber auf 910 Millios
nen, unbd nad Abjug der Crhebungstoften auf 776
Dillronen  angunehmen. :
Sm Sabre 1817 beliefen fidy die Cinnahmen , nad

Abjug dev Anleben, auf 898, und die reinen €ins
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Man darf annchmen, bdaf bic'@tmem dent hdehften Punes
erveicht batten, ben fie obne Uebetfpannung und Erfthiafiung
ver Krdfre, obne zerfibrenve Juc wickung auf die Production,
nidht fibeviteigen diirfen.

Cin erfahrener Finanymann, duvch mebrjabrige BVermwals
waltung der oberfien Finanyftelle mit dent Kedften bes Landes
wohl verfraut, und Eein Freund bder Anleben; foradh in des
€itung der Deputirtenfammer vom Jabre 1817 mit Nach-
brud file bas grofie Anlchenn, bad damald befchloffen mourde,
weil bie Bebdirfniffe jenter Veriode, wie et fidh ausbriicte, Al
leg Giberfleigen, was nur immee méglicher Weife durd) Steuernt
aufgebtacht werben fonne, *)

Hranfreich vermodite durdy die Befteueritng, einfdlieplich
ber ubrigen unbedeutendert unmittelbarent Cinnabmen der Staats:
Gaffe , ungefdhr ein Eicbentheil des Nationaleinfommens, berd
©taatsausgaben ju widmen, G8 iff aber ju berfictfichtigen;
bap die @reignifie ber Jeit eine plotzliche Cehdhung ber
Abgaben Derbeyfiihrien,

Gine rafdhe @rhShung fallf fhroerer aitf , Uid eise
€teuern werben erft climdblig mit et LBervolfommnung bey
Crhebungémweife ergiebiger.

Sieht man auf die Duellé bes Ginfommens, fo jeigt
fih, baf die Urproduction in Gohent Srabe vorwaltet; indent

Elinfte, die int Widget ju 749 beredhiet waren, duf
766 Miltionen, €8 find aber bdarunter aufiecordent:
liche Holys und Waldverfdufe begifien.

*) Worte des Hergogd von Gocte : “ Besoins qui depas:
sent tout ce; qu'il est possible ; d’obtenir par les
impots,

18 *
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fih bas Ginfommen, bad ber Aderbau gowdhit, nad annds
bernben Beved nungen , jum Ferth ber Induffvieproducte, wie
334 : 100 veehdlt; *) babey berrfdit in LWertheilung dee
Glidsguter in Franfreid) jene grofie Ungleichheit nictt, wovon
ung Franfreich das auffaliendfie Bayfviel gibt.

Aus beyven Griinben wird Franfreich, obwobl bie Bin:
fon feiner Schuld -5 bed wahricheinlichen Nationaleinfommensd
nidyt fiberfieigen, bey bex Erbebung von Nnlehen im eigenen
fande, fietd grdfere Sdywierigeiten , alé England finben , wo
viefed Berhdltnif der beftehenden Sculd ju den nachaltigen
Hilfequellen weit unginftiger ift.

Gin fehr Dbedeutender heil dev EStaatseinflinfte wird be
Qilgung ber fundirten Schuld gewibmet, und befonnene D[S
digung bed Finanssuftandes fepte den Fudfidten fir die Subunft
den Wortheil -ciner augendblidlichen, weiteren Herabfesung der
Stenern nach, invem fie die Reventientiberfifie sur Berminde:
rung dex fehwebenden Schuld (dette flottante , ober, wie man
fie jelt mennt, dette adminiftrative,) verwenden 1éfit.

Durdy die Sinfen bder suvicfgefauften Papieve ift dev Fike
gungéfonds bereits auf 54 bi¢ 55 Millionen angewachfen, uid
betedgt daler <5 bed Tominalfayitals Dder Nenten, su deren

Jilgung ex cingefest ift, und g5 ded gefammien Kapitals des
SNenten und Liquidationsfdeine. **)

*5 Man {. Anh. 2, AL Nationaleinfommen.

%) Namlicy nady Abjug der jurlickgeEauften Renfen. Durd
die Werwandlung der Liquidationfdeine in Nenteninferip:
tionen wiirde fich das Kapital der Sdhuld unb ber Des
tvag der Binfen vermebren, weil exftere al pari singeldft

werden mitffen, und die Nentenfdeine Daher nus nad

pem Gurfe Dberechnes wevben Ednnen.
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YuBerordentliche Bufliiffe, welthe der BVerfauf von Wal:
bungen gewdbrt, verftarfen feine Wirkung, und machten o5
im Jahr 1819 moglich, dber 68 Millionen Franfen auf bie
Sduldentilgung 3u verwenden,

2.

- Die Grofe der franybiifthen Schuld ift bei der Rafcyheit,
_ womit die Zilgung vorwdrts fhreitet, fir bie Gldubiger bdes
dhit ©raated nidt beunrubigend.

Seine Ditlfequellen find im Wadhfen, die Bediiefniffe ded
Sdaties im Abnehmen begriffen.

Der wichtigfie heil ves Nationaleinfommens fliet aus
einer bauerhaften uelle.

Der Acterbau ift weniger abhingig von den Bufallen,
bie Hanvel und Inbduftvie treffen Ednnen. U

Hranfreichd Induftvie und fein Handel find nod einer hi:
o hern Entwidelung fihig, und des widtigfte Werfzeug, bdeffen
:'] fie bediirfen , wird ihnen durdy die allmdblige Filgung der Na:
tionalfhulb werden,

€s ift 3war wabr, die Staatscafje fann nur Werthe gu-
vitcfgeben, die fie empfangen bat.  Uber fie exbebt auf vie-
Len Puncten Eleinere Summen, bdie grbfitentheild versehrt,
nidt angehduft worben wdven, wenigftens leichter bergebrt
werden fonnfen, und gibt bedeutende Werthe auf einzelnen
Punbten el Auf diefe Weife wirkt vie Schuldentilgung
gleich einem erhibten Reiy jur Kapitalanhaufung,

Die gefammelten Rapitalien aber werben, weit entfernt,
ben inéfuf alljufebr 3u driden, nody lange eifrig von dem
Uderbarr, ber Jnduftrie und dem Handel angezogen werben,
bie im Jnnern ciner frepen LBewegung und Frdftiger Unterftirt:
sung, gegen Uufen aber cines midtigen Schupes geniefien.
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Snbem duvdy rvafhen Kapitaljumwacd die Probuction un:
ferfiist, und die Hillfsquellen bdes Lanbes erweitert werden,
machen bdie Sehuldentilgung, der Heimfall der Penfionen und
feibrenten, ¢inen bebeutenden heil der durdh die gegenmartigen
Staatsbediiefniffe gebundbenen Hilfequellen wieder frey.

Nach fechd Nabhren werden im Ganjen nabe an 40 Mil= ‘ '
fionen Sranfen NRenten jurlicgefaufr feyn. *) |

Auf 14 Millionen Franfen fann maon ben Betrag LOR
Penfionen und Leibrenten {hdken, die in dicfem Seitraume heims
fallen mbgen; und aucy bie Binfen der laufenben. Schuld und
bie bebeutenden Audgaben flix Negociationstoften werden fidh
allmdhlig vermindern, ‘

Sm Sahre 1825 fhon wittbe baher Franfreich , wenn €8 ‘
bie Stewern auf den hichften Stand, den fie fhon ereeicht bats
ten, purhictfithren, und ben gangen Filgungifonds i ven lake
feriben Yusgaben vermwenbden wollte, fiie auferordentliche Fdle
fiber cine Steuerfumme von 134 Millionen Franfen verfilgen
fonnen.

MWirde man aber bie juricdgefauften Henten ju neuen
Fundirungen benufen , und bden ilgungdfonds auf die ue:
forfingliche Summe von 4o Millionen hevadfesen, o vevmodte
man bdadburch, nach einem CGurfe von 7o, ein Kapital von
560 IMillionen su erheben,

Sm December 1810 hief ed: 600 Millionen reiner
Staataeinkinfte bediife Franfreich zue Seit des Friebend, goo
SMillionen im Kriege su Land und ju MWaffer, 1100 Milliv:

%) fBenn nemlich nach dem hoben Mittelcurfe gurlictges
Pauft werben follte,
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nen, wenn auferordentliche Umfldnde die Integritdt des Rei:
ches bebroben. *)

Sammtlihe Staatsausgaben hatten im RKriegsiahre 1806
mit Ausfhluf der Koften , welche mit Erhebung der Ginnahmen
verburiden waren, go2 Millionen Franfen, in dem Fahre 1807
aber 731 Millionen betragen, und ungefabr eben fo Hodh voue:
ben fie fiir bas Jabr 1808 gefibdst, ehe ber Krieg auf der
pyrendifchen Halbinfel in Rechnung fam.

Jm Jabre 1806 wurben fir die Land = und Seemadht
576 Millionen , 1807 die Summe von 445 Millionen Fran-

Fen ausgegeben, und g50 Millionen waren fiie das Jabr 1808
beflimmt. f

Gegenwdrtig belaufen f{idy fimmtliche Staatdaudgaben f
mit 736 bis 739 Millionen Franfen noch etwas hoker, als im /
Jabre 18073 bie Ausgaben fiir die Land - und Seemadyt ex-
fodern aber nue-22¢ bis 232 MWillionen Franken. i.

Der Unterfdhied von 216 big 218 Millionen , bee fich bey '
einer Lergleichung ded Aufwands fiix die Heere und die Ma:
tine in ben Jahren 1807 bi3 1808 und 1819 bi3 1820 er:
gibt, wirtd alfo burd) die Jinfen der vermebhrten Schuld, burdy
ben Buwady an Penfionen, und durdy die Dotation der Amors
; tifationscaffe , bid auf einige Millionen ausgeglichen.

Man fieht, daf Franfreich nicht mehy, wie ehemalsd, Kriege
fubren, ober auch nue durch Bermehrung feiner Militaivmadyt
und Anfdaffung dex erften Ariegsbediefniffe, fich sum Kriege
tiften Eann, obne gu bedeutenden Grebitoperationen feine Ju:
fludht 3u nebhmen,

Uber, obwobl feine Hilfequellen durch bie Buriicfiihrung
auf feine alten Grengen gefchmdlert, und bie ihm verblichenen

*) Moniteur vom 1, Sanuar 1811,
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burd cine betrdchtliche Raft von Binfen und Penfionen bis
einem bedeutenden Betrage gebunbven find, fo dberfeigen biefel:
ben feine gewdhmlichen Bedliefnifje, und bieten fitr auferorbent:
licpe Falle noch giemlich grofe Mittel bar.

3.

Gin Umftand barf aber nidt aufier Ucht gelaffen voerden.
Franfreich fchulvet dem Ausdlande grofie Kapitalien. Bon 173
Millionen Nenten gebiren 54 Millionen verfchiedenen bffentliz
den Snftituten.  Bon dem NReft abforbixt das BVermdgen von
Parié yoey Driftheil, und von dem ubrigen Drittheil find zebn
SMillionen in den Departements nach der neuen Einrichfung
sabibar, ungefabr 31 Millionen aber in ben DHanden der Aus:
linber. *)

Franbreich geniefit ded Wortheild , biefe im Hanbel unbd
Acferbau, unbd fli feine Jndufivie benusen zu Fonnen, aber bas
gegen ift ¢8 dbem naditbeiligen Einfluf der Schwanfungen aus:
gefelit , ben der MWechfel ded ausldnvifchen Bedliefniffes herbey:
filbyt 5 Denn eine unbebeutende £*ardnderung, weldbe nicht vers
mdgend wave , aur Anlage von Kapitalien in fremben Fonbs
su befiimmen, ift pinecichend, die Nictfehr auswdirtiger Kapiz
talien 3u bewirfen,

Widytiger noch ift die politifche Seite ber Sache.  Jn cri
tifchen Augenblicfen, wo die Hitlfe der Kopitaliften am notbig:
ten ift, Fann eine grofic Mafje Papier guriiccfommen, und,
burch ben ploslicen Abfluf der Kapitalien ind Ausdlandb, den
Binsfuf auf eine Hhe fleigern, die der Regierung alle Credit-

*) Aud CQiquidationd{deine {ind in dad Ausland ge-
Fommen,
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opevationen unmoglich macht.  Bey jeber Gefabr, die fidh nue
in ber Ferne peigt, Pann bies fcbon gefchehen, und wenn fich
bebeutende Summen franydfifcher Fonds gerade in dem Lande
befinden, mit bem man in politifhe Spannungen gerath, und
Deffen Ueberlegenbeit gerabe in bem Reichthum an Kapitalien
befiehet, fo witd e3 bex Neégierung ecined folden Lanbesd nidt
fcbroer, mit einem mdBigen Opfer dbie Krdfte bed fhuldenden
Staats fhon feiibjeifia au [Ahmen, Sn einer Stadt, wo fidy
in ben Hdnben eingelner Perfonen ungeheure Summen frember
Papicre befinden, bat man Gelegenbeit, felbff auf Gredit,
eine bebeutende Maffe bexfelben zu erbalten, die pldslich auf
ven Marft bed fbuldenden Landed geworfen, und mit Verluft
verfauft, burcdh den fbnellen Abflufi des Fonbs, eine mehr ober !
weniger lange andauernde Seltenleit ber ausgebotenen Kapita- f
lien, eine augenblicflihe Depreciation der Staatsfdhuldfcheine, /
eine allgemeine BVerwireung auf dem Geldmarfte, Beftigung,
Fuecht und Schreden bey ben Staatdgldubigern hervorbringen

miiffen. BWon bdiefem hdhern politifchen Standpunfte aus be: /
trachtet, tar die gefeiliche Mafregel, die man im Jabr 1819,

gur Nationalifirung der Schuld , wie man fidy ausdrlicfee, er-

griffen bat, febr weife; obwobl in nationaldfonomifdher Hin-

fidht nicht ungegriinder war, was die Oppofition dagegen vors

bradte,

BLB BADISCHE E—
LANDESBIBLIOTHEK BadenWiirttemberg



Sweited Kapitel

Goovi0if bripmmifitrg wtaaddel o

L |
Cnglifde BVant. '

8
|

llmr allen mexBolirdigen  Grfcheinumgen  und  Mafregeln, i
weldhe ber Drittifhe Haushalt barbietet, gibf ed Feine, mwelthe

vie bddfte AufmerffameEeit mebr in Anforuch genommen bat, f
und welhe im Lande felbft eken fo febr, wie im Huslanbde, ‘ '
auf fo verfchiebene Weife beurtheilt worden iff, alé Ddie englis |
fihe Banfrefiviction, die Frage uber die Hevftellung ber Baar:

sablung und Alles , was fich an diefe Frage anfnipft. Man

bat bep ben BWerbandlungen tber diefen Gegenfland in ben ¢

ten Sabren alle Spaltungen der Partheyen verfchwinden, und
Perfonen , weldhe gleiche politifhe Gefinnungen , und die eng: ‘
ften Bande der Freundfchaft oder Blutdvermandtfchaft, verbans

ten, entgegengefeste Meinungen von ber Sache mit aller
Hartnadigeit vertheidigen feben.
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@3 it feitbem bas Werfabhren der franybfifhen Want,
wahrend bder Grifis im Jahre 1818, mit bem Benchmen ber
englifhen verglihen worden, um 3u jeigen, was der lebtern
su thun obgelegen , damit bie HReftviction entbehrt werden
fonnte. *)

Wi geftehen su, bof die franzdfiftbe BWank weife gehan-
delt, glauben aber, baf bey cinev Wergleidiung wifden
Gngland und Franbreich vecfchiedbene Berbdltniffe 3u berid:
fidhtigen find.

Wiy wollen die Frage nicht unterfuchen, ob bie Gefahren,
womit dad Einfreten aufierordentlicher eitumfande bie Civeulas :
tion eined Landed bebrobt, bad ecinen Theil feines Kapitals burdy )
eine Offentliche Settelbant fruchtbar ju madhen fudht, nicht gange f.
lih von bem Gebrauche diefes Hulfsmittels abfhrecten folte. f

PWir feben voraud, bdaf diefe Unftalten fihon beftehen,
bafi fie die Ausdehnung erhalten haben, die ihnen eine frepe
Gntwidelung der Dinge gewdbren Fonnte, und daf fie von
ihrem eigentlichen Swede, bem grofen Geloverfehr 3u dies
nen, nidt burd) bie Ausgabe pon Noten von geringem Be-
trage entfernt worben.

Die erffe und nothwendige Bebingung des Greditd ber
Settel, welhe eine offentliche Banf aqusgibt, il nberall basd
Dafeyn eined geniigenden Unterpfanded ; und die Ueberseugung
bes Publifums, daf man jeden Augenblict dben Werth, worauf
bie Noten lauten, 3u realifiven vermag, Fann nidt beffer, al8
burch die nie geftdute Umfehbarfeit derfelben gegen Elingenbde
Minge gegeben werbden,

*) L. C, L, Simonde de Sismondi, Nouveaux prin-
cipes d'¢conomie politique; tom, IL pag. 131
— 132,
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Gine auch nur tempordre Ginfiellung ber Baarjabhlung, [
verbunben mit ber Grfldnmg, baf folde Bettel als gefeklidied ‘
Sablungamittel gelten follen , Bleibt immer ein Uebel , und ift | |
von grofen Gefabren begleitet , wenn 5 auch fonft bem Audges

ber an einem binldnglichen Fonds nicht gebricht, und die IRies .
deranfrahme ber Baargehlung mit voller' Sicjerheit evwartet ‘ t
wird. |

Aber die Machtheile, weldhe die Ginflellung ber Baariah:
fung aur Folge hat, find eben fo wie biejenigen , welde mit ‘
ciner pléslihen Befdhrdnfung ved Papiercreditd varbunden find,
nad) ben Umfidnden verfhicben , unter welden jene Einfellung, |
oher biefe Befchranfung exfolgt. |

Kl gewdhnliche Bufdlle und ¢inen natiiclidien Tecbfel der ‘
Dinge muf BVorfehung gefroffen feyn, wenn aber in ®efolge ‘
aufievorbentlicher Greigniffe der Fall eintritt, daf cine offent:
liche BanfanTalt, bdie aud dem Bebirfniffe ded Werkebhrd frey
hevvorgeqangen ift, um fich fle fich fetbft und yum Borthril bes
Ganzen 3u erhalten , entmeber Papier audpugeben aufhieen, |
ober ifre Baargahlung einfiellen , alfo ywifden Fwifden ey
Uebeln eined wdblen mufiy fo find die Nadtheile, die auf die:
fim, ober jenem Wege entfiehen, gegencinanber abjuwagen.

Mo Eeine Bwangdmafregeln bden nativlichen Jufiand ber ‘
Dinge beberrfhen , wird der Gebrauch eined dffentlichen gefell: ‘
fdaftlichen Papices fich um fo weiter ausdehnen fdnnen, je gri: |
fier ber Umfang und die Lebbaftigleit bes BWerbehrs it , je mehr
grofie Handeleoperationen auf einem Plahe gemadt werdem
und je mehr fich die Gefehdfte in eingelnen Hanbden concentriren.

Jn Franfreid) veicht eine gevingere Mafje von Papier
aum wabren Bedlivfnif ded Grofhandeld, und des grofien Geld- J
verfehrs der Regierung hin, J

SKaum den vier und ywanziaften Theil ber Circulation madt
bic Summe dev umlaufenden Settel aus, und nicht auferorbent:

el
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liy firhibar , wiithe im Gangen genommen, bie iide fepn, mwe's
che buvch eine gdinzliche Eingichung ber Bettel entfliindbe. Da die
frandfifche Lank in der Regel wenigfiend 45 Millionen Franfen
in ver Gafje bat, ald Decdung fiiv go bid 100 Millionen um:
laufenbe Settel, fo wirbe bie BWenubung bed baaren Gelovows
rathg wieberum einen Zheil der eingegangenen Beffel erfetien,
und ber gan;liche Ginzug aller Noten dabher nur wie eine Bevmin:
berung ded civculivenden Mediums um 3% wirfen.

Gegen bag Gehdffige eined, auf feine innere Nothroendiy-
feir geavinbeten, gepwungenen Umlaufs, wiicben die Bortheile,
bie ber Grofhanvel im Gebraudye der Bankzettel finbet, adnlidy
verfihwinben,

giteit entfernt, den Handel ur Aufnabme einer ardfern
Mafje von Papier empfinglich ju machen, wirde vielmebr ¢ine
gemaltiome Mafregel, durdy die Beforaniffe, die fie fitv die Jus
Funft ervegte, und durch Grinnerungen, bdie fidh an fie Enipf:
fen, *) bem erit Eeimenden Ledfnif ves Grofihandeld entge:
gen witken, und den Grad der natiinlichen EmpfanglichBeit noch
fdrodachen.

Die MWirbungen unginftiger Creignifje im auswartigen
Hanvel Ednnen in Frantreich aud) nie fo bedeutend feyn, dap bie
Regelmagigfeit ver innern Girculation dabdurd) auf die Dauer be-
broht werden Ednnte.

enn in einem aufevordentlichen Sabhre die Einfubr um
10 bi¢ 15 Procent die Ausfubr iberficigen follte, fo wiirde dies
fes unglinftige Werbditnif, das dodh gewif nicht von Dauer fepn
fonnte, bem fanbe Faum % bid Fg feiner edlen Metalie ent:
gichen. **)

*) 9Man benke an bad Lawfde Syftem und an bie Affignaten.
#) M, [, Unb. 2, frangdfijhes Hanbel,
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®ang anders verhdlt fiy die Sache in Grofbri-
tannien.

Die Gefdsichte aller Hanvelsfiaaten vermag Fein Beyfpiel
¢ined folchen Sufammenfluffes von Reichthlimern , wie fie u
fondon, Liverpool, Brifiol und andern grofen Etadten fidh

aufgebduft finden, und der Grofe und Schnelligheit dex Werths: !
umfage, wie fie auf diefen Pliten taglih Statt haben, uné t

aufyumweifen.  Dev ungeheure Berfehr diefer Handeldplate be:
giinftigt den Gebranch ves offentlichen Greditpapiere.

Won 1793 bis 1797, alé man bas, in dben drey Mes
dhen civculivenve Gold nicht viel tiber 30 Millionen Pfund, und
baé Silbergeld zu vier Millionen Pfund fthdéte, batte ber grofe
Werfelhy 10 bis 12 Millionen Piund Sterlinge englifcher Bank:
noten, wovon EFeine unter 5 Pfund Sterling betug, freywil:

" lig aufgenommen, obhne die Toten der ivificen und fchottifdyen
privilegirten und der Privat: Banfen ju rehnen, Der Betrag |
ber freyumlaufenden Moten verhielt fich daber jur Summe der
vorhandbenen Metallmimge wie 12 ¢ 34, und wenn man die
Neferve der englifchen BVank an baarem Gelde und an Boxen,
welthe fich gewdbmiich auf 5 bis 6 Millionen Pfund Stexling
belief, an der MNotenmenge in Abjug bringt, wie 1 : 53

@5 ift leicht begreiflich, baf unter diefen Umftdnden eine,
burch gany auferordentliche Ereigniffe berbeygefiilrte , audmdr:
tige Sahlung, und cine, gleichaeitig eintretende, Wevminderung
der Noten dad civculivende Medium in einem weit fiarfern Mafpe
afficiven mufite, al8 died in Franbreich gefchehen Fonnte.

Diefe Verhdltniffe bleiben auchy ben ber gegenwdrfigen
Lage Grofbritanniend, und menn aud) audwdrtige Aniehen
und Subfivien, weldhe bdie erfte Veranlafjung der Einfiellung |
der Baarjahlung waren , nicht mehr einwirken, bemerfendwert). \

Seit jener Periode hat fich die natlvliche Empfanglichieit,
yum Gebraudie von Creditgetteln flie die inneve Civculation

]
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vermebrt , und die Urfachen der MWiederfeby einer yldslichen Nach:
frage nad) edlen Metallen jur Audfubr Haben fich verftaiFt,
Der Grofbandel hat im Gangen pugenommens die Ungleichheit
in Wertheilung der Neichthiimer ift gewadsfens bie Umfate bes
Grofibanbels find auf eingelnen Puncten verhaltnifmdgia immer
bebeutenber geworben; bie inbuftrielle Production bat fortfdreis
tend cin grofiered Uebergenicht evlangt, und die Gin - und Auss
fubr bat fih vertoppelt. *)

Wian da:f annehmen, daf nad Herfiellung der Baarjah:
fung ein weit Ledeutenver Theil ded circulivenden Mebiuma al3
bor 1797 aus Papier beflehen wird , bag ber grofe Handek
nidht entdehren fann, oter nicht entbehven will, **)

Unter biefer Vorausfetung ijt leicht einjufehen, daf eine
auizerordentliche Scdhwanfung ver DHanbdelsbilany um 10 bis
15 Procent , wie wir biefelbe hey Franbreich benfpieldweife an=
genommen, einen furdytbaren Einfluf auf die metallifche Giren:
lation auéiiben mug.

2dbrend bep einem folchen Greigniffe, bas fish in Franks
veich st nige, die eudwdrtige Sahlung fich jur Summe ded

®) Hean man audy davauf RiicEfidhe nimme, daf im Selds

Pretie ter Waaren eine Beranberung vevgegangen ift.

ben i, AUnbang, UBL. Hanbvel,

*E) Gifalrne briteifde Gefdhaftémanner haben angenommen,
vag bie engliydye Vank gur Herftellung der Baarzablung
20 Dhilfionen Pfund Goldes bevfivfe. Rednet man fip
bie ubrigen privilegivten Banfen, nad Berbaltnif ib=
ver oon Colquboun angegebenen Fondé, vier bis fanf
Wtillionen *Pfund, und nimms man ferner, {ibertriebes
nen Sdapungen folgend, die nad) der Reftriction im
Lande verblichenen baaren Worrdthe zu 10 Millionsn
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umlaufenden baaven Geldes wie 1 : 32 bis 48 verbielte, wiirde
im dbuliden Fale vas Berbditnif in Grofibritannien wie 7 bis
10 : 34 fepn.  Jn verfchievenen Sabren fand aber fihon eine
aufierordentlidhe  Ginfubr von Gerreide Statt, weldhe bie ge:
wibnliche Sufuhe um 8 bis 10 Millionen P, St. {iberfiieg.

Daz Snfiitut der Cnglifben Bank ijt innig mit bem gans
aen Buffand bes brittifhen DHandels verbnipit; fo wie ¢5 aud
ber hihern Reife deffelben bervorgegangen ift, fo hat es audh
auf defjen weitere Entividelung juridgewirft, Dbne bie Gyiften;
bed gamen Inflituts auf vad Spiel ju feksen, fann man bee
$Bant nicyt pumuibhen, bey folchen gang aufierorbentlichen Er:
eigniffen , weldie auf den Wedbfelcurs cinmwirfen, jedesmal jue
Anfaffung der baaren Mittel jur Bevrfendung in bas Husland
beveit u feyn, und auf diefe 9MWeife jeve Ungunft ber Hanbelss
bilang, sum Lortheil bes Handeld, allein ju fragen.

Gie vermag diefe Berlufte allsrdingd obne Einflellung ber
Baarjablung absuwenden 5 fie Famn, wie bdie franzbjifdye Bank
¢3 qethan , Die Disconte einfchrdnfen ;3 fie Fann , wie ©ié
mondi *) will, gang aufpoven, Ddie suriicgefommenen Bile

Pfund an, fo whrde, wie frither Bevechnet wurbe , bad
Miingbeditrfnifi 34 Millienen Pfund Sterling betrager.
Das burd) die Sunahme ber VevdlFerung , der Preducs
tiond - und Hanveldgefhafte feit 1797 vermebhrte Bes
dlixfnif wiirde duvd den vermehrien Gebraudy ber Cres
ditpapiere geftillt, Wenigftens bat man den Vetrag der
Noten, welde ollein die englifde Bank nady Hers
fteflung der Waargablung wird im Umiaufe erhalten
fonmen, im niedrigiten Anfdlage auf 15 Mil, Pid.
gefdyagt.

*) Sm angefibreen Werke TP IL, &, 131,
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Lete wieder ausiugeben , ober mwenigfend bdeven Betvag augen:
blicflich um bebeutente Summen vermindern.

Dies bat die Bant in dem Jabre 1793 gethan, aber
wabelich nicht jum Boreheil des Credits, dem vie Regierung
burh Schasfammerfcheine ju Hitlfe fommen mufite.

Raudbt man dem Verfehr fein toichtigfieds Dalfamittel,
an bas ihn ein weit umfafjenves WBediirfnif gewdbnt bat, fo
tritt, wie ¢8 damals gefthalh, cine gewaltfame Erfibitterung
aller beftehenden Werbhaltniffe ein, und gegen die Grofe ber
Stovungen und Stodungen, welde bdie Befhranfung ber ge-
wobhnten DHillfe bervorbringt, verfcbwinden die Nachtbeile, vie
fih an bie Ginfiellung ber MWaarzahlung Enfipfen, wenn fie ans
bers nicht aud Gewinnfucht mifbraudit wird,

Man bat vie Discontgelchdfte ber franydfifhen Bank, die
fih im Sabre 1818 auf 726 Millionen Franfen belaufen bhas
ben, mit bem Digcontbetrage bder englifhen Bant verglidhen,
weldyer, vor der Suspenfion bder Baargablung, fich nur auf
drey Millionen Pfund Sterling , alfo nur auf einen Iehntel
fener Summe, belief.

Allein die Gelbumfdke bes Hanbels werben su London,
burdy die Privatbanfen bewitkt, und belaufen {ich jabrlich auf
bie enorme Summe von 37,075 Millionen Franken , bdie, fo
weit nicht eine Ausdgleichung buvd) -gegenfeitige Abrechnung ges
fiehen fann, qrdftentheild mittelt englifcdyer Banfnoten
berichtigt werden.

Das Jahr 1818, wo die grofen frongdfifthen Anlehen
bie Gelbumidte zu Paris vermehrten, Fann aud) fitv diefen
Plas nidht ald Mafftab angenommen werden. Im Jahe 181y
betrugen die Dibconts bey ber frandfifchen Bank aber nur
390 Millionen Franfen. *)

*) Man febe Anbang 1, und 2. Aet, Banfen.
19
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% beiben Sdnbern madht dev Werfehr mit dex Regierung
cinen grofen Ibeil ber Gefcbdfte der Bank aud.  Aber & ift
Befonbers in Gngland faum mdglid), daf fo ungeheure Gum:
men, alé jabrlich durch die Shotfammer {aufen, ofme cine
folhe Hiilfe beweat werben finnen.  Die Operationen bed
Gtaatsihakes hangen mit dem grofien Geldverfehr auf tas
innigfte jufammen , und ba derfelbe die bedeutendften Geldgefddfte
madit, fo ift 3 nafinlich, daf ex mit dem Snftitut, bas jur
Grleichterung ded grofien Geldverfelhyd eingefeit ift, aud in die
haufigite Werlihrung fommen muf.

Man bdenfe {ih bie Werwirrung auf dem ®elbmartte,
wenn Ddie englifhe Banf bas Jablungsmittel, deffen fid) dicfe
Privatbanfen und die Negierung in ibren ungeheuern Dperatios
nen, vorgliglich bedienen, pldglich um 3 ober 3 in bem Hu:
genblick befbranfen tollfe, wo die Saldivung ded Huslan:
ves bedeutente Summen exfordert,

Freplich wird dad Fapitalieicdhe Grofbritannien, bas in ber
Regel vem Auslande betradtliche Summen creditict, in efnem
folden Augenblicte feinen Gredit befdyranfen, und fiber fein ausd:
wartiaed Guibaben difponiven.

S8enn aber nach einer fblechten Aernte, und in Gefolge
anberer cinwirfenben Urfachen , ecine ouswirfige 3ablung von

10 Millionen Pfund geleiffet verden muf , und biervon aud)
fanf Millionen auf jene AWeife und turd) vermebrten Abfals von
Sndufivicerjeugniffen gedectt werbens fo fann ein folhes Greig:
nif, das feine FWirfung vorzliglich auf England zu befcbranten
pflegt , die metallifhe Givculation biefes Landes, wie wix Dies
felbe angenommen haben , noch in bem Berhdlinif von 115
afficiven, * )

#) England entbebrt in einem foldhen Falle ber Hillfer
weide andeve Lanber, bie drmer an Kapitalien findy

e
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Wie veemddhte der Warlehr unter folden Umfidnden
auch noch eine bedeutende Neduction der BVantnoten U ers
fragen? *)

Je grofer bad Uebergerwicht ded Grofihandels, je bebeuten-
ber bie Folle ift, die ein dffentliches gefellfbaftliches Papier im
frepen Umlaufe fpielt, beflo leichter fdeint ber Verkehy, bey
augenblidliher Berminderung bes Numerdrs , ohne Stdeung
bes Gredits und ded Bevtvauens, felbft eine Bermebrung bes
Papiers angunehmen, wdbrend ba, wo bdie Flingende Minge
bas Hauptbedirfnif ves VerPehyd bildet, im ndmlichen Mage,
al3 bas baare Geld abflieft, oud) Miftrauen und Abneigung
gegen Papier leichter Wurgel fafit.  Eine Nofenvermebhrung
beym DBerfchwinden bed Baaven, weit entfeent, dort ein Mif:
frauen u erjeugen , ift vem Grofihanvel gur Erleichterung bep

—

bep ben reidhern Nationen gewdhnlich finben, wenn une
gewdbnlicdhe Creigniffe eine ibnen febr ungiinftige Hans,
del8bilang bervorbringen.

%) Man Ednnte vielleiht fagen, dafi eine ungfinftige Hane
belébilany , weldye bdas baare Geld abfitbrt, balb
eine oermebrte Ausfuby jur Folge habe. Dies gefdhichs
in gewdbnlihen eiten. Hier bandelt ed fich aber von
einer pidkiichen und bebeutendben Einwirfung aufevor.
bentlicer Creigniffe, und jene vermehree Ausfuby fann
nuy allmablig @ratt finden.

€ geiftreiher Scbriffteller bat dad Geld bemt
Ocle vergliden , baB bie Frictionen einer febt jus
fammengeten Mafdine mildernd , ibren vegelmafigen
Gang beférdert. €4 frdgt fih , ob durch eine pldeye
lide Austvodnung ber Getviebe bded grofen LBerbehisd
vie gamge Wafchine nidht der Gefabr gerfibrender Wirs
Eungen preis gegeben wird,
19 *
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Umfike willfommen, und waé die sablveiche Glafje jener Per:
fonen, beven ungebeuve veelle Reichthiimer Jebem vor Augen
liegen, puteauensvoll annimmt, geht , wie frithere Erfabrumgen
gelehet baben auch leidht in Die Hinde tes IMinverbemittels
ten uber.

Der Sufpeniion, welthe im Fedbruar 1797 vorlaufig dud)
cinen Geheimenrathébeichluf verfigt wurde , waren audwartige
Aniehen und bedeutende Getreivecinfuhren vorangegangen , weldye
dbie Hanbeldbilany fie bas Land febr ungtinftig macsten, und
ver Banf ihre baaren Fonbds entjogen batten , und im Augen:
Blict , wo fie eintrat, wirffen Ddiefe und anbere unglinfiige Hets
piltnifle nody fort.

Die Bank glaubte aud) damals, burch Befthranfung der
Notenausgabe ju helfen, und fjie bermebhrre daburdy bas Uebel,
inbem fie den Fall vieler Privatbanten und Hanveldhiufer, wek
de ber gewohnten Hilfe entbebrten, berbenfubute.

Sm November 1797 war ihy baarer Worratl) wieder be:
beutend angewachfen , und von der Griaubnif, % bder by ihe
niedergelegten Summen jurhcdyupichen , ward nue bz T

perfelben Gebraudy gemadht, * )

AB im Jabre 1798 der Hanbel einen hohern Schwung
nabm , und die englifhe Bank damals nuy cine febhr mapige,

*) Durd bie an die Regierung geleiffeten Wor{dife word
die Banf nidht abgehalten , die Vaarzahlung wieder auf
junehmens benn feit dem Jabre 1796 big jum Nee
vember 1797 waren iy an tbhven Worfdiiffen ven
11,718,000 Dfd., bereit 7,460,000 Pfd. ‘;uril&btaab“
wovben , {0 baj fie nur nod) 4,258,000 Pfb. ju fore
pern batte,

Sene Worfdbiiffe betrugen fben im Jabr 1792

i
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mit bem Wachsthum der Gefchdfte im Verbditnip ftehenbde,
Wermehrung eintreten lief, fo seigten fich noch feine nad:
theiligen Folgen.
Das Verhdltnif be3 audrwdrtigen Handeld jum innern
Werfehr, und jur Maffe ber Flingenden Miinge, beren derfelbe
bebarf, ift e alfo, wad bey ber Frage, die und hier bes
s fthaftiget bat, vorgiglid) berhicEfichtiget werben mug.
L Die Schnelligheit ded Umlaufs, die Stirfe des Gredits,
bic Wereinigung der Gefdhdfte in wenigern Hinden, welde cine
Folge ber ungleichen Bertheilung des Cigenthums ift, fben in
Gngland cinen madtigen Einflug auf ben Bevarf an Gircula:
tiongmittel zum innerm Lerfehr dberhaupt aus; indem o3
nicht unwabrfcheinlich iff, daf diefer Bebarf sum Werth bes )
jdbelich gefcbaffenen Gigenthums fich wie 1 : 6 verbalt, wdihs
rend in Franfreid) bas Werhaltnif wie 1 : 3 feyn mag.
Dicfetben Werhditnifie , welche diefe Grfcheinung Hervor:
bringen, geben auch dem ebraudbe ber Banfnoten zum in-
neen Beckehr eine grofere Audbebnung , und wdbrend man, A
nach fribern Erfabrungen, aunehmen darf, daf die Summe
ber frep umlaufenven RNoten fidh vor 1797 sum Borrath an
= Flingenber Munge wie 1 : 3 verbiclt , nach Herfiellung der
Daarzablung aber einen weit bedeucenbern Beftandtheil ber Gir:
culation bildben wird, zeigen die Crfahrungen bder franzdfifchen
$Bant, baf die Summe ber Jetfel, welhe der Brofbanbdel er-
fordert, faum =% Ded umlaufenven baaven Gelded ausmadt,
Das BVerhalfnif der Provuction, und 2ed innern Be:
dlirfniffes in ben verfdhiedenen Bweigen der IJndufvie und des

—

Een, bdaf die Wanf aud) immer Bebeutende Summen
von Staatdgeldern in Héanten bat, welde an ben Vo
fhitfen abgereynet werden  miiffen,
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Aderbaues, wovon die Grdfe bed audwdrtigen  Handeld abs
bangt, iff in benben Staaten fo febr verfdbieven, baf in Grofs
Britannien ver Betraq ver Ginfubr, ober der Ausfubr *), i
aum Werthe ded jabriich gefbaffenen Gigenthums, wahrfdeins
lich wie 1 : 5 verbdlt, wabrend in Sranfreich dies Berhalinip
vieleidit nur wie 1 : 12 iff. _

e verbdltnifmdifig geringer nun der baare Minzbedarf
aum inneen Verbehr, und je avdfer der auswértige Hanvel ift,
peffo flihlbarer mufi der Einfluf feyn, ben cine verbdltnifmds:
fig gleidhe Scdwanfung Dder Handelsbilang auf bie metallifche
Givculation ausguitben geeignet ift

Telde Meinung man tber dad brittifibe Geld = und Bank:
foftem, und fiber die Suspenfion der Baargahlung baben mag,
fo ift 8 doch gewifi, baf die Rerhaltniffe, die bey Beurtheis
tung oiefer Mafivegel berddfihtiget u werben verdienen, in
beyden Sandern febr verfchicven find,

2.

Tenn wir die erfie Veranlaffung der Bankreffviction bes
trachten , und einen Bl auf bie gegenwdrtige dfonomifche Lage
Grofibritanniens werfen, fo midyte o6 Faum pweifelbaft bleiben,
bafi, nady Herflellung ber Baarzahlung, und fo lange bie engs
lijke Bank in ihrer Verfaffung beftehen bleibt, jedes auferors
ventlicve Greignif, welched pldslich febr pedeutende audwdrtige
Sahlungen erfordert , Die Wicderfehy dev Bankyeflriction. ur
Solge baben wixd,

) Der Juwifdenhandel fpielt dabey allerdings eine grofe
NRolle,
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Dies ift eine Unvolfommeneit, weldye dem Suffande bee
brittiftben Girculation , wie e aud ber Natur feines in -
nern, und aud ber unermefliden Ausdbehnung feines
Gufcrn Hanbeld hervorgegangen, wefentlich anflcbt,

Die Nacytheile, bdie mit der Reftriction verbunden find,
Einnen aber weniger filhlbar gemadyt werden, 1. burch bie fefte
Befchranfung der Dauer auf den Seitraum, den bie Wirfung
aufevorbentlicher Ereigniffe einnimmt , und 2. bdburd) cine ge=
felihe Gontrolle , weldhe gegen audfhweifende Cmifiionen
febutst,

€3 leibet feinen Sweifel, baf bey weifer Mifigung der
$Bank, bie Lortheile, weldhe fie Grofbritannien gewdbrte,
nidhe theuer exfauft worben vodren.

Allein fo gtofie Dienfle die Bant in ber critifhen SBeit,
pon 1797 bid8 1816, bem Lanbe geleifiet, fo war bie BVers
waltung nicdt frep von Mifbraucen, weldhe grofe Uehel Her:
vorgebracht Haben.

1. Die Neflviction hat Grofbritannien in den Stand
gefesf , vom Anfange Dbicfes Jabrhundertd an, bis um Jabe
1817 , ein Kapital von vielleicht 24 Millionen Pfund Stexling,
in ben erften Beifen weniger , fpiter aber wobl noch eine qrd:
fere Summe im audrodrtigen Hanbel ju benuten. BVon ben
30 Millionen Guineen, welcdhe vor der Aufhebung der Baar-
gablung im Umlaufe waven, fand man in ber Givculation faum
mebr eine ©Spur, Durch die Foten der grofen Wanfen, und
bie ber Provinialbanten, deven Bahl von 230 auf g2o flieg,
ward bie Life ausgejﬁﬂt.

3n einem Lande, wo Indbuftrie und Handel im rafdhen
Pachsthume begriffen find , und jeded Eigenthum, jeder Gr:
werb der volifommenfien Sichecheit genieft, und dad mebr,
al8 irgend ein anbered, vor feindblichen Weberfillen gefthiitt ift,
ware ¢ Ihorheit, anjunehmen, vof bie ungeheure Summe
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ebler Metalle, die bas Papier aud ber Circulation getvieben, tid
alé Schine gefammelt, und in Koffern verfdhioffen werbe. *) ot
Gin unbedeutender Theil mag auf folve LWeife unbenubt von
einigen Meichen juricfgebalten worden, im Gangen genommen git
aber nur das mittlere Bedlirfnif bes augwdrtigen Hagdeld, il
¢ine Gumme, die nath den Schwanfungen bes Berbehrs bald it
abnebmen , bald anwadfen mufte, in Gefialt von Bacren auf tit
[T

bem Markte geblicben feyn.
Die angehduften yufammengefetiten Jinfen jened Kapifald, b

pad ber innern Girculation entjogen, bem audwartigen Handel @

biente, befragen weit mehr , alg die Hilfageider und Anleben,

welthe Giofibritanmien feit 1800 an frembde Madste bezablt Dat. b
Da, naw dex Rejiriction, bie Sahlungen., welde rofi- i

Pritannien nach bem Gontinent fiix Subfivien , Anlehen und iy

Sruppenunterbalfung ju macen batte, noch lange fortbauerten, .
fo mufte vie Suelle, bdie 8 in den burch tas Papier abgela:
ten evlen Metallen, die frlther der Givculation dienten, gefuns
ben batte, allmdblia verfiegen.  Der davurdh Dexbepgefuuhrte,
regelmdfig fortbauernde, ungtinftige 2Wechfelcurd bewirte, af
brittifhe Waaven fite den Gontinent flets yooblfeiler wurden, Wb
biefer Umijtand bracpte in die Serfftdtten ver briftifthen o
buffrie eine ¢ paunenswirdige Ipatigkeit. **)

2. Die Bant nahpm Ridfiyt auf das abnehmente und
wacfende Bevhrfnif ber Girculation, und exleichterte dadurd

e

*) Sdon im Jabre 1804 hatte man bewerkt, bafi im
Durdhfdnitt faum %, in manden Octen faum ya5
ber 3ablungen in Guineen gemadyt wurden,

¥%) Man f. Say, Cngland und die Engldnder, Ueberf:
&. 10 u. 11,
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nicht nur alle Opevationen ded Hanbdelsd, fondern audy bie
grofien Gelbgefddfte ber JMegievung. *)

Die ungeheuern Anlehen, weldhe die brittifde Re-
gierung, befonbers in den lesten Kricgsjahren, und beynabhe aus:
feblieflidh in A1t-England exhob, batten ohne bie Hilfe ber Bank
nie 3u Stanve gebracht werben fnnen. o iff e5 moglich, ohne
die furdytbarife Werwirrung auf bem Geldmarfte hervboraubrin:
gen, im faufe von g bis 1o Monaten, Anlehen ju volljichen,
beren Belauf die ganze Summe bed im Lanbde civculivenden
®elbes tberficigt? **)

Died machte die BVank moglich, indem fie jedesmal beym
WBollug cined Jerming die Summe ihrer Noten vermehrte,
und diefelbe nady volibrachtem Bollzuge wieber einfdyrantte, So
waren im Jabre 1815 im Durdfdynitte faum 27 Mils

*) Diefe Behauptung fteht nicht im Widerfprud) mit ber
weiter unten folgenden , daf eime aud{dyweifende Notens
emiffion, und eine Deprectation erfolgt fep; benn fo
wie einmal die Dipreciation erfolgt war, fennte bie
Pank in dem bdeprecirten Geldbe ftetd ein gleidys
formiged, mit dbem Bedlivfniffe der Circulation wadyfen:
tes und fallended , Wevhaltnif beobadhten,

) Man f, bdie erfte Abth. biefes Vudd, dritted Rapiter
ABf. 6. 9Man muf bedenfen , baf tie Dinge von
LWerth, weldye die Negierung durd) ibre Anlehen ju
confumiven gedbenft, fih nidht gerabe in den Handen
ber RKapitaliften befinden, welde bas Unleben {iberneh:
men, Die Gammlung ber Kapitalien auf einem Puntte,
und deren Verwendung ju den Bedliefniffen der Negie:
rung , welde eine Menge eingelner Gelbgefchafte erjeu:
gen, vermebren augenblicdlidy baé Bebiivfnif an Civeu:
Tationdmitteln , und erhdhen den Preis ded 'Geldes.
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lionen Pfund Sterling, und nach cinem Dued{ehnitte der vier
Sahre, von 1814 big 1817, ungefihr 275 Milionen Piund
Sterlinge im Umlaufe, wdbrend der Befrag der Noten in Au:
genblifen, da bdie NMegierung ihre grofen Geldgefhdfte macbte,
um melieere Millionen fidrfer war, und 3 B. im Juny 1815
auf 31,300,000 Pfund Sterling fieg. *)

Das Geld, weldyes die Darleiher in bie Gafje Der Negies
rung warfer, und das die Megierung yrieber auégab, um fich
ibve Bebiiwfniffe 3u verfhaffen, mwar gebunden, fo lange biefe
Dperationen dauerfen.

Snbem bie Banf fiir bie Dauer ber vermebreen Gelbges
fehfte audh ihre Moten vermehree, wurde bem gervdhnlichen B
febr bag, pur Verricdhtung der Umfdse erforderlidpe, Givculations:
mittel nicht entjogen.

Diefe Theurung ift gwar nur vorliberachend, fie Dat
aber boch, wie wir im dritten Kapitel gefeben , einen
machtigen Einfluf auf die 2nlehengbedingungen. Wenn
aud) bie gefudhten Kapitalien in der einen, wnd bie
Dinge von Werth, weldhe die NRegierung verlangt , W
ber andern SHand fich wivElich im Lande befinden fo
fann ber lUmfag der Terthe dburdy folde arefie DOperas
tionen , welhe das Geld aus ben Kandlen ded gewdhm
liden Werkebré ploalicd Herauszichen , nady ver Gréfe
per wirfenden Urfaden in einem Grabe erfdwert wers
ben, ber eine gefabrlidhe Stecfung erjeugt, Unrube
und  Weforgniffe ervegt , und afle Creditoperationen
lahmt,

$Bo man das civculivenbe Mebium nad Mafigabe
bed wadfenden und fallenden QSeburfmncﬂ permebren
unb verminbern Fann, tritt cine folde Crifis nide ein

*3) M. {. Anhang 1. Ab{ Vank.
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Snbem fie, nad) vollbrachtem Wollsug einer Anlchensrate,
bie auf ben Marft geworfensn Summen, allmdblig wieder ju=
ticfiog, Ffonnte Feine Ucberfillung entflehen. So ward bes
wirft, dag, obne die mindefle Storung auf bem Geldmaxkte
hervorjubringen , ungebeure Kapitalien auf die Negierung, mit-
telit 0eg Banfgelved, Nbertragen werden Fonnten, und auf
bieje IWeife fiel eine grofe Schwierigbeit hinweg, womit die Re:
gievung eines andes, deffen Civculation nur aus Metallmiinge
befteht, bey grofen, oft in einen fuxgen Seitraum gufammens
gebrdngten , Crebitoperationen finbet,

3. Minder wichtiy war die Hilfe, weldhe bdie RNegies
rung in ben BVorfdiffen der Bank fand.

Fenn man bie Summen abrechnet, welde bie Bank von
ber Megicrung in Hindven hatte, fo betrugen diefe Borfchiiffe
su ber Beit, wo fie am fidrEflen waven , ndmlich von den Jah:
ven 1814 bi3 1818 im Durdfdnitt nicdht tber 15 Millionen,
Gine folde ©umme war, wenn man auch nod) bdie ftehenbe
Sduld der Negieruny an die BVank binzuflgt, wohl ein fite
allemal in einem fande leicht pu finden, deffen reiche Kapita:
liften, cine gange Heibe von Jahren hindburdh jabelich Anle-
Ben von gleichemr, und in manchen IJahren noth von weit Ho:
herem, Befvage ibernahmen.

3

Dies find die Dienfte, welde die Wank, wabrend
ber Suspenfion ber Waarjahlung, geleiftet hat, und bie fie
bey einer, bem JIntereffe bes gomzen Landes enffprechenden,
LBerwaltung obne bedeutende Nachtheile hatte leiften Fonnen.

I, Uber ber exfte Fehler, der gemacht wurde, be:
ftand bdavin, daf fie ermddhtigt ward , Noten unter fitnf
Pfund auszugeben. Dadurch entfernte fie fih von ihrer te:
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fiimmung, dem ®yofifandel zu bdienen, Jene Grmdchtigung
fann man ald die Duelle der ibrigen Mifbrduche anfehen,
Diwr Gewinn, ben ber Grfab bes bagren Geldes , bas ber
Fleine Berfehr erforberte, burdy MNoten von einem und zwey
Piund Sterling gewdhrte, wav Hodft unbebeutend gegen bie
Grofic der Nachtheile: bie ausd jenen IMifbrauchen entftanden.
Die Summe bder Noten unter flnf Pfund betrug ungefibhe
fehd Milionen Viund Sterling. Man bdarf aber annehmen,
baf cine weit geringere Summe baaren Gelved hingereidt
hitte, Den Dienft diefer Moten su verfeben, da der andbau:
etnbe , nachtheilige. Techfelours bie miglichte Befehranfung
im Gebrauche be3 baaren Gelded von felbft berbeyfithren
mufite.

2. SBenn bdie englijhe Banf, ber Mittelpunct aller
Getboperationen, im fteten Uebesblid aller Gejdhdfte , und im
SBefise ungebeurer Reichthimer, den fohdneny und in ihvee
Rage nitdt febr fhwierigen Weruf batte, dad civeulivende Me:
dium flets in einem viditigen Berhdltnif jum  Bebarf an
Girculationdmitteln ju erbalten, fo batte fie aud) Gelegenbhils
iftven arofen Ginfluf auf dem Gelomarfte, dag allgemeint
Sntevefje ihrem eigenen unterordnend, au ibvem Vortheil
mifibrauchen. Dieé gefdhah, indem fie, um bie Jiufen von
ben audgegebenen Summen ju begiehen, eine grdfere Unjabl
von Moten in Umlauf brachte, ald ndthig war, um bdas ab:
gefloffene Metallgeld au exfeisen, Die Folgen mufiten in eis
nem nadhtheiligen Webfelcurfe , und in dem Steigen Ded
Dapicrpreifes ber eblen Wetalle fichtbar werden,

Mandye veefuchten den ticfen Stand bded Gurfes [ebig:
lih der Grdfe der auswdrtigen Sablungen gusufcbreiben , allein
die Ungunft ded ausmdrtigen Wedbfelcwarfes fberftieg bey wei:
tem bie Koffen, weldhe Metalfendungen von Lonbdon nad
pem Snnern bded Gontinents ; einfdlieflich ber Afjecurany

BadenWiirttemberg



— 301 —

oerurfachen, und weldhe man unter den ungiinfligften Um:
ftanden nicht dber 10 Procent anfilagen darf. *)

Andere behaupteten, baf nidt dad Londoner Geld an
feinem TMerthe verloven bLabe, fondern die edlen Metalle theue:
rer geworben fepn.  Diefe Mcinung, welhe bey ben Unter:
o fuchungen der Bankangelegenheiten im Jabr 1810 den Beyfall
; be8 Pavlaments erbielt, verivete fih in das Heich ber ae:

benfbaven. MoglichEeiten, um die Beweisheaft von Ehatfachen

*) Der Condoner Curd auf Franffurt war . B. im Jahe
1815, al8 er in diefem Jabre am tiefften ftand, b, i, im _
Suny = 109, alfo deinbar 23 pCt. unter Pariy im
fn Mary 1820 = 1560 68 151, alfo 7 bis 8 fiber Pari.
' Der niedrigite Geldpreid im SJahre 1815 war 4 Pfo.
3 &L, alfo 16 pEr. unter bdem Stanvdard, werauf -:
bag Pari von 141 berechnet ift. (=
Jm Jabr 1820 war der MarFipreid des Golded
bem Mimgpreife gleidhy , namlidh 3 Pfo. 17 S,
105 9.
Wenn man der Depreciation ded Londoner Geldes
vom Jabre 1815 RNednung trigt, fo war in diefem
w0 Jabve vas cigentlihe Pari gwifdhen Fronkfurt und Lone
bon nur 118 bid 119, und da der Curs zu 109 no:
tict wurde, fo betrug die Ungunft des veellen Tedhfele
4 curfes eigentlich nur 7 big 8 pSt. Damald waren die
LWerbdltniffe wegen ber Iablungen Englands nad) dem
Continent, flixr Subfidien und fitr Unterhaltung feinex
Rriegsheere , febr ungiinftig; im Jabr 1820 find fie
febr giinftig , da die Einfubr der vorgliglichften Einfube.
artifel ftille ftebet, fein Abfats an Baumwollenwaaren 1.
4 aber fortbauert. Gunft und Ungunft der WBerhdltniffe
P bat fich baber auf gleidye Weifein dem veellen Wi
felcurfe audgedriicfe, .
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in Sweifel zu pichen, bdie gwar Feine mathematifthe Gewif:
beit und Genauigbeit , aber im Aligemeinen bie hichfte TWabe:
fibeintichfeit geben, die in folcpen Dingen nur immer verlangt
werden mag. i

Gedenfbar war ¢& freilih, daf ber Preis der eblen
Metalle gefiiegen fepn Fonnte, aber wo find die Griinde, die
uns 3 einer folden Annahme berechtigen2  Umgefebrr exlaubt
und vielmebr bie Zhatfache bder ungeheuern Papicrceeationen,
voeldbe feit Den lehten Sabren bed vorigen Jahrhunderts in Gu:
ropa Statt gefunden , mit bichfter TBabrfcheintichEeit anauneh:
men , bdaf mit ber Berminberung der Radifrage nach edlen
SMetallen, deren relativer Preis bedentend gefallen, unbd baf
ber pofitive TWerth des Lonboner Gelded weit tiefer gefunfen
war, a3 die Depreciation anjeigte, Ddie ¢35 gegen Die edlen
Metalle exlitten hat, *)

*) 9N, f. bad gwepte RKap. ifiber die Vewegungen auf bem
Selvmarkre, AL 3.

Gngland [Bfte vorgitglidh Gold ab.  Da biefes Mea
fall nue in der brittifchen und portugicfijhen Circulas
tion , in der ber fibrigen europaijden Qandern aber bad
Gilber vorhere[iht, fo hatte die AbldTung bes brittifden
Baaren Gelves in bem relativen Preife der beyden Mee
talle febr fubibar werden follen. Sie ware e8 aud) ges
worben, wenn nidyt gleidhyeitig anbere Staaten , auf
oleithe Weife, @ tlber abgeldft batten,  Uebrigens
waren in bem velativen Preife der bepden Metalle die
AWirkungen bder bristifden Operaticnen, und bev Mafe
vegeln anbdever Staaten in folden Periocden , wo [ie

nicht jufammen trafen, unbd fidh alfo niche gegenfeitig
aufhoben, wobl bemerkbar,
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Hiermit flimme der Umfland Uberein, taf bie Papierpreife
2 beynabe aller anbern Waaven, in cinem weit fidrbern Verhale:
niffe, als die Papierpreife der Barren, gefliegen find,

3. Wenn vie Banf aud Grinden, bie bep ber aufers
orbentlichen £age der Dinge eben fo fir ihre cigene Grhaltung,
als wie fiir das Interefe ve3, mit ihrer Criffeny innig verfnlipf:
ten, grofen Lerbehrs fprachen, von ber baaren 3ablung be-
frept werdben mufite, fo Fonnte diefe Mafivegel auch leichr nue
au ibrem eigenen ungeblibrlichen Wovtheil verléngert werden,
wabhrend ba3 allgemeine LWobl nur jum befthonigenten Vor:

g wande diente.  Bey der unendlichen Werwidelung der Verhdlt-
il niffe, bey dem Jufammenmvivfen ber verfhiedenartigfien Urfa-
then, bleibt e8 unendlidy fchwer, Dierin bas vechte Maf und
Siel au treffen, Im Jabre 1816 batten aber die auswadrtigen
v Jahlungen fir Subfidien, und griftentheils audy fiir Sruppenuns
terbaltung aufgehdrt, und wennin den Sabren 1817 und 1318
ftarfe Anfaufe von Gefreive gemadht werden muften, fo hitten
dod) bamals fchon die vorbereitenden Maahregeln sur Wie-
berbexftellung ber baaren 3aflungen getroffen werben Ednnen,
welche im Jahre 1819 file bie Jahre 1820 bis 1822 ange-
nommen wurden,  Freplich wdiren dann die englifthen Fonds
im Jabre 1817 nicht auf 84 geffiegen, und die Hiilfe, die
man Franbreid) durch die Theilnahme an feinen Anlehen brachte,
batte febr befthrdnft werden miffer. Allein die Vorrdihe an
edlen Metallen, die Cngland damald befaf, waren im Lande
groftentheils fefigebalten, und man wére nicht gendthigt wor=
ben, die Summen, welde im Augenblid , ba allerrodrts die
Preife vev Dinge nod) hody flanden, in bas Audland floffen,
att einer Jeit wicder betbeyyuzichen, wo befannte Ereigniffe ben
Preis dee evien Metalle im Berhdltnip u allen anbern TWaas
ven beveutend gefleigert batfen, TWhve in Sabe 1817 durdy
¢ine audfhweifenve Bermehrung der Nofen nidht eine ungeres
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gelre Speaulation gendhrt worden, fo witbe im [abre 1818
ber ofiindifd e und weftintifche Hanvel nicht die abentheuerlidye
Ausdehrung erbalten haben , welde nidt wenig jur Herbenfiih:
wung ber Grife im Jahre 1818 Beptiug, und Guropa bedew:
tende Gummen aevadbe 3u einer Seit entjog, da auf vem Geld:
marfte burch die Mafregeln der Gontinentalfiaaten eine qgroffe
MBewegung eingefrefen war. SMit MNecht hat man daher in den
Darlamentseerhandlungen vom Jabre 1819 bie, im Jabre
1817 eingetretene, Bermehrung der Noten getadelt,

4. Dic Vank fieht nidt unter pem unmitielbaren Eins
fluf der Regicrung, fondern ift nur von ver Gefetsgebung abs
bangias *) den aud der Sabhl ver Actionaird gewdhlten Divecto:
ren ficht die Werwaltung au. Die Regierung, fo wie tas Parla:
ment haben bey ber Gefetgebung nur vas allgenmeine TWohl alé
Richtfchnuee ihrec Verfligungen au beobachten. Jn der Sorge
fiir bag allgemeine Wohl iff die Sorge fir die Grbaltung bes
Snftituts mitbegriffen.  Sn der wipriinglichen Cinrichtung ber
Bant liegt daher Fein Neij fiix die Regiorung, bden einfeitigen
Bortheil der Actionairs auf UnFoften der ganzen Nation M be:
ginfligen.  Aber in den Hirlfsleiftungen, weldhe die Regierung
jeberjeit bey der PWank gefunden bat, liegt ein folcher Neig!
Daf fie demfelben nicht immer gany widerflanden habe, aud
Dies hat die Dyppofition viclfiltig behauptet,

*) Diefe Unabhingigheit ift nothwendig , fie fdlieft aber

cine Snfpection ber OStegieruny nicht aus. Diefe frete
Auffiht febit, fo viel wiv wifjen , in England. Der
Bftevceidbifchen Wanf wurde fehr weije ein Regierungés
Gommiffar bepgegeben , der auf die genaue Beobadtung
der Bankgefete und NReglements ju wachen bhat,
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Soldie, oft wicberholte Befdhutbiqungen , bdie nicht
wenig burdy bie hohn Divivenden der Uctiondre, und vie bes
deutende Bermehrung ves Banfionds unterfiisht wurven . hatten
fthon langft bie dffentliche Meinung nidt gany jum BVortheit ver

1. Banf geftimmt,  Nichts Fonnte mehr tazu aecignet feyn, diefe

tble Stimmung bey allen nidht blos vechnenden, fondern audh

menfdlidy fihlenben Britten ju erbalten , ald die hautigen Pro:

| ceburen , die weaen Verfertigung , oder wiffentlicher Ausgabe
falicher Banknoten Statt fanden. *)

Nun traf ed fidy, daf gerabe dicjenige Claffe vou WBanfs

noten am baufigfien nachgemacht wurde, die fitc den Girofhans

. Del am [eichteften entbehrt werben Fonnen, und deren Stelle benm

i frepen Umlauf grdftentheild flingende Piinze einnebmen witrde,

Die Noten vom geringflen Wetrage find unter alle Clafien vers

breitet, und geben am f{chneliften, auch baufig obhne genaucre

Unterfuchung, von Hand ju Hand: Die Gefabr der Entoefs

fung ift bier gevinger, ber Meiy pur gewinnfiidhtigen Nachaha

mung baber auch weniger burd) dad Strafgefes gejthvadyt,

3

4.

i @o fehr durdh alle diefe Wetrachtungen bey Bielen dex
Munfh, die Herfiellung ber Baarjablung befd lunigt zu febhen,
immer lebafter wurde, fo glaubren Mandye, dap 6 pur Heis

) @don oft way der Wunfd Taut geroorben , baf ed bey
Wank gelingen mbddite , thren Noten turd) Hiilie bee
Chemie und Tednologie eine BVefdaffenbeit ju geben,
welde die Werfdljchungen mebr erfhiveren.  In bey
Lepten Beit Dat fie diefen Swede cine vergliglide Sorg
falt gewidbmet,

20
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Tung be& qrdften Uebels geniige, mit der Ginwechslung ber No:
ten von geringem Betrage fortyufahren, ober biefelben gang ab:
sufchaffen, Andere hielten wenigfiens den Seitpunct jur TWiebers
aufnabme der Metallzablungen nidt fiir ginflia. Gewif war
et e5 weniger , al8 die Jabre 1817 und 1818. Mie beburfte
ber Hanbel der Hittfe ber Bank mehr, al3 in dem Jahre 1819,
&ie atte burch ihre liberalen Diccont3 eine ungewdhniiche Auss
bebnung ber Gefthéfte herbengefithrt, und geradbe in dem Hue
genblid, wo die Werlegenheit begann , follte fie dburch die N
thigen Borbereitungen jur Goldablung gejwungen werden,
felbft die gewdbnlihe Hilfe au verfagen, Daber famen die
Bewegunaen bed Handeldfiandes und ber Zheilnehmer am Un:
Tehen vom Jahre 1818, und die Schritte, bie fie madyten, um
bie Berlingerung der Suspenfion 3u evwivfen.

Kndem die Banf den Perfonen, deven Dmnium bey ihe
nicbergelegt war, jeve Nachficht venwveigerte, die dem Hanbel
fonft fo frepgebig bewilligte Yusbhlilfe immer mebr cinfchrinfte,
und fidg durc) Steigerung des Geldpreifes tie Anfdaffung der
eblen Metalle exleichterte, fudpte fie fidh pugleich in dem Jnter:
effe bes Handelsflandes eine Stittie, und hoffte, NRegierung und
Parlament 3u ciniger Nachgiebigheit geneigt ju madhen.

Die Nadytheile, welde der Ucbergang zur Golbjablung
der Bank in jedem Falle hervorbringen mufite, wurben auf folde
TWeife, theils durch das Sufammentreffen unginfliger Creigniffe,
in bem Seitpuncte, ba bie Worbercitungen hiceyu gefhehen muf=
ten, theild burch frlibere Mifbrauche, wosu namentlich die auss
fhweifente Notencreation in frliheren Jahren gebdre, bedeutend
exhobt.

Die politifbe Gerechtigleit hatte dabey eine exnfte Witvdis
gung ber Jrage erfordert, ob bey den dffentlichen und Privats
LerbindlihFeiten , welde nady Wicderherfiellung der baaren
Bablung erfitlit voerden milffen, nicht auf ben Seitpunct ihree
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€ntfichung juricsugeben fey, um bie in Dem beprecirten Pa-
piere fefigefesten Berbinblichleiten, nady bem Berhdltnif des
Papierpreifes der edlen Metalle, 3u rebuciren.

Allerdings mochte man dabey bexiidfichtiqen , bafi man
flets bie Mieberberftellung der Baaryablung, auf dem gefeslich
_ beftimmten Seifpuncte ermwariete, und baf biefe Crwartung ei:
'1 nen, jedem Entlehner glinfligen, Ginflug auf ben Binsfuf ausges
1ibt batte. *)
Uber jene gefetliche Seitbeftimmung war febe fchmwanPend,
und bie Depreciation war fo bebeutind, und won fo langer
i Dauer, baf fie in der angegebenen DBeyiehung wobl in Be- il
B fadtung gejogen werben burfte. **)  Da bies nicht gelchab, |
s fo mufiten alle Sduldner nunmebr ifre WerbindlichFeiten in P
einem weit beffern Gelde erfiillen, als ifre Gldubiger ifnen
gegeben hatten.
Cffectiv wurben baburdy alle Ausgaben der Regierung, /

weldye in beftimmten Gelbfummen firive waren , veemehrt, und
alle Steuern erhoht.

Die Wirfung, welche der Aufwand aue Anfdaffung ber
edlen Metalle bervorzubringen gecignet iff, fudte man buvch
Seftletung entfernter Jevmine, sum Unfang der Saeblung in

Blingenber Miinge, unbd durdy die tranfitovifhe Verfligung, wels

the bie Bank in Golbbarren 3u zahlen verpflichtet, weniger flbhl-
bar 3u maden,

fe

*) M. f. das dritte Kap, der erften Abth. ABf, 4, p, 185
u. 186,

**) M. . bas vievte Kap, der erften A6th, Abf, 8, p 213
u, 214,
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Diefe tranfitorijden Berflgungen peruben auf den Guunbe
figen , roeldhe ein auggeseidhneter brittifher  Staatdroivtd auf:
flellt ; inbem ex behaubfet , dap Papier bas polifommenfie Givs
culationdwerfzeug fey, wenn Mafiregeln ergrifien werben, feiz
nen Werth fierd im Gleichgewicht mit tom TWerthe bed ®olbed
ju erhalten, bas ¢6 porftelit. ,, Dann wertritt” fagt perfelbe,
, ein febr wollfeiler Stoff die Dienfte eined febr Foftbaren,
dann wib ein Land in den Stand gefeit, ohne den gcriugﬁcu
Weeluft fix das Privateigentbum , alied ®old, wad eb frither
sur Bewerftelligung feinee Umfite vevwenbdete, gegen anbeie

rohe Gtoffe, TWerfpeuge, febensmittel . quégutal:

TBerthe,
jben , weldpe den Reichthum und bie Grbfe bex FNation ver:

mebren,

@ismondi parodict diefe ehre , inbem er fie auf bad

QBenehmen der chinefifben Kriegdleute anmwenbet, bdie Kanonen
ped Ganton auffichten,

aug geftampfitem Papier an den Ufan i
wm dem Admiral Anfon gegen ifre \Srie madyt Hchiung eimauiz
fldgen. , S0, fagt diefer Autor, » wertrict 0as wobifeile Pas
pice die Stelle ded fofibaven Rupferé, fo wird ¢in Qand in den
Gtanb gefest, obhne ben geringiien Merluf flix bad Privatver:
mbgen, alles Supfer, was feiiber aue Lerfertigung von fano:
nen  gebraucht wurde, gegsn anbere Waaven , robe Stoffe,
Pierfpenge , Eebendmittel auéyitaufdhen , welde den Reichthum
ud bie Gewinnfte der MNation vevmebven. o ifts, ¢ flbrt
berfelbe fort, ,, bi6 der exfie Svieg ober die erfte Gefabr ent:
tiufdht, und man gewabr witd, pafi bex papierne Fhaler, bie
[, ben Toextl cined @ilbexfhalers und
und Bromge nidt babeny und bap
fort

SKanonen von Pappendecde
einer Kanone von Sfupfex
cince fleinen Grfpavnif die offentliche ©iderheit aufgeop

nurbe.
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Uns fdeint, durd) biefe Bevaleidhung, 2 wial £ o
fepn; wenigftens hat Grofbritannien mely afg iwanyig Jahre
lang aus feinen papiernen Kanonen gefdnlien , und burdh ben,
im Ganjen genommen, geichiciten Gebraud) diefes Waffe, um
Sturse elner colofalen Tadyt wefentlich bevgeteagen.  Hot
©3 fich aber burch einzelne Diifgvifie sulett RIOR verrunder
fo lag ber Jebler nicht in dem Syfteme, fondern in ber
Anwendung, bie bad vedte Waf fberfrits.

Wiv wollen lbrigend nicht in Abrede zichen, baf 3
Eyfteme gibt , beren ywedmdfige und vorfidtige Anmenbung
man aber in bas Reben 3u
nn fid Beine Hintdngliche
Bivgfhafe gegen M £, und bie tebel, woe
mit Diefe Miporiuche bie Gefellichaft bebrohen , weit qrdfer
find, als der Gewinn, Sen der wabre und gevechte Gebrauch
nur immer 3 e veymag.  Wenn indeffen Grofbri:
tannien , burd) bden Uebergang feinee Creditpapiere in ein
Papiergeld , jene Uebel nidht in ihrer vollen Stirle, gleidy
andern 8andern, wo  bicfer Werfudh gomadyt wurbe , fiihite,
fo bilbet ¢6 Hier, wie in fo vielen anvern Dingen , cine
Auznahme,

T alore 1
ibraudie qcben Ly

Wir haben und bey diefem Geqenftande [Anger verweilf,
weil wiv die Finfilide Mafdine der MWant wvon England,
auf welder der hochbeladere TWagen feines unermeflichen
Handeld und feiner Finanyoerwaltung  mit LeichtigPeit fort:
rollt, al8 die widfigfie und interefantefie Anftalt ves bricti-
fchen Daushalts betvadbien,
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Ueber die Creigniffe auf dem brittifchen Kapital:
marfte in den Jahren 1817 bis 1820.

I.

Die Grfcheinungen, welde in den exflen Jabren, nach
Herftellung bed  Fricbens, auf dem brittifchen SKapitalmarfte
wabrgenommen wurden, unb insbefondere die Berdnverungen,
dbie fih in ben Preifen der Staatépapiere ergaben, find bad
sufammengefete Refultat, bes Wechfels ber Handelsverhalt:
nifie, ber BanFoperationen und bes Kapitalienverfehrs mit
vem Gontinent.

Nach hergeftelltem Frieben Ponnten fich die Papiere von
bem niedrigen Stande von 57 nur febhr langfam echeben,
weil ber Einflug bder lehten grofen AUnlehen nodh fithibac
war, Yer washfende Handel grofie Kapitalien feffelte, und bie
Surcht der Wank vor der bevorflehenden Aufbebung der Re:
fiviction, ecine Befhranfung der umlaufenden Noten bewirlt
batte. *)

*) Gur bder 3 pCt. tragenden confolidivten

ju Gnde 1815 59,
December 1816 62,

Durdidnittébetrag dex umlaufenden Noten im lefsten
Dalben Jabre

1814 28 Min, Pfdb. Sterling.
1815 26 M, Pfo. Sterling.
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Bu Gnbe 1216 und Anfangd 18,7 gab ber abnehs
menbe Handel Kapitalion urid. BVom anuar 1817 fins
gen bie Fonds an vafher zu fleigen,

Die grofie Werfehiedenheit bes Bindfufies 3wifdhen Gng:
land und Franfreich fithrte die Theilmahme dey brittifthen Kapi:
talifien an ten franzdfifiben Anlehen Herbey, hnerathtet bes
Kapitaliibertragsd , fubren die brittifhen Papiere fort, su fiei
gen , weil die erflen Taten des frangdfifden Anlehens nidit

. grofi genug waren, um bdie, auf bem brittifchen Kapitalmarfte

s entfianbene, Werbefferung aufzuwiegen, und weil florfe Baars

fenbungen gemacht wurben , weldye die Bank, durdy BVermeh-

i rung ihrer Noten in ber erften Hilfte ded [abhres, bis zu bdem

i 1 ©rabe exleidhtert batte, baf im Suly ber Papierpreis bed Gol= i
beé au fleigen begann, und weil fie, bey ber Fortbauer ber Me- I
talfendungen , unb bey bdem Werfdywinden ber neugepragten
Metalmingen , den Verlufi im Berkehr, durd ¢ine fortges
feste Wermehrung der Noten, exfepre. *)

RNachbem 3u Gnbde bes Jahred 1817 biefesd Hulfamittel ex=

fdhOpft war, bdie Getreideeinfuby fortdauerte, der offindifde Hans

_ bel viele Kapitalien anzog, bie Bank anfing, ihre Noten wie:
1 10 ber gu verminbern, und brittifthe Kapitaliften fortfubhren, Ka=

*) Curé der 3 pCt. fragenben confolibivien Fonbd:

im Januar 1817 63,

am 12, December 1817 84.
Durddnittdbetrag bder -umlaufenben Noten :
im fefyten balben Jabre von 1816 26 Mill, Pfb. St.
o im ecften balben Jahre von 1817 27 Mil. Pv, St,
im legten Balben Jabre von 1818 29 Il Pfd, St,
M, {. bad britte Kapitel der exften Abth, AbL 7,
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pitalien in fremben Fonds anjulegen, fo fielen bie britfifdhen
Papicre. * )

So wie die framdfifthen, 3u Gnbe Huguftd und Anfang |I k
Decemberd , ibren hdchften Stand von So Franfen erveicht, unb | 4
bie buttifben von B4 auf 74 berabgegangen mareu,‘begnn?m z
bie englifthen Kapitaliften ibre Kapitalien aus Franfreih jurtid "
auzichen, und die brittiichen Fondé gingen in die Hihe , wah: \

rend alle Gontinentalpapiere fielen. **)

A8 bdie Sffentliche Meinung im December 1818 fich laut

gegen die Bank erhob, frat ein Sdwanfen im Preife dev |

difentlichen Papiere ein , bem mit Enbe Januar, ald bie Banfs |
unterfucbung angeorbnet ward, ein entfthicoened Sinfen, im
Mt namiichen Grave wadifend , folgte, als man mit ®ewifibeit
4 ernftlichen Magregeln, jur Wicderherftellung der baaven Jabe
lungen, enfgegen fah, und alg fih die nachrheiligen Folgen

¥*) Curd ber 3 pCt, tragenden confolibivten Fonds:
am 12, December 1817 84,
im Suny 1818 , ., . 78 bis 79,
Mitte September 1818 74,
Durdh{dnittdbetrag der umlaufenden MNoten:

im lefiten balben Sabre v, 1817 29 IMNill, Pfo, St

im evften batben Sabre v, 1818 28 NIl Pfd &it.

im leten halben Jahre v, 1818 26 Mill, Pfo. St |

*%) @4 ftanden bie franydfifhen Fond; die brittifden:

im December 1817 65, 84,
ju  Cnbe Augufts
u. Anfangd Sept, 80, 74 bid 75.

December 1818 63. 78 big 80.
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bes offindifchen Handels vom Tahe 1818 immer mehr entowils
felten. *)

Bey den Schwanfungen , die in der lebten Hilfte des
Jabres cintraten, haben die unrubigen Auftritte in einigen Ge:
genden Des Lanbed mifgewirkt, und bdas legfe Sinfen, im
December 1819, war gugleich bie Folge der flarfen Auffdufe
frangdiifher Fonds fite Hechnung britfifher Kapitalifien, und
ber fortgefetiten Werminberung dey Banfuoten, **)

#*) Die brittifden 3 pCt, tragenben confolibivten Fonds
ftanben :
1. im Anfang December 1818 . . 80,
2, vom December bid ju Ende Jdanmners
1819, al8 bdie Unterfudyung bder
Bant befdloffen wurbe, . . . 80 big 77,
3. UAnfangs Februar 1819 , , ., 78,
4, Enve Maps, ald die Mapregeln jur
Herftelung der BVanfjablung ange.
nommen waren, . . . . . . 07,
5, Sdywantung im MWay u. Juny von 66 bid 70,
Das Unlehen von 12, Millionen Pfund Hat in bie
fem Seitvaum mitgewivke,

¥*) Curd der confolibivten
1, im December 1818 . . 79 im Durdfdnitt,

SRarg 1819 o, 4 T
Suny 1819 ', ., 4 bb.
. September 1819 ., , , 72,
+ December 1819 , ., . 66,
Durdfdnittsbetrag der umloufenden Noten:

im legten Dalben J. 1818 , ., 26 Mil. P, S¢.

im erflen Wierteijabe 1819 , . 25 9min, Div, St.

im legren Lievieljobe 1819 , , 22 Min, Pfo. &it.

> W
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Bom December 1817 bis jum Anfang bed Jabred 1820,
baben bie brittifhen Fonbs swifchen 84 und 65 gefhwantt,
und ver Unterfabied ded Preifes fammtlider Stods, 3u den ver:
fhiebenen Seitpunften biefer Periode, betrug gegen goo0 Mil:
lionen Franfen, um welde die Stodsinbaber bald reider , bald
dvmer waven, ober fdienen. G8 ift ein Srrthbum, ber febe
baufig ift, wenn man glaubt, baf bad Nationalvermdgen, 1
burch das Steigen ber Fondd, cinen SBuwachd erbalte, duvd
pas Fallen einen BVecluft erleive, Die Folge ift nur, daf die
Stodsinfhaber fiber einen grofiern , ober gevingern Ibeil bed
Nationalvermdgens difponiven Fonnen.  Jenes Fallen , ober
Gteigen ift auch Fein Seichen bed yunehmenbden, oder abneb: (
menben Nationaloermdgens , ba, wie wir gefehen haben , beys |
bed , die Grbdhung und die Werminberung ded Iinsfufes, von
guten und fhlimmen Urfachen herelihren Ednnen.  Auf biefe
Fommt ¢3 an, und folgende Urfachen Haben sufammengewirlt;
um 3u verhindern, dafi nadh der Grifid in ben euvopdifdhen Geld:
und Kapitalgefehdften, Cnglands Fonds ihren alter Stand fdynell
wieder erlangten:

=Y e

1. Durdh die Anlequng brittijder Kapitalien in ben
franzdfifen und preuifhen Fonbs wurben dber rolf Millio:
nen Pfund Sterling von dem RKapitalvermdgen Grofbritanniend
auf ben Gontinent Gibergetvagen, *)

*) Die preufifhen Papiere blicben ungefabe yur Hilfte
in England, Die brittijhen Kapitalien in frangdfifden
Sonds {dlug man anfanglich zu 7, fpdter ju 10 Mils

lionen an,

1% BADISCHE &
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2. Yus ben brittifthen Fond8 wirben feit dem Frihiahe
1816 bi3 jum Sommer 1818 tber finf Millionen funbd,
und im Spdtiahe 1819 neuerbingd bedeutende Summen from:
ber Rapifalien auricigesogen , weldpe in der ftiemifthen Seit ber
lesten Gontinentalfriege , der Eicherheit wegen , Dorthin geflof:
fen waven,

3.  Ben der [dhlechten Aernte bed Jabres 1816, und ber
mittlern bed Sabres 1817 , bharten die Gefreivevorrathe fidy
fo febr vermindert, baf nod) bad Jabhr 1818 eine gang auf:
ferordentliche Bufubr evheifte.

4. Der oftindifthe Hanbel hatte im Jabhr 1818 eine fol*
the unnatfirlide Ausdehnung erbalten, daf ber AnfaufEpreis,
und die Sransportfoften der im Ueberfiuf angefommenen
oftindifdhen Producte, bdie Productions: und Transportfofien
ber dagegen ausgetaufdyten Werthe bey Weitem uberflieg, und
dem Lande badburch) ein veeller Lerluft *) von mebhreren Mils
lionen juging.

5. Durdy bie Worbereitungen der Wank, zur Herftellung
ver Baaryahlungen, wurben 1o Millionen Piugd edler M-
talle ecfordert, die allmdhlig aufpdren, im auswdrtigen Hanbdel
benutit ju wexven, und ald SKapitalien eine Rente abjuwerfen.
Man ficht, baf der Verluit, den Englond durdy dad Jufam:
menwirfzn o vieler Urfaden erlitt, bebeutend genuq war, um
bie bey ver reihen Glaffe entftehenden Kapitalitberfhiffe grof:

*) Dev Metallpreid aller euvopaifhen TWaaren verminderte
fih ywar ebenfalld, aber nidt in gleich farfem Ber:
baltnif mit bem Dreife der oftindifhen Gitter, womit
ver Marke gav ju febr aberfibre war,
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tentheils wieber ju verzehren, und im Papicrhanbel einen fuls
Boven Ginfluf gu dufern. Daju fam aber nod) bex Einfluf, den

6. bie lingft evwartete Berbefferung bed brittifhen Gl
be5 auf ben Guré der Papiere qusiben mupte. *)

Diefer leate Umfland bewirft, dafi dex Berluft, Den bie
Stodsinhader , wern man den Gus vom December 1817 unb
1819 vergleicht , exlitten haben, aum Theile nur fdbeinbar ift,
inbem fie bie Sinfen, und, beym Berbauf ihrer Stods, aud
bas Kapital jest in einem beffern Gelve, als im Jahre 1817,
erhalfen,

G5 Dat war

. bie Unihitigfeif , bie im Jabr 1819 im Hanbel
IJ:rrfchit: unb die in der neuern Ghefdhichte tes brittifthen Han:
bels ohue Beyfoiel ift, mandye Kopitaiien frey gemacht, abee
vagegen haben die Gowinnfie bed Hanbels, und, nod in ftdr:
ferm Diafe, bie ber Jnduflrie abgenommen, in Gefolge bes
Ginfluffes, ben in gany Guropa die Erhdhung des Gedprifed
auf alle Bermdgensverhaltnifie dey Privatperfonen gedufert bat,
und die der Confumtion , und folglihy der Production, im Au:
genblide Der eingetvetenen Wevdnderung , nachtheilig werden
mugte,

8. enn fidy unter tiefen Umftinben bie Staatseins
tinfte verminberten, und bee veelle Tilgungsfonds bem evwat:

*) 9Man fehe das britte Rapitel bder evfen Abtheilung,

Abf. 4., wo nadgewiefen ift, wie im Augenblick ciner
Depreciation des Geldes, bey der man eine Baldige Bers
befferung erwartet, ber Rindfuf fallen, und wenn die
Berbeflerung eintritt, fleigen muf,
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fefen Mefrag nidht erveichte , fo mufite bied um fo fiifbaver

werpen, ta ber nominale il s

» durdd) "die Venuiumg
: irt worben war, und bie
n, bie sum Wevbaufe gendihigt waven, dabher die Wor-

at ben HUudoaben bes Sal

theile entbelrten, weldpe feldft ein nur {heinbaver Filgungsfonds,
fo weit er ndmlich nur aud entlehbnien Gelbern beflehet, burch
feine Wirbung auf ten Gurd ber Henten, 3u gerwdhren pilegt. *)

9. Die umubigen Aufteitte, die in der lehten Hidlfte
bes Sahred &tatt fanben, mogen die Geneigibeit mancher Pers
forien, Kapitalien in auswdrtigen Fondsd anguiegen, veymelrt,
und auf diefe TWeife wenigfiend ecine mutteibave Wirtung auf
ben Sinsfuf gedufect Haben, wenn fie audh Feine folde ernjl:
lihe Weforgnifie erregfen, weldhe den Preis der Stantspapicre
31 afficiven geeignet find,

111

Ueber den Juftand Grofbritanniend in Begichung
auf bdie WVerhiltniffe, movon der Staatécredit
abbangt,

1.
Tas haben bie brittifhen ©Staatagldubiger von ber Bue

funft 3u erwarten?

Um auf biefe Frage ju antworten, muf man einen Bk
auf die gegenmartige age beé Landes, auf die Bebiirfnifie und
Ditlfdquellen ves Staated , und auf die natinliche Ridyfung

) M. f. Abth, 1, RKap. 4. Seite 228,
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werfen , welde bie Saden fiix bie Sufunft zu nehmen
fdyeinen,

Sn feinem anbern fande hat ber Krieg unmittelbar fo
wenig zerfidrt, in Feinem anbern hat ex aber turch Anlehen fo
piele Kopitalien verjebrt , und die Laft ber Abgaben in glei:
dyem Werbaltnifi gefieigert, ald in England.

Die feif 1793 turd) Unlehen exhobenen Kapitalien, be:
fracen, nad Abjug der auf tie Eduldentilgung verrwendeten
€ummen, 445 Millionsn Pfund Eterling, und wenn man
ben TWerth einer Rente von drei Pfunden ju 8o anjehlagt, o
Bebarf wian ein Kapital von 564 Willionen Pfund, um die,
in jener Periote qemacite, Schuld u tilgen.

Der gange Werth des brittifchen Schulefapitald betrdgt
45% Procent Teé ganjen beweglichen und unbeweglichen, einen
Grirag gewdbrenben igenthums *) von Grofbritannicn und
Srland.

Beynahe die Halfte alled Privatvermdgens Fann man ba:
ber, alg der Offentlichen Scduld verpfandet, betradten,

Die Eteuern waven, feit 17¢3 von 17 Millionen Pfund
Cterling, auf 70 geftiegen, bie aber in ben lehten Sriegdjab:
gen in einem berabgerwiicdigten Gelde erhoben wurben.

©ie betragen jest nody tber 58 Millionen Pfund , alfo
41 Millionen Pfund mebr, al3 vor dbem Kriege.

Die Binfen ber funbivten und unfundivten Schulb, und
bie eitlichen NRenten, find jufommen um mebr, ald 22 Mik:
lionen Pfund Sterling gewathfen, und haben die, auf dem

*) Cenn man ndmlid von bdem, in einem beprecivien
Gelde gemaditen, AUnfthiag Colquhoun’s 20 Procent in
Abjug bringt. M. (. Anb. 1. ABL 1. u, ABf, 4, am

Sd:luffe,

e s -1

i e
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WBolle tuhenden, Laften, mit Cinfdhluf der Koften, welche die
Grhebung der Stewern, und die BVerwaltung der vermehrien
Sduld exforvern, wobl um 25 Millionen Pfund Sterling ex=
hobt.  Um neun Milionen Phund Sterling ift der Staats-
haushalt , jum Theil in Gefolge ded Jumwadifed an Madht und
Reidhthum , Eofibaver geworden ; den RNefl abforbiren die Rupe:
gebalte ber Svrieger, und bdie, im Werbaltnif ju dem Wads:
thum der Schuld gany unbedeutenve, Crhdbhung bdes Tilgungss
fonbds. '
Dic wadyfende Laft des Unterhaltd ber Avmen darf in
Gngland den Staatsausgaben bepgesdhlt werden , bie
jest, nach Derfrellung des Frievens, beynahe ein Flinftheil des
hir gangen Nationaleinformmens veryehren.
: Die Summe bder Jinfen der fundirten und unfundivten |
Sdhuld , unbd ber geitlichen Renten, Hberfleigt um &1 Procent !
vad gange Etaatsbeduirfniff, bas vor 1793 durdy Steuern auf:
gebracht wurde, und nimmt jdbelich einen Behntheil ded G-
trag8 ber Arbeit, bed Bobens und ber Kapitalien des Bolfs
binweg.
i RNadhdem im Jahre 1819 bie Abgaben wnr drey Millio-
nen Pfund Sterling erhdht wurden, berechnete man, baf jdhr=
), 4 lig fie finf Millionen Pfund Sterling Schulben abgezabit
werben fonnten, Allein eben fo war, feit Hevfiellung ved Frie-
b, F bens, die Wirbung des Jilgungsfonds auf ey bis drey Millios
8 nen Pfund Sterling angefchlagen orden, und der Crivag hatte
Der Ermwartung nie entfprochen, indem fich, nad LBerfluf von
vier Jahren, noch Feine Verminderung jeigte, obwobl von 1715
bis 1819 die Berbdltniffe minder ungunftig, al8 im Sahre
1819 bi3 1820 waren,
Daber darf man, als jum Swede dop Edulbentilgung
bisponibel, Feine hdhere Symme annehmen, al3 die, im Jabre
1819 auferlegten, neven Abgaben gewdbren,  Darnach witbe
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ber effective Jilgungsfonds hidftend auf v %o bed funbivien
Gaulbtapitals, bie Nente von drep Pfund 3u 8o bexechnet,
und vom Fominalbapital etwas fibex oz angufthlogen feyn.

Man wird diefe Verbdltnifie am beffen burdy cine Ve
gleichung mit Frankreich witrdigen fonnen.

0
.

Daz furditbare Wachsthum Fer Schuld bat bemirft, daf
Segierung und Parlament in ben [chten SKriegéjabren burdh
Steuern aufjubringen fuchten, was miglicher TWeife auf diefem
Tdege erhoben werden Fonnte,

FRenn Grofbritannien, bey diefer dufferflen Anftrenqungs
einen qrofieen &heil ded Nationaleinfommensd burdy Steuern gu
centralificen permodite, al3 Franfreih, {o darf man bies vers
fyievenen Wrfachen pufchreiben.

Ginmal ecfolgte die Wermebrung der Abgaben nur nad
und nady, und eine ber fidarkilen, bie Ginfommenstare, wurbde
almdblig erft eintedglicher. *)  Dann fiel die Erbdhung in tine
Periobe ber rafchefien Fovifchritte der Jnduftrie und bes Hans
vels.  Fibit man aber, im Yugenblicdt der fleigenden Gewinnfte,
ven Druck der Bejteuerung, die wadhfend immer einen grofem
Theil bes Ginfommens hinweg nimimt , weniger [ebbaft, o
fcheint yubem Das brittifhe Volf weniger, als ivaend ein anbe:

*) Sbr Grivag flieg von 6 Millionen auf 15 Millionen
in dem Seitraum von 1798 big jum Jabre 1816
Die Sunahme viibrt groftentheils von einer Erhbe
Hbung des Tarfs Her, Die Sunabme bdes Reidhthums
und die Depreciation des Geldes haben aber witgemirtty
und jene eine wirkliche , diefe eine nominefle Wermebs
sung bervergebrad,
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e8, einer hohen Befteuerung 3u widerftreben geneigt au feyn s
mag die Urfache in jener hohen Ahtung gegen die Gefete liegen,
die bas Refultat bed veridbrten Genuffes einer , gegen willfiip:
lige Auflagen fehirgenven, Verfaffung i, obey in einer Gigen-
thiimlichPeit diefer Jnfelbervobner befteben, die fdon Jacitus
an ben alfen Britannen wabrmabm, indem er  ihrer Beveit:
willigfeit gevenBt, mit bder fie fid allen dffentlichen Lafters
unterwiirfen , wenn e8 nur nidt gewaltthitig dabey jugehe,

Serner erleichtert Grofbritannien feine Lage, und die Nas
tur feiner Dillfequellen, eine gefchidtere Benutung berfelben, * )

€ndlid) bewirkt die. Art und Weife, wie das jiheliche
Nationaleinfommen vertheilt ift, daf Steuern  quf Rurug-
Gegenftinve, und auf as hobe Einfommen fehr eintraglich !
werden. if

Sft dbrigend etwas geeignet, au beweifen, wie ftarf ju-
lebt der Drud der Steuern gefiihlt ward, fo find es die bo=
ben Anichen, su Ddenen man in ben lebten Krigsiabren
feine Sufluckt nabm, und die Gile, womit ber Ginfluf ber
vermiglihern und bdhern Glaffen, nady becgejtelitem Frie:
ben, eine BWerminderung bewivfte, obwohl in jeney Pe:
viobe bie Weverzeugung von ber Mothwendigheit dex gemach-

*) Die Crhebung der 3dle, und die Anftalten gegen Ein:
(e fdwarjungen nebmen in England 12 pCt. der Einnab:

men, in Franbreid), wo die @alggefalle , welche nuy

wenig gu erbeben Foften, mit ber Douanenadminiftra.
i ticn wereinigt find, aber 21 O A TY Gefammibetrags
".!,_ ber Jolle und ber Abgaben vom SGalje hinweg, Die,
W mit ben Hccife = Einnabmen verbunbenen, Koften betya:
gen in Englandb fiinf bis fechs pCr. der Cinnabmen,
wdhrend bie Confumtiongdabgaben in Frantreiy 18 pat,
#u evbeben Eoften,

21
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ten Anfirengungen bdie bidfte Gpannung ber: RKrdfte geftats
tete, und in diefer Peviobe bie Grdfe ber Edyuld, und
die vor Augen liegenden Gcfabyven, bie fie begleiten, eine
bringenbe Aufforberung  jur PBenubung der  frepgewordentn
Hilfsquellen, fle den Swe ciner rafthern’ Tilgung: enthielten:

Daher darf -man; wohl annehmen , baf ®rofbritannien,
in fo ferne Feine fovtfchreitende Bermehrung feiner Hitlféquelz
{en voraudgefest wixd, ben Dhocdhften Punct der Befteuenng
erveicht batte, oder pemfelben  wenigfiend fehr nabe flands
pem Duncte ndmiich, wo eine weitece Belafhung dasd Bolt
b, bie Production vermindert , und bey einer Bervicl:
faltigung der Abgaben, und Grhdhung ber Rarife, pennoth
teine Hobern Ginnahmen erlangt erbe.

oL

1. TRenn 8 Grofibritannien mdglich voard, im Bers
paltnif 3u feinem Mationaleinfommen, . feine Scpuld u einer
folchen $Hdhe amwadyfen 3u laffen, und wenn 8 pabey ulets
penmody. voeit  grdfeve. Summen. alé  Franfreich, und viel
woblfeilern Preifens, im eigenen Tanbe ju feifen fand, *) fo
liegt eine der vorpiglidfien Urfachen viefer Grfdheinungen it

# ) Die brittifde Schuld, ju einem 3 pGt. tragenben K
pital gerechnet ; verbale (ich zum jabrlidyen Nationals
Ginfommen , wie 100 ju 34.  Dies frangdfifdes mit
Rucdfidht auf die BVerfdiedenheit bed Sindfufes,

¢inem 5 pGfs tragenden Kapital gerednet, vevhalt i

jum. Nationaleinfommen. wie 100 3u:56,

Grofbritannien fand in. den drey Jabren 1813
n bie

14 und 15 ber 47 Millienen, und wenn ma

@dyuldentilgung, und was in dicfem Seitvanm an per un’
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bem gervaltigen Worberefhen der Indufirie unb ded Hanbels,
in der ungleiccen Bertheilung es Vevmibgens unter die ver:
fdhiedenen Gloffen der Gefelfdhaft, und in der Wirkung, wel:
e die Sduld , nachdem fie eine gewifje Hibhe erreicht hatte,
auf die Fabigkeit , Kapitalien u fammeln, guriidgeaufert hat.

MWahrend in Franfreich bad Ginfommen von der Jn
dufirie su dem Werthe bder Urprobuction, fidh wie roo u
334 verbdlt, und tie Summe bder Handbelégewinnfie und
Snoufivie - Craeugniffe jum Aderbau, wie 100 3u 190, find
bie Werhaltniffe in Grofbritannien , wie 100 3u 177 und
100 U 103.

Wahrend der Werth bed frangdfifchen audwartigen Han:
beld, b. i. die Summe Ddexr Cinfuhr und Auéfubr ju dem
Nationaleinfommen in bem Werhaltniffe von 17 3u 100
ftebet , tarf man Dies Werbaltnif bey Englandb, wie 40 3u
100 annehmen.

Der grofer und, mittelft der vorbandenen Kapifalien,
leidht 3u vermebrende Meichthum an Jnduftrieprobucten , in
beren Unfchaffung. ein bedeutenber Fheil bder Yusgaben ber
Regiecrung befland, und bie auf die weifeflen Diffanzen ges
gen anbere Bediiefniffer die bas Land nidht Heroorbringt, aus:
getauftht werden Bdnnen, erlaubte dasd Bufammensichen grofer

fundbirten Sduld Heimbegablt wurbe, abredhnet, 32
Millionen Pfund Sterling , oder 774 Millionen Frans
fen ju 5% pCr. 4u Leiben; 0, i, ungefabr % ded
PNationaleinfommens,

Atd Frankreich im Jabr 1817 cined Anlehend von
342 Millicnen , und, nady Abjug dex Schulbentilgung,
von’ ungefabr 300 Millionen Franfen, d. 4, ven X
bes Nationaleinfommensd bedurfte , fo bradite ed e
@ummen nide cinmal ju 9 pCr. im Lande auf,

21 *
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RKapitalien auf einen Punet, und roie dburd) das brittifche ®eld:
foftem die UAnfchaffung der GelbFapitalien jum Darkeihen an
bie Negierung, und ur Bewerkfieligung beé Austaufches gegen
die Bediirfniffe derfelben, obne fibrenden Einfluf auf bem
Gelbmarkte, miglich ward, haben wir obén gefehen.

Bu der Ungleidhheit in der Bertheilung des Einfommens ber
RNation , die eine natiliche Folge der vorberrfhenden Sndufivie
ift, tritt noch die ungicihe Bertheilung bed ®rundvermigend.

Nach Angaben brittifcher Schriftiieller, die auf bie Sefuls
tate ber Ginfommensfteucr gebaut find, bejiehen 25,000 Fa:
milien ¢in cben fo grofes Ginfommen, I3 finf Millionen ane
pividuen aud ber arbeitenben Clajje.

980 bie Saden ibren natiirlidhen Gang gehen, ta
fetit die UnmoglichPeit, fiiy die anwacbfenden Kapitalien eine
Anlagdgelegenheit 3u finden , Dver fortfchreitenden Ungleidyheit
in Bertheilung ded Wermdgend eine Gringe.  Die Jindrente
falf , die Arbeit bes Menfdhen wird beffer begablt, €8 with
ver arbeitenden Glaffe die Sammlung von Kapitalien erfeichtert;
ind die Neichen vergehren, wad fie nidt obme grofe TMube
fructtbringend anlegen Eénnen.

G0 aber maditen bie grofien Anlehen jedem vermdgliden
Manne die BVermehrung feines Kapitalreirhums aang leidt.
Gr burfte fogar Die Hinde rubig in den Sdhoof legen, und nie
etwad wenigee verjehren, als feine €tods ihm einfrugen, fo
fonnte ¢ Kapital auf Kapital hiufen. Daf cine foldye Gele=
genbeit in Gngland nicht unbenuist Slieb, dagu trug ber Gharak-
ter ded Wolld bey, deffen Hauptaug, Fleiff, und wasd immer

vamit verbunben ift, Sparfambeit iff, weiche, bey BViclen mit
bem Tachdthum ber Grfparnifle nidt in gleichem Beshdieniffe
atnimmt , bdujig nod) wadhft.  Der Jinsfuf fonnte, bwy e
fietenn Nadifrage, nicht fo tief fallen, daf nicht, in den e-
fedited ber Sndbuffvie, immer nody bie Kapitalien ein gros
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fies Uebergewicht behauvtet Hitten, jum RNachtheil ber arbeiten:
ben Glaffe, der nody befonders, durdy bie Rornbill, vas wich-
tigfte Wediirfnif vertheuert wurbe. *)

€5 ift in felhovn RKapiteln gegeigt worden, wie auf bie:
fem TDege eine Nation , reich an Kapifalien, reit vorange:
fcbritten in Der Kunfl ju produciven, durd) den Pinfilic) erdff-
neten Abjugslanal der Staatsanleiben, sulef dabin Fommen
Pann, baf bas ganje Product der hdchften DBefteuerung, nad
Abjug ber laufenden StaatShedirfniffe, burch bie Binfen ber
Staatsfbuld abforbirt wird, und dann flic  auferorbentliche
Beblufniffe gar nid)ts mehr ubrig bleibt.

Yufer einer verhaltnifmdgig geringen Angabl grofer Grund:
cigenthiimer, ben Snhabern grofer Snduffricanflalten, und ven
&todbefiern, befteht bann das iibrige Vol beynahe ganj aus
foldhen Perfonen, weldbe, gegen die Uebermacht grofer SKapitfa:
lien, an jeber ecigenen Unternehmung, und burd) die Grdfie dec
Steuern, an Rapitalerfparnifien gebinbert, nue durd) die Has

*) Obwobl namlidhy ber Bindfuf in Grofbritannien immer
niedriger ftand, alg in andern Qéinbern, fo ift er feit
Unfang bdeg RKrieged dennods geftiegen.

Daf die Lage ber induftriellen Arbeiter , ohnerady:
tet ber Crhdhung des Axbeitslohnes , fidy feit dem RKriege
bennedy febe verflimmert batte, ift gar nidit ju be.
goeifeln, benn nur der Nominalwerth der Arbeit ftieg,
ber Nomiminalwerth bder Waaren aber in einem weit
rafhern und ftavFern Berhdlniffe, fo bafi ber ve:
Preis der Arbeit in England witElich gefallen war,

A8 nadhy bergeftelltem Frieven vie Abgaben fip ver.
minberten, unbd bas brittifde Geld lih verbefferte , fun.

Fen bie Preife, und audy der Urbeitdlohn nodh (hnelie
wicher juriick,

e

v
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pitafien weniger Heichen befchdftigt voerden, und fich auf bie i
nothwendigften Bedirfniffe befdhrdnft feben. §

$Renn nun Grofbritannien immer nodh einen Mittelftand

#4hIt, unb bie Gachen in ber TWirklichieit nie fo fdarf ficd ab: 3
gefdmitten finben, alé fie im Algemeinen fich seicbnen laffeny

fo ift doch Fein Bweifcl, Dap Dev Buffand Grofbritanniens fidh i
biefem Bilbe ndbert, und bie Eniwidelumng bee Dinge die ans g,
gegebene Michtung gewommen pat. ,‘

S biefer Dinfidht verdient bemerft ju werben, baf Dit
Bahl ver arbeitéfdpigen Perfonen , welche dex niedern arbeifens
den Glaffe angebdren, fidy von 1792 iz 1817 vow nicht gany
wier Siifiionen auf fechd Millionen vermebree , wahrend vie Be: f
odiferung Des Landes , in dem gleichen  Seitraum  nur von
15 Miltionen auf 13 Millionen Seelen fieg. *)  Hierin liegt
gin fprechender Meweis, daf fidh bie Clafje bet Nrbeitds
unternebmer vechdltnifmdgia bebeutend  vexminderf bat,
und ein q:dferer Theil der Beodiferung in ben Gtand dev ab:
hangigen Avbeiter perabgefunfen ift, inbem bie Babt berfelben
in bem Sabre 1702 nitht gan einen Wiertheil, im Jobre 1817
aber cinen Orittheil der Bevdlferung betrug, Gin fand, it
weldem forifchreitend immee ein gropever Zbheil bev Bovilfe
yung in die Neihe der Perfonen tritt, die bey Dber grofiten Ane
ftrengung fich auf bie nothwendigften PWediuefniffe » in ihren i
niiffen befchedntt fieht , Fann allerdingd jdbrlich imme ein gws

%) Die BVeodlferung madte in den Manufacturftabten bie
fareften Fortidricte. Sie ficg ven 1775 bié 1809

ju Mandefter ven 23,000 Seclen auf 110,000

au Qeedd von 17,000 =— — 62,000

au Virmingham von 15,000 = = 80,000
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fered Ueberfbupfapital bervorbringen, wdkrend, im Ganjen
genommen , ber Buftand bdee: Gefellfchaft fulechter wied.

Dies find bie, in bem dfonomifden Buftande der Nation
liegenben Urfachen, weldje bie LeichtigPeit, womit die Regierung
Anlehen erhob, vesurfachten.

2. By einer Bergleichung mit den Cr{dheinungen, bie
auf bem Continent Statt fanben, muf man nod) der Wrfachen
gebenfen, die in ber Lage Grofbritanniend, in dém Benehmen
ber Regierung, und in feiner Berfaffung gegriindet find.

Durdy feine Lage, und feine Uebermacht jur See, ward
e3 mebr, ald irgend ein and bted Continents , gegen cinen
feinblichen Uebergug , und daher gegen jene Unfdlle, weldhe in
Purger Beit durch gewaltfame Serftorung , Requifitionen, Plin-
berungen, BVerwitftungen, uberhaupt gegen eine folche Bernich=
tung von Kapitalien gefhitst , relhe nicht in den Schuldbbirchern
ber Megierungen erfheint, und weldhe einer Regierung bey dem
beften: Willen bie Kedfte vauben fonnen,  dad Werfprodjene 3u
Leiffen.

Diefe Sidherheit war 8, die Grofbritannien , obners
adfet bed niebrigern insfufes, bedeutende frembe Kapifalien
aud dem Husdlande juffibrte.

Die Pinctlichleit, weldhe die Negierung by Beyablung
ber Binfen beobadytete, die Bereitwilligleit, womit vas Parla:
ment alle Bedirfniffe jederzeit: bewilligte, und die Sicherheit,
Aoelde mon im HinblicE auf das”eigene Jntereffe ber Jeidyen,
in dem, fiberall bey veprifentativen Cinricdhtungen Statt finben:
ben, mdditigen Ginflug derfelben, finden mufte, verfbeushien
jeben Gebanken an bdie Moglicheit willElrlicher Mafregeln ge-
gen bie Sraataglanbiger.

I Diefe BVerbaltniffe bewicften, nebff cinigen anderen i
il faden , baf Srofbritannien, ohnevachiet ber Grdfe feiner An-
! leben , und obgleidy in bem Beitraum, da 3 fie madite, die
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Snbuftrie und ber Handel im Wadbfen begriffen rwaven, bennody 1
im Durdfhnitt feine Anlehen nicyt viel iber fiinf Proeent ju '
fteben famen.

3. Daf endblidh Grofbritannien einen fo betrddhtlichn .'
heil der difponibeln Hittféquellen jur Fundivung von Schulden f
veawenden fonnte, liegt gum Fheil auch in ber Woblfeilbeit feis t
ner innern Berwaltung.  Eingelne Mifbraudie abgerechnet, die i
man abjuftellen mit SKraft beqonnen bat. find die Ausgaben
bes Staats, die nicht jur Civilliffe, fir dbie Armee, Marine,
und die Stuld gemadyt werden, duferft unbebeutend, unb die
3abl ver Befolbeten, den Dienft der Finangen ausgenommen,
febr geving.

4.

Metrachtet man bie aufgehobene Ginfommensfener, bie
15 Millionen Pfund Sterling eintrug, und den Tilgungsfonds
von ungefibr 3 Millionen Pfund Sterling, ald die Hilfs:
mittel, welhe der Regierung in aufierordentlichen Fallen gu
Gebote fleben, fo erfdheinen diefelben in Bergleichung mit den
Hilfsquellen anberer Staaten ungebeuers fieht man aber auf
ben Aufwand, den Grofbritannien jede auperordentliche Anfirens
gung foftet , und gebt man von den Erfabrungen der [lefhten
Rricgdiahre aus , fo fabit man, baf Grofbritannien einer lans
gen Rube eben fo febr, vielleiht nody weit mebr, ald andere
Staaten bediirfe, um nidt au ciner HdDHE gefdabrlihen Ertve:
mitat ju gelangen.

DHitte man, ftaté bdie Loft der Sinfen burdy jdbrlicy
fleigende Anleben 3u  fleigern, von  diefern - Hilfsmittel muie
mit grdfter IMdfigung, und vorziiglih mur in den erfien
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o, M Jabren Gebraud) gemacht, *) umd- fogleich angefangen, bie
Abgaben, fo weit o8 immer thunlih war, im Berbaltnif
sum wadfenden RKriegdaufrvande ju exbdben, fo wivde mon
mit bem Befrage dex Steuern, bie man ulebt bennod) auf:
lrgen mufite, um, neben bden RKriegdausgaben, die Jinfen bder
anfdwellenben Sdhuld zu befireiten, beynabe die ganse Raft
bes SRriege8 gefragen baben, und nacd bergeftelltem Fricden
im Stande gewefen fepn, die StaatSauflogen um mehr als
30 Millionen Pfund Sterling u vermindern, und einen be:
beutenden Iheil Dbes Nationaleinfommend filr aufevordentliche
Ereigniffe difponibel ju exbalten, **)

.
)

*) M. f. die erfte AGLHL, Kap. 4. AGf, 2.

¥¥) Die durch Anlehen und Schosbammer{deine von 1793 bis
1815 effectiv erthobenen Summen , betrugen im Durdys
fdnitte jabrlih 19 M. Pfd. St., alfe 3z Mill.
Pfo, &t. weniger, ald der Suwadid, ben bie Laft ber
Binfen und Annuititen im gleidhen Beitraume erhielt,
FKie bdiefe 35 M, Pfo. Eonnte man 80 bis 90 Mil.
lionen burd) Unlehen erbeben.

Sn der Vefdranfung jener Anlehen, woburd) man
ben Druck ber Befteuerung nuv ver{dob, lag vas fiderfe
it [ Mittel ju bewicfen, baf bder Krieg o fparfam, ald
; moglidh geflibrt wurbde,

Hamilton fagt in dem Bereits angeflibrten WerFe,
fiber bie brittifde Sdhuld, &, 40: n Folgende Fragen
Eonnen in Bejichung auf die Audgaben bdeg verfleflenen
Krieged aufgéworfen werben, Haben wir Eeine unni.
thigen und unwirffamen Ausehiftungen unternommen ?
Wurben nidt betrbdhtliche Streitbrdfte an Orten unter:
balten , wo fie nur pon wenigem , ober gar Eeinem
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Nathdbem  nunmebr aber bdie Binfen ber funbdiven uhbd

unfundicten Staatsfhuld ben Berrag von 31 Millionen Pfund g
Sterling - Lberfdhreiten, [eibet ed Teinen Sweifel, baf bos
Land vor langer Seit foldem Aufwande, iwie ihn die lektm |
Rriege evfordert, micht mehr gewadbfen if. ;
. 3 ILI
Die mit der halben TWelt in Berlihrung tretenden In:

tereffen  ®rofibritanniend, bdie Rivalitdten, bdie ed in Ajien,
Guropa, America und Wefltindien findet, bringen 3 mit fidy
bag feine SKricge Weltbriege werden. Wenn Nacktheile, bie
e$ erleibet, die wetteifenden Mationen ur Benusung bed
ginfligen  Beifpuncts einladen , fo fordern exfmpfte Bor:

Nueen feyn Fonnten T Wurben dafelbft nicht verfdhmwende,
rifhe Aucdgaben fiir Vefefiigungen und Kriegdlager ge:
madht 2 SRard nidyt bdas Snpftem, die Jahl unferer
auswartigen Colonien ju vergrdfiern, und folglid bie
Uuggaben flix Niederlaffungen und Befobungen ju ver:
mebeen , in ber grbftmdaliden Ausdehuung befolgty
und felbft in Giegenden, wo unfere Foinbde baburd) nidt
gefdwadt wurben, uny wo wir unfere bifponiblen
teitFrifte bejchaftigend , unfere Unternehmungen auf
widtigern  Puncten {dwaden,  Wurde bei unfern |
Staatsaudgaben alle mglide Euge SparfamFeit beobs |
adytet , ober Haben nidyt Lieferanten ungeheure eidy
thiimer angebduft? Sind nidt bedeutende Summen
lange Beit in bden Handen der dfentliden Bervedmer
auriickgebalten wicrden T und find nidyt bebeutende Sume
men ulet durd die Sahlungsunfdbhigteit diefer Ver: |
vedyner vevloven gegangen , von weldyen Eeine hinldng:
liche Sidesheit exhoben worben war ?

Die meiften diefer Fragen wird man im AlUgemeis
sen jum Nadtheil dey Werwaltung beantworten,
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theile noh bringenber sur Ubwehrung bed wadfenden Ueber-
gewidyts auf.

Schon bie Ausbehnung der ungeheuern brittifdyen Be-
fisungen, und bie grofe Entfernung berfelben vomi IMittels
puncte ber wirfenben Kraft. vertheuern den Kriegtaufwand
ungemein 3 und die Yoben Preife ber exfien Lebensbeding-
niffz, bie aud bdem Ucbergewidt bdev Snouftrie , und bes
Hanvels fber den Uderbau, und aus den hoben Auflagen
entfpringen , und bdie im Augenbiid dey pddften Befteue:
wng nody wadfen, bewirfen, baf man. in England mit
ciner gleipen Gumme nidht fo weit reidt, wie auf dem
Gontinent.

Ueber 53 Millionen Phund Sterling betrug im Jabre
1812 ber Aufwand fiir die Land: und Seemad)t, und mit
Ginfdiuf der audwdrtigen BSahlungen fiber 58 Millionen.
Damals bedurfte man, nady Abzug der Schulbentilgung, aber
einfblicflicy der LWermehrung ber Schasfammerfdheine, eined
Anlehens von 215 Milliowen Pfund Sterling. Der gleiche
Wufwand Eonnte jest, nacdhdem die Sinfen der Staatdfhuld
um finf Millionen Pfund gefticgen find, auch wenn man bie
Ginfommensfteuer wieder aufleben liefe, ohne ein Anlehen
pon 26 bis 27 Millionen Pfund nict beftritten werden. *)

TWeir bdher beliefen fih bie Audgaben bder Kriegéjahre
1813, 1814 und 1815, o wman gt Unlehen von
32 Millionen Pfund Sterling **) feine Juflucht nehmen
mufite.

*) M. f. Anb, 1. AG{. Ausdgaben.

*%) Nadh Abjug nidht nur der auf die Schulbentilgung vews
wendeten Summen, fonbern aud) bed Vetrags ver eine
gejogenen Schagtammerfdeine,
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Rie lange vermdchte man nody nady diefem Syfleme fat
gu verfabren 2 *) Ru

Sn zehn Jabren wird dued) ben gegenm&rtigen Zilgung: il

fonts faum fo viel gefilgt werden, ald ein Kriegsjabr o ut
fordert, wenn man auch bdie, fiir auferordentliche Falle voe: i
bebaltene, Ginfommenstare wieber aufleben liefe. bt
‘ Bl

iba

B W

Aber a3 Nationaleinformmen fann fid) vermebren, und o

ber Reaiceung newe Hilfzquellen erdifnen! th

; sl } L
Unldugbar BHat bder Meichthum, und bas jibrliche Ein: 4

ol |

fommen ber Nation feit ben lebien gehen Jabren bed ver- "
floflenen.Sabrhunderts neben dem , aus widrigen Bevhdltnifs R
bt

[iv

*) @eit ber Nevolution von 1688 big jum Jabre 1816 Ep.

bat Grofbritannien 66 RKriegdjahre und 62 Sriebenéf |
jabre gebabt; in jenen wurden, ohne bie befondern iris |
fhen Anfeben, 802 bis 8U3 Millionen Schulben geo

madyt; in diefen nur 44 big¢ 49 Millionen juriickges | u

jabit, Die Schuld vermebree fich dabep in einem pros | o
greffiven Werbaltniffe, weil dbie Jinfen ben @teuerfcn.bﬁ B
immer mebr [dmdlevten. Wenn bie Fommenden vice !

bid fiinf Generationen eben fo viele Kriegdjabre zablen,
alé bie verfloffenen , und man bey dem bisherigen Spftes
me bleiben wollte, b. i. wenn die Anlehen in gleichem
wadyfenden Berhaltniffe fortbauern, unbd bie jabrlide
Sduldentilgung in  Friedensjeiten jur Vermebrung
ber Sduld in RKriegjeiten, in dem BVerhaltnif ven
L : 16,8, bebarren wiirde, fo mu § man einmal ju
Enbe Eommen , bie Quellen de§ Neidhthums mdgen fid
audy nodd fo fdnel vermebren.
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fen bervorgegangenen, grofien nominalen *), ‘audh einen recllen
Buwadig erhalfen. Die reiffendfien Fortfhritte der Fnbdbuf:
trie unb bes Hanbels fallen in biefe Periode, und ber
AcEerbau erbielt burdy die Dhoben Fruchtpreife qrofie Auf:
muntering. o wurben bdie Beforgniffe, bvie {hon friber
bie wadfenben Lafen ervegten, flets tuech bdas fibervafchende
Steigen ber Dilfequellen wicder zerfireut. Man fann nidt
bebaupten, baf Erofbritanniens Hanbel und Jnduflrie ihren
hodpiten Gipfel erveicht 5 ber Fleif des Wolled, feine unges
beuern Kapitalien , bie Macht, bvie dem qudgebreiteten Ver:
febr der Nation in allen Jheilen ber Welt als Sthspunct
dient, haben LPunbder bewirft , und Fonnen audy nodh in dex
Bufunft gany unerwartete Refultate hervorbringen. Dodh find
folgenbe LWerhaltniffe su betrachten,

An Eiderheit und Dauer fiehen alle Hulféquellen, die
ber audmwdrtige DHandel, ber audwdrtige Abfas ver Inbuffrie:
ergeugniffe nady allen Theilen der Welt, und bder Befis dex
Golonien gewdbrt , den innern Quellen weit nad.

Sm Fricben verfirgt die Concurreny ber wetteifernben
Nationen die Gewinnfte ves Handels, die Grogbritannien
im SRriege, und in ber erfien Seit nacdh hergeffellfem Fricden
beynabe ausfiplieflich beyog. Wohl ein geringer Werluft ge-
gen ben ungeheuern Aufwand Des Rriegizuftandes. Audp
Fonnte berfelbe, bep ciner minder feindfeligen Hanbelspolitit,
burd) bie grdfiere Rebhaftigheit ded Werkebrd reichlich erfest
werden,  Aber an cine weitere, cben fo vafthe Ausbehnung

*) Namlidh durd)y bdie Paviercreationen , und durdy bdis
LBermehrung der, auf nothwendigen Bevhefniffer liea

genden , ©teuern , welde ben Geldpreis dev Dinge evs
bdben,
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bes brittifhen MWelthanbdeld, ald fie feit 1703 Elatt
fand, werben wobl Wenige glouben. *)

Das Wacksthum ber Colonien an BVolfsmenge und
Meid thum vermebrt die DHilfsquelley des Mutterlanves, vew ‘

*) Die Ausfuhr Cnglandg flieg von 1793 bis 1817, nedy
Durc{dnitten der drei Jabre 1792 hid 1794 unb der 1
Sabre 1814 bis 1816, von 23 Ml Pio. @t auf -
56 Millionen , alfe um 143 pEr.  Wie grep man audy
bie Depreciation bes Paprergefdes und bie Erhdbung
des Ietalipreifes der SWaaren annehmen mag, fo bleibs
bas Rejultat immer nedh ungewdhnlich genug.

G8 ift bdabey zu bemerfen, vafi bie Ausfuby der
fremden und Colonial - Waaren in einem fravEern Wers
atniffe jugenommen Bat, alé bie, im Gangen genous
men {ibrigens weit betrachtlidhere, Ausfubr der englis
fden Crjeugniffe und Waaren, Sene ift namlid vent
1793 bis 1817 in bem Werhalinip ven 100 : 259 |
uud diefe von 100 : 238 geftiegen.

Die Ausfubr fremder Waaren, ober it anderts
Sorten , der englifhe Swifchenhandel , witede piel be: .
beutender feyn, wenn nidt mande TWaaren mit et
mafitgen Tranfifiollen belaftet, und anbere ven bel
britiifdhen Hafen ganj ausgefhlofjen waren.

At die freye Communication jur See 92‘)“““:'*
war, batten Ddiefe Miafregeln einen Quoeck, indem 1€
durdy Ausidliefung dev Induftvie ded europaifden Cone |
tinent von den MarFten andever Welttheile, e brit: |
tifben Kunftfiefe Monopelpreife ficherten, OdT, ourd
uilagen auf ven Swifdhenbandel, das Monepol bed
Geebandeld  flir den Staatéfdats frudbar macdien.
Aber jett {ind fie nidht nur nuglos, fondern fdpavtich.
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mebrt aber audh die Sofien ber Anfalten, welde die Grhal:
tung und Befefiigung der Derrithaft exfordern.

Die grifite ©tarfe, und ein i den Gontinent brif:
Pendes Ucbergervicht erbiclt Grofbritannien bduvdy die wunbes:
baren Fortfchritte feiner Jnduftrie, *)

Um bie Audvtehrung, weldhe bdie productiven Arbeiten
ber Ration feit 17¢2 chalten, in grofen Umriffen 3u peichs
nen, @gibt eS8 viclleicht Fein fdiclicheres Mittel, ald eine
Lergleichung  der Ehrpertichen, menfdlidhen und ver medhani:
fdben Krdfte, weldie vor dem Rriege der Production bienten,
mit der Summe ber gleihen Krdfte , welthe nad Herflellung
bes Fricvens u gleichem  Bwede in Bewegung gefetit find.
Wenn bier, wie bey allen dhnlichen Calewls, cine grofe Ges
nauigleit nicht erwartet werben bdarf, fo {ind fchon oberfldch-
lige Merechnungen binceichend , um wenigfiens im Grofen

*) DObwoh!l die Menge ber Erfindbungdpatente, bey der Art,
womit fie in England filr die unbebeutendften Dinge
gefudt , und eribeilt werden, Eeinen (ihern Maftab
fur die Fovtfhritte der Gewerblambeit gewdbren, o ift
ed bod) nidyt unintereffant yu feben, wie fidy feit einem

Jabrhundert bderen Zahf, jabelich wadyfend vermebre

bat.

€8 wurben im Durdy{dniet ahr i d ertheilt
LVon 1715 bis 1727, unter Georg L, . . 7.
Bon 1728 bis 1760, unter Georg IL, . 7.
LBon 1761 6is 1770, unter ®eovg ITL,, 21,
Vo 177L bid 1780, , . ', . . ", 2968 30.
Won 1781 B 1790 o0 5l vkain gl
Bon 1791 bis 1800 , e A ahY:
Wen 1801 bis 1810 . . , , . AT
Won' 1811 bib 1845, . , | ., . ., 110,
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¢ie anfhauliche Darfieliung von ber Richtung ber Dinge w

geben.

Bie Beodlferung von Grofbritannien und Sriand wor 5
im Sabr 1792, wie fdon erwdbnt wurde, 15,000,000 5
und die Babl der, in bden Werffidrren Dder Snvufivie unb f
bepm  Acherbau  befdbdftigten , Urbeiter ward damals nabe X
P R P R T AR IR b
anginommen.

Die feaft der Mafchinen , welche man
gu jenev Beit aur Erleichterung und Abklivgung
ver Productionsgefchdfte benugte , wude der -~

Uxbeit von . . Sl e e e 1,000,000
Menfchen gleidy ge[d:dgt.
€umme . . . 15,000,000

Ym Nahre 1817 war die Bevd(Perung

ber drey JMeihe 18,000,000 und bie Hanbes

arbeit von Ménnern, Weibern und Kindern,

gu einem Orittheil der Beodlferung , nahm

man an M . - - . 6,000,000
Die Kraft ber QRafdJmm, bie [:d\ in b:efem

Yabre in WBewegung fanben, wurde aber auf

bie ungebeure Summe von . . ., . . . 200,000,000

b““bl"t- R
206,000,000

Die productiven Krdfte haben fidy daber in dem fibet
rafdenben Werhdltniffe von 15 : 206 vermebrt, wdbrend Die
WBeoblberung nur in  dem Verhdltniffe von 15 : 18 s
nabm. *)

#) The Monthly Review enlarged, Jan, 1820 p, 105,
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€8 wive nun jwar Jborbeit, angunchmen, baf der
erth * ) ber jdhelich gefcbaffenen Producte in aany gleicher
Proportion mit der Bervorbringenden vereinigten  Sraft bex
Mafdpinen und Menjdenhinde gefliegen fey; allein die D13
quelle,, melche bder brittifhe Grfindungsgeifi feit dem Unfang
bed grofen SKrieged erbffnefe, war e8 dodh voriiglich, weldye
bie wadfenden Anfirengungen Grofibritanniens wdglich mad=

*) Diefer Werth bangt, fo weit die Mafhinen jur Hers
verbringung eineg Products mitwirfen, von ben Rens
ten ber Anlogsfapitalien, und den Koften bdeg Unrers
balté, und des Ferrtebs ab. Wenn bdiefe dem Fags

: lobne von jebn Menfden gleidh Eommen, fo wird der
0 Unthetl an dem Preife eines Productd, ber einer Mas
fibine jufallt, audy nicht viel mebr betragen , wenn
gleid) durd) beven Gebraud) bie Arbeit ven 100 Mens
fden erfpart werden follte. Ale foldhe Mafdinen vers
mindern alfo  bie Productionsboften , und bewivEen,
bof eine gleihe 9Menge von FWaaren, bre mit deren
Hiilfe bervovgebradt werden, eines geringern Gefammts
werth haben alé fruber, da die wobifeilere Producrions.
methove ned midt befannt war, Im Gangen wird abes
biefer Minvermerth in der Regel bep mweitem aufges
wegen, thedd durch bie arfere Waarenquantieat, mwele
e in Gefolge eines Presabidians producict, und
confumive wid, cthets durd) bdas Arberrsproduct ber
Menfdenhande, welde durd Majdiinen abgeldfer weye

ben, und emme andere productive ‘Befmafligunq fudhen,

AUudy witeden manae Tsq irengareunaen, die mdt noth,

wendiges BVevurfnif find, gar niche bervorgebradit mwers

ben, wenn ed mdt mutelit medanifder Hulfémire]

um einen Preid geidiehen Ednnce, ver bem Genuf , ven

fie ju gewabren vermbgen, entfpricht,

22
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ten. Oer’ vermebete Gebroudy medbanifther Hitlfemittel bes
wirfte jene LWohifeilheit mancher Dbritfifden IManufacturartitel,
welche burch ben Abfalr, den {ie in allen Theilen Der Wit
fanden , die Produtction im Ganyen erveitexfen, und die Na
tion in Den &tand fepsten, immer cine grofere Menge frems
ber Giiter, gegen bie Grzeugniffe ibves Kunfifleipes, cinjuts
taufdpen.

Dee grofe Meidthum an Rapitalien fekte Grofbritan:
pien in den Stand, bie Forticbritte der medanifchen Sinfte
anb Naturwiffenfbaften, turdy foftbare Berfuche, in dex An:
wenbung auf die Gefdpdfte der Probuction, auf bie mannith:
faltigite TBeife, frudytbar ju maden.

Die groftmdgliche Wenufung ber gemadten Erfabruns
gen, ward burch feine Bage und burd feine Seemadyt bes
gunfligt, bie ibm ben gReltmarft fletd offen erbielt. Des
unendlicyen Wortheils , den Grofibritannien fite feine Snbufirie
in bem Frdftigen dube finder, ten ¢& auf allen Meeren
ber elt feinem Hondel u gewdbren vermag, witd ¢ wobl
fo feidyt undb o bald nidt bevaubt merben.  Aber Dad Uebers
gewidyt, bas ihm gegen anvere Whifer fein weit vovanges
ferittener Kunftfleif, die Bortheile, die ihm fein Kapir
talreidpthum gewdhrten, droben, fih almablig u vew
minbets,

@enn i in irgend cinem Sroeige menfiblicher Tatige
feit eine gropere Megfameeit gejeigt, fo pflegen pie crflen
Foctidritte fdneller, die Wollendung und Augbiltung Tangfa:
mer vor fih su gebin, und allmdplig wiederum eine Periode
bed Stillftandé einguireten. Man witd in ber Gefdidte beb
Kunfifieifes teine Periode aufroeifen Eonnen, bie fo reidy an
mannitbfaltigen efindungen und Verbejjesungen ware, al
bie legten Drevfig Sebre.  Unfiveiti war Britannien 0
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oden , ber die widtigfen hervorbradite, wund ber, inbem ¢8
fie guert benutte, audy bie erfen Wortheile drntete,

Man wirrde aber etwas gang Ungewdhnliches vorausfesen,
wenn man eine fletd fortfdreitende MWirfung von bemfelben
dunfte aus erwartete. Daber darf man, nadh bem natiies
liden Gange ber Dinge, ennchmen, baf das Uebergewidt,
bag bie brittifhe Sndufirie wdhrend ber lesten 20 bi3 25
Sabre, burcy) bie rafhe Berbefferung ibrer Werlitdtten gegen
den Gontinent , bebauptet hat, wenn nidt almdblig fih vers
minbern, doch nidt in gleidhem Berhdltniffe fort(chreiten wird.

Die Production Grofbritanniens fand wdbrend der vers
floffenen Periode, in der age bder arbeitenden Glafje, bie,

i in hoberer Ridfidht, bR betlagenswerth  exfdheint , nody
;. einen widtigen Bortheil , der, feiner Natur nadh, nur vors
i thergehend feyn fann.

Die mit bex Grweitenng  ber inbuffrielen Prodbuction,
unb mit dem Uebexgewisht, bas biefe allmdblig iiber den
Ucerbau gewann, wachfende Preiderbdbung ber erften Lebenss
beviinfniffe follte, nady dem natielichen 8aufe der Dinge, den
Arbeitslobn erbdbhen, und auf biefe Meife dem Bortheil
entgegenwirfern, den die MNation in bey ®rofe ibres Kapitals
fanb,

Die Korngefere Crofibritenniens, welche bie Ginfuby des

¥ fremben Getreibes nm niedrige Preife verbieten, waren geeignet,

bi¢ natiirlichen Folgen feiner Manufacturhdhe nody 3\ bera
’ fidrfen.  Allein biefe Folgen find verbindert , fih in einem
p Augenblicte 3u entwideln, ba ber wadfende Gebraud) medyani-

fher Diilfsmittel, ber arbeitenben Glaffe tdglidy mehr Segen:
ftdnbe der Hindearbeit enfeeift, und fie in bas ungiinftigfte
Bexhdltnif ju den Arbeitsheren verfest, weldhe, wm ibren aus.
. wirtigen Abfats 3u fichern unbd au;a;be:;mu, ben Arbeitelopy
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auf einem Minioium evhalten, und in biefon Beftreben durd)
Die grofie Jahl dev Avbeitiuchenden unterfilist werden. ™)

Diefe drangoolle Lage Ter arbeitendben Glaffe Fann auf

die Dauer nicht befiehen, und wenn fie nicht fchnell burdy Aus:
wanderungen fidy vermindert, fo wird, nad dem natirlichen
faufe der Dinge , fidh allmaplig ein glinftigeres Berhilnif
awifthen ber Sapl ber Arbeiter und der Nachfrage nach Nrbeit
perfiellen, bas ywar bie idbelichen Ueberfaiifye, fiber weldhe die
MReichen des Landed perfiigen, permindert, aber bie Gonfumtion
ber untern Glaffen @iber die Grenge ¢iner abfoluten RNothourft

enveifert.

*) 9. f. unfere DSemerEungen fber England p. 62 bis
72, wo wir verjudt haben , u jeigen, Wwie, olners
adhtet ber wadfenden Berfdhlimmerung Dder Cage Dber
arbeitenden Claffe, bemnod eine fonelle Bermehrung
berfelben bewivft werben Eonnte.

Darf man ben Angaben frauen, welde die Pars
famentsverhandlungen vom Jabue 1819 enthalten, fo
war ju Glasgow der SBodyengehalt der Avbeiter im
Yabhe 1813 ungefabe 25 ©dilling, im Safyr 1812
jwangig Sdilling , im Sabr 1816 jehn Sdilling
and im Sabr 1810 ift er 55

Der obn ber Arbeiter um Paidley ift ven 23
bié 30 Sdyilling auf 53 bis 6 @dilling gefallen.

Sn ber Grafidaft Qanfafter, wo Befonbers b
Diftrict von Salferd viele Arbeiter jablt, jabtt man fite
tiglidye Arbeit von neun Stunben whdentlidy 10 Sdile
fing , fiir jebn Gtunden Arbeit 11 Sdilling, Einige
Bringen e bey jwoljftindiger Nbeit auf 13 Sdiling
SNande arbeiten vierzehn Stunden, und batten bey
gevingersy @efdicElichEeit Dann dodh nuv 10 Sdilling.

Gy
! i T}
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Die Wortheile , welche der englifhe Gewerbfleif ausd
bem grofen Gapitalveichthum og, Fann demfelben auf
swepfacdie Weife gefchmdlert werbens forwohl durch einen Ueber:
trag briftifher Capitalien auf den Gontinent, ald dburd)y bden
fdmellern Wadhsthum ber Gapitalien in den Lanbern, wo eng:
lifche Waaten , jum Nachtheile bes Fapitaldrmern Gewerbfian:
beg, bisher cinen ftavfen Abfas fanven. In manden Bdndern
baben fidy vie RWerbaltnifje, von denen bdie grifiere Leichtigheir,
Gapitalien ju fammeln, abbangt, vortheilhaft gedndert, unbd
ber Meiz, su fammeln, wird lebhaft unterhalten dburch bie ho=
ben Gewinnfle , welde grofe Kapitalien uberall da abwerfen,
wo Aderbau, Indbuftrie und Hanbel nody einer grdfern Ents
widelung fabig find, und wo e8 nidht an Intelligeny und Fleig,
fonbern nux an fenem wichtigen Hlfdmittel nodh feblt.

Auf bem andern 2Wege hat die grofie Werfchiebenheit, bie
awifdhen Grofbritannien und eingelnen Continentalftaaten , in
Anfebung ded Kapitalreichthums und ber bavon abfallenden
Gewinnfle , herefdht , bereitd ein Steeben nady Ausgleichung
bervorgebradt.  Durch vas erfle franydfifhe Anlehen gewedt,
ourdh bie fpatern fransdfifchen unbd bag preufifcie gendhrt, wird bie
Neigung ber Britten, Kapitalien in ben dffentlichen Fonds bed
Gontinent3 anjulegen, eher wadifen, ald abnehmen, wenn bie
angefangene Bewegung nicht durd) widhtige Creigniffe eine ans
bere Ridptung exhdlt.

e mebe ber Grebit ber Gontinentalftaaten, durch Piinct:
lichFeit in €rflillung ber dffentlichen WerbindlichBeiten, und durdy
Bunahme der innern Hilfsquellen, fidh befeftigt, befio einla:
dender wird jenee TWeg ju einee hdhern Benubung brittifder
Kaypitalien,

Die fonderbare Lage, in der fidy Grofbritannien befinbet,
bat aber nodh, auf eine gany eigene TWeife, sum baufigern A0:
flug brittifher Fonds auf den Gontinent beygetragen,
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Unfer ber Menge von Reifenden, bie feit mehreren Jabs I
ten ber wefiliche Gontinent von der brittifhen Infel herlberfom: 3
men fab, befinvet fih eine grofie Babhl von Perfonen, deren
Ginfommen ganj, ober wenigftens jum grdften Theile in bem E
Grtrage von angelegten Kapitalien beftehet. 5

Sie lebten Jahre lang im Auslande woblfeiler und beffer, I
als 3t Haufe, und indbem fie Fonds Yevitber zogenm, und fie |
fichern Hinden gur Venugung anvertvauten, odey fie in dffents \ i
lidhyen Papieven auch mur 3eitlich anlegten, machten Biele dane:
ben nody bedeutende Gewinnfte. MWer fiber ein Kapital von ‘ b
150,000 Franfen in London bdifponirte, jog dort ungefdhe fo
6400 §ranten , und von gleicher Summe auf dem Contis [l
nent fiber 10,000 §ranfen, bie ihm aber, bey der Ber |
fdhiebenbeit ber Preife der Dinge, in Franfreid) ober Deutfeh: 8
Tandb , wobl eben fo viel Werth waven, alé 15,000 bid |

20,000 §ranfen in feinem Watexlande. Sollten bie gegen:
wirtigen Verbdltniffe, weldpe diefe Erfdbeinung hervorbradyten,
fith nicht bedeutend dndern, fo daxf man auc) vie Foridauer
ber Wictfung annehmen.

Diefe Weranlafjung ded Kapitalabfluffes ift Grofbritan:
nien in hdberem Grabe nadytbeilig , weil die Bevinfnifie bet
Perfonen, die fidy im Auslande auffalten, frembe Arbeiter in
Khatigleit fepen.

s B R e

6. i

enn die Ausfidten ouf die Vermehrung ber brittifden
Hilfsquellen nidt giinftia , bie difponibeln Mittel, welde bie
Megierung in dem Ginfommen der Mation findet , aber in fo
flarfem SRaafe durdy die Sinfenn der Hffentlichen Schuld gebunden
find, daf fie ihre Refjourcen filr auferordentlide Ereignifie feb
befchranft fiebt, fo erfpeint die Belhleunigung der Schulden:
tilgung um-fo dringender und nothwenbdiger. Sie liegt im e
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tereffe ber Regierung, und der Nation gleidy febr , wie in dem
Qutecefie der Stodsinhaber.

Die Regierung hat bies lebhaft gefiihlt, und inbem fie
bie Ginfommenstare fortbaucrn lafjen wollte , aud) bad yedte
Mitte! eclannt. Tobl mdgen aud) dbie veichen Stodsbefifier
ben Jwed, bdie Zilgung, und bie Folge, ba8 Steigen ber
Fonds, fehr winfden, nue ift ihnen das Mittel , die Befteues
rung bes hohen Ginfommend, nidt angenehm,

Wer e3 gut mit Cngland meint, fann niht genug be:
bauern, baf bie Uebermadit bed Heichthumé gegen dasd wabre
wohlverftandene Snterefje bes Lanbes, und gegen dbie gute Ab-
fidt ber Negierung den Sieg bdavon getvagen hat. Da bey
weitem ber grdfte Tbeil ber Stods fih in den Hainben bee
fMeichen befindef, [o wiirden diefe, die 10 Procent ihred Ein=
fommens vesflewern mufiten, ungefdbr brei Millionen, allein
von ihven, in den Offentliden Fonbs angelegten, Kapitalien
sur Sdyulbentilgung idbelich beytragen.

Dic Geredptigbeit forberte von ben Stodsinbabern biefen
SBeptrag nicdt nue aué aligemeinen Gelinben, wobued bie ho-
bere Befteuerung be3 grofien Eigenthbums gevedtfertigt voerben
mag , fonbern nod aud zwey fpeciellen @rinben , cinmal,
weil jur Beit, da der grdfte Eheil ber Sculd gemacht wurde,
bie Ginfommenstaye beftand, und in bic Beredynung des Kapi:
tafliften die Huflage auigenommen wurbe, der ex fich, bey dev
Ynlage feiner Gelber in bie dffentliden Fonds, auf Feine Weife
entgichen fonnte; *) bann aber , aud dem weit fdrfern Gruns
be, weil Alle, welde feit 16 bis 18 Nabren in ben Offentli:
den Fonds Kavitalien anlegten, bdies in einem beprecrten

*) ey ciner anbern  Berwendungéweife war dies vief
leidhter,
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Gelbe bewirften, bad nach Aufhebung der Bankrefiviction auf
feinen wrfpringlicen Werth guriidgefiibet wurde. *)

Man bevenfe, wasd die PVerfonen, weldhe in den Jahren
1811 bis 1814 an ben Anlehen der Regieruing Antheil nab:
men , turd) die Gunft bder eingetreternen Weranderungen ge:
winnen.

Fir eine Mente von drey Pfund Sterling gaben fie da:

mald, bden Vortheil bes, der Anlehendzablung vorangegange: .

nen, Smfengenuffes in Anfblag gebracgt , im Durchfehnitt
mebr nickt, al3 ungefabr 56 Phund Sterling.

Sn jenen Sobren war dad Papicrgeld am fieffien gefun:
fen, und verlor gegen Gold ungefabe ein BVierttheil feined RNo:
minalwerthes.

Die 56 Pfund Sterling, bie der Darleiber entrichtets,
famen daber nuy ciner in Gold 3ablbaren Summe von 43 Plund
Sterling aleich.

Altein aug Giriinden, bdie wir bereitd entwidclt baben, ift
8 hidhfi wabricheinlich, daf ver relative Preis der eblen Me=
talle feit Herftellung ved Fricvens bebeutend, unbd nicht blos wor
fibergebend , gefunten ift.

Nimmt man an, dafi der Preidabfdblag, wenn bie Dpe:
vationen , bie ibn verurfachen, fich ibprem Gnbe nabem, MUY
15 Procent betrdat, v. b. daf mon im Durdfdnitt mit 85
Pfund in Gold fiber eben fo viel anbeve MWerthe bifponirt, al3
feliber mit 100 Phand, fo wilede der effective Werth , den dee
Darleiber gegeben, in bem jepigen Gelde ausgedrudt, N
357 Pfund betragen.

*) $Ran f. inbeffen den ABL XL, diefes Kap. p. 206 w
207,

fhe
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Dafle genieht ev jest, mit 8+ Procent feines urfpring:
lichen Rapital5, eine Nente von dren Pfund, deren Kapital:
werth ju 7o Plund Sterling angefchlagen werden Eann,

Das veelle BWermbdgen bder Stodsinhaber witd fich daber,
burd) die Gunft der Umftanbe, gerade verdoppeln,

Wo die fdrbflen und eintedglichften Abgaben auf Gegen-
fldnben laften, bie, wie Sal;, Bier, andbere geiftige Getrdnke,
®las, Lever, Richter, Seife, Leinen, Kattun, Tabak, von
ber drmern, wmittlern und bdhern Glaffe nicht in einem, mif
ber Berfchicdenbeit bes Neichthums fallenden, ober fleigenden
Mafe virbraucht werden; wo hufig die Erhebungsdweife fo be:
fihaffen ift, baf der BWermdaliche von der Abgabe, bdie der mitt:
lere, ober drmere heil der Gefellfhaft entridhten muf, vers
fchent bleibt *), wo fich (berhaupt bey der benfpiellofen Uns
gleichbeit der Gludegiiter duvdy Eeine Art von indirecten Abga:
ben cine gerechte Wertheilung der Staatdlaften erveichen AR,
und jeber Werfuch, ben verfeinerten Geniiffen, bie ¢in Ueber-
maf von Reicdvthum gewdpet , in der Beftewerung nadszugehen,
an bder UnausfithebarFeit eined alluverwidelten indirecten Steuers

#) Der Vefreyung berjenigen Perfonen , die flir ihren eis
genen Gebraudy Bier brauen, exwibnend , fagt Craig
in fenen Grundyligen der Politif ( Ueberfeung ven

Degewifdh 3. Theil Seite 180): ,, Gegen die Art und

Weife , wie e8 in WVorfdlag Fam , diefe ungeredite Be-

frepung abjuidaffen, mdgen vernfinftige Cinwiirfe Statt

gefunden Baben ; allein ber Wiverftand , welden der

Grundfol diefer Mafregel fand, ift eines der enteh-

venbften DVepfpiele, welded in neuern Beiten gegeben

worden ift, von einer offenbaren Hufopferung des Vor:
theilé ded Gemeinwefens jum Beften berjenigen Claffe,
welde fite die Nation bie Gefewgebung ubt,
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fvftemd fdeitern muf; wo ferner bad grofe Lanbdeigenthum it
bepnabe gany frey von Fervitorialftewern ift, und den Lortheil b
bes Schutied gegen auswdrtige Concurren ouf Unfoften ber drs e
mern Glaffen genieft *), und wo endlidy die veihen Giterbe:
fiser und Fabrifinhaber fiir die Laft ber ibnen obliegenden Unters ti
Daltung ber Armen, in der Hevabfeung des Acbeitslobnes auf bt
¢in Minimum, cinen Gifa finben, ba war eine birecte Taye
auf bas grofie Ginfommen das wabre Mittel jur Herfiellung Sy
cier geredten und gleichen Befteuerung, und wenn dle Ein: b
fommenstare, wie fie befland , nicht obne Grund unter bie e
Iiftigften gepdblt wurde, fo fonnten die gebafjigen Formen, bie fan
mebr der inbuffriellen und commerciellen Claffe befdwerlich fie- Do
fen, gemilbert, und der Deud, ben bie mittiere Clafje unter i
ber Hibe ber Tare empfand, durdy eine Mobdification bes da- ity
tiy
A

*) MNidt genug, daf die Kornbill hHobe Preife flir bas
Hauptproduct des AcFerbaues gemwdbhrt ) ward ben gre:

gen Gigenthiimern bduvch bie Erhdhung bes 3oll5 Qf?f
von frember Belle (von 7 Sdulling 11 d auf 50 %ﬂg
Sdilling ) , im Jabr 1819, eine Beginfiraung juge: !
ftanden , die entweber e¢ine unmifige Audbdehnung bee t
Sdafereien auf Unkoften bed Acberbaues und jum Nad: "

theil ber avbeitenben Glaffe, ober eine nadytheilige Rk
wirfung auf die Wollenmanufacturen dufern. wird, ‘.
Disfe ift ohnebin feit 1812, wo fie am hodyften ftanbd,
im Abnehmen begriffen. Jn biefem Jahre wurden na
mentlidh im Beftriding ven Dorkfbire, deffen Hauyts
{tadt Qeedd bdie betvddptlihften Tudmanufacturen bat,
369,890 ©tiife breites Tud) verfertigt, Die Producs
tion nahm in den fechd folgenden Japren um 106,512
Stitcte ab; und im Jahre 1819 wurden 61,061 Stiide
breites und 20,614 Stiike fdhmales Tudy weniger alé
im SJabr 1818 auf die Waltmiblen gebradt.
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vifs verminbert, unb auf folhe MWeife bad qrofe Gigenthum
und vorgliglih das Einfommen aud den ffentlichen Fonds nach
@eblibe getroffen werben.

Jn national - Sfonomifder und politifher Hinficht verfprady
eine rafdere Schulbentilgung, dem Grundibel, woran Grof:
britannien leidet, entgegen zu wirfen,

Die Nationalfhuld ift, wie wiv gefeben Haben, eine
Haupturfacie der ungleichen Bertheilung bes Eigenthums , in-
bem fie ¢8 miglih madyte, bag ein Sehntheil des jdbelichen Gins
tommend ber Mation fih in den Hinden der Staatsgldubiger
fammelte. Die Jurlidjablung bder Schuld wird bdie Jahl ber
Perfonen, welde ihre Hande rubig in ven Sdjoof legen, um
bie Binfen ibrer Stodd ju veryehren, vermindern, Sie wird
fie um Theil veranlaffen, ihre Kapitalien durdy eigene Unter-
nebmungen frudtbar ju maden , oder ihre Gencigtheit , bdie
Arbeiten andever damit gu unterfiigen, jur Folge haben.

€s ift wabr, cine rafhe Schuldentilgung hat audy ifre
grofien Nadytheile. Sie vomrde die Preife ber Stoks [hnell
fteigern, unb die HRegierung ndthigen, um Hohe Preife einju.
Paufen, wad fie um geringere Preife verfauft hat. Dann
Eonnte bas Fallen bded Jindfufies nod) grdfeve Kapitalien aus
bem Lande treiben,

Allein bas Steigen ber Fondbs, ober bas Fallen bes Bing:
fuges bt feine Grenge; und diefer werden fie auch nady einigen
Sabren cinee minder vafden ilgung fih ndbern. Der BVerluft
ift aud) nidyt fo gvof, wenn man anfingt, die auf vier und
finf Procent ftehenden Rapitalien urlicfyuzablen,

Dann darf man night vergefien, baf die Buriidjahlung
ber Schuld Feine neue RKapitalien dafft, fonbern unter gemwif:
fen Umftanben, wie wir bereits ju bemerfen Gelegenbeit gehabt,
nue gleidy einem exhdhten Reige ur Kapitalanhdufung wirkt,
Dicfe Umfidnde find aber da weniges borhanben, wo da3 grofe
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Ginfommen in hdherm Maafe gur Schulbentilgung bepgesogen
wicd, und wo alfo diejenigen, welche die Werthe juriderflatiet
erhalten, einen bedeutenden Theil der Sablung felbft ibernehmen
miiflen. *)

Aus gleihen Grimben iff auch nicht 3u flechten, dah
pem Lanbe mebr Kapitalien , durch ben Abfluf in bad Yus-
land, entjogen werben. Mur in ber erfien Jeit mag derfelbe
bey pidslihem Steigen ber Fonbs befchleunigt roerden: nun
fdat e8 fiy aber, ob der Nachibeil fitr Grofbritannien gedfer
ift, wenn allmihlig, fo wie die fremde Jnduftrie brittifcye fa:
pitalien mit Nuben aufyunchmen fabig wird, der Abfluf Statt
findet, ober wenn ein pldgliched Suffrdmen in bem fremben
fanbe einen augenblicliden Meichtbum erzeugt, vem bie Eriweis
ferung ber productiven Arbeiten bes fremben Bolfed nict fdnell
genug folgen Eann ?

7»

Sn bem Mangel an Hilfequellen liegt ¢5 nidt, wenn
etroa der brittifche Staatsgldubiger nicht mit Hube in die u-
Funft blicft 5 forbern in ber LWercitlung ber woblberechneten

Dlane der Negierung. **)

% ) Die Einfommendteuer bat 15 Millionen getragen.
SRenn bie Neiden 10 pCt, ded Einformmend von ihren
Stocks entriditess, fo tragen fie einen Fiinftheil ves
Ganzen. Sn der Negel haben aber Stoddbefiner nod
grofies Vevmbgen andever Ak,

¥% ) $Bire die Ginfommendtare bepbebalten worden, fo hdtte
wan 15 Millionen jabrlich effectio der Schuldentilgung
wibmen, und von ben ibrigen jege beftehenden, die

ol
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Menn man die wahre Lage der Dinge in Grofbritannien
vorurtheiléfren prift, fo wird man fidy die Frage leicht beants
worten, ob nidt gerabe auf dex Eeite, von welcher ber Iider:
fpruc) ausging, bas hdchfte Jnterefje vorhandben war, die il
gung der Schuld befhleunigt 3u feben.

Man hat {dhon anbere Plane erfonnen , bie brittifde
Sduld gu tilgen. Aber bder einfachfte und Ehrgefte bleibt im=
mer die Crhebung von Steuern zur fucceffioen AbISfung bed
Kapitalz,  Jeded andere Mittel (duft mehr ober weniger auf
einen PBanferott bhinaus, ober ijt, unter einer andbern Form
verftedt, eine Steuer , bdie , weil f{ie ihre Natur verleugnen
foll, Teicht nody briicfender und hdvter feyn wird, alg anbdeve
Steuern,

Mandse haben die Vertheilung eined bebeutended Theiles

ber ©taatsfbuld auf bas Privateigenthum flr ein fdidlices
YusEunftamittel gebalten, *)

drmeve Claffe jum Zheil bart dricfenden Taren bdrep

big vier IMillionen aufheben, obder dad geringeve Ein:
" Eommen mebr fdhonen Ednnem. Won 1817 bis 1825
batte man 180 6is 190 Milionen Pfund Sterling
nady bem Curfe vom 80 6i8 90 jurlicbezablt, Wiirde
man bann bie Schuldentilgung auf jeben Millionen
jdbrlich befchranfe haben, fo wiirde man im “Stande
gewejen fepn, file weitere 10 MW, Pfo, St Taren
aufzubeben,

*) Auch Riccardo vertheibigt biefelbe in bem angeflibrten
Werke TH, IL Kap. XVII, Gin LVorfhlag jur Ause
flibrung , von Hrn. R. Heathfield berelibrend, will bie
Sduld um 15 vCt. reducire, und burd) eine Tare,
oon gleiem Detvage, vom gangen Nationalvermbgen;
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Gine folde Mafiregel Fann aber dba, wo man durd) bie

Hihe ber Steuern, weldhe die WBefdhleunigung der Echulden: 8

tilgung exfordert, guriicfgeflchred't witd, nody weniger leicht gum
Biele flhren, i
9Mad wird gewonnen , wenn man die Schuld auf Com: m

! munen, ober Gigenthumsabefiber nbectrdgt?  An ben Koften
ber Berwaltung gewif nichtd, denn bicfe ift bey ber Jerfplitte: L
rung viel fhwieriger, &
9Rie follen die Eigenthiimer den ifnen auferlegten Betrag le
aufbringen?  $as ift fitv jie bie jugewiefene ilgungsiumme i
anbexd, alg eine Steuer? I
be

Die Gigenthiimer miifiten entweber aus dem Ertrvag

ibres Sapitalvermdgend, oder von biefom BWermdgen felbft bie !
Auflage beftreiten,

Aber wie foll jened mbglich feyn , wenn die Steuern von i
dem @infommen , dad bie SKapitalien und bie Arbeit dev Na: !

tion eryeugen, fchon fo viel binwegnehmen, baf man Feine
Grhdhung der Steuern cintreten laffen will.

Oer Grirag der Kapitalien und die Grunbrente ftebet
{iberhaupt in Eeinem febr flarfen BVerhdltnifje ju dem Gefammt:
cinfommen eines Wolfed. Golquboun hat dad productive Ei:
gentbum auf 2250 Millionen Pfund gefthant.  Su vier Pro
cent witde bies nur go Millionen Pfund abwexfen, von den
430 Millionen, welcye nadh feinen, in einem deprecivten Gelde
ausgebriicffen , Werednungen dad Nationaleinfommen bilben,

375 MM Pid. in dev Avt getilgt wiffen, daf die Cie
gentbiimer jene Tare fogleich, oder in jehen verjinglic
dien Sabréterminen ju entrichten bétten, €8 wiirden
vann ungefabe 340 Milionen fundivie und unfundivee
©dyutven Ubvig bleiben,
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find alfo 340 Millionen burc) den Kunfifleif und bie Avbeit Ibes
LBolfes hervorgebradt. *)

Wie will man nun cine Auflage auf dag Wevmdgen, wos
burdy auch nur etwad mebhr al3 die Hdlfte der Sehuld aetilge
werben Fonnte, vedvtferfigen 2 Etwa auf diefe Weife

Weil 3 nicht moglich iff, von dbem gefammten Ginfome
men der Mation, welhes bas Probuct ibres Bodend, ihree
RKapitalien und Krdfte iff, eine Summe von 10 bis 12 Mil:
lionen Pfund Sterling jur BVerftarfung ded Tilgungsfonds auf-
gubringen, fo ift eé gevecht unbd billig, baf ber vierte Tbheil bers
jenigen SKraft, weldhe diefer Laft nicht gewachfen ift, den fie=
ben und brevfiigfachen Betrag derfelben auf einmal , ober den
brep= bis vierfachen jehen Jabre lange gany allein trage!

Die Gigenthimer tnnen , um fidy ein fiir alle Mal frep
u maden , cinen Theil ibres Eigenthums verdufern2 **)

*) M, { ben erflen Anbong AGL 1. Der Werth bes
Grunbeigenthumd , bder Gebdude, bes Wichkands , ber

t Uckergevdthe , unbd ver[diedener anbderer Leftandtheile
o bed beweglichen Cigenthums der acferbauenden Glaffe in
(A Srankrerd, it auf 37,522 Millionen Franken,

ber veine Crivag ded Ucerbaued auf 1344 Millionen,
alfo nidt gany 4 pCt, jener Summe, und der Bruttos
Crtrag auf 4073 gefdant worben, Bep den Producten
ber Jnbduftvie concurrivt aber’ die Arbeit nod in ¢inem
ke frdvfern Berhaleniffe,

*#) 3n einem Ffleinen beutfhen Lande wurbe eine folde

Reparcition der Schulfven auf das Privatoermbgen wirke
lich vorgenowmen.  Die Sthuldy war mdpig; die BVexs
baltniffe bes Lanbes einfach ; wenig ewerbe und Hans
bel 5 bad Grundeigenthum sremiich gleichibrmig vertbeile,
untee Perfonen , die o6 wieiftens felbft bauen, fo bag

- BADISCHE
BLB LANDESBIBLIOTHEK BadenWiirttemberg



o BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK

Dozu wurben fie freplich gendthigt. Sum Bollzug diefer Maf-
tegel witd aber vovausgefesit, baf SKaufliebhaber vorhandem
feyen. 9Bo wdven Ddiefe ju finden, bda dlle Gigenthiimer in
gleidven Fall fommen wirden? Man fieht, dap pulsht Fein
Mittel bliche , ale den Stodsinhabern von jedem Gigenthum
einen Fheil 3u affigniven, *) IWas follen biefe aber beginnen
mit den jerfireuten Giitern, Giebduden, Sehntantheilen, Wirth:
fbaftavich, Gerdthen, TWaarenlagern, beven Anfd:lag untee
jenen 2250 iillionen, die in dem jebigen Gelbe nody 1300
Millionen Pfund Sterling betvagen, begriffent ift ?

Wir glauben, baf €3 eben fo leicht fallen wird, in einem
Lande cine neue Giitervertheilung alg eine folche Bertherlung
einer hodh angewadyfenen Staatsfchuld Fu realifiven. ZWenn
folbe chimavifche PDrojecte aué dem SKopfe practijher unb
angefebener Britten bhervorgeben, fo lieat bievin nur ein Bes
weid, wie fehr man den Drud der Staatsfchuld fihlr, und bie
Gefabren, die fie begleiten, flrdytet,

pag GinFormmen ber Snbividuen ungefdhr in gleidem
Werhaltnip mit dem Guterbefiny flebr. Hier fdien die
Operation einfach; fie ward velljegen. Nun werben
fatt 100 §l. Sreuer , die jur Wergnjung fruber erbos
Ben wurden, von den Gingelnen auf glewche IRerfe dre
Paffivginfen erboben, und s wor nidhtd gewonnen : ald
eine guopere Nerwickelung bder Gefdafre, unbd ene be:
fdwerlidhere Form der Wermaltuna, B¢ verfdhieden
find aber alle jene aufgejabiten Werbatiniffe n England!

*) Diefer Theil wiiwbe in 45¢ pCr. alles productiven Ei:
gentbumsg befiehen , wenn man bie gange @dwuid auf
folde Weife tilgen welfe, ober wenigftens in 31 pCty
wenn bie ScuidEapitalien nady Berhalenf vedueiee und
nue ber Reft umgelegt wiirde, .
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Wer mag behaupten, vaf ein Suftand ohne alle Gefabr fey
in bem bie arbeitende Glaffe +5 ber Producte ibhres Fleifies
und ibrev Kapitalien an die ruhig Geniefenden abgeben mug,
ebe noch ein Pfennig flie die laufenden Bedirfniffe ber Res
gierung echoben ift, unb ber bie DBeftenerung auf eine unabs
fegbare Heibe von Sabren dem bichflen Puncte nabe batt,
ber fir auffecordentliche Wediifnifje feine Ditfsquellen mepy
iibrig 14t

Wer freplich annimmt, baf bie Armuth ber arbeifenden
Glaffe, wie mande glauben machen wollen, nur eine Folge
ber Armengefetie fey, *) der wicd ¢8 niche fiir ndthig balten,
bad hohe Ginfommen u befieuern, um Schulden su_ tilgen
und die Werminderung ber, bie arbeitende Glafje bricenden,
Steuern ju befchleunigen.

Gs giebt Andere, welde Peine Sefabr fihen, weil Groge
britannien fid) felbft fchuldets umd roieder Unbdere, bdie forbit
nidts pu verlieren baben, mepnen, daf wenn aufferorbentliche
Bufdlle ein ferneres MWachdthum der Schuld, unbd sulest einen
MBanferutt herbeyfiibrten, wobl viele @ingelne leiden wiirden,
aber nicdt bas Ganje, weil die MNation an ihrem innern,
wirlihen Neihtbum nibtd verliere,

Dex BVortheil, den ein Staat befibt, beffen Glaubigey
gugleich feine Untevthanen find, befehet nue barin, Daf biefe
gt den Cteuern, welde gur Besablung der Sinfen wnd pur
Zilgung der Schuld erhoben werden, ebenfalls bentragen miifjen,
und dag ihre Ausgaben die Gewinnfte der arbeitenben Glafjen
erbbben.  S[ener Bortheil whre in Grofibritannien bedeutend ,
wenn flatt dex ohen Yuflagen auf Bier, Brandwein j Lichs

*) M. . m. Sdrift fber England, pag. 56 big 58, Die
Ereigniffe der Jabre 1818 und 1819 baben meine bore
niebevgelegten Anfideen nuv ju febr beftatigr,
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rex, @aife, Salj, Qeber 1. . w. welhe bie unfern Glaffen
in gleicem Maafe wie den Reichen treffen, dad grofie Eigen:
thum in hoherem Maafe angesogen witde. Der anbere Lot
theil aber wird fiir England dadurd) gefhymdtert, daf fo viele
Britten ihr Cinfommen im Nuélanbe verzebren.

Ginen Sffentlidhen WBanfevutt mufi man bey dee
Borfafjung, bey ber ganjen Sfonomifhen Lage Grofbrittanniend
und bey feiner politifchen Stellung fiir vad furdtbarfie Unglind
palten, bad diber Died fand Pommen Ednnte.  Durd feinen
Gredit war ¢ flarf; dued) feinen Gredit nabhm e in der Reibe
ber europdifdhen Staaten eine grofie und wirdige Stellung
ein, und vermodte, der Selbftftanbigbeit und Unabbdngigleit dir
GonfinentalBolfer nie gefabrlich, bas Gleichgewicht, worauf
bicfe unfchdpbaren Eiter bey Nationen und feine eigene Wobhl:
fabrt beruben , 3u erbalfer, und Dad geftdrte wieber by
fiellen, it Der Bernidytung feined Crevitd yeirde fein Einflup
in allen wuropdifhen Gefdaften sen beftigfien Stoff exleiden.

Und welhe Serslthmg im Innern witbe eine Bers

nidtung ter Etaatsiduld begleiten?
S%enn man die Staatdgldubiger ot cine abgefonderte Clafje

und die dffentliche Schuld ald cine Unweifung euf dad vorhan:
vene @igenthum aller ©taataglieder betrachtet, fo wilrde, wie
man gefehen s beynabe die Halfte des Rationalvermdgend ald
pas Gigenthum Dder Gtaasgliubiger erfdpeinen.

YUllein biefe find feloft Befier von arofien Neichthitmeen
aller Art, und wenn {ie auf ber einen Ceite fich felbft fdpuls
ben, fo gicht thuen biefer Deichtbum ¢in grdfered politifches
Gowicht, Man denke fich die @tivfe der Inteveffen, bie bey
ver leifeflen gewaltthdtigen Bevibrung ber Rechte ber Staats:
glaubiger einanber gegenitber fiehen. Hier bas Uebergewidt
ver 3abt, vort die Macyt de Neicbthums und der feften PBer:
binbung. @n Greignif, vas bie HAlfte alled Privatoermbgend
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ven einer Hand in bdie anbere wdlzt; bavf nur im Gefolge
ber furchtbavfien , Alles erfipiitternbern Neoolution ermwartet
werben. *)
9Rer vermag bie Folgen eined difentlichen Banferutts in
Grofibrittannien ;, und den Einfluf einer folden Wegebenheit
auf die ubrige TWelt ju berechnen? *%)

*) Die URieFung eined WanFeruttd wiivbe {idh vorpliglih auf
Altengland cencenteiven. Der Theil der Schuldben , wos
vont bie 3infen in England gabibar find, erveidt bepnahe
ben ganjen TWerth ves Grundeigenthbums von England
unbd TBales.

%) DHamilten fagt im angefubrten Bude pag. 34.

Every friend to Britain, every friend to huma.
nity, must deprecate such an event. And a pro.
per sense, of the calamities in which it would 1n-
volyve us, should keep us ata cautious distance from
the verge of so dreadful a precipice.

Die Worte, womit er feine DBemerFungen fiber die
minber grofien Nachtheile eines Bankeruttd, unter dem vors
gliglih auslandijhen Gldubiger leiven, p. 36 [Plicht,

hate ehren ven Vritten; Er faqt dafelbft ;

ot However as we hold a breach of national faith

3 oh in detestation, we recollect with pleasure, that

| the far greater part of our creditors are our fellow
citizens.
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I.

@:e feit Perflellung dez Friedens von FRufland und Oefiveich
ergriffenen Finangmafiregeln, waren, ter Fovm' nady verfdhie:
ben, aud bemfelben Webinfnif entfprungen und auf denfelben
Swed gevidhtef,

&0 mannigfaltis die Finanjoperationen fepn modjten,,
woburdy, _unter BWevminderung aller gewaltiamen Mafregeln,
vas Papiergeld allmahlig abgefhaft und bie Girculation ded
Golbes und Eilbers wieder bergeftelit werden follte, fo gab
s bodh mur gwey Hauptwege, auf denen die 20fung biefer
Yufgabe erlangt, und nur ein Mittel, woburch ein unndthiges
und verberblicper Aufwand vermicden werden fonnte.

Nan mufite entweder die Mittel , die jenem Jwede ge:
wibmet wurden, jur Anfdaffung von Metallvorrithen verwens
ben und vaé Papier unter irgend einer Fovm gegen Metalimiinge
¢inlofen, oder Ddie, durch Anlehen obder Steuern in die Staatss
Gaffen geflojjenen Summen von Papiergetd, nad) Maafgabe
der @vofe der Dijponibeln DHilfsmittel, alimdblig vernicyten,
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und in bivfem Falle dem Hanbel bie Dabeyfhaffung der Me:
talle fiberlaffen, die jur Audfiillung der, in ber Girculation
entitantenen Ride, erforderlich waven.

Da in beyden Staaten dad Papicrgeld eine bedeutende
Depreciation erlitten batte, fo war aber sualeich eine fefte
Beftimmung fiber vas BVerhditnif ded Payiers sum Metalls
gelde nothmwendig, wm ju verbinbern, daf die Summen, welde
bie Regierung vertilgte, nidt durd) ben fteigenden Werth des
Papierd gegen Metaligeld erfest wiirben,

Da, von bem Anfang der Dperationen ausgegangen, bie
Mafle von Papier, weldhesd damald im Umlauf war, cinen
bem ebirfnif ber Girculation entfprechenden Terth hatte,
fo mufte fih nemlich biefer Werth in demfelben Berhdltniffe
exhoben, als eine Berminderung der Noten erfolgte und nidpt
gugleih ein anberes Girculationsmittel an deren Stelle trat.

Um nun ju bewirfen, bdaf edle Metalle berbeyfliefen,
unb bdie e ausfiillen, welde in der Girculation turdh bie
LBevminderung des Papiers entftand, fonnten ver(dhievene Maf:
regeln ergriffen weeben. Non Fonnte gefeslicy ben TWerth
beftimmen, um weldben allmdflig die Ginlfung gegen Gold
und Silber gefdyehen follte. Man Fonnte bey ben Ginnabhmen
ber Offentlichen Gaffen bas Berhdltnif von Metallgeld jum
Papier feftfesen, und nady Maafgabe, ald bie Metallvoredthe
gunahmen,, die MBejablung in Silber over Goldmiinyen nadh
bem gefetlihen Berhdltnifie, auf mebrece Steuern ausbehnen.
Cndlidy Ponnte man durdy Oyperationen auf der Borfe, nad
feftem Plane, ben gleichen Bwed erreichen.

Wenn die Maffe ves Papiers fo febe vexminbert ift, 5a§
¢ ju ben €innabmen und Ausgaben ber Negierung in einem
angemeffenen Berhdltnif fteht, fo wird e8 dann ¢in Leichtes
feon, fich deffen in ber Eigenfchaft cines Dapiergeldes ju entle-
bigen, In einem grofen Sinangbaushalt bient ein Regierungss
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papier, wie die brittifchen Sdapfammerfteine, bie preufiifdhen
Srelorfcheine, bie frampdjifhen bons royaux, jur Erleid terung
per GaffenOperationen. Auf grofiere €ummen lautend, ehva
miGige infen tragend, opne Bwangdumlauf, ift ein foldes
Papier der Girculation nie gefabrlic.

G& [eivet Feine Sweifel, baf €3 bepde Staaten qrofie
Anfivengungen foftet, fich allmdhlig von dem Uebel bes Pas
piergeldes su befrepen.  Aber e Aufwand wird golbene Fribte
tragen. Bepde genofien Dabey bed Bortheitd, vaf das Uusds
fand ifnen ju Hilfe fam, Beyde Regierungen benutsten aud
sum Anfang ibrec Operationen den gunftigen Seitpunct, ba fid)
gerabe in eingelnen fdnbdern grofe Mafjen edler Metalle ange
pauft batten, bda in England nodh Feine Mafregeln jur Her-
ftellung des Golbumlaufs ergriffen waren, frembe aufferorvents
lide Bufliiffz aus dem metalliveichen Franfreich ermavtef wur=
dert, und Rufiland insbefondere burch eine farfe ®etraiveausd?
fube eine vortheilbafte Handelsbilang eclangt hatte.

2.

elcher BVortheil war von Mafregeln ju etwarten, Dbie
¢ine vafde Grhdbung ded ©old: und Silberpreifes ver ruffifhen
Uffignaten bewirkt hatten?

Senn man dic Summe der Noten, die nad) bem SKriege
in Rufland umlicfen, 3u 577 Millionen Rubel annimmt, fo
that bad Papiergeld nad dem Curfe von 380 Papierrubel fite
100 Rubel in Silber gevechnet, den Dienft von 151 big 152
Millionen Rubel Metalmiinze.

Diefe Summe vereinigt mit dem vorhanbenen Metalgeld
war bineichend , um die TWerth-Umfdge bes BVerkehrs ju woll:
bringen.  Hdtte man bdurdy ywedbdienliche Mafivegeln den Preid
»es Papiers pidslidy auf 260 u fieigern vermodt, fo ware bex
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Galbmarkt augenblidflich um 7o Millionen Rubel Sitberwertlh
Uberfiillt worben.  Diefer Werth wdve obhne Sweifel aus dex
Givculation auggetrieben, in den Hinden der Reidhen gefammelt
worben und in die AnlehendCaffe gefloffen.  Jn ber Civculation
batte man Eeine Ricfe empfunden, und nidt um einen Sehritt
wittbe man der Herftellung ded baaren Geldbumlaufs ndaber ge:
it feon, wdabhrend der Staatéfhas mit einer Binfenlaft von
4,900,000 Rubel Sifberroerth belaben worden wdre,

©o bhatte man fortfahren Fdnnen, bis ber Silberpreis

der Affignaten burch dad Bedinfnif des BWerbehrs endlich den
Nominalwerth erveicpt hatte. Dex Weits jur Metalleinfube wiirbe,
fo lange ienegd WBebiirfnif durd) die, mif der Rebuction der Affig:
natenmafje gleichformig fort{dveitende, Berbefferung bed Papives
curfed geftilit worden wdre, nie ftarf genug, und burch die Einfis
liche Anbaufung von Gelbfummen, welde das Bedlivfnif der
o Girculation fberfdhveitend, von ben Papierinhabern der Megies
rung leidit gelichen werden fonnten, *) bdie Zheilmahme bes

Auelandes unterdrickt worden feyn. Das lefite Refultat grofer
Aufopferungen und einer driidenden Wermehrung der verzingliz

den Sduld wixde julcst darin beftanden haben, taf man mit

i einer Papiermafje, die mit dem Werthe von 152 Mill. Rubel
;',_ﬁ uberfdyricben worden wdre, tie nemlihen Gefdhafte vervidytet

_ bdite, als mit ber Summe, die auf 577 Mill. gelauter batte,

An bdie Stelle ber Nachtheile, weldhe friher das allmdhs
lige Sinfen bes Papiergelded hervorgebracht hatte, wiirbe bee
verderbliche Einflug getreten feyn, den bad Steigen ved Geld:
preifes auf alle, in ber langen Periode dev Depreciation ents
flandene RNecht3verbdltniffe ausiiben mufite, obne die Berlufie,

*) 9. f. vie erfte AGLH, Kap. 2, B[ 4 &. 171, u. RKap.
3. UAbL 4, &, 188,
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weldhe jened Sinfen beveits verurfadht batte, benjenigen zu ver:
gitten, die fie erlitfen.

Mafivegeln, bdie eine mafige allmaplige Berbefferung
bed Gurfed bepwedten, waren fdon weaen der Schwanfungen
benen der Preis cined eigentlichen Papiergelded audgefest ift,
nothwendia. &ie erleidhiern durch Befeftigung ded Grebits
alle Sperationen, weiche jur fucciffiven Vernichtung ded Pa-
pierge(des ergriffen werden mdgen.  Da die Negierung durch
bie Ausgabe cineg Papicrd die Sinfen eined bedeutenden Ha-
pitalé exfpart, fo findet fie in diefem Gewinn auch das Mittel
3u jenem Bwede. So bat fie effectiv Feinen BVerluft, wenn
fie fiir 366 HMubel in Papier 100 Fubel in Silber ju Ende
¢ines Sabred berechnet, bey beffen Anfang 100 Rubel in Sil:
ber 385 Rubel in Papier galten.

Wabrend der Gurd bed Dapiergelbed gegen Silber ur
Seit bes Srieges nabe ju 400 fland, und fpater gwifchen 370
bis 385 fbwanfte, batte die Megierung den Preid bey der
Berehnung der Jollabgaben ju 300 fejtgefetr. Diefe hibere
MBevedhnung war gwedmdfig; bda fie aber nur einen @ewinn
von etwa § pCt. verfprac, wenn dad Papier um Ddiefen Preid
cingeldét wiitbe, und eine géngliche Ginldiung fobald nicht exz
warfet werden durfte, fo Fonnte jene Maafiregel daé Paypicr:
geld faum fiber ben Terth fleigern, ber vem Werhdlinif dey
umlaufenben Nofenmenge um Giveulationsbediiefnif entfprach.
Zndem man nun auf folde TWeife den Sitberpreid ded Papiers
bem Werbdlinif nabe erbielt, den bdag Bediuefniff dev Cireus
lation fefigefefst batte, fo waven bie Perfonen, welhe an den
erdffneten Aniehen Antheil nabmen, gendibigt, wirklihe Werthe)
bargubringen, und bie Theilnahme bed Audlanded war gefichert.

®) Nemlich im Gegenfape von foldhen LWerthen, welde ans
bere, bas Steigen bed Papierpreifes beywedende Maafres

b

[
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Wir haben gefehen, wie bie gegriindete Erwartung, baf
ber Gurs bes Papiergeldes auf Feinen Fall fchlechter, fonbern
allmdplig, wenigftens eine mdgige, Berbefferung erfolgen werde,
bem Bollzuge der exdffneten Aniehen in Papier vorziglidy gln:
ftig war.

Da ber Wecbfelcurs der Papitalreidern Weftldnder, vor.
auglich aber Hollands in ber Regel fite Rufland vortheilhaft
ift, *) und e befonbers in ben Fabren I817 und 1818 we-
gen ber flarfen Getraibeausfubr foyn mufite, fo batte der auss
ldndifhe SRapitalift gur Anfdaffung der- Banknoten Metallfen:
bungen ju machen.

Man war erftaunt, baf obneraditet der Bebeutenden Gold:
und Silberfendungen, bvie theils im Gefolge dec Hanbeldver:
biltniffe, theils gur Grwecbung von ruffifchen Snfeeipticnen nady

Perersburg gemacht wurden, bennody fo lange der Séttigungs:

‘ punct nidt errcicht ward, und der Preis ded Silbers in Peters:

: burg gar lange Beit gleih Body blieb.  Die fonberbarfen Be-

3 bauptungen wurben aufgeftellt, um biefe Crfdyeinung ju erfidren.

" Jnsbefondere hat man gefucht, diefelben mit offenen und beim=

lidhen bedeutenden @infubren frember Waaren in Besbinbung ju
fesen.

———

8¢ln 3. B. bas Berfpredien ober dex Unfang einer Einld.
fung gegen @ilber in einem HdGeren Preife bervorgebradit
haben wlirden,

*) Wom J. 1769 bis jum . 1814 war ber Wedyfelcurs
von Petersburg nady Amfterdam nur 10 Jabre geqen
Ruflanb unbd nie {iber 123 unter Pari, wabrend ¢ 34

" Sabre fiiv Peterburg war und mandmal big auf 224 by

Pavi flieg,
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Hatte man bamals fhon wabrgensmmen, baf dasd aus-
geprdigte Silbergeld wieberum in das Ausland juriickfirdge, fo
ware man berechtigt gewefen, auf eine durch folche Mittel er:
geugte unglinflige Handelsbilany gu fdliefen.  Allein biesd war
fo wenig ber Fall, dap die Silberfendungen nady Deterdburg
vielmehr nodh im November und Degember 1818 fortdauerten.
Daju ift unbeyweifelte Shatfache, daf im Laufe ded Fabhred
1818 bie Ausfubr ruffifcher Prodbucte nady Grofbritannien fehe
ftarf und die Hanbelsbilans fir Rufland giinftig war. Und diber:
baupt ift gar nie anjunehmen, bdaf diefelbe Waare u gleicher Jeit
auf dem nemlichen Wege bin und ber gehe, weder offen nody
heimlich.

Man bat gar nidht ndthig, sur Annabme geheimer
Ginwirfungen feine Buflucht u nehmens da die Sacdbe, wie
fie offen ba liegt, gang natixlidy jufammenbangt.

Se weniger der inneve BWerfehr Ruflondd ber Finfilichen
Ausbitife eines Papiergelds bedurfte, defto fchneller und eifriger
nabm ex bad feinem natirlichen Beviiefnif entfprechende Sil:
bergeld auf.  Gin grofier heil ber neu geprdgten Rubel ging
in bie Hande bder ruffifben Landleute ber, bvie ibre Producte
aud bem Jnnern des Landes nach bden Eeeltddten braditen.

$Bey bder natiielichen Worliebe der innern Landesbervoh:
nee fie Silber, fand der Kaufmann feine Rechnung babey, die
Rablung in edlen Metallen zu leiffen, und die TWedhsler ber
Sceftidte madten grofe Gewinnfle durdy den Einfauf von
Papier, bad aud dem Jnunern Hecbeyftrdmte, um gegen Silber
eingewedfelt ju werben.

Wiare bas Papiergeld nicht im BVerhditnifi yu dem, aud
bem Ausland bereingePommenen, zur Milnge ausgeprdgten, und
von ber Civeulation aufgenommenen Metalls vermindert wos
den, fo wiltbe gewif ber Guxd bdex Uffignaten fiblechter gemors
ben feon.  Aber in fo ferne bie Papicrmafle nidyt verminverts

fing
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und audy Ffeine andern Mafregeln ergriffen worden vodren,
weldye, wie 3. B, die Anordnung, daf gewiffe Steuern in Sl
ber begablt werden follten, Den Umlauf der Elingenden Mimze
au vermehren begwedt hatten, fo wilrde audy ber RNeis jur Me:
talleinfubr birweggefallen feyn.

Der Curd des Papiergelves Fonnte fich aber ohneradytet deg
Berminderung deffelben nicht bedeutend verbeffern, weil die
eingejogen Bettel, auf dem Geldmarfte, durc) Metallgeld evfept
worben waren.  Der Werth des Papiers, in fo weit er
nicht durdy das Beditrfif der Circulation beflimmt wurde, hieng
lebiglih von ber Deynung ab, Ddie man fber bdie Abfichten
der Megierung begte.  Gr Fonnte nur in dem Gradbe fich vers
fiat beflern, @l man mit Suverfidht vorausfesen burfte, Dbaf die

' Jegierung geneigt feyn werde, baffelbe um diefen oder fenen
hobern Betrag in befiimmten Terminen, unter irgend einer Form,
einguldfen.

4.

" Den Betrag der durdy bdie verfhiedenen Operationen aus
bem Umlauf gesogenen Affignaten Eann man auf 174 Millionen
FNudel annchmen. *)

Die baare Gelvcivculation bat in einem rafhen Berhdlts
niffe gugenommen. S dem Nahre 1817 wurden fiber 17
Milionen, im Jabre 1818 fiber 26 Millionen NRubel Golb:
und Silbermingen gepragt, woau bad Ausland beynabe aus:
foolieplich ben Stoff geliefert hatte, Gine fo grofie Summe
o warb von ber Mimze in einem Beitraum von 10 Sabren, vow
g 1762 an, Dda e¢in newes Minyfyftem eingefihet wuide , bis

*) Man febe Anh, 3. Rupl, Abf 2,'12. ILL.
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gum Salre 1810 gerechnet, niemald geliefext. Aber bag Be: ;
biiefnif bed innern Berfebrd an Circulariondmittel bat fid) aud) ;‘
in einem tberrafchenden BVerbdaltniffe vermebrt, e

Bom Fabe 1762 bis 1796 waren im Gangen obhnge: i

fabr 88 Mill. Rubel in Gold und Silber ausgepragt worden, g
b |
Ba man bey ber vorgegangenen Minzoeranderung voraudfesen

"I.f

muf, baf bie dlteen Mingforten wdbhrend diefes Seitraums aus ;P:I'i
bem Umlaufe gejogen, daf manche neue Miingen wieder in den 'I_T
Tiegel geworfen wurben, um zu anbern Swecfen verwenbet 3 "
werben, unb daf ju jeder Seit, auch bey dem baaren Geld: %
umlaufe, mande Summe alé Notbpfennig juriicdgelegt wird, b[‘i
fo darf man den FMerth ber ruffifchen Girculation bos @.;r
bem Jabhre 1787, ba 40 Millionen Rubel Banknoten im
Umlaufewaren,*) ein {dhlicflich diefer Papiermaffe, wobl nicht dmlm
bober als 3u 1oo Mill. Nubel vedynen. me‘n

Man vergleiche biemit ben wabricheinlichen Befrag der ;m

gegenmwdrtigen Givculation bed vuffifthen Heiches.

Die Banfnoten, die im Jahre 1817 umliefen, batfen :
einen Silberwerth von 152 Mill. Rubel. Die Summe Dder g
cicculirenden ®old: und Silbermiingen fhdste man auf 20 Mil,
Rubel ohne ju rehnen, **) was fonft noh aus dem Umlaufe

*) Die Audgabe der erften 40 Ml Vanknoten ; bie im J. i
1769 erfolgte, Bat ohne Jweifel fden bebeufende ‘JJ?etat!:
fummen abgeldst, aber man barf annehmen, bof b.u
Summen , weldhe in das Ausland giengen, vorgliglidy in
dltern Mibngforten beftanden.

*¥) €8 waren nod 25 Mill. Rubel Kupfergeld im Umlaufe,
die einen Silberwerth von 6% Millionen porftelliten, 2Alein
ber Gebraud) ver Kupfermiingen war feiiher fdon febr
ftark, da allein von 1757 bis 2761 gegen 7 Nl Rubel

audgeprdgt wurden,
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gesogen und von manden Perfonen juriicdgelegt feyrr modbte,
BDarnacy wirde fich alfo das civeulivende Medium um 72 pCt.
Silbermerth vermehrt bhaben.

Man wird dies nicht filr unwabrfcbeinlich balten, 'wenn
man bebenft, welde rafthe Fortfdyritte bie Bevdlferung, der
Reihthum und Handel bed ruffijchen Reiches gemadyt, und
welden grofen Einfluf bie Papiercreationen fimmilicher europdie
fcher Staaten auf ten Gilberwerth aller Circulationsmittel aus:
geitbt baben. =)

Bwar nimmt basd Givculationsbeditefnif nicht in gleichern
Berhaltnif mit der BevdlFerung und dem eichthum eines Lan:
Des 3u, indbem bie grdgere Rebhaftigheir bes Berfehrs eine fehnellere
Girculation bewicft; allein die Bermehrung ded civculirenden
Mediums miifte in Nufland audh meit mebr al8 72 pCt. bes
tragen, wenn fie in gleichem Berhitniffe mit dem Wadyéthum bdep
Bevolferung und der Production und mit ber Abnahme ves
Preifes von Gold und Silber erfolgt wire.

Wie fchon bemerft ward, ift e3 nidst unwabrfheiniich,
baf bie Preife ber edblen Metalle bis zum Yugenblicf, ba, die
grofien DOpecationen jur DHerftellung ded baaren Gelbumlaufs
in mehrece Staaten begarmen, wohl um 40 pCt. im Preife
gefunfen waren.  Die BevdiFerung Rufilands Hat aber feit
1787, bie neven Grwerbungen, wie 3 fidh verfleht, nicht
. als Boltsoermehrung gerechnet, gewif in einem nodh {tarfern
1 Berhditniffe ugenommen, *)  Man ficht alfo, daf ein bedeus

*) 9. {. bdie erfte Abtheilung biefes Vudys Kap, 2, Abf, 3.
&, 165,

) Cs it augerft {dwierig den Buwadyd , ben die VevdlFes

rung Ruflandé erhalten bat, annabernd ju beftimmen,

dadie ju verfdiedenen Beiten vorgenommenen Bolfszihluns

gen wegen der, in dev Swifdeneit hingugefommenen neuen
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tenber Theil bed, mit ber Bevdlferung und dem Reicktbum
an Gracugnifien bed Bobens und Dder Urbeit ted Wolkes ge:
fitegenen Girculation8bediirfniffed , duvdh eine rafchere Giyculation,
beflen bas Papies ohnehin empfinglicher ift, geftilit rourte.

fRenn man nun den Betrag dber nod) umtlaufenten No-
ten ju 403 Mill. Nubel berechnet, fo wdren gum Grfagie ber:
felben nody 106 Mill. Golo= und Cilbermiingen erforberlich.

Allein diefe Summe wird Rufland, um ben baaren Geld:

wmlauf Herguficen, ber Giveulation ber tibrigen Handelsreelt

nidjt mefhr entziehen.
Pienn auch die Summen , welhe aus dem Umlaufe ge:
jogen und von ben Feichen bed fanbes auriicdgelegt urbden,

Groberungen , nidht immer den gleichen @ant exumfang Be:
greifen, Gine im Jahre 1783 alfo vor ber gwepten Theis
tung Polens vorgenommene Rdblung 9ab 25,677,000
Seelen,

Nach ber Nevifien von 1793 bid 1796 jahite man
35,166,309 Einwehner, Flic das Jabr 1800 finbet man
vie Velfdmenge NRuflandd mit Ausnahme bdex BStadte
$Petexsburg und Modkau, des Militarrs und einer Million
Nomaden, Whiker ju 33,159,860, und mit gleicher Auds
nahme, fliv das Nahr 1804 ju 36,043,483 angegeben,
Darnach betrlige dex jabrliche Qumwadg 680,905 Seelent,
Die ganze Veodlferung mit Ginfylug der Hauptftadee,
ted Militairs und ber dozu gehdrigen Samilien, fo wie
ber Tomavenftamme wuvbe im Sjabr 1800 auf 41,253,483
eeten bevedynete

Sm Sabre 1816 mahm man einfdlieflid b8
SKinigreidé Polen bie gange Vevdlferung u 45,515,797
Seelen an.

r—
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fid nicht leidht fddgen laffen, *) und man au$ Grinden, bie
fbon Dbey einer andern Gelegenbeit angefithet worben ' find,
ben Betrag folcher mufigen Kapitalien nie bodh anfchlagen
darf, fo iff bod) immer einiger Bufluf von biefer Seite #u ers
warfen, fo wie die Dperationen ur Derfiellung bes baaren
Geldumiaufé vorwdetd fdreiten.

Sobann wicd ber wachfende Reichtbhum dee vuffifdien Hane
belsfiadte den grofen Vevbehr immer mebhr jur Benubung bes,
auf ywedmafige Banfanfialten**) ficher gegriindeten, Papiercres
bits tauglich machen, und die grofen Gelvgefddfte bed Staats:
fthafies woerben baburch, ober buvch anbeve abnliche Maafregeln,
erfeichtet werben.

Gnolid) it 3u bexiidfidhtigen, daf bie fortfchreitende BVers
tilgung des Papiergelded in  mehrern europdifhen Staaten,
burd) die vermehrte Nachfrage nady edlen Metallen, bderen Preife
ehdbt, und daf man daber jur Abldfung bes Papiers ecine ge-
ringere Summe bedarf, ald diejenige iff, welde bem Silber:
werth ded vertilgten Papiergelves, vor dem Jahre 1817, gleidy:
fam.

Jn ber Natur feines auswdrtigen Handels, ber Holland
und England mit mehrern biefen Eanbern unentbebrlichen rohen
Grieugnifien vecforgt, und in bem Gredit, ben ed bey feinen
UnlehensOpecationen , in ben Papifalreichern weftlichen eurps
phijhen Staaten finbet, befist Rufland ein ficheres Mittel

*) Staatdrath Stovdh nimme in feinem Werke iber Nationals
otonomie 25 Mill, Rubel an, M, f. die beutfhe Uebess
fegung von €, H. Rau. THl, 3, &, 50 und 150.

#%) Ueber die beftehenden Banfanfialten f m, Anb. 3, Ruf.
land, ABf, 3.
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fidy bie pur Herflellung ded baaren Geldumiaufs nody esfore it
derlichen Metalvorrathe ju verfchaffen. R
o

5 (]

Da bie Verminderung bes Papiergelbes auf sweyfadhe :“
FReife vorwdets fohreitef, durdy Anlehen, deven Sinfen und
Zilgungéfondd aus ber Dotation fiir bie unverginéliche Siuld -
genommen wird, und bdurch BVerwendung ber Summen, Die -
nady Absug biefer Jinfen und Tilgungsbeytrdge von ber Bo= n
tation nody fbrig bleiben, fo [dBt fih micht beflimmen, wie b

picle Tabre erfordert werben, um mit &en angewiefenen Mit:
teln die vorbandene TMaffe ber Afiignaten 3u tilgen,

Aber wenn man nur von ben gevodhnlichen Hi(famitteln und
von ben Thatfachen auégebet, 1) bab im Sahre 1817 die Bex:
ginfung bder alten Saduld nucr 16 Millionen SRubel ecforberfe, fo
und gegen 14 Millionen pur E©dulbentilgung verwendet werben ©
Fonnten, 2) baf barnach in Furjer Syift, bie alfe einfeimifche
©duld getilgt feyn wird, baf 3) von ben 30 Millionen, "
welche urfpringlicy ber Werminberung des Papicrd gewidmet
yourden , bep ber allmaplig erft flatt findenden Wevrwanvlung
bes Papiergelves in jinétragende Inferiptionen, ¢in bedeutender
Sbheil fortrodbrend ur AbIHfung ber unversinélihen @&chuld ver:
voenbet werden fann, baf 4) pie Ueberfthiiffe ber Summen,
bie jur Werpinfung und Filgung dev alten Sculd ausgefett
find, dem aur Filgung bed Paypicrgelded beftimmien Fonbs pu=
fallen , und diefer legfe Amortifationsfonds daher in einem rafthen
Berhdltniffe wacbfen muf; fo fiehet man, paff in wenigen
Sabren bie firirten, orventlichen Wittel jcbon binveidhen wee®
den, ald Fonvé jur Berginfung und Tilgung jenee neuen Sduldr
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welde burdy Berandlung bes wodh hibrig gebliebenen Papice:
gelbes entfteben fonnte. *)

Die Combination bder bepben TWege, auf roelchen bie Fils
gung bev Affignaten bewirft wird, ift ywedmifig, invem fie
erlaubt, die Jeitumftande fdyiclih 3u benugen umd gerabe fo
rafhy vorzufchreiten, ald e8 obne Stodung unbd Stdbrung und
obne grope Werlufte mglich wird, der Gitculation das Papier
gu entjichen und Ddie erforderlichen Metalimimgen ju geben,

Durdy bie letiten Mandregeln, welde bie fefte Beftim-
mung be8 Papiers jum Metallgelde jum Bwede haben miiffen,
wenn ba8 Papiergeld gamy abgefbafit werden follte, widen
bie Staatsgldubiger nur gewinnen, nidyt verlieren ESnnen.

6.

Sn Peinem ber anbern grofen Reiche fleht der ilgungss
fonds in einem gleidy giinfligen Werhdltniffe jum RKapital dee
Staatsfduid wie in Rufland.

G€r betrug nadh einem Durcdfdnitt im Jabre 1818 &

’ ber verjinsliden Schuld die dbamals beftand, und jeder Jue
wahé it mit einer Wermehrung des Amortifationdfonds von
at minbeftens 5 dbes Nominaifapitals biefes Suwachfes verbunden.
o) Mogen bie aufferordentlichen Bufliffe sum Jilgungsfonds

anfanglidy unbedeutend feyn, fo [4Ft der Suftand des Neichd
auf ein fdneles Wadbsthum Ddecfelben fehlieflen. Unter bdiefe
aufferordentlichen Bufliiffe gehdren alle Revendiendberfdiiffe ber
allgemeinen Staatécajfe. Wenn bey der Grindung der Lmovs
tifationdcafle Ausgaben und Ginnabmen auch Faum im Sleiy-
gewichte ftanden, fo ift g cowdgen, dag in einem Rande,

)y M. f. Unh. 3. Rugland.
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pefjen  BeodlEerung, Production und Handel in einem erffaus
nengwiirdigen rafchen Berhaltnifle wadfen, fid bie Staatéeins
fiinfte auch ohne Grhdhung dey Steuarn fdbnell vermebhren ins
pem bie beftehenden Abgaber von Rabr ju Sabr eintrdglider
werbeit,  Sn diefer Dinfibt At fich Fein anbered eurepdiftped
fand mit dem wfiifgen Reidpe vergleichen,
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Vievtesd Kapitel
Q¢ R bt sdind

I.

@i: Grfiheinungen, welde bdie im Jahre 1816 begonnenen
Masregeln der dftreidifhen Regiecvung auf dem Geld: und Kas
pitalmarfte hervorbraditen, find fo merBroiirdig, wund wurben
fo verfchieden, bisweilen fo fonberbay beurtheilt, dag eine ndbere
Betradytung derfelben nidyt uninteceffant feyn mddte,

Wiv miffen auf einige Thatfaden suriicPommen,

Sm UAnfang bes Fahts 1816 nahm man die Maife des
umlaufenben Papiers ju 650 Millionen Gulden an.

Damalé wurbe gerade dbas Anlehen von 50 Millionen in
Papiergeld vollzogen.

Di¢ Wienermabhrung ftand gegen Metallgeld 3u 360 bis
370, unb dba man fir 100 fl. in bdiefem veprecivten Papier
eine Mente von 25 fl. in Gonventionsmitnge erbiclt, fo galt ein
i 5pCe bevechnetes RNominalfapital von 100 fl., obngefape
§5 fl. 4
il
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Der 3insfup war cinlabend, und ¢ gingen aus Holland

und anbern Platien bedeutente Summen nady Wien Fum Rufs E
fauf von Papicrgeld, bas man in ten neuen Fonbs anlegte. b
Am 9. Mixy wurde bad Aniehen aefdlofien.  Man e
wartere Masregeln ver Regierung, welde bie Berbejjerung der 1
Geldciveulation gum Swede hatten. ]
Die Ungewifbeit, in ber man diber die Befdaffenbeit dies Iy
fex Dperationen fowobl, als Sbex ben Sermin, ba fie beginnen 9
follten, fchwebte, brachte unter Ginwirfung bes TWechfeloured
mancerlcy Schwanfungen heroor. *) |
Sm Ganzen verbefjerte fich die Wienerrwabrung aber vom ]f

21, Februar bis jum 20. May von 367 auf 341 und Ddie 3u a
21 Proc. in Metallgeld verjinéliden Obligationen fliegen o 2
febe, Paf cine Rente von 5 fl. obngefdbe 68 fl. galt.

Sn bem am 4. Suny befannt gemadbten Finanjpatente
bot nun die Regierung fir 140 fl.in Papier, bas gur Bers
tilgung beftimmt war, 4o fl. in Bantnoten ober baarem @elb,
unb cine Rente von 1 fl. an.

*) fWienerwdbrung gegen  Preid einer Rente veR 5fl. in
160 fl. in Conventions pen neuen 23 pCt, tragenden

minge Obligationen

21ten Februar 341 —
1. Mg 350 e
b. — 330 -_

10, — 342 62

27. — 327 67 bis 68
3. Ill’l’lﬂ 338 —r
4, Thap 359 -

18, bis 20, Mai 341 b8

bd 343
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By ber Bant Fonnte man gegen Darlegung von 2000 fl.
in Payier nur 200 fl. in Conventionsmiinge eine Netie erbalten,
beren Werth von den Wanfgewinnfien abbieng.

Nun verbefferte fich der Curd bes Papiergeldes bis jum
1. July, dem Tage, dba der Wolzug begann, in cinem tafthen
Berbditnifje.  Dagegen ftieg der Sinfuf anfanglich,*) fiel aber
von ber Mitte bes Juny an, fortfdreitend mit Berbefjerung des
Papiers. **)

Beym Beginnen der Operationen, in den efen Tagen
bed July, da die Wienerwdhrung ihren beffen Stand erreiche
batte, fchien die Abnabme der MBWanfactien ben Boraug u ge-
winnen und am 3. glaubte man in 14 Jagen ro,000 Actien
abjufeten. A(5 aber bie Wienerwdbrung fidy wieder verfchlim=

| *) Wienerwibrung Preid einer Mente von 5 ff,
vem 18. bis in Metallgeld,
26, May 341 — 343 68
4 4. Suny 305 62,8,
5, — 309 — 318 59
7. — 280 60
8, — 391 575

An diefem Fage Faufte man 1 Procent tragenbe Sdyeine
auf Lieferung ju 113 fl, oder 5 fl. in diefem Papiee ju

572,
#%) MWienerwibhrung Preis einer Rente von 5,
- in ben 1 Procent tragenden
neuen Papierven,

am 8, Suny 291, 571

- 15, — 272, 70

i — 19. — 269, 70

-— 26, — 201, %%

— 1, Suly 249, 82z

—_— 2, == 247, 85,
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merte, nabm bie Audwedhdhung bed Papiers gegen Banfnoten .

und 1 Procent tragenve Scieine ¢inen um fo rafbern Gang, h.h

je mehr bie Werfchlechterung pes Gurfed zunahm; und ey Ab: b

fa ber Vanfactien ftoctte. :

~ Die ausaeaehenen Noten frrdmten wt‘@inmtdyslungﬁcaffc f
g€, Man mufite jur Yuewedalung grdferer Summen Fers

mine feben, unb bie Ginldfung deé Paviergelbes gegen 1 Procent iy
tragende Scheine und Paninoten, je¢ fir eine Partyie, auf fin

Marimum befjbranten. "

Sulett mugte im Anfang bes Augufts bie gamje Ope: §

vation eingeftelit werden und nun fant vaé Papiergeld *) auf !

ben frlihern Unwerth juviid, und der Binsfufi flieg auf Die vo: :

vige Hdhe und nodh hidher. :”"

{

2. 1

ff

Man faat ey bicfen auf den eefien Anblicd {ibervafdhene "

ben Erfheinungen: &

Rober viifrte bee fdnele Wechfel im ginafufi? | 5

gRarum gab man nur augendlidlicy ben Ravitaleinlagen |

Procent tide | &

in bie Bant ben Worzug vor der Grwerbung dex 1

genden Seheine?
FWaum vermebrte fid bey dem Fortgang pe3 Gefdh

ber Andrang Der Pexfonen, welhe Papiergeld gegen Fioten

s |

——

*) Wienermibrung. Stente von 5 fl.

am 2. Suly 1816 247 85

I R L 75

— e e e 1276 70%

—_3f. — — 284 70

— &, Dejember 335 531%
Micdrigher Stand im

Anf. 0ed Jahes 1817 400 50, 48 fablt A7.
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und zindtragende Sdieine audwedhfeln. wollten, warum nabhm
baber mit ber BVermehrung der Sculd bie Neigung um Days
leihen 3u?

9Wie Fonnte bad Papier auf feinen frlthern Werth jurlic:
finfen, nadtem eine bebeutende Summe eingeldét war?

Gewdhnlic) febt man alle foldye Schwanfungen auf RNech-
nung ber Agiotage.

Momentane Verdnbderungen vermdgen die Birfenfpeculans
ten allerbingd hervorjubringen , aber im Gangen wnd Durdh{chnite
genommen, Ednnen fie ben nativliden Gang der Dinge nidt
beberrfdhen.

Wir glauben, baf die Saden, einjelne, irveguldre, durd
Pinftliche Mittel bewirfte, Spriinge abgeredynet, nicht anberd
fommen Eonnfen.

Gin mafiges Fallen ded Binsfufies von den, in ben
dffentliden Fondd angelegten, Kapitalien war nach der Beenbi:
gung bed Unlehbend von go Millionen ald ein gerodhnliched
Greignif 3u evwarten, Das fehr bebeutenbe Sinfen bed
Binsfufied hing aber mit ber Verbefferung dber Wienermdhrung
sufammen, welde das Mefultat anfanglich der ervarteten, fpds
ter ber beEannt gemachten, und jum Bolljug gefommenen Fis
nanymasregein war.  MWenn, bey der fortfhreitenven Verbeffes
rung ded Papiergelded im Juny, der Preis der, in Metallgeld
gablbaven Menten, anfinglidy um einige Peocente fiel, fo modyte
bie natirlide irfung der auf dbem Geldbmarfte eingetretencn
Beranberungen, durd) die augenbliclidhe SurliFhaltung der Ka-
pitaliffen, wie e8 in folchen Krifen gewdhnlich gefchicht, etwasd
aufgebalfen worben feyn.  Deffo vafdher war aber die Bewe:
gung, welde in ber erflen Wodje nach) Belanntmadung bder
Regierungdmasdregeln eintrat,

Wenn man den Werth, weldyen dad innere Bediirfnif
an Givculationsmitteln bem Papiergeld gab; nady deni Curfe
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von 350 annimmt, fo verfah bad umlaufente Papier ben Dienft
von 185 Millionen SGulven Metallgeld, Nachdent nun die Re:
gierung fiir 140 fl. in Papier 4o fl. basres ®eld und 1 Nente
pon cinem Gulven anbot, fo mufte bag Papier nothwendiger:
weife wenigftens auf 274 fidh verbzfjoan, wenn der Pueis ver
Sente von 1 fl. wie am Schiuffe des Anlehens von 50 Millio:
nen, aud nur 11 fl. war

Dicfe BVerbefjrrung wirfte, gleidy einer veellen Bermebh:
rung bes circulivenven Mediums um 51 Millionen in Metallz
geld, weldyes nach vem Gurfe von 274 ohngefdhe 140 Milio:
nen Payiergeld gleichfam. :

Dic plokliche Anbdufung von Werthen in den Hinben ber
Papiergeldinbaber mufite sine grofe Neigung jum Derleiben er:
jeugen, beren nothrendiges Refultat das Fallen des Jinsfufed
ober dad Steigen ded Preifed ter NRenten war.

Da bie Regierung den Papierpreid der Renten burdh bie
Ginldfungébebingungen firut batte, fo hing det Metalypreid bed
DPapiers wicderum von dbem Jindfuf ab.

Wer 7000 fl. Vapier brachte, exbielt 2800 . in Eilbex
und 4200 fl. in 1 Procent fragenden Scheinen.  Jine 2800 fl.
fonnte e wieder jum Anfauf von Papicrgeld verwender, und
mit bex Summe, bie er filr 7 ded erfauften Papierd erbielt,
auf biefe Teife fortfabren, fo baf fity der Silberyreis ded Do
piergelded lediglich nach dem Preife der Renten b, i. nach bem
momentanen Sinéfuff riditete.

Ym erften Augenblid, als die Madregel jum Bol
g tam, mufite, da die Summe bex bifponiteln, tinfilich ers
aeugten, Rapitalien am grdften war, den Sinéfuf am niedrig:
fien, und die Wienerwdbhrung alfo am portheilhaftefien fiehen. -

*) M. {. die erfie Abtheitung Kap, 2. ABf. 4. ©. 171, b
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DBey ber Fortfesung der Opevationen und fo
wie allmaplig die Renten in grdfern Summen auf den Markt
Bamen, mupte beven Preis fallen; die Meigung, dad Dapier
gegen 1 Procent tragende Scheine ausduwechfeln, Fonnte aber
nitht friber nachlaffen, aid bis daffelbe fo weit verminbert war,
daf der Preis, ben ihm vas Wediiefnif ber Circulation beylegte,
bober ftand, als ber MWerth, den die Negicrung bey der Gintd:
fung bagegen gab.

Diefer Fall fonnte nie cintreten, weil bie Regierung an
baarem Gelde fdhon fo viel bejablte, daf ber Gurd *) nidt un-
tev ben €tanbd herunter gehen Fonnte, ben et behanptet batte,
als die neuen Masregeln und die bavon verbreiteten Geriichte
nod) nicdht gu wirfen angefangen batten.  Auffer der baaren
40 fl. erbielt man aber nodh, je fir 140 fl. in Papier cine
Rente, die unter ein Minimum von 10 bis 11 fl. nict fallen
Fonnte, obne bie Kapitalien bes Auslanded fchnell und in ftavfem
Berhaltnif anzuziehen,

Die Berminderung des Papier8 vermodhte den MWerth defs
felben al8 Givculationdmittel nicht au erbdbhen, weil an
bic Stelle bed vernichteten ein der Wirfung nach gany gleicher
Betrag vor Metallgeld oder BWanknoten fvat, **)

RKap. 3, AGf. 4. &, 188; {iberhaupt fiber biefen Gegen:
ftand bas gange 2. u. 3. Kapitel,

#) Nadh dem BVerhiltnif von: 40 fl. baaved @eld zu 140 fI,
in Papier war der Curd ju 350 ju berehnen. So fdhledht
ober nod) {dledhter ftand er vor der Reit, ald die Crmars
tung dev neuen Finanymadregeln ihu ju beffern anfteng.

¥) Nemlidy fiie 140 f, Papier 40 fl, in Geld, b, i. derfelbe
Werth, von bem wir angenommen Haben, bafi ibn. ber

Dedarf an  Civoulationsmitteln bem  Papier bepgelegt
batte,
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PWerin: audh der Grfots nicht vollfidndig geroefen, ja ‘wenn
gor Peine effective Wermehrung bes baaren Geldes durch frembe
Suflfifje und turdy bas Sufiddmen mifig gelegener baarer Gild-
vorrthe ouf bem dfiveicbiften Gielomarfre flatt gefunden bifte,
fo fonnte fefbft in diefem Falle ter Werth, den basé Beviiefnifi
ber Girculation dem Papier nach deffrn Berminderung beylegte,
nur febr fodt fiber den Preis ficigen, ben die Regierung, felbft
bey dem niedrigiten Werthe der Kenten, duvd ifjre Bebingungen
gefest batte. Benn die Rente von 1 fl. nur 11 fl. galt, mufite
fio nemlich biefer von der Megierung fefigeferte Preis bed Pa:
piergeldes, mie wir gefeb:n baben, auf 274 fellen. Dadurdh
befand fich ver Gelomar®t, der bey dem Gurs ven 350 bem
SHediefni§ ter Girculation gewadfn war, um obngefibr 140
SRiiionen Papitrgeld idecladen, Ddie vorberfamfl hinweggefhafft
yoerden mufiten, ehe jene Preife fjidh ins Gleicdigewidht ftellen Fonn:
ten. Fun it man aber Ecineswegd beredttigt, anjunebmen,
baf bie Regierung dag Metallgeld, bas fie gegen Papier aus:
wechfelte, Dber innern Girculation entjegen gebabt. Wielmehr
ift ¢ Zbatfadbe, vaf euswdrtige Suflific flatt gefunben, und
obne Bermebrung der Woredthe an Metallmiinien burfte man
bas Gelingen weber der cinen nody ber anvern der beyben Dpe:
rafionen erwarten.

Aus diefen Grinben founte alfo bie Reigung gur Aus:
wethslung nickt abnehmen, fie mufite felbf nod wadfm, nads
dem bie Maffe der, auf ben Martt gebrachten, Remten ber X
Procent tragenden Scheine ben Jindfuf war berabgefest, bie
Beforanif, bie Ginldfmg mddte cingefilt werben, den Priis
ves Dapiers aber in cinem fidelern Berhdltniffe vermindert patte.*)

*) Die Maffe der difpenibeln Kapitation , weldde purdd bie
Finanymafregeln in bie Hambe div wiwgml-aﬁger ges
legt worbem , war jum Zheil abjexbict, jum Soeil durd
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WE Wenn audh eine folhe Furcht nicht eingetreten wire, fo war
ot bennodh su ermarten, daf alles Papiergeld aur Auiwechslung

gebradbt werde; denn warnun follte man daffelbe yuitidhalten?
Py A5 Girculationmittel ward e8 burdy das von der Regierung
g bafite gegebene baare eld volltdndig erfelt, und bie
o i Rente von 1 Vrocent war ald eine fir die Einldfing be:
wiliigte Pramie angufehen. Nue dann, mwenn man vorausds
i~ fetite, baf die NRegierung den Einldiungspreis noch erbdhen
werde, wittbe man gezaudert haben. Fir eine folde Annahme
war aber fein Srund vorhanven,

3.

Offenbar hatte man auf ecinen rafden Abfas der Bank:

Actien und auf eine Prdftige Unterftiibung ducch diefe Anftalt
geredynet,
o Wire biefe Worausfesung eingefroffen, fo hitte die Sache
: gewif audh eine andere Wendung genommen; da durdh die
Giriinditng ber Wanf einer Papiermaffe von roo MNillionen
Gulven ein Abflug erdffnet war, wofie der Circulation bdes
Eanves fein Grfas geboten wurbe.

Yllein Fonnte bas Publifum geneigt feyn, der Crmwerbung
von Bankactien den Vorzug su geben? oder war die Aus:
wehlung des Papiers gegen 1 Procent tragende Renten:
Sdyeine vortheilhafter 2 \

die Rudwirfung, welde dad Sinken ber Rentenpreife auf
den Papierpreis -aufierte, verminbert, aber da bie Furdre
i vor ber Einftellung bder Yuswedydlung den Papierpreis
unter ben, durd) die Auswed)dlungsbedingungen feftaes
fesren, Preig hevunterdriicfre, fo mufite ber augenblicks
Tidy gu evwartendbe Gewinn ein aligemeines Herbeyftrbmen
bes Papiers jur Folge haben.
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Die Actie betrug 2009 fl. in Papier und 200 fl. in Silber.
Dic Vant erbiclt je fiix 100 fl. Papiergeld cine Rente von
2z Procent. Wenn man bie Mbrigen WVortheile, teldie bie
$Banfltatuten und andece von bder Hegierung dbernommene
Werpflihtungen gu bringen vexfprachen, biy Seite fulst, fo
fiehet man, daf die Fragen, ob e3 vorheilhafter war, 140 fl
Papiergeld gegen go fl. in Metallmiinge und eine Fente von
cinem Gulden einjuwechfeln , ober die gleihe Summe Papir:
geloes gegen eine Rente von 33 I bey der Banf anjulegen,
pon bem Sindfufe der, in ben Offentiichen Fonds angelegten,
Kepitalien abbing. War cine Rente von 5 fl. mue 55 fl. werlh,
fo exbielt man bey jener Auswedslung effictiv 51 fl. unbd i
cine gleide Summe bey der Banf nur 38 fl. Man erhielt
bort 52 fl. und bier 42 fl. wenn die 5 Procent fragenden
Fonbd auf 60 ftanten.

So wie der Sinsfuf jwifdyen 6. und G fland OO
bie, 5 Procent tragenden Fonds auf 79 bis 80 fliegen, fo
war e8 gleidhgiiitig, ob man dicfen oder jenen IWed einfcyiug,
und erft bann, wenn ber Sinéfufi opngefabr O+ ober nodh
niebriger war, mufte man entfhieben der Berwerdung bes
Papiere jue Grwerbung von Bankactien den Borug geben.

Als, wie durdh einen Sauberfd)lag, bad Papicrgeld emen
bibern TBexth evbielt, und bie Wefier bed Papiergel™d finfi:
lich gebiloete Geldfapitalien in ihren Hanben angebduft faben,
weldhe bag BWedfrfnif bder Givculation uberfbvitten, WAL (4]
febr natixlidy, baf ber Sinsfuf augenblidlid durd bie,
auf bem Marfte fhroebenben, bigponibeln RKayitalien gfbfi“ﬂ
wurbe, Aber ba leicht begreiflich Fein Suwadys von reellen
Werthen flatt gefunden, fo fonnfe der Jinéjuf eud nigyt auf
bie Dauer von diefem Greignif officirt werden. In jenem
Mowment, b. i, als bie 1 Procent fragenben Sheine 16 und
17 fl. galten, trat wirblicy eine vajcpe Madfrage nady Astied
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ein, und wie oben bemerft ward, glautte man in ben ecfien
Jagen be8 Julp allgemein, Ddaf in Burjer Frift eine bedeus
tenbe Angabl vwerfbloffen fepn wicte. A8 aber ber evlo
Abflup von Ddifponibeln Werthen ftatt gefunden, mufte ver
Binsfuf wiever fieigen.

@3 ift wabr, bdie in ber Want angelegten RKapitalien
brachten nod) anbdeve Bortheile.  Die Privilegien diefer An-
ftalt ficoerten bey Der weifen Benutung bed Papiercredits den
Begug hoberer Jinfen von dem Bantfapitale, und die Renten,
welche von ber Negierung fiir bas, von ber VWanf aufgelie:
ferte Papier angewiefen wurben, follten nadhy bem Fufe von
100 fl. Kapital fir 5 fl.” Renten uricgesabit werden, und
ben 3u bibern Binfen nutbaren Wanffonds vevuehren, wibs
tend, die 1 Procent tragenden Sdeine nadh dem Curfe des
Plates puriicPgefauft ju werben, beffimmt waren.

Alein das5 WBanfvermdgen, bad in ber erflen Jeit jum
HBeginnen ver Gefdhdfte difponibel wurde, war im BVerhdltnif
su dbem Darlehin an die NRegievung febr unbebeutend, *) und

*) Das Berbaltnif war wie 1:5, wenn man dag Anlehens
Capital fire voll annimmt, da die Einlage anfanglic 200 fl.
Metallmiinge und 2000 fi. Papier berrug und fitr lebtere
ein Kapital von 1000 fl. in Conventionsminge gut ges
fdricben wurde. Der Gewinn Fonnte entfiehen , wenn
bie BVant mehr Jettel ausgab, ald ibr baarer Fonds bes

trug. Hatte fie 3 B, flatr 2 Millicnen , bie fie in ber

Caffe batte, 3 YRillionen gegen bintinglide Sicherheit

son Seiten der Treditnehmer hinaudgegeben, fo batte fie

bey einem Didcont von 6 Procent ihr BVermbgen auf Y

Procent gebradyt,  Der bejondere Gewinn, ven fie auf

200 fi, Wermigen mit b fl. gemadyt hatee, mwive aber auf

bie gange Einlage ju repastiven. Timmt man den Curs
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ben Gewinn, den die BVanf aud der Wenusbung ifred Crebits
Lermbdaens  ziehen Fonnte , Ddurfte man gegen ben Jeify dee
boben Sinfen, welde bie, in ben Offentlichen Fonds angeleg:
tin Rapitalien damals ellerwdrtd abwarfen, Faum in Anjdleg
bringen,

Dec andere BWortheil, ben bdie Suviidrahlung ber von
ber Nogierung gegen bie Banf contrabivten Sculd, nad dem
angegsbenen Masflabe tu gemdbren verfprach, wurbe griftens
theilé burdy die Betrachting aufgewopen, bdef auch dex Cuid
der Etautipapice bey der Fortbauer bes Fricdens, fich heben
und ceine “Rente von 5 fl. auf 7o bis So unbd ulett felbft
auf Pari fleigen werde.  Dann ftand die jdhriice Tilgungequote
mit 200,000 fl. 3u dem SehuldFapital von 50 Millionen Sils
berwerth , in cinem fo nicdrigen Berhdltmiffe, und der 3u hof:
fenbe Gewinn war bdaburch fo weit in bie Sufunft hinausges
tidt, bdaf er den Bortheilen nidit gleidfam, weldve die Auss
wecb8lung bes Papiers gegen baares Geld in einem um fo fides
fern Berhiltnif gewdbrte, je mebe fih der Preis dex dftveichiz

bed Paviers ju 274 an, fo wurbe der Werth erner Actie
nady der urfpringlidhen Cinlagsbeffimmung 930 fl, betragen
baben. Weun man auf diefe Summe ven befondern Ges
winn von 6 fl., bder burd) die baare Cinlage mittelft Bes
nupung bes € reditvermdgensd bder Bank erbalten wers
ben Fonnte, vertheilt, fo wirde berfeibe nur ehngefaby %
Procent betragen baben, Dabey ift nody ju bemerken,
baf, um die Bankanftalt woblibatig ju maden, unbd ibren
@efchaften Ausdehnung zu geben , ein Theil diefed ven
bem Privilegium, Nioten auszugeben, abfallenden Gewinnd
jur BVevminberung. bes Didcontobetrags vevwendet wevben
mufi; fo daf berfelbe biev baum. in Anfdlag gebradt wers
ben fonnte,
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fben Fonbs bem bamaligen Gurd ber Nbrvigen Continen:
talpapiere ndberte *)

Se [dnger bie Auswedhelung fortgefett wurde, defio fhneller

mufte déx Jindfuf auf den fribern: Stand juriidfollen, da die
finfiliche Anbhdufung von Werthen dabey immer mebhr abnahm,

und

vont den auégegebenen Sceinen immer grdfere Eummen

auf dem Marfte ausgeboten wurden. ¥) €3 mufte alfo audy

#) Sm Jobr 1816 fanden bie franofifen Papiere auf 55

*8)

11~} BADISCHE
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big 603 die Papierz der meiften Staaten trugen 7 big 8
Precent,  Die neuen ofreidhifhen ffanden vor und nad
ber Operation’ vem Sommer 1816 nidyt hober; jeitweife
felbft niedbviger.  2Wenn aber eine Nente ven 5 fl. auf 60
ftanb, fo waren 200 fl, Papier, bdie man in bder BVanf
anfegte , abgefehen von ben Debenvortheilen, welde die
Crwerbung von WVanfactien gewabrie, 60 fl. in Convens
tiondminge gleich, wabrend man bep der Audmwechélungds
Caffe flir 200 fl. in Papier den Werth von 74-% fl. in
Silber erhiclt, Diefe L4235 fl. die man im AugenblicF ge-
wann, unbd bie auf 100 uber 1Y audtrugen, Fennten
burdy jene Nebenvortheile, wie aus bem cbigen und aus
vorftebender Note erbellt, nidt aufgerwegen wevden, —
Die Saden verbielten fid) fpiter gang anderd , alé bey
Bindfuf allgemein gefunfen wae, und die neuen BVankpriz
vilegien, wegen der Lilgung der Schuld der Regierung
on bie Vank, weit ghnftigere Verfllgungen geivoffen
batten,

Wenn man bden Jinsfuf nady Riffer 1 der folgenden Dars
ftellung in der Art begeichnet, daf 100 fl, wirfli) darges
liehenes Kapital bdie dovt audgedriicEten Sinfen tragen, fo
wiiede man flir 100 fi, Popier, bie gue Crwerbung von
Bankactien verwenbdet wurten, in fo ferne auf oben be.
viibree Nebenvortheile Feine Nidfidt genommen wird, bden
unter 3iff. 2 .audgedslicEten effectioen Werth evhalten ha:
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immer weniger  bortheilhaft werben, Banfactien 3u erwerben
und bie Regicrung Ponnte babher auf die von ber Mitwirfung
ver Bank jur Herftellung des baaven Selvumioufs exmartefe
Hiilfe immer voeniger redmen.

Rur tann, wenn ihre Baarfdaft hinveidend geefen mwdre
alles vorhonbene Papiergeld bis ju der Summe, welde ben
in diefem Geve 3u bewirfenden , Werthsumfigen erforberlid)
war,*) Bug firr Bug nady bem Fupe von 40 fl. und einee Rente
von 1 fl. je fiir 140 fl. Papiergeld vollfidndig einpuldfen, nue
dann fonnte bie Madregel gelingen. Durdy verfehiedene Anords
nungen, welche die allmablige Ginfibrung bex Elingenden Minze
in bder Girculation begwedten , war aber Pas Bevliefnif an
Papiergeld fo fehr befchranft worden, dap beflen gdnliche Je:
buction bid auf jene Summe ungeheure baare Mittel exforberk
haben witcde.

9enn man bie Sdywierigleiten betradtet, welde bie,
gur Berbefjerung Bes Papiergeldes ergriffenen Masdregeln Dem
@elingen bder exflen Operationen, woburdy bie Herfieliung ded

ben. i 100 fl. Papier, bie man jur Huswedslung
bradhte, empfieng man aber bem unter iff. 3 bejeidneten

Werth theils in Renten theils in Metaliminge,

3 2- 3.
b. 4155 40:%.
0& -5 40 40,
0%. 384%. 39 7%
s 35.%. 387,
75 333%. 38.
8. 315 3755
9. 27 ¢ 3675

*) Qtemlich in dem Preife gegen Metalimbnge gevechnet, den
bie Cinldjungsbedingungen feftfetten,
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baaven Gelbumlaufs vorbereitet mweeben follte, unverfennbar in
ben Weg legten, fo ift man vielleidyt verjucht ; jene Mafre:
geln, infofern fie die Berbejferung ves Papiers begymwecten und
aud fo lawe fie in voller Ausdebnung fortaefest wurben, in
ber That bewirtten, in Begichang auf das difentliche Intereffe
au$ jenen ®wviinden fir nadptheilig ju balten, die rie im qll:
gemeinen Theile auseinander gefest und in vorflebendem RKapi:
tel auf die ruflifden Operationen angeenbet Haben.

Ulein wix miffen bier bes widtigen UmfFandes gebenfen,
0af bas oftreichifche Papiergeld von der Seit an, dba die Gin,
I0fungsfcbeine in  Girculation Famen, bis sum Sabre 1815
einen hibern UWerth bebauptet, und ber Depreciation, weldye

im Jabre 1816 fichtbar war, nur einen furgen Beitcaum cin:
genommen batte, *)

*) Die Wienermahrung war
im December 1811 222
— — 1812 138
—  — 1813 176
— — 1814 266

bie ftarfte Depreciation nabm den Furgen Seitraum vom
Srithjabe 1815 bis jum Friibjabr 1816 ein, wo die Er.
wartung ber bald barauf erfolgten NRegierungsmapregeln
ben Curd {Hon wieder gu verbeffern anfieng,

Der Curd ber vuffijden Affignaten war
im Jabre 1810 300
- = 1811 394
— — 1812 379
— 1813 397
— — 1814 397
— - 1817 385
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Da nun alle in feibern Jabren eingegangene Werbind:
lidhfeiten in dem umiaufenben Papiergelde getilgt werden mufs
ten, fo foderte die @ercibtigfeit, daf man bep ten Mafire:
geln , bie bepbes, vorldufig einen feflen Stand nd fobann
vie allmdblige Wertilgung deé Papiergeldes bepwecten, fo viel
wie mbglich von bem Durchfchnittdverhaltnif der [isten Salre
und nidt allein von dex Furpen Peviode ber Depreciation ausging.

Man fdpeint fhon bey ten erfien Operationen, in bies
fer Hinfidpt bas Biel im Auge gehadt ju paben, Dad man
fpdter erreichte. MWey cinem Preife von 16 fl. fiir eine Rente
von 1 fl. mufte nemlidy, nad) Den Ginldfungsbebingungen,
bie Wiencrwahrung auf 250 fommen.

Senn die erften Berfuche, die Circulation dee flingen-
pen Mimge su befordern und ju gleicher Beit ben Gurd des
Papiergeldes u verbeffern und ju firiven, miflungen find, fo
lag der Grund in der Unpulinglidhfeit ver augenblidlid ju
®ebote fiehenden Mittel und befonderd in dem Umftande, baf
fbon ein grofer Theil berfelben erfdhdpft rerden mufite, ¢be
man nur jum Anfang der LWevminderung ber s11.z1:oin-cirrulatit:r|
gelangte, in fo ferne man nidt den Stominalwerth biefer Gix-
culation, fondern den ganjen SNetallmerth Ded Dienfted be:

thdfichtigt, den vas Papier in dex Girculation bed Landed 3u
Liiften fabig roar.

4v

RNachtem bie Einflellung bex Auzweddlungéoperation am
aten Auguft erfolgt war, fo wurde, nady einem furgen Beit

A18 die vuffijdhen Operationen begannern, Datte bie
fdckte Depreciation daber bepnabe fhon 7 Jabre ge*
bauere,
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raum ber Ungewifibeif, am 29. Dftober die Wbl jwifchen bex
Grwerbung von MWanfactien und dex Urrofivung dltever Schuld=
briefe gegeben.  Dadurdy war der Peeis ves P ipierge(des von
dbem Bindfufie lebiglich abhdngig gemacht.

Um Gnde 5 Jahré 1816 flanben bie 5 Procent tra-
genden newen Dbligationen ouf 53 bis 54 alfo obngefahr eben
% fo body als vor der 3cit, dba man den Madregeln ber Hegies
t rung pue Berminderung ded Papiergeltes enfgegen fah,  Die
Urfachen, e Pen Binéfuf augenblictlich fallen maditen, waren
augenblidlich qehoben, ibre Jolgen mufiten bdaber aud o=
fhwinden.  Damals flanden die framdiifihen Papiere audy
nicdht beffer und bdie Fonds aller GontinentalSfaaten waren
gefunfen, benn bie in einjelnen Ednvern entfiandene Nadcifroge
nach Rapitalien wixfte auf vem ganjen Gontinent. Sm Sanuae
ereicbfen die Offreichifchen fo wie pie frangdiifdien Fonds ifren
niedrigiien €tand. Man Ffaufte ju Wien mit 47 bis 48 fl.
cine Jente von 5 fl. Wenn man viefen Preid mit bewy Curs
be3 Papiergeldes, welcher auf 390 big 400 fl. ficy verfdhlim=
merte, vergleidt, fo {icht man, wie berjelbe von dem Bing:
fufe requlivt wurde. *)

Man {iebt auch, daf durcdy bdie Bernichtung von 53
Millionen Papiergeld in der Circulation Feine Lide entfianden,
baf vielmehr cin verhdltnimdgig Gedeutender Betrag von Me:
tallgeld in Umlauf gefett war, ba ber Curs bed Papicrs nodh

fiblechter wurde, als e im Unfang bes Jabres 1816 ge=
wefen,

¥) Da man fiir 200 i, eine Nente von 5 fl. exbielt, fo Batte
fich ber Mictelcurs auf 416 frate auf 390 geftellt, wenn

bie oben beriihreen Nebenvortheile nide einigermafen ein.

¥ gewivft batten,

25
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Die Veftimmung, bdaf mehrere Abgaben in Metall be-
3ablt werden mufiten, und Contrvacte in Silbergeld abgefchloffen
werden durften, biclt bad von ber egierung audgegebene e
tallgeld in der Givculation feft, und gog nodh mebrered aus
tem Yuélanbe Herein.

A im Tabhr 1817 in dbem Augenblicf, ba bdie Nady-
frage nady Kapitation am fidefften war, ein Abfluf von brittiz
fden Honds auf ben Continent ftatt gefunden, fo mufte bitfl
in ben, aunddhft mit Franfreih dbuvdh ten Hanbel verbundenen
fdndbern, flblbar werben. Mit allen tbrigen Fonds fiiegen
audy bie dfireidhifben. Sugleid mufte fich audy die Wieners
Bdbrung verbeffern. *)

Durch die Werdndberungen, welche im Jabre 1817 er
uefpriingliche Plan de3 Bankinflituts exlitt, befondbers durch bie
betrdchtliche Grbibung ber Summen, voelche die Regierung idbhre
lidh an ibrer ©duld abjutragen verfprady, war die Theinahme
ves Publifuws, weldse mit dem Sinfen ves Jinsfupes opnehin
wadfen mufte, nod) mebhr rege gemacht.

Nachdem man fir die Girculation von ber PBanf tdglidh
widtigere Dienfle erwarten duxfte, burdh) die Avrofivung, Die

*) m Sanuer 1817 ftanden die Frampdfifden ju 55
— December — — e = s
= Upril bis May =— — o — bb bis 69
Sm Jabhr 1817 ftanden die dfteeicdbifdyen
SMetalliques  die Mienerwdhrung
Wom Januar bid jum

Sribjabe 47 — A8 370 — 400
Cnde Junp 53 — 54 333
— 1817 = Bb — 57 302
Gnde Miry 1818 i 65 971
REE L e 24k
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Summe be8 Papiergeldes bedeutend verminbert worben war,
burd) bad Anusgebot ver Vanfactien ein Abzugéfanal flir dad
Papier erdffnet blieb, und bas allgemeine Sinfen des Sinsfufes
bie Anlehen erleichterte, fo war der fhickliche Seitpunkt su einex
entfcheibenden Maafregel gefommen.

Durch dbad Anlehen von 5o Millionen Gulden, dad im
May 1818 erdfinet wurde, erlangte die Finangverwalfung die
fraft, dbem Papicve gegen Metallgeld ben Gurd ju geben,
ben man gleich Anfangs fefljufesen beadfichtigt ju  haben
fcheint,

Da man n;nbl Feinen Grund haben Fonnte eine fortldhrei:
tenbe Berbefjerung ded Curfed ju bewirfen, fo Fonnte man von
biefem Augenblif an, febr einfache Mittel ergreifeny um fich
unter Bermeidung unndthiger Opfer, und ohne nadytheilige Stdp
rung der vegelmdgigen Givculation, bem Sicle immer mebr ju
nabern.

Wenn man im Befibe grofier disponibler Kapitalien jede
LVerfchledyterung des Papiergeldesd au verbinbern vermodyte, fo
way 5 nemlidh nody. leichter einem nicht beabfichtigten Steigen
guvorgufornmen, dad bdie Bollendbung  der angefangenen Ope-
sationen nur vergbgert unb vertheuert bitte,

Um Eeine gemaltfamen Stdhrungen auf bem Geldmarkte ju
verurfachen, durfte man aber nur, entweder mit ber Bertilgung
besd Papiergeltes fo langfam vorwdrts fdbreiten, al8 bie wadfenve
Nadfrage nach edlen Dietallen durch den regelmafigen Berbelyr
befriebigt werben fonnte; ober bey einem vafthern Berfabren,

burd) auswdrtige Anleben fle die fdymelle Decbeyfthaffung ves
Golbes und Silbers forgen,
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Tenn dad Sftreichifhe Papicrgeld nodh nicht verfdmwunden
iff, fo find oie gudften Nadetheile, bie ein Papiergeld bdem
off ntliden und dem Drivateredit gufiat, tod bereitsd Qi
lich geboben, Die Stetigleit Ded Gurfes, ber fich feit bem Mo-
nat Suny 1818, alfo dber pwey Jabre lang, gleich blied, ift
por fidafte Beweid, baf die Regierung nunmebr Here bed
Gurfes ift, und ihre Tittel weiter veihen, als bie vexeintin
Krdfte gewinnfuctiger Agioteurs.

Durdh bie verfbichenen jur dffentlichen Kenntnif gefoms
menen  Fumanzmafireqein wurte bie Maffe ted Papieraelded
feit dem 1. July 1816 ohngefahr um 280 Millionen Gulden
perminbert. *)  Tenn Paber aucd)y nicht auf aenvern Wegen,
burdy Sperationen auf dex Birfe, woput das grofie Aniehen vom
Sabr 1814 die Mittel gewabren fonnte, oder burch Privatitbers
vie fidh vie Finanmyverwaltung bey Ginffellung bex
Arreficung worbehielt, not weitere Summen aus bem Umlauf
geyogen vourben, fo barf bie Summe de circulivenben Papier:
gelbes im Sommer 1820 odftens nodh auf 370 Millionen
Gulden acfchdst werben, 3u beren pollfidnbigen Gmidfing nady
bem Gusfe von 250 obngefdbe 148 Mill Gulben in Conpentionds

miinge eforderlid) wéven.

einkinfre ,

Scon 3t Anfang bed Jabres 1820 wurben die Gefchafte

bes Grofihandeld, bie Auftdufe mandie fanbeéprobucte groften:
theifs in Gonventiongminge oder Bantnoten gemadit; vie Pach:
te ber Ghter und Wohnungen in diefern Geide betungen ; und
bag mit 3wang umlaufenbe Papier, wird nuy nodh fm Eleinen
taglichen Werfehy mit Lebendmitteln, gur Bezablung ter Fabrils

*) 9R. . den deitten Anbang, AL Leftreid) 2.
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Utbeiter und Handwerfer , und gur Cntrichtung verfdhichenes
Cteucrn gebraudyt,

IBenn die Verminderung noch weiter vorwdria aefchritten,
fo bebarf es guleit nod) einee gefeslichen Beflimmung
iiber bag Werbdltnif ded Papiergeldes sur Gonventionsmiinge,
nach welchem bdie PrivatoerbindlichBeiten regulivt werden und
bie €inidfung auf Diefem ober jenem Wege gefcheben fann,
um bad Papier vollends hinweggufchaffen, die Gefahren, bie
mit dem Gebrauche eined folchen Hilfsmitteld fiets verbunben
bleiben, fiic die Bufunft gany jut entfernen, und das Publitum
von bex UnbequemlichBeit jweper vevfchiebener, gefeslicher Wap-
gungen gu befrepen.

Die nocy vorhanbene Papicrmaffe ift nicht fo bebeutend,
bof man nidt in wenigen Jabren diefed Biel u erveichen ver:
midite, und die allmdhlige Harbenfhafung der ur vollfomme:
nen Herftellung der Metallgeldeirculation exforderlichen Suan:
titit von ®old und Silber wird Feinen grofien Schwierighei:
ten unterliegen. Die Vernichtung der Agiotage giebt dem res
gelmafigen Werfehr eine bebeutende Summe Elingenber Miinge
gueh, weldhe bdurdh) biefes verberbliche Epiel feit mebreren
SJabren gebunden war. Der Bufluf an edlen Metallen, den
Deftreih von feinen eigenen Minen erhdlt, ift berraditlicher
als die Ausbeute ber Golds und Silberbergmwerfe in irgend
einem andern europdifthen Lande. Gin nabhmbafter heil bey
nod) umlaufenden Ginldfungsfdheine witd durdy irgend ein Pa-
pier erfest werden Eunen, pas ohne bie Gigenfdhaft eines
Papicrgelded angunchmen, bie Umfase ber Etaatdeaffen 3u
eleichtern geeignet ift 5 vor Allem werben aber bie Nationalz
Rank und der wadfende Gredit, der dad Refultat diefer An:
ftalt ift, bie Opfer vermindern felfen, weldhe bie gdngliche
Bertilguvg biefes Dapiergeldes nody erbeifdht,
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Das fdione [nflitut der Nationalban? gewinnt taalich
an  Feftigfeit, und wenn anfanglich bie Abnabme ber Actien
minbder rafd von flaffen ging, al3 man ju erwarfen berech:
tigt war, fo log ein vorsiiglicher Grund in dbem Berhdltnif,
in welhem ber Preis bes Papicrgelded ju bem MWerthe der
abldstichen Renten fland, bie man buedh bie Uebernabme einer
Actie jugleicy erfaufte. Dies Hinbernif mufte Hinwegfallen,
ald bie dffecichifchen Fond8 einen hihern Stand errcichten.
Auch mag €8 in ber erfien Beit an geinblicher Grwagung dex
grofien Werbefjerung, welche die Benubung bed Banffondé in
iabrlich wadfendbem Berhdltnif qewinnt, bey bden Kapitalifier
gefeblt baben.

Diefe Berbefferung entfpringt ausd den jabeliden Sahlungen
vont einer balben Million Guldben, welde bie Negierung obne
bie Binssablung ju vermindern,*) -fo lange leifict, big ibre
Sduld an bie Bank vollftdndig getilgt ift.

Die Bank oder die Actiondre geniefien babey wie wiv be:
veitd gefehen baben, **) bes boppelten Wortheils, bdaf fie von
ber Megierung mebr guriicferbalien, “ald fie ibr gegeben heber,
unb baf bdie auric erbaltenen Summen burd) bie SBanfgefthdfte
auf bhobeve infen gebracdyt erden Pdnnen, alé by einer ans
bern Bermendung.  Bey ber vorfidtighen Befdrdnfung de
RNotenemiffion, und bep der mdfigften BVerglitung ber Dienfe,

) Die Binfen ven ben jahelichen Tilgungéquoten werden nerms
Tih am RKapitalfted abgefdhrieben.

%) 9N, f. UGS, 3 biefes Kap. Nady bem urfyriinglichen Plane
wevon bort die Nebe iff, warven diefe Wevtheile aber une
Bebeutend , ba die Tilgung der Negierungsfdyuld weit langs

famer gefdiehen follte.
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twelche bie Banfen dem Hanbel leiften, {ind bie Gewinnfie dies
fer Anflalten immer bebeutender ald der gewbdhnliche Kapitalges
winn. *)

¥) Man darf in diefer Hinfidit bad Beyfpiel der franydfifhen
und ber englifhen BVank anfltbren.  [n einer qut gefdries
benen Fleinen Edyrift o eine Actie der dftreidyifchen Nativs
nalbanf? von J. L. Heftermann, ift, unter verfchievenen

Borausfebungen, das jeweilige BVanFoermdgen und ber

wabrdeinlide Betrag der Dividende auf 37 Sabre, da

bie ©dhuld ber Regierung getilgt fepn witd, mit mathes
matifder Genauigbeit beftimme, Die Vevednungen ez
ruben auf ver Worausfesung, dag famtlide Actien oleidy
anfanglid) abgefelst movben fepen.
Darnad) betriige

bad didponible BankEapital ein. |bdie Nefiforderung an die

fiblieBlich ber NReferve ben einer Negierung in 2L Pros

Verwendung des BVankfonds | cent tragenden Sdeinen

nady 10 Jabren 19,816,856, . 88,085,992,

— 25 - 53,462,892, . 53,158,559,

— 37 — 113,256,426,

Bey einer Werwendbung bded BVanFFapitalg ju 8 Procent
ft wirde fich das BanFvermdgen nadh L0 Jabren, vom Jabe
o 1817 an gevehmet auf . , ., , . 16,088,212,
iy nady 25 Jabren auf , . . . . . 44,166,250,

i nad 37 Jabhren auf . , . . . . 87,036,313 fl.

belaufen, %Benn man den Curs der 23 tragenden Pas
piere ju 40 annimme, was bey ldngerer Anbdauer ded Frie.
beng nod ju wenig fepn mag, fo witrde Bey einer mitts
Tern SWeywendung bed Vankfonds su 10 Drocent, die Actie
nad) 256 Jabren cinen LWerth von 748 fl. exbalten,

: Da bdie Regierung die jur Zilgung ihrer Schuld feftgea
i fegten Summen jeves Jabr vollftanbdig an vie Bank abtrdgt,
A obwobl die Actien nur almdblig abgefent werben, unbd im
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Dabey verfteht e8 fih aber, daf dbas Kapital der
Want in cinem gebdrigen Verhdltniffe zu vem
Beburfniff bes Handels flehe [n diefer Hinjicht
fheint , wad feboh nur bie Grfahrung beflimmeer ju jeigen
vermag, Das Maad Oberfdritten 3u feyn. Wic haben aud
der Gefthichte ber frangdfifhen Bank gefehen, wie die Hinfilice
Anbaufung von Girculationdmitteln auf einem Punfte Feineds
wegs bem Jnferefle ber Vanf und ded Publifums entfpricyt.
Wenn der Banffonds bad wahre Vedliefnif ded grofen Bor:
febrd diberffeigt, fo bleiben entrweder bedeutende Kapitalion
mufig liegen, ober fie dienen einer falfthen Speculation zue
Nabung.  Im erfiern Falle vermindern fich bie Banfgewinnfie,
im leGtern teeten 1ber Pury oder lang jene Grifen ein, welde
bie foliveflen DHandeldhaufer in bden Stury leiditfinniger und
gewinnfiichtiger Sypeculanten vorfledbten.

Nach den Statuten bed Fuflituts foll ber Fonbs big auf
60 Millionen durd) bie Ridzahlungen ber Regierung wadifen.
DHiegu Fime aber noch bie Meferve, welche, wenn fie bid jur
Rilgung der Negierungsfchuld unvectheilt Llicbe, bey einer Be-
nubung ded digponiblen Banffonds ju 8, ¢ ober 10 Procent
fihb auf 27, 39 ober 53 Millionen belaufen wiirde, wovon
nadh den Banbgefepen nur Ddie HAlfte duvdh die Erwerbung
von Gtactéobligationen gebumben witrbe.

€don nady 25 Jahren wiiede der disponible Bantfonds,
obrie Bie 2% Procent tragende Schuld der NRegiecung 3u redh:
nen, Uber 53 killionen ‘hinanfteigen.

AUnfang bes Nabhred 1820 erft die Halfte derfelben abges
fesst war , fo wurben dadurd) die efultate fur die Actior
ndré nod) weit glipitiger, weil der difponible Vankfonds
burd) bie befdhleunigte SuriicEjohlung jener Schuld vers
baltnigmapig: anwadsét,

BadenWiirttemberg



- BADISCHE

B LANDESBIBLIOTHEK

—_— 395 -

Meun man nun bebenft, daf der Fond2 ber franidfi
fden Bant nur go Millionen Franfen betrdgr , und wie die
Gefabrung lehet, die Dienfte, die ber Hantel oon {he forbert,
mit grofrer Leicbtigheit vervichtet, fo fcheint Loy cinem WBlicke
auf bie Werhdltniffe, wovon bdie Fdbighit, dem Papiercredit
eine Stelle in der Girculation einjurdumen, abbangf, die diiceis
difche Nationalbanf 3u reich dotirt ju foyn. E3 formmt vems
lih bey dem Gebraudh diefes Hilfsmitteld Feinedroegsd allein
auf die Grdfe bes Cigenthums, das idhelich in einem Lande,
new entfiebt, und Gegenfiand ded Verfehrs wird, fondern,
wie wir ju bemerfen bercits Gelegenheit gebabt, voraliglih auf
bie Matur bicfes eichthums und varauf an, ob die grofien
Dandelsgefdidfte fidy in volfreichen Stddten in wenigen Hinden
concenfriven ober ob fie mebr gerfplittert find.  Nun fleht abep
in diefer Hinficht die Hauptftadt bed Kaiferreicyd bey ihrom grofen
Reichthum, dennod) dem Plagse von Parié nach, und fiberbaupt
340it Franfreidh weit mehr grofe See: und Fabrifidvte.

©elbft England, bdefjen innerer und duferec Handel an
ebhaftigeit und Ausdehnung ben Hanbel der grofiten Reiche
um das vierfadye fiberfieigt, und ber mit ungebsuern Kapitalien,
bie fidh auf einelnen Punfien gefammelt haben, betrieben wird,
fonnte vor ber Ginflellung ber Baarzahlung, im frepen Umlaufe
nur 11 bis 12 Millionen Pfund Sterling Banfnoten ecfragen
und was fidh fpdter nad) Wieberaufnahme der baavew Bahlung
erhalten witd, fehdst man auf 15 bis hddhfiend 20 Millionen.

€s giebt ywar Einfiliche Mittel, die den, gegen baares
Geld umfesibaren Noten cine bedeutendere Stelle in ber Girculation
eined Landes verfhaffen , als fie bey dem natirlichen ®onge
ber Dinge cinnchmen widen. Man fann gebicten, baf ge:
gewifie Steuern in Bankroten entridytet werden 5 man. Fann
ibnen bey. gerichtlichen Deponivingen, ober auf manche anbere
gedentbare Weife, vor pem TMetaligeld einen Worzug einedumen.
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Allein ¢35 ift nicht gut, auf folhe Weife den natirlichw Gang
ber Dinge ju bebercfhen. Man [Quft dabey Gefahr in Augen:
bliden ftavfer audwdrtiger Sahlungen, bdie beym Techfel der
Hanbdelverhdltnifie von Beif ju Ieit eintreten, gqrofie Summen
von Noten zur Vanf juridfivomen zu feben, und wenn dann
bie Bankdireftion aendthigt wird, den Discont einjujthednken,
fo entficben jene Bablungsverlegenbeiten, bdie ein afigemeines
Mifitvauen erjeugen und die hHandeinbe MWelt den gedften Er:
fhlitterungen Preis geben.

Sene Eanfilichen Mittel jur Grweiterung der Bantgefchafte
wurben nicht gewdblt, bdagegen war eine andbere Mafiregel,
weldhe den vermebrten Gebraudy den WBanfnoten begwedt, die
Organifation der Filialbanfen, inbem fie ben fbrigen grofen
Stdvten des Landes eine gieiche BequemlichEeit wie der Haupt*
ftadt verfchafte, 3wemdfig und wobithatig.

Der Seitpunft, wo der Bantfonds das Bebirfnif bded
Handels vberfhreiten Eonnte, ift iibrigens, da er nur allmab=
lig anwdch3t, nodh weit entfernt, und auf jeden Fall frehen
der Banf jeden Augenblid gany einfache Mittel gu Gebote,
eine unverhdltmifmdfige Anbdufung su befvitigen. Sie Fann
nach einigen Jabren ermddhtigt werben, fhre " Actien durdy
Auftauf 3u veemindern; die angehdufte HMeferve Fann an bdie
Actiondve vextheilt werden,

9Rehr als bdie Actiondre felbft, beven Cigenthum bm bex
vorteefflichen  Ginvichtung ver Oftreidhifben Pank, der vollfom:
menfien Sidherheit genieft, it bas Faufmannifthe Publifum
und ber Staatscredit in Anfebung der dffentlichen Fonbs da=
Bey intereffirt, baf ‘der Wanffondd in einem angemefjenen
Berbdltniffe ju dem wabren Bediiefnif des grofen Berfehrd
ethalfen werbe.

Gine ungeregelte, dur) Pinfiliche Anbdufung von Fonds
ouf einem Punfre gendbree Speculation, wirft ficy vorzuglich
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gerne auf bie Offentlichen Gffecten. o aber ein bebeutonber
Zheil derfelben fietd in den Hdnben der Sypeculanten fdywebt,
ba fonnen, in unglnfiigen Nugenblicfen, fene fibereilten Ber:
Baufe einfreten, welche momentane Schwanfungen herbeyfirf-
ren, ben angfilichen, auf bie Urfachen der Crfdheinungen nicht
guridblicfenden, Theil ded Publifume mit Mifteauen erfillen
und befonnene reditliche HAufer oft in den Stury [eicht{innigee
Cpeculanten bineingiehen.  Swar find died nue vorlibergefenbe
Grifen, bie, nadbem bie Augen iiber die roabren Urfachen dey-
felen gedffnet find, dem bffentlichen Gredit Feinen bleibenben
€dyaben jufiigen; aber im Gingelnen und auf vielen Puntten
thun fie webe, und [laufen nie gang obne Nachtbeil fie die
allgemeine MWoblfahet ab. *)

*) Wir wellen diefe Sadye durdh ein Lefpiel erlGutern, dag

wir aué einem Sdreiben eines in grofien Gefddften wohls
exfabrnen, wirbigen Mannes entlebnen, bem wir viefe
widytige Auffchliiffe (ibex verfihiedene Gegenftande verdans
Een, Die in diefer Sdprife abgehandelt worden.  Derfelbe
fagt: Cin Speculant Fauft 100,000 fi, Metalliques 5 Pret,
sgum Curs von 72, mit 72,000 fl. €r verfest diefe
100,000 fi. bep ber Want fitr % ves wirklihen TWerths
und bekdmme dafiiv 48000 . Baar und ein Recipiffe dars
Uiber, baf er bep ver Wank gegen RNiicverghitung von
48,000 fl. in 20¢ unp 5 Procent Jneeveffen, 100,000 fl.
5 Procent tragentde Metalliqued jederjeit wieber begiehen
Finne. Diefes Recipiffe, weldes, nad dem Curd bes
Fages 24,000 f, werth ift, verfent er bey einem Rapis
kaliften, der ymwar nicy felbft in Staatdpapieren fpeculive,
aber dennedh) fein @eld ju bobern Sinfen angubringen
winjdt. Diefer giebt ibm 20,000 f. 4 7 Pree, und
Tduft dabey, befonbers, wenn ey fid, wie es gemeiniglich
i geben pflegt, wegen moglicher Gurﬁver&nberung, ¢in.
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Diec Bortheile, welche bie Bant bem Publifum 3u ge: m
witven gecignet ift, baben fih fchon in cinem hopen Grade

S I!.'

menatliche ober yweymonatliche Crnenerung vorbehalt, und
ber @peculant ibm Gberbies TWedhfel audfelit, Eeine fons
perliche Giefaby, wel die fibrigen 4000 fl. bep rubigen

Crichendetton, wie feither, mebr als binlanglicy erfbenen, W
wrn bie cnva flattfindende Curdveranderung ju peckenn, und &

ware (oldes audy nidt ver Fall, ter Speculant,
4 libervied durch Wedvfel {ich jur RiicFnahme ted
ot, in beftunmter Beir verbindet, alle feine Defourcen
aufbieten wird, um fidh aufredt ju evbalten, und bieb
eintragliche Spiel fortiegen gu Eonnen, Der Epeculant
Bebarf pemnad jum AnEauf von 100,000 fi. Metalliques
4000 fl, eigenes Bermogen. BVon diefen 100,000 fl, beyiebt er i
jabrlidy an Binfen 5000 fi.

Der BVank jable er von 48,000 fl. ~
R T e e e e R 2400 fl

und dbem Kapitaliften von 20,000 fl.

4 7 Prec. R D N 1400 1.

s 38()0)
T R

-

ed Bleiben ihm al8 infen feines
eigenthlimtichen Kapitals von 4000, . . . 1200 fi
gber 30 Drec, diefes Kapitald,

S@enn er nun, wag gang von feinem WBelieben abs
Hingt , biefe Operation vergebenfadyt, fo fegt er i mit
40,000 fl, in 20r, bie dfterd widht cinmal eigenthumliches
Bermbgen fendern vurch Wechfelreitereny und duvd frems
den Gredit gufammengebradit find, in Den Pefig von eis
ner OMillion Metaliiqued wnd 12,000 fl jabriicer NRevea
nien, Bebenbt man nun nody, vaf auf allen grofern
Wedpielplagen tdglidh grofie Summen Staatdpapiere auf
2 b8 b Monat Lieferung verfauft werden , wobey denn bev
Werkaufor feldft dey Kaufern, die Tenes grofen Credité
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entwidelt. Der Disconto, ber fonft freylich unter Umftanben,
bie auf bem Sapitalmarffe allerwdrts unglinfiig wirffen, 8
und 10 Proc. war, ift im Nahr 1819 fir banfmdgiges Pas
pier auf 5 Proc. feftgefest wordew, und bey Depots von Gold
und Silber nimmt die BVanf nur 3 Proc,

Die Banlactien, die man anfdnglihy um 400 fl. Gone
bentionsmilnge und nodh woblfeiler ermerben fonnte, frugen
von Gnde Mdry 1818 bis Ende Mdry 1819 eine Dividende
von 47 fl. alfo 11} Proc. auf jene urfpriingliche Einlage.
Die Uction, bdie im Sabr 1819 lange jwifden 500 und
512 fl. fdwanften, find im Unfange bed Jahres 1820 auf
600 fl, gegangen, und e3 leibet Peinen 3weifel, vaf ihr Preis

mit dem Wachsthum ber Referve allmdblig nody hobher fieigen
wird,

geniefen, nur geringe Gefabr fGuft, weil am Lieferungds
tag bie Ablieferung ber Sraatdpapiere nur gegen  Geld
gefdbiebe, gar Ofters aber die wirkiidye Ablieferung gar
midit ftate findef, fondern nur bie Curédiffereny, welde
bey rubigen Beiten gemeiniglih nue einige Deocente Hfters
aud) ned) weniger betragt, nac) Masgabe des Virfencurs
fe8 gegenfeitig vergiiret wird; fo ift leidbt begreiflich,
wie ed Fommen fFann, bdaf Mandyer, bdev nur ein faing
geinges Wermogen befist, mebrere Millionen @taatdpas
pieve flie feine Redynung und @efabr, laufen har. TBenn
aber durd unerwartete Ereigniffe bebeutende Berdnderyn =
gen in ben Preifen ber Staatdpapiere ewnireten, wie foldes
8 B, ju Cnde ded Sabres 1818 in Frankreich der Fall
war, bann fallen felbft fiic fehy veid) und foliv geadyrere
Daufer, vie qu fehr fiver ihre Keafee ge[dmwindelt atten,
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fRenn man die Lage ber Sacyen in DOefireich, wie fie
im Sabee 1815 bis 1817 war, mit dem gegemmirtigen 3u

ftande vergleicht, fo wird man tiber bic grofen Nefultate, welde

in einem fo furjen Beitraume fiir den Staatécredit, flir Die

Ctaatsgidubiger und die Gelbcivculationen gewonnen worben

finb, mit Nedst erftaunen. Unter allen Negierungen hatte bie

Sfteeichifche die fthwizrigite Aufgabe zu [Ofem und nue wer in folden

Dingen gany unecfabeen iff, tonnte mehr enwarien, alg gelels

ftet wuide.

Obne von bem Suftande der Finanjen ved Saiferfiaatd im
Gingelnen untervichtet u feyn, ann man aus bem waé gefchiebt,
mit vollfidndiger Sicherbeit davauf faliefen, baf Orbnung und
Regelmagigheit in ber Verwaltung berrfhen, und nad) wobl:
durchbadyten Planen mit Feftigeit verfabren witd, Dafi nidt nur
die gewdbnlichen Ginnahmen mit den Audgaben fich im Sleid:
gewicht bejinben, fondern baf der Negierung vollfommen hinrei=
chende Mittel su Gebot fiehen, bas begonnene und weit voran:
geriicfte Werf der BVernidbtung deé Papiergelves yu vollenden
und jugleich die vorbandene und durdy Eingiehung bes Papiers
nody entfiebende Shuld in einem rafthen progreffiven Vexhaits
nifje 3u tilgen.

Die in Vapier verpindlide Sduld, welche im
Sahre 1818 obngefihe 500 Willionen betrug, perminbext fich
jdbelich um %, inbem 5 Millionen um ven Borfencurd einges
156t und eine gleide Summe auf die, in Metall vexzindlide,
Suldb fhbertragen wird,

Der Tilgungsfonds fie die in Gonventiond:
minge vergindlice Schulp belief fip nad glaubyiiedis
gen Angaben im Fribiahr 1818 auf 2 Ded Nominalfhuidtas
pitals 5 e wadét burd) die Sinfen ver vitgetauften Dbligationer
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bat nodh auffevorbentliche Sufliffe, bie bier nicht angevechnet
find, und fann burd) ven Suwahs, ben diefe Staatsituld buch
LBeroandlung der in Papier verginslidhen Saulb in fogenannte
Metaliques, und durdy Anfehen exhdlt, welder man ur Hin-
wegfitaffung ved Papiergelbes noch bedarf, nidht gefhmalert
werben, da jede Vremehiung ded SchulvEanitals mit einer vers
balinifmafigen €thbhung der Dotation der Amortifationscaffe
verbunten ift.

Nach neuern Angaben fcheint das BVerhdltnif bev aue
Sdyulbentilguny ithilidh vermendbaren Summe, ju dem Kapis
tal ber, in Conventiondminge veryinslichen, Schuld nod) weit
ginftiger geworden gu feyn, ¥

Man ficht, vaf Oeflreich mit vafchern Schritten ald Gng-
land unb Franfreich der Befroyung feiner Hitlfequelien von
ber Eaft der an bie Staatsgidubiger u entrichtenden Sinfen ent-
gegen geht.

DOie Werbeflerung bed Vaviergeldes mufte auch in ben
Sinangen eine veelle Werbefferung bervorbringen, ba die, in Pa:
piee 3u enfrichtenden Abgaben in einem beffern Gelde bezablt
wurben ™) und nicht ber grifite, aber dody ein bedeutender Sheil
ber Staatsausgaben nicht fixirt ift, fondern fich nach bem Geld:
preife ber Dinge vichtet,

Die fortjgueitende Ginldfung des Papieraeldes wird weis
fere Weflimmungen tiber die dltere Schuld nothwentig maden,
Was bisher fiiy die dltern Staatéglaubiger gefhehen ift, die
ibre infen in Papier ausgezahlt erhalten, wird alé bag M-
nimum der Berbefjerung betrachtet, Die fie in ihrer Lage ju e
warten Daben, Der Vortheil ber ibnen aud einer weitern

*) M. f. ben britten Anbang, Oefireidh. Abf. 1. n, 1L
**) Diefe Wirtung ift ergentlich) einev effecti

ven Crhdhung dey
duflagen gleichzufeten,

26
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QBerbefferung des Papicrcuries jugebn wiiede, Ednnte fiir {ie nie
fo grof feyn, ald b Aufwand, ber badburdh der &tanisvermals
tung vevurfadyt wid, da sugleich alle Perfonen, welde im Au:
genblict ber cintvetenden Berbeflerung des Curfes gerabe Papiers
geld in Hinden haben, auf Unfoffen bes Gangen einen gang
sufalligen Gewinn madien. Daber ift, wie audy ber, durd
weife Mafivegeln bereorgebradyte, fefte ©tand bex Tignerwih:
tung anpunehmen berechtigt, wobl 3u ermarten, baf die Doff:
nungen, welde die dltern Staatsgldubiger begen, nidt auf bicfem
fonbern auf einem anbern Tege in Grfiillung geben werden,
den ber Aufwand der Regierung ihnen allein jufliefen laft.

Weberhaupt ift aber die dfonomifdse Lage des Raiferftaatd
von ber Uxf, vaf Die Staatsgldubiger von der Bufunft eine
fortfheeitende erbefferung aller Berhdltniffe, von Ddenen Dder
Staatscrevit abhdngt, evwarten dinfen.

An natinlichen Hilfequellen fo reich, ald frgend ein anbered
Land, ift bie Entwidclung in. allen Sheilen der Monarchie nod)
nicht fo ‘weit vorangefdritten, daf fie jene Gtufe erveicht bitte,
wo ¢ bex TWeisheit der Negierung und ben @infichten und dex
Ynfirengung der productiven Klaffe fhwer wird, neue Suellen
ted Neithums. ju exdffnen.  Seit dem Sahre 1805 tourde
bas Land nicht nur duvdy Fiegerifihe Anfivengungen, bie 4 mit
anbern @dndern theilte, fondern nody burch den Werluft cined
grofen Fheiled feined natfutidhen Mavfres und feiner widytigften
Werbindbungen im auswoartigen Vevtehr, fo wie burch ein, ben
Dffentlichen und ben Privatcredit gefabrdendes Papier, in man:
ther Hinficht, in feiner Gntwicdelung aufgebalten.  Defio vafcher
miffen feine Fortfthritte nunmebr feyn, nachdem jene Hinders
niffe glitctlich gehoben worden.  Wor allen andern teutfchen Staas
ten geniehit Oefireicy des Bortheild eined woblgerunbeten innern
Tarftes, Der groff genug ift, um bey bem Syjtem ber Hans
belbefdyranfungen, das alle europdifhen Jegicrungen mehr ober
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minber Beobachten, ber einbeimifden Rndisfivie einen fdhdnern
Aufflug su geftatten.  AufmerFiam auf diefe flir bag Woh!
bes Woifes eben fo, wie fir die Starke und bie Mackt bes
Staatsd hobft widhtige Ditelle bes Reidhthums, fudt die Regie-
tung burch Masregeln, bdie fhnell und gerabe jum Biele flihren,
burd) Derbenrufung audgeseichneter Kimftler und Werbmeiftey
und durdh bivecte Aufmunterung ded Kunit- und

Gemersfleifies,
wohlthitig su wirfen. Die grofen RBortheile, bie der mddtige
-ﬁﬁii‘(

tftaat durdy die Wiebererlangung eines aufgedehnten Kiiften-
landes fix den ausldndifdhen Dandel ver Monardie erworben
werden fich erft allmdhlig entwickeln. Jn ber furgen Beit bes
fedbern DBefibes Fonnte wobl bdiefer Gewinn in feiner gangen
Husbehnung nodh niHt fhkbar werben,
Wabrend affo die gegenwdrtigen Hitlfsquellen fehion eing
rafde Berminderurig der Sthuldenlaft geffatten, weldse die [es-
ten Striege puriicfgelaffen baben, fiebt man’ einet Bermehrung
ber innern Reichtbiimier des Lanbes enfgegen.
Oftveich bat gleich Frantreich den DBortheil,
frembe Rapifalien ju benusen.
fiht ift biefer Umftand bier bdurchaus
fich bie Sftreichifchen Pagiere, welhe das Ausland befist, yer:
ftreut it vielen Handen, in den befreunbeten beutfhen Staas

ten, bvowyliglicy im wefilihen Deutfchland unp in Holland be:
finben:

Bebeutende
Uber in politifber Hin:
ohne Bebentlichfeit, ba
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Preufen und verfdicdene andere Staaten "
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@ie Grdfe ber Preufifchen Staatsfdbuld ift duech eine Finigs ‘
liche Werorbnung vom 17. Sanuar 1820 welde {iber bie W= :
sinfung und ilgung derfelben Beflimmungen giebt, ihrem Be: _:‘E'

trage nady, befannt gemorden,

Die gefammie verzinslihe Stb
Millionen Ihaler , die unversinglidye in Freforthorfenfcbeinen und
Raffenbillets beffehend, die nur 11 Millionen befragt, Eann
man, ba fie nidht viel mehr als £ e Sabreseinfinfte betedgt,
ver fhmebenden Shuld der fibrigen Staaten vergleidyen.

Da noth 25,911,649 Rihle. auf ven Provingen ruben,
beren Beveiniqung mit der allgemeinen Staatdiduld nod bevors
fiehs, fo befchrantten fic) die allgemeinen gefeslicken Beftimmuns
gen liber Wersinfung und Jilgung cinfimeilen auf eine Sdulden:
mafje von 180 Millionen Ihaler,

Diefe erforbern 7,637,177 Rible. jue Beryinfung. Der
Tilqungsfonds belduft fidy nach Abjug eined filr bie unver;inds
lice Schuld angefesten Poftend auf 2,485,850 i, Die
Berwendung auf Ddie verfdicdenen Schuldpofien ift ungleid,

uld belduft fich fiber 206
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aber im Durchfdhnitte belduft fich bevfelbe auf ohngefdbe %
be3 Sduldfapitals. Der Suwach, den ber Zilgungéfonds durdy
die Jinfen von den getilgten Kapitatien echdlt, ift bey dem grdfs
ten Zheile der Schuld fehy befhrankt. *)

Unter dem Tilgungsfonds ift eine Million Thaler begriffen,
welde durch Berfauf von Dowmdnen aufgebracht werden foll,
Diefes Hiilfsmittel , dad andere Staaten jur Berftarfung ded
Zilgungsfonds ebenfalls mit Exfolg angerendet haben, und nody
anwenden, gehort juben aufierordentliden. Obne Sroei:
fel wird dag Nationaleinfommen wadfen, wenn die Domdnen
aug der Berwaltung bes Staatd in die Hande von Privateigen:
thitmern bergehen; und bie Staatscaffe witd durch) Befreyung
von ben Binfen ber, unter bdem Nominalbetrage eingefauften
Sdulbbricfe weit me e gewinnen, alé {ic durd) die entgehen:
ben Domdnengefdlle verliert, Bey dem grofen Reidthum an
Domanen wird die preufifie Megicrung diefer Masdregel audh
¢ine grofe Ausbehnung geben Eonnen. Alein auf jeden Fall
mup man bden Werluft an Domdnencinbiinfte, in weld) gerin:
gem Berhdltnif er auch ju den Crfparniffen an Binfen fiehen
mag, in Recdhnung tregen, wenn man das Gange des Staats:
baushalts und bas lente Refultat der Masdregel im Auge behae.

Dine diefe auferordentlihen Bufliffe um Jilgungéfonds
in Anfiblag gu Bringen, betrdat der Aufwand, der aué ben
laufenben Staatseintiinften jur Schulbentilgung genommen wes
den fann, vir P8 Schuldbapitals. **) Man ficht, daf die

*) Man febe den dritten Anbang, 3. ABf. Preufien,

**) €3 ift bier wie Bey den Hbrigen Staaten von bent DNo.
minalfapital die Rede. Die effective WirkfamPeit ift alfo,

fo lange die Papiere nidt auf Pari fteben, bedeutend
frdrEer,
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Wivtfambeit e preufiifhen Zilgungsfonds noch etwas ftivfer
ale der buittifhe, aber fdwddyer als ber dftveichifche, frangd:
fifche und rufjifdye ift.

Tenn bie neen preufifhen Papiere, die von bem engli=
fcben Anlehen bevidibren, auf mehrern IMavBten hoher ju fichen
pflegen, alg die franadjifien und ditreicyifchen, fo dbarf man
nicht vevgeflen, baf die vertragemagigen Beftimmungen tibee
bie Jilgung, welche die Nidecflattung bed Sapitals innecbalfy
28 Jabren fichert, auf den Preid jener neuen preufiifhen Pa-
piere cinen ginfligen @influf haben miifjen.

Die Kapitalien, die Preufenim F. 1818, cud bemAusland er=
Balten, unb vie jum grofen Theil ur Ligung von shid fianben ver:
woendet murden, fonnte im Lande nicdh¢ ohne gimftigen Einfluf bleis
ben. Der pidplicheiBufluf bedeutender Kapitalien war audh in dev
RNackfrage nach fremben Papicren, befonders nach den dfiveichiz
fdhen neuen Staatsfhulbfcheinen fiihibay, bie, wie fdion bemerft
worben iff, 3u Berlin hdhee im Pecife su fiehen pflegen, alg,
bie cinheimifhen Fouds,

Die auswartige preufifde Sduld fleht in ei
nem febr ftarfen Werbdlinifje jue innern, inbem fie ftber £ bed
auf bie allgemeine Staatécaffe iibernommenen Sdyuldfapitalsd bes
trdgt, und im Sahre 1820 bis 1821 fir 3inszablung und

Qilgung 2,808,000 Thaler exforbext, i)

) Rwar befindet fidh ein Sheil ber newen vom englifdhen Ane
lebhen berriibrenden Sduldfcheine im fchulbenden Lande
felbft, aber von der alten Sculd befinden fidh audy be:

beutende Summen im Auslande,
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Unter allen ubrigen ©taaten bes Gontinentd find bie
RNicberlande , deven dfonomifhe Lage in fo vielen andern Be-
giebungen bder Lage Grofibrittaniens nidht undbnlich iff, mit
bem Betrage ihrer, nacy der befannten Rebuction nodh tbrig
geblicbenen Schuld dem Bechiliiffe am nddhfien gerlift, das
in Grofbritanien ywifdben den DHitlfsquellen des Landed und
ber Staatsfchuld befiehet, *)

*) Wenn die Jinfen der Holldndijhen Schuld, wie fie guy
Beit ber BWereinigung mit Frankreich beftand , nur ju 3%
Precent bdes Nominalbapitals anfchlagt, fo betrugen fie

; 42 Millionen Loll. Gulden. Die NReduction auf ein

,, Drittbeil bat fie auf 14 Millionen gebradt,

m Durdy die, feit Herftellung ded Friebens jum BVor:

theite ber Gfdubiger getroffene BVerfitgung wurbe aber bdie

Binfenlaft wieder erhobt. Fir 45 fl. urfprimglide niche

vebucicte Renten und gegen Nachzablung von 100 fl. ers

bielt, wer wollre, eine Gduldverfhreibung ven 1000 fl.
bie 23 Procent Binfen tragen, nebft 2000, todte SGhuld
unb eben fo viele Rans., ober Qottevichillete. Son bder
tedten Sdyulh, weldpe Feine Jinfen trage, follen jabelidy
wenigftens 5 Millionen Gulben in die 2% Proc. Sinfen
traaende Scduld fibergeben, um aber die Schuld nidt ju
vermebren , wirb sine gleiche Summe von ber Amortifaz
tiondcaffe eingeldde, Der Uebergang von ber tobten in

» bie jindtragende @Sculd wird durd) bie Rotteriehillete be-
ftimmt, Dbie vom jener todten Schuld ganj unabhdngig
,;“_q: finb. Wer ein foldeé Qotteriehillet bat, beffen Nummer

gegogen wurde, Fauft, wenn er fie nidt bat, bie gleiche
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Die Jilgung gebt fo langfam von Ratten, baf die gdng:
libe Abzablung bey unoverridter Befolgung der vorliegenben
Plane einen eitaum von mebren Gencrationen einnehmen
wiitbe,

Dic Hilfequellen des Landed find bedeutend , aber fie find
sum grofien Theil von der Art, bdaf fie eine {dhonenbe Be=
hanblung etfordeen.

Die 2aft ber Binfen ket die Nothroendigheit Hober Ab=
aaben Berbey und ein wichtiger Jweig derfelben bat turdh) bie
cingetretene  Grphihung bereits einen nadtheiligen Einfluf auf
den Dandel des Landes gedufert. Eine der widitigfen Hiilfs:
quelien Hollandd befteht nehmlich im Swifchenbandel mit der
Gdweis und dem wefilichen Deutfhland. Hier bat es aber
tie Goncurreny der beutfdhen Seeftadte, der feanybiifchen unbd ita:
lienifchen Seehdfen ju furdyten,

Summe und gewdhnlich 1000 fl. todte Sduld, und erhalt
pann fliv Beyde Documente einen ©dulbfhein {iber 'Den
gleichen DVetvag, ber ju 23 Prec. werginglidh wird, —
Durdy diefe PMafiregeln Fonpten die Sinfen ber alten ©duld,
weldhe durch die Reduction auf 14 Millieren berabgefunsz
Fen warcn, wieber auf 23 Millionen fi, gebradt werden,
NWiele Giiubiger haben aber den Jufdhuf von 100 fl. nichyt
geleiftet, und eé ift und unbekannt, um welde Summe
fich ber vebmcivte Sinsbetrag wieder erBobt bat.

Hufer ber alten Holldndifden Sduld finb aber nod
neuere vom (egfen Kriege und ven den, feit Hexrftellung
bes Grievens gemadpten Anleben, herriihrenden Sdhulden
vorhanben, Die Jinfen von {ammilidhen Staaté({dhuls
ben, einjdblieglidy der Helgifdhen, deven Liquidation nod
nidyt vollenbet ift, mBgen fich wopl gegen 23 Mill, Hol.
©ulben belaufen,
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Die Woblfeilheit der frangdiifhen Landfradhten und bdie
Ednelligeit de5 Bezuas hat den franzdfifhen Sechafen bereits
flir mande Urtifel, *) auf einem bebeutenden heile ded ches
maligen bollandifchen Marted den ausdfdlieglihen Abfas vers
fdbafft.

Aufmectjam auf fein Intereffe hat Franfreih ben Traniit
ber Golonialwaaren febr begiinftigt, und die Wicberausfubhr emes
ber widptiglien Artifel in veredelter Geftalt, ber raffinivten
Budfer, durch Drdmien zu befbrdern getradtet. Die Folgen
bicfer Masdregel werden nidt ausbleiben, und wdibhrend bie Hohen
niedexldandifhen Tvanfitdlle die polldndifhen MRaffinerien gegen
die Concureeny der Britten am Untereboin fdhiben, aebt bdee
Speditions: und Jwifthenbandel mit englifdyen Sucern verloven,
und evweitert fich dex Marft, dben bie italienifden Seefiddte in
der Schweis und die deutfhen im wefilichen und nodvblichen
Deutfthlande bereits finden, unbd die franpdfifben im Siden
noch finben werden.

Auf gleiche TWeife zerfidren die Hoben 30le, bdie auf man-
den Gewlirgen, 3 B, auf Pfeffer und ouf allen Fabritaten,
namentlid) auf brittifhem Baummwollengarn liegen, bden alten
Bwifchenhandel der holldndifhen Seeplise.

o verliert bag Land einen Sweig des fchdnen gewinns
veichen Werfehrd, wozu daffelbe feine Lage gefchid't madht, nadh
bem andern.  Gin beteddtlidyer. Bheil bes brittifhen Hanbels
nady Deutfchland wbcde flets feinen natdelichen Sug dabin nehs
men,

&lir die Jnduftvicerseugnifie der Hfitichen Provingen Frants
reichs, der Sthrweils und bed weftlichen Deutfdlands Fnnten
bie Riederlande ¢in willfommenes Stapelplag werben, und

——,

*) 8. B, Kaffe,
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Befonberd mefirern beutjhen Staaten einen bequemen Canal in
berr Telthanbel exdffnen, beffen fie entbehren. Die @ervinfle
der ricdwdrts liegenden Lander witkden dem bolldnvifdhen Hon:
bel und ben bort cinbeimifdien Sweigen einen veichern Markt
und ardfern Abfas gewdbren. Aber jemer Bextchr, ber Die
geichfte Ouelle eined grofen Grwerbs fiix Holland i, flieht
alle hobhen Zuflagen, Die inveffen bey ber ®vdfe Ber nieber:
landifdhen Schuld unvermeidlich find. Sede Wermehrung b
Sduld wive durch die Erhdhung der Steuern, die it folgen,
neue Berlufe aufiigen.

Holland flelt auf folche Weife, unter allenn &taaten am
fichtbarften das Beyfpiel cined fanbdesd auf, Dbas reih an Ka=
pitalien, bie ber Privatreichtium nach allen Nicktungen gum
Uusleiben anbictet, au gleicher Jeit in dev Hihe ver Ubgaben
pen Punft exveicht har, bder fiix vad Anwachfen der Etaats:
fcbuld in der Fabigleit bed Wolkes, purd) Steuern die Sinfen
su decfen, gegeben ift, und beffen Ueherfdreiten bie Duelle
felbft fhmalert, woreus ver Staat frine Beviirfniffe fbopft.

IIL
MMittlere und Pleinere beutfde Staaten

I.

Oer Umfland, bdaf die Mafje der Schulben der mité-
fern und Eleinern Staaten minder flarf iff, und ibre Hilfe:
queflen grdftentheild im Adwbau liegen, bewicft, baf fie weit
weniger bedeutenton Edwanfimgen, ald die der grofiern Stae:
gen unterworfen find,

@38 ift bemerft worben, baf, alsim Spatjabhre 1818 bie
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franydfifben, Sftecichifhen und fiberhaupt alle Papieve der grofen
Ctaaten in Gefolge der auf dem Geldmarkte cingetretencn &Sth:
rungen gleichjeitig, fdhnell und bedeutend fielen, die bder mitt-
lern und fleineen Staaten an dem Berlufte Peinen Antheil
nafmen, Die Vayerifthen, Badifhen, Darmfddtiihen und
RNafjaifhen fanfen nue um 1 bis 2 Procente. *)

Die 3abhl der grofen Kapitaliften ift in diefen Lindern
nicht beteddhtlich, und bey ber jablveidhern Klafle der Perfonen,
welde mafige Griparniffe anjubieten haben, tritt mit der Re
gierung vorziglid) nur ter fandmann in Mitbewerbung. Da
tie Bedlirfniffe der acferbautreivenden Glaffe fehy wenig wechs
feln, fo Fonnen von dicfer Seite pdufige Shwantungen nidt
veranlafit werden; unbd dba die Summe der Schulbideine ber
mittlen und Fleinern adferbauenden &taaten verhdltnifmaigiq
unbedeutender, alé in den gréfern Staaten, und dagy nody
: ¢in verhiltnifmdfig gedferer Tbeil in feflen Hinden iff, fo
wird von bder jablreichen Mittelclaffe der Fleinen Kavitaliffen
| um fo leichter aufgenommen, wasd bey fteigenber Hanbelstha-
figleit von bem DHandel angeboten wirh,

Daper Uben die mannigfaltigen Sdwanfungen bdes Dis-
contd Beinen bebeutenten Ginfluf auf die Dapiere der Fleinen
Staaten **) qus

Daf aber die Schuldldheine verfdhicdener Heinen Stans
ten audy im Durd)fdnitte weit hoher flehen, verdanfen biefels
ben ber Frewe und PinftlidPeit, womit fie felbft in ben Rei
ten bev dridendfen Finangoerhiitniffe thre Berbindlidyteit e
gen bie Staatsglaubiger erfiliten.

oo *) 3. ®B. die Badifden 42 Proc. und bie Naffauifden 5 Proc,
tragenben jwifchen 903 big 92; die Vayevifdhen 5 Proc,
J tragenben ywifchen 79 und 80,

**) M. {. die evfte Abtheilung des iwepten Budied Kap, 1,
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Welchen médtigen Ginfluf diefe Regelmagigheit de Sab
lungen auf ten Binéfufi audlibt, zeigt unter andern ber Preis
ber babifden Staatdpapicre.

Die difentliche Meynung gibt den Schulbbriefen ber Amors
tifationzcafie, bie ihven Gredit burdy pwdlfidhrige, nie einen
Sag unterbrodene, regelmapige Grfillung ibrer BerbinblichFeis
ten gegrimbet hat, felbft vor Schuldbriefen bex Drivafen, welde
pupothelavifche Sicherheit gewabren, einen Bovjug. *) Die
Feftigeit, welche die RNegierung in den Beifen der Noth und
allgemeiner  Finangverlegenbeiten, durd) unecfhitterlicned Feft:
Balten ber einmal zu Gunften ber Staatdglaubiger getroffenen
Berfiigungen bewies, bat Fwlih nodh veidlidye Frichte ge
tragen, al3 man jur Zilgung ciner pebeufenden, auf Furze
Sermine laufenden Scduldenlafi eined Anlehens von 5 Millio:
nen Gulten bedurite. Diefes Anlchen war von alien, bie fuit
SHerfiellung bed Friedend auf dem Gontinent gemacht worden,
bey weitem bad woblfeilfte, inbem man pas gange Kapital
obne itgend einen Abjug auf cine lange Neihe von Jabren
gegen jdbrliche 5 Procent Binferw exbielt unb bie Uebernehmer
fiberbied nod cine Gumme bezablten, wodurd) alle Nebenfos
ften geded't werben fonnten.  Im Hinblict auf die Bedingungen,
bic andere Staaten bey fhren Unlehen cingehen mufiten, mag
man mit Redt fagen, baf Baden feinem Penchmen gegen
feine ®ldubiger, wahrend ded Kriegesd, nunsmebe eine fitc bad

*) Nidht wenig trug u bem Gredit diefer Anftalt die Publiz
citdt gu, welde in allen Oefdhiften derfelben feit ihrer
Grlinbung Berrfihf, Das Staatsfdulbenwefen fteht gang
eigentlicy umter der Controlle ded Publicums, bda nach ben
Statuten bes Jnftituts, jeber Glaubiger, bdev fich im Be:
fite einer gewiffen Summe von Schulbbriefen befinvet,

die Ginfidht bey Riidher jedevzeit verfangen Fann.

BadenWiirttemberg



BLB

BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK

— 413 —~

tand febr bedeutende Grfparnif von ohngefdhr r1oo,000 fl
iahelich verbankt, *)

*) Die Form bdiefes Anlehens hat indeffen ehne Sweifel ¢ben:

falls baju bepgetragen, vag man wobhlfeilere Bedingungen
erhuelt, Wie bep den leten Bitreidhijdien Anichen von
20 Mill, Gulden wurde eine Lutteric damit verbunben,
€ine Gattung foldyer Cotterieaniehen berubt auf der Wersz

wendbung bed Snterufuriums du Pramien oder Lotterieges
winften,

€8 wird . B. feftgefest, daf die jeitlichen Babluns
gen bes Staatdfhases gerade fo geftheben follen , al8 wenn
bie aufgenctmenen Kaputalien , nady einem beftimmten
Sufie verjingt, und in gewiffen Serminen bie Kapitalviicts
gablungen geleiftet wiirben. Die 3nbaber ter Schulds
fdyeine empfangen aber bdie 3infen nidyt jabrlich, fondern
nebit bem RKapitale bie einfadhen angelaufenen Binfen erft
dann, wenn die Nummer ihrer Obligation gejogen mird,
Jndem auf diefe Weife die Sinfen bder Hauvtfduld ju
Kapitalbamyablungen vermwendet werden ; crfpart man die
Bwifdenyinfen , die bei grogen Aulehen auf betrddhtliche
Summen  anmwadifen und gur Audiablung bedeutender
Pramien die Mittel darbieten, Wie bey allen GihicEefpies
ten fo wird audy hier in dem Preife ver Lonfe der Genuf
begable, der manden Perfonen die Hoffnung gewabrt ,
mit einem Eleinen Linfog einen grofien Gewing ju ma;
den und den man boYer an{dildge, alg ben bagegen abs
Juwdagenben wabrfdheinlichern Berluft der Eleinern Einlage,
weldhe bey derartigen Lottevicanlehen nur in der verfpates
ten 3ablung ber einfadben Rin
beftebt. Vep Eleinen Kapitaliften wivkt bann nodh bie Ve,
tradvtung, bdaf die jabrlichen Sinfen eines unbedentenven

Kapirald md leidht wieder iv Kapua] angelegt werden
Ednnen,

fem ober des Jntevufuriums
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Melden woblthatigen Ginfluf die Publicitdt auf ten
Staatéerevit ausubte, bat unter andern audh Bapern er:
fabren.

Man hatte feliher nicht immer bie ginfligfie Meynung
von ben Finanzen biefes Staats; Eaum war aber der Schieier,
ber {ie decfte, geboben, fo trat an die Stelle bed Jroeifels,
bie berubigenbe lUeberjeugung, daf die Krdfte des Landed den
Lajten, welde bie Noth der verfloffenen Beit angebauft bat,
und ben Bebliefniffen ber Gegenwart, gewachfen blicben, vaf
bie Dilféquellen ber Regierung ywedmdifig benubit werden,
und Orbnung und Regelmapigleit in ber Werwaltung ber Fis
nangen berrfihe.

Im  Gefolge der VWerdnberungen, die nacy Herfiellung
bed Frievens auf dem Kapitalmarfre eintraten, mufite aller:
wartd ber Jinsfuf fallen, und der Werth der dffentlichen Effec:
ten fieigens aber wenn bie baievifthen Papiere vom Spatjabre
1818, wo bdie 5 Procent tragenden auf 79 bis 8o flanden,
unp jtne LWerdnderung ibre, duvch eine vordibergebende Crifi
bier mebr Dort roenigec nur unterbrochene, TWirfung febon voll=
fidndig gedusiert Datte, feither beynahe auf ibren Nominalroerth
gefommen find, fo darf man diefes glidliche Mefultar un-
bepenflich al dad Terf feiner in vas Leben getretenen Ber:
faffung und der Deffentlichfeit der Untexfuchungen betradhten,
beren Gegenftand bie Finangen bed Staatd in allen ibren
Sweigen geworden find,

2.

Die mittleven und Fleineren beutfhen Staaten bhaben
wafrend ber legtey 27 Jahre verbdltnifmdgig wohl fo viel
alg bie grdfeven 'gelitten unbd geleiftet.

Aber, wenn ber Druck, den die Gegenwart ausitbte,
durch) tad Dulfemittel der Unlehen nicht in gleihem Mafe
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wie anbermdvts geminbert werben fonnte, weil ¢3 in aderbau
enden Etaaten fhwer fallt, grofe Unlehen 3u exheben, fo has
ben fiz und ihre Glaubiger nunmebr den Bortheil, duvd grofere
Unfivengungen im Augenblid der Noth, einen bedeutendesn
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'3;. Zheil ibrer Hilfequellen flie die Subunft disponidel ethalten

su baben,

")

*) Bolgende Darftellung geigt, wie Hody fid) die Binfen 1¢,

ber offentlichen Sduld verfdiedence Lander, auf ein
Jnbivibuum ber Bevblberuug beredner , ungefabr bes

laufen,

1. Binfen ber brittifchen und ivifden
fundivien Sduld und der Sihap:

ben Sdulten . .,

Eammer{deine , und Annuitdaten

jeveeAdels Julng

. . ¥

Binfen der fran;bfifhen Sdhuld
unter allen Rubrifen und Qeib:

renten . ,,

- .

. Binfen der preugifhen Schuld
ewnfdhlieflidy dev, von den Provin.

jem ju Gibermebmenben |,

.

. Jinfen  fammiiicher baperifhen

Landesfdyulven

. -

FranFen Centimes

. Binjen der niederlandifhen Schuld

.

-

3infen b, wurtembergifden Scyuls

ben  einfdleflih ber von bder
Staatdcafle nody jue tibernehmens

ben Sdhulden, vie nach frithern

ohngefabren Sdapungen ange.
nommen find .

. - -

Binfen ber  babifdyen Schulven

einfhlieplich bev auf die Amori,
fatiendcaife fibergehenden fchroeben.

] v
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43

9

]

3

2

i

30

66

23

17

84,
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ift wabe, die Nadywehen bed Srieges werben chen
in ben exrften Sahren nad bergeftelitem Fricben

Do Nationaleinfommen 1, von ®rofibrittannien
und Sland, wird auf ein Jndividuum ver Bevdlkes
yung beredhnet, angencmmen ju . 467 Franken.
Das Natienaleinfommen von Frank:
reid) wird auf gleiche Weife bevedhnet
angenommen U . o . o+ s s
Ueber das Nationaleinfemmen ven
SR iivemberg ift bem Publifum eine intereffante Bes
yedhnung von Heren Demminger {ibergeben werben.
SBenn audy mandhe Anfdlage ju hed fepn follten ,
fo finden fid) auf ber andern Geite einige Lhiden,
und febr magige Annahmen, und nady Netizen, die
wic“liber ander von ahnlidher Befdhaffenbeir, Rage,
Gultur, Gewerbjambeit 2. 2c. ju erbeben Gelegen:
beit hatten, modten wir jene Berednung im Gan=
jen eber filir ju miedrig als ju hod annehmen, be
fonberd wenn von einer Wergleichung den bey Franks
veid) angenommenen Berechnungen die Diebe ift. Dars
nad) darf man Dbad Sationaleinfommen von DI
temberg, dad im Ganjen auf Y1 Millienen Gulden
Berechnet wurde, minbdeftensd ju 140 Eranfen auf ein
Subividbuum bder BepdiFerung {dhaken, und man Wwird
auf Eeiner Seite febr weit feblen , wenn man fie
Bapern und Baden bie nemliche Schagung ju Grund

legt.

214

Unter biefen Worausfepungen wirben bie Sinfen 1. dev
Snaatsfchuld

1.

in Grefbrittannien o ed Nationaleinformment

X e —

2. in Frankeid "o . mm

3. in Layern

-_— — —

e
i3
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fhmerilider nod) empfunden ; bagegen wirtdh man fih aber
aud fuber wieder erbolen, da bie Sduld, welde bdie Ve
ganaenbeif auf bdie Gegenwart und die Jufunft gewdizt hat,
minder bedeutend iff. Hier ift aud) wenioer Grund vorhan:
ben, im Augendlicf , ba man nod die Crlhdpfung der lesten
Sriegsjabhre lebbaft fablt, die Krdfte des Landed auf Has
dufierfte 3u fpannen, um die vorbanbenen Scdulden {dHnel
3u tilgen.

Edmmtliche mittlere und Fleinere Staaten leiden durdh
ein Uebel anberer Art, bas ihnen bey feiner von feldf forts
fbeeitenden Werminberung ein grofes Mittel gur Sehuldens
tilgung gewabt,

Aus verfchicdenen Urfachen, vorzliglich aber durch bie
Ginvichtungen, welhe die Wereinigung zablreicher Territorien
mit diefen Bunbdeslandern nothwendig madte, wurben biefel
ben mit ciner Baft von geifflichen und weltlihen Denfionen
belaben , weldhe bdie Diilfsquellen der evworbenen Lanbestheile
gum Zheil verfchlangen, wdhrend der ganze Staatshaushals,
nach vem Werhiltmif des ecingetretenen Lanbersuwachfes, fos
gleich gevegelt, und alle Anforderungen , die im Laufe der

A. in Wietemberg , ., 4 bes Nationaleinfommens
5. in Baven , :

bimwegnebmen.

=: iy vy - e o

€8 verfteht fih, bafi es Bier nur um cinen unge:
fabren UeberblicE der Werhaltniffe ju thun ift, und ge.
naue, guverlafiige Refultate in folden Dingen niche
feidt gu erbalten find,

27
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friege an fie gemadit worden finb, barnach bemefjen

wurben. *)

SRenn bie mittlern und Fleinern Ctaaten , im Verhdlt:
nig 3u den grbfiern, weniger 3infen, aber eben fo farfe, und,
im Berhditniffe ‘su ihren Hilféquellen, noch fidrfere Penijionen
fo fiblen fie im Augenblid ven gleichen

sit bepablen Daben,
gerdbnlide

Drucy diefe Laft nimmt aber fcomeller ab, als
Zilgungdylane 3u wirfen pilegen, und eine fortfdiveitenbe
Berminderung fann, da fie auf Naturgefeten berubt, mit
gedferer Siderheit, ald bie Werminterung von Staatsfchulden,
burdy allmdplige Abldfung, evwartet werden.

haben jwar in ®efolge ber lefifen
Rriege, und Frantreid) noch aus andern Urjacyen, eben -
fallé eine bebeutende Penfienslaft ; aber man muf bey
Bergleichungen , bie man in Diefer Hunfidt , joifcben
perfdiedenen ©Staatin anftellt, bie Werfdievenheit ibrev
Hirffequellen berlickichtigen. Telgendbe Darftellung jergt,
bafi ven ber Vafis dex Popblferung ausgegangen bie
Penfiondlaft ber Eleinern @taaten von der gleidien Laft
ber grefien eide bey weitem nidt, in dem farfen Wers
baltnif aboeicdht , bad zwijchen ben Qinfen bev offentlichen
@dyulden perfelben Lanbder befieht) und bag {o eben an:
gejeigt worden ift.

Die Penfionen berragen auf bad

Pevdlferung berechnet

*3 Die grofien Staaten

Synbividbuum bder

Granfen Centimesd

in @vefibritannien . .+ o+ e 5 1
in ronkretd o 0 e - e 2 31
T LT T e e T 2 57
in Wureemberg einflieflich bev

uneingetheilien Beamben . 1 16
in Badven 4 1 98,
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Sedstes Kapitel

Allgemeine BVetradytungen fiber die natdirlichen Fol:
gen Dbed lebergangd vom Qriege in den Friedens:
Sufland und aber den Cinfluf, den die, feit Wie:
dererftellung ded Fricdend auf dem Gield : und
Kapitalmarfee eingetretenen, Wevanderungen auf die
ofonomifdje Lage Dder BVolfer audgeiibt haben,

I.

@ie gegenwdrtige Sfonomifdye Rage der meiffen europdifben
Bitker ift merbwiidig genug, um befonders in Beziehung auf

ben Gegenfland, bden wir abgehanbelt haben, eine nihere Be:
trachtung 3u verbienen.

Wenn wir auf bie lange Periobe ¢ines furchtbaren Rrieges
guriicblicten, deffen Bermiiftungen nue wenige Linber unferes
MWelttheils enfgingen, beffen Anfivengungen aber alle, phne Hys:
nabme, bis jur Eefddpfung fiibiten , und den bidweilen Hugen-
blicte der Rube nur untecbradyen, um ibn fogleid) wieder in
i
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giner vefto fdhrecflichern Gefialt aufpuregen , wenn wiv bie Babl
ber blutigen Opfer, bie er babin vaffte, bdie Summe bed
®ludes , das er gerfidete, bie Leiden, Noth und Jammer,
bie er fber Guropa verbreitete, Uberfthauen, und Tagegen bie
gage betradyten, in bev wir uns nad einer glidlichen Wenbung
ber Dinge befinden; fo frigt man fid erftaunt , wie ¢ fomme,
dbaf wir nodh jept, nachdem Dder Krieg feit fiinf Jabren ju
witthen aufgebdet, bas @efilhl der Behaglichfeit und Erquit:
fung ginglih entbehren, das bex Uebergang von jenem furdts
baven, forgenvollen Suftanbde in den der Hube und bed Friedend
iu gewdbren verfprad) ?

Sin jenem allgemeinen Sefetse ber phyfifden und moralis
fden Matur, das ijeder Frampfpaften Anfivengung bad nieder:
fdylagende Gefitpl der Erfthlaffung und Griddpfung folgen [aft,
witd man bie Urfache diefer Erfdeinung nidt allein fuchen.

Ginen wefentlidhen Antheil an berfelben Daxf man wobl
ben hodymidtigen Werdnderungen pufchreiben , bie burd) jenen
Uebergang von einem langwierigen Sriege pum Frieden fowobl,
al3 burd) cinige anbere Ereigniffe, die benfelben begleitet baben,
in den dfonomifdhen Werhdltniffen dex perfchicdenen Glaffen dev
Gefelifhaft bewickt worden, und die im Hugenblice, ba fig
vorgehen, mit unvermeidlichen Nachtheilen pexBnitpft find, 0b:
wobl man fie ald den Anfang ¢ingd befjern, aber allmablig evit
fi entwidelnden, Suftandes betrachten muf.

g,
Der Krieg bringt in alle Jweige per Probuction,
bie ihm feine Bedlufniffe liefern, eine grdfere Thatigeeit,

Gr bewirft durch dad Sufammenyichen zablreither Axmeen
auf ¢inem Punfte, und durd) feine Vewegungen voR ciner Ge:
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gend in bie anbere, jene Ungleichheit in den Vreifen ber Dinge,
welde den Hanbdel ndhet und belebts und bie Gtdrungen
be3 Werfehrs auf der Linie, wobin fidy der Streit bewegt, ver-
vielfdltigen oft bie Hanbelsgefhdfte im Gangen, weil man
burd) die Bermittiung dritter und vierter Staaten eine mittels
bare DBerbindung unterbdlt , fo fange die birecte unterbros
den ift.

Der RKrieg ift die Aerntepeit ber Rapitaliften, indem
bie dffentlihen Anlehen, die er veranlafit, die Bernidytung von
SRapitalien, bie ibm aberall folgt, wo er aerabe feinen Berbers
ben bringenben Fuf binfesit , die grofien Unternehmungen, die
er begiinftigt, ben Preis bder Kapitalien in ber Hihe halten,
uud die Peviode verfirgen, in ber fie fih verdoppeln und vees
Drepfachen laffen.

So erhdht ber Rrieg, indem er jerfidet, bie Kayitalge:
roinnfte, und madyt bie Reichen, die feine Sdldge nict unmit:
telbar treffen, nod reidyer.

©o serveifit er jwar oft lange gewobnte Handeldoerbinduns
' gen , vervielfdltigt aber die Gefdydfte durdy bie Nadyfeage nad
t feinen SBediefniffen, und Endyft neue ungewobnte BWerbinbun:
it %ien an,

So hemmt ex war die Droduction in mandyen Sweigen,
und verminbert ihre Gewinnfte, indem e burcdh Stevern aller
Urt ihre Crgeugnifie vertheuert, und bie Geniiffe der Staats-
gliever verfiimmert; aber burdy feine ungeheuern Bedlirfniffe der
mannigfaitigfien Avt fhrellt er aud eingelne Sweige an, reint
u neuen Unternehmungen, unb gemwdbrt Ullen, weldye den vedh:
ten eitpunke erfaffen, grofe Gewinnfte.

Grofie Reichthitmer fammeln fih daber oft in eingelnen
Hhnben , wdbrend bey aller Unfivengung bie Mittelclaffe der
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Mewobner eined andes in ihrem TWoblftande herabEymmt.

Bicle der vom Gliicte Begtinfligten verfdyrenten fdynell das eilig

gefammelte 5 aber juletr bleibt eine Babl von Perfonen, welde

burch Tbatigleit, Indufivie und JIntelligeny aus den Umftanben

RNuben jogen, dad Erworbene witder niglich su verwenben wifs |
{ fen, und fich leichter su neuen, oft gewagter, bigweilen gl ;

fenden Unternehmungen enticoliefen , weldye die Production mit

widtigen und bleibenden Bortheilen bereichern.

Auf foldhe MWeife legt bie grofere NegfamEeit, welche einen

fobnellen @lictswedfel ju begleiten pflegt , mitten unfer den

Berfidrungen bes Krieges, die Keime gur Vevbefferung ves gefell:

{haftlichen Sufianbes,

-~
a-

SNe mehr alle Mifverhaltnifie, welche ber Suftand einer
feinbfeligen Entjmwepung der Boifer erzeugt, bey langerer Dauer
bes Rrieges fich fiviet haben, pefto eingreifender ift bie Wevan:
berung, die buxd den Uebergang in bei Suftand bec HRube und
bes Friedens in der donomifhen fage der Nationen vor
fich geben mufi.

Oa Handel verliert mande cintrdgliche Sweige, wel:
dhe allein dex Sriegsbedarf nibrte, und verminbert fich burch
bie grofexe Regelmapigheit, bie in der Production und im Ber:
braudy auf allen Zhetlen ped Tarkted einteitt; ev vevandert fets
aem 2auf und cine Strafie verddet, wabrend eine andere fich
wieber belebt.

Die Production fiett bdie Nacbfrage nath allen Gr:
jeugnifien , weldpe file Ausehflung , Unterbaltiung, Kleidung
und Bewaffoung dee Heeve erfordert werben ,  plbplich ver:
minbext.

e
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Die Kapitalgewinnfre fallen buech die Abnabhme
ber Hanveldgefafte , weldpe ein gevingered BetviebsFapital in
Unfpruch nehmen.

RKapitalien fucden Anwoendung, DHinde, welde die Cryeus
gung von Kriegdbediiefniffen befbaftigte, ober im Kampfe firr iby
Laterland bie Waffen trugen, werden frey, und fudhen Arbeit,

Dic Production wird wobhifeiler, die Marfte werden Nber=
fiillt; aber die grofe Mafje der WVergebrer fiihlt fih nody bax-
nieder gebeugt durch bie Drangfale bdes Rrieges, bdeffen Nad-
weben in ber faft der Privatfdhulden und bder dffentlichen
€duld nody fiplbar bleiben. Sie muf nod) lange fammeln
und entbebren, bis fie an bie Gvweiterung ibrer Geniiffe benfen
fann, und bem ploslid) wadpfenden Angebot Fann nur langfam
bie Nadhfrage folgen.

Dex Feiede gibt nicht, er (aft nue fammeln und genie:
fen, wad fonfl ber Krieg im Ucbermaf hinwegnabm und yer-
fibrte. Seine Gunft vertheilt fich anf die grofie Mebr -
heit ber Staatdglieber , bie nur mit neuen UAnftrengungen
allmdhlig bas erfhirtternbe Gebaude ibres Wohlfeyn audzu-
beffern vermag.

Die Ungunft der Stdeung gewohnter BVerhdltniffe wirft
plotzlicdy mit einem Sdlage, fie fallt auf eine minbder
3ablreiche Glaffe, twird aber von diefer um fo fdhmershaf:
ter empfunben. Daber werden die Klagen dever, weldje verlie:
ven, laut, nody ehe die evflen Seichen eciner Werbefferung in ber
Lage ber grofien Mehreheit der Gefellchaft fichtdar find,

4.

3wey widtige Umftinde haben wdhrend der verflofje:
nen Kriegsperiode, mehHrere nady dem Frieden, auf den
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dtonomifhen Suftand der BVdifer eingewirft , und bie natheli
den Folgen deg Svieged und bed Ueberganges in den Frieden il
wmobificivt , theild gemilvest, theild verftarkf,

Unverfennbar find bie Fortfdhritte, welde in b
meifien curopdifren fdndern, Inbuftrie und Actexbau
feit ben (coten dreyfig Sapren, mitten im Kriege, gemacht
baben.

RKenn Stewern und Kricgdlaffen aller Art , wenn die Ento
behrung fo vieter Erdftiger Arme bey Dem Gefchafte ber Producs
tion , und dad wachfenve Mifoerhaltnif pwifcher Grzeugern unbd
Beryehrern die Preife der Producte ju freigern fteebten , fo ward
burch die mannigfaltigen Berbefferungen in ver fanbwirthfdaft I
unb in den Werftdtten des Kunfifleifies, bie eine mohlfeifere
Grjeugung , over dbie Erhdbung der ®Gite, oder Dauerhaftigheit
Ser TRaaren beymecditen, die Wirfung jener unginfligen €in:
fltiffe wieder gany, ober jum Theil aufgehoben.

Frevlich Fonnte eine wirflidhe Berminderung ber Produe:
tionafoften bey ben meiften Producten, wo fie Statt fand ,
pem Markipreife derfelben nicht fichtbar werden.  Died ward
burch die grofien Berdndberungen perhinbert, wels
dhe in bem civculirenden Medium von Guropa
in ber gleidhen Periobe Statt fand, und Die theils
burdh ben 3ufluff an edlen Metallen, ber feit den 17808
(6 frither war, mehy aber nod durd) die Pa:

Nabren ftarber a
fbicvenen europdifdhen Staaten be:

piercreationen Der vex
wirft wuben.

Dicfer Umftand mufte auf die innere dfonomifche Lage
ber Bolfer einen hodywichtigen, die natiielichen Folgen bed Sie:
ged durdpfreuenden Ginfluf ausliben.

Rir baben gefehen, daf jede Bermehrung bes umlaufen:
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ben Gelbes eined Lanbed , womit dbas Wachdthum bes Circula:
tionsbeblurfniffes nicht gleichen Schritt bait, gleic) einer Minp:
verfchlechterung , alle Schuldner reicher, und alle Gldubiger
drmer madyt,

Die Regicrungen faben {ich dabuedh in ibren dltern BWey:
binblichteiten evleichrert; bic Steuern, obwobl in ihrem Nomi:
nalbetrage erhdht, fielen nicht fo {chwer auf; die yahlveide
Claffe der Schuldner fithlte fidh von einem Jbeile der, auf ibe
rubenden Raft befrent. Die Glaubiger eclitten Verluft, aber
¢ gefchab 3u ciner Beit, ba die Kapitalgewinnfie flicqen; unbd
ber Schaben, ber ibnen juging, indem die MWaare, worin {ie
die bargelichenen Summen ju fordern batten, in ibrem velatis
ven Preife gegen alle Ubrigen MWaaven fank, Fonute leidht wie:
ber erfetst werben , durd) den Bejug boberer Sinfen, ober duedh
bie Gewinnfte bey grofien Unternehmungen, wopu die 3eitum:
flinde @elegenheit darboten.

So wurbe eine ber widhfigiten Folgen des Rrieg2suftantes
in ibrer fortfchreitenden , fonft grofe IMiverhaltniffe ergeugen:
ben, Entwidlung merflih gefchwdcht, und wo niche sugleich
mit ben Werdnderungen, die auf vem Geldmarffe vorgingen,
anbere den Credit erfchlitternde Creigniffe einwitften, feug jener
Umftand nicht wenig bazu bey, den Drut bdes Sriegszuffanbes
im Atlgemeinen minder flihlbay pu machen, indem er bie
Glafle, welde durd) den &rieg vorziglich au (eiden pflegt, ge-
gen Ddiejenige, ber er Bortheile verfhafft, in ein minder un-
giinfliges Werhaltnip verfenste. * )

——

*) Wir fpredien Blod von ber Wirfung
Rechesverbalenif, 6 leidet Feinen 3

DBevmehrung dey Curculationsmittel, we

r Midt vor bem
weifel ,  bdaf  die
ldhe ein bebeuten:
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Da, im Gangen genommen, die Vermehrung dex Given: m
lationdmittel nur nacy und nach Statt fand, fo war bev nad: i
theilige Ginfluf, den fie auf die Verhdltnife ver Gliubign N
audlibte, in Furzen Seitperioben nidt fehr bemerfbar, umd [
audh aus biefern Grunbe weniger drlickend. Nuyr bey feftitehen: {

ben BerbindlichBeiten wurde, nach einer Neibe von Jabeen, det
LBerluft von dbem Gldubiger tiefer empfunben ; denn wer im
Sabr 1805 eine Geldverbindtidhfeit ju erflllen batte, die fdbon
im Sabre 1780 beftand, madyte auf Koflen femnes Gyeditord
ginen Gewinn von vielleidht 40 Procent dber Schuldfumme,
wenn man nehmlich ben relativen Preis ded Gelbes, fo gut man
fann, nady den eldpreifen bex miiften nothwendigen Lebens: :
bebluefniffe fhast. * ) g

5- "

Nad Herftellung bes Friedens bewirften an=
fanglich oerfchicvene Lerhdltniffe, dafi die gropere Stille

bed Ginfen bes Preifes der eblen IMetalle Berbepfubre, s
eine materielle Nechtdoerleung jur Folge pat. Die Abs .
fibt der Perfonen , bie fidh in ®elboerbindlichEeiten ein:
Taffen, Eann nehmlidy feine andere feyn , alé bic Summe

bes Darfehend und der Jurliczablung eginem gleichen
Werthe ju beftimmen.

*) Die Folgen ber vergangenen Wer anderungen wiirben in
piefem [angern Seitraume, nod merElicher geworden feyn
wenn nidht die wachfende Bevolferung, begfinftigt burd
die Grfindbung bder Kubpocenimpfung, deren Birfung den
nadytheiligen Ginflup ber Kriege weit hbevweg, bas Be:
diefnif an Circulationsmittel erhdhe hacte, M. fu abere |

Haupt ben Wierten Anbang.

e
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welde ben Uebergang vom Sfriege jum Frieden ju Cegleiten
pflegt, nidit pIOt3lich eintrat, und andeve Wmnfldnve be:
wirffen fpdter, daf die Nadtheile diefed Uebergangd ver:
ftarft, und die Cntwidelung ded Glices, das e den Bl
Fern qu beveiten verfprady, aufgebalten wurben.

Der Handel fublte fich frey von den Feffeln, bie ihm
eine vieljdhrige Seefperre, und die Unterbrechung mandier Coms
municationen ju ande angelegt hatten. Man eilte, Die exf=
ten Augenblicfe der Frepheit su benugen,

Die furdytbare Gefreidetheurung, bdie den Weften Euronas
in Gefolge eines allgemeinen Mifwadtfes Heimfuchte, gab bem
Dandel cine ungemeine Thatigeit, Die Ldnter und Provinyen,
die buedy die hohen Getreidepreife gewannen, waren geneigt, und
im Stande, den lbrigen Landern grdfere BVorrdthe an anbern
LWaaven abjunchmen,  Die Clafje der Giliterbefiier , weldpe
mebre, al8 ibhr eigened Wedliefnif hevvorbringt, und die voryigs
lich unter den Laften des Krieges gebeugt war, richtete fich wie-
ber auf, unbd benuste ihre grofen Geminnfte ju manden Untets
nehmungen, die unbefchdftiglen Hinden Befeydftigung , und
bem Handel newe Nahrung gaben,

Nodh war das burd) die Papiercreationen abgeldste Gold
und Silker auf bem euvopdifhen Gelomarfte verbreitet, nod
batten die Mafregeln ju Herftellung des baaren Gelbumlaufs,
in ben verfhiedenca Ldndern, deven Girculation aud Papier be-
ftand, nidjt begonnen. Wenn gleich der ajiatifhe Handel Fur
See, burch die Vermittelung Englands , jugenommen, unbd
audy der Handel nach der Levante, vorziglich in bden Jabren
1809 bis 1811 geblibt batte, fo mufte bie Ausfchliefung
ber meifien  Continentalffaaten vom Geehanbel bodh verbindert
haben, baf €uropa die abgeldsten Metallvorrdthe in foldem
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SMafe mit Afien theilen Fonnte, alg 8 bey ganglicher Frevbheit
ber Gommunicationen obne Sweifel fhon frither gefcheben ware.

Daber ridhtete fih alle Speculation bed grofien Hanbeld
nad) jenem TRelttheile, der von Guropa als Taujhgegenftand
am liebflen Silber empfangt.

LS aber gerade die grdfite Thdtigheit in biefem Berkehre
herefhte , und grofie Summen der abaetdsten IMetalle den afins
tifthen Boben zu Lberfirdmen anfingen, da ourben auch plok:
fich die Stellen, welde die, wihrend bes Krieges, gefibafjencn
Papiere in der europdifben Girculation einmabmen, wicderum
entbIdft, und die in andern Ldndern angehiuften Borrathe fudy:
ten fie wicber audzufillen.

Guropa fah die Maffe feiner Givculationdmittel um unge:
heure Summen verminderf, und was nur allmdhlig in einem
{dngern Beitraume, und Faum merfbar geworden
war, fiel pldtylich gedfiten Theils roieder zufammen.

Oec Berluft teaf bdie gablreiche Clafie bdee
Sduldbner, die obnehin in minder ginfligen, paufig in
dridenden Berhdltniffen Iebend, die Laft, die ouf ihuen lag,
obne ihe Buthun, nod wadfen fab.

Die Ausgaben ber Staaten, die grdften Theils in
feftgefesten Summen befieben, nehmen nidt im Bechdltnif
mit den Preifen ber Dinge ab, und bdie Steuern wiurden
fitfer und dridenber , ofjne baf Ddie UAbgabefise erhdbh
wourden,

Die Geldreichen, alle Kapitaliften, wer grofe Reichthis
mer in Staatépapieren angelegt, oder in andern Geld: und
Greditgefchdften vevwendet batte, evhielt cinen Buwachs an
Bermbdgen, '

iy

te

i

w
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Die fbrigen Claffen fahen fich 3u Cinfdeanfungen ge-
ndibigt, welbe auf den Abfaf mancher Waaren einen nad:
theiligen Ginfluf ausiibten, und Stodung in den Hanbelsges
fcbdften uno Arbeitslofigleit in bden Werkftdeeen Fur Folge bas
ben muften.

Die Probuction batte, fo lange durdh auferotdent:
lide Einwirfungen in ihrem vegelmapigen Gange unterbros
den, bas vecdite Maf nody nidt gefunben, und noch bdauerte
ber Rampf der grofen und Eleinen Fabrifen jum Weeberben
vieler Anfialten fort, *)

Gr mufte in ben nehmlichen Werhdltniffen bartndciges
und furdytbaver werden, ald nady eingetretenem Frieden cine

*) €8 fey uné erfaubt, bier ju wieberholen, wad wir fiber
biefen Gegenitand in ber erwdbnten Sdyrift fiber Enge
Tand gefagt baben,

E4 ift eine beFannte Wabrheit, bdbaf unter fibrigens
gleidhen Umitdnben, die Fabrifationdfoften um o wobl.
feiler find, je mebr fabricirt wird. Daber rlihrt bdas
eftreben bev Fabrifinbaber ibre FabriFation fletd ju evs
weitern , bag um fo mebr rege ward, alé dburd) die Auf:
bebung bder Continentalfperre ber Marke fiiv Cugland eis
nen Juwadé exhielt. Die Marfte wurden mit Waaren
fiberfhwemme , und die Preife fielen ; fie fielen fo tief,
daf ber Fabrifant mit BVerluft verfaufen mufte. Da
aber ber Manufabturift , obne auf eimen bedeutenden
Theil feines RKapitals ju verjidten , die Fabrifation nidye
einfellen Fann, da, wenn dies ge(dhieht, fein Sdaben
gewifp ift, fo reitt ibn felbft eine unfidbere Ausfide
auf beffere Preife, juv Fortfetung feiner Arbeiten an,
und er bofft duvd) Elinfeigen Auffdlag, der nady einer
foldpen Crifis felih oder fpat erfolgen muf, feinen Bevs
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ungeheure Mafle von Kapitalien der Probuction und bem
Handel juftrdmte , die Goncurvens bex Urbeitfuchenven fich

Tuft wieberum ju becFen, Diefer RQeitpunft tritt aber
nicht eber ein, als bis die Fabrikation durd Befdyran:
Fung bder Arbeiten in ben einjelnen Snbuftrieanftalten,
gder durch bie Mevminderung ber 3abl der Fabrifinfitute,
auf bag gehorige Maf bevabgefunfen ift. Jener DVee
fdranfung wirfr dbie Vetvadtung entgegen, worauf, wie
fo eben bemerft ward, dad Veftreben viel ju fabricicen
berubt ; und bas Gleidhgewicht wird paber eher auf bdem
andern TRege, namlid) durd) ieduction der Babrifanftal:
ten, bergeftellt.

Wenn auf ber einenm eite bie brittijchen FKabrifs
Berren burd) grofie Kapitalien unterftiigt , ben Kampf mit
groferm Gortheil fortjufeten vermbgen, und auf dem
Geontinent eine verbaltnifmagig grofere Rabl Eleiner Sn-
ftitute ganylih unterliegt , fo trifft in England bie Un-
gunft der BVerhaltniffz in weit farferm Mafie die arbei:
tende Claffe, welde ju gablreidh geworden ift, um nidt bey
abnebmender Nadfrage nad) Avbeit, ihre Krdfte um den
moglihit niedvigen %Preid anbieren §n miiffen, So ift
nur ber @i bes Uebeld verfdpieden § die Noeh, im Gans
jen gemommen, in Grofibeitannien obne Jweifel arofer;
die Fabrifherren des Continents aber unverfeninbar
im Nadtheil, E8 ift wirklid) abentbeuerlich, anjunebs
men ; bait der Druck, bden diefe empfinden , eine Holge
won Merabredungen fey, welde ju ibrem LBerderben von
brittifchen Meanufacturriten getreffen worben, Aber, wird
wan fagen, wad bilft 28 bem S dvifibritchigen, bem fein
ftarberer UngliicEdgefabrie bad ergriffene {dymale Bret ents
veifit , bad nur einen Menfden ju tragen overmag, baf
ibm die gleiche fremde Noth, und nidt boje Leidenfdaft

ben Tedes{icp verfelt,

i
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bermebrte , und bie Nacbfrage nady fo vielen Gryeugnifien
ber Jndufivie abnahm.

Die Urfachen, weldhe in dee erflen Seit nad dem Krie:
ben eine grfere Hanbelsthdtigleit unterbielten, hatten
aufgehdrt zu wirfen.  Gine reiche Aernte hob bdie unerhirte
Ungleichheit in den Preifen der nothwendigen Lebensmittel,
berminderte die Taufhgefchdfte in diefem Sweige, und durch
eine natixlide Ricwirdung audh in andern Bweigen 3 und
¢ine grofie Menge von Kaufberren, deren Jahl fich in der
langen Rriegéperiode fo fehr vermehet batte, fab fich gleidy
ben Officieren ber Avmeen, bderen Bedliwfniffe unmittelbar
und mittelbar dem Hanbel Gelegenbeit su vielen Gefdhiften

" und grofen Gewinnflen gegeben, pid&lich auf balben Sold
: gefesst.

Das Streben nach Ausdgleichung bes BVorraths an edlen
Metallen, bas burch bie Verminderung der Papiercirculation
erjeugt ward, fonnte bdem Dandel neve Nalrung geben.
Ullein diefe Ausgleichung blieb auf dem Continent dem Han:

. bel nicht duiberlaffen, indem fie burd) auswdrtige Anlehen und
t Contributionszahlungen , bewerfftelligt wurde,

Grofibritannien , bad eingige Land, bdas fich bie erfor-
berlichen Metallvoredthe gany burch den Handel verfhafite,
war durd) die ungemeine Ioblfeilbeit feines voryiglichffen Gin-
fubrsartifeld begimfligt, FRenn e ihm babey leicht fiel, gegen
ben ganzen Continent eine vovtheilbafte Bilany, anbderthalh
Sabre bindurch, ununterbrodhen u behaupten ; fo fihite o3
nichts veftoweniger gleich ben librigen, vielleiht nodh in -
bherm Grade, die Folgen der furdhtbaren Abnahme ber Hanbels:
gefdyafte. .

Dbohl fich im gewdhnlihen Berbehe ber Ldnder, die
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mit den fibrigen, wo Papier vertilgt worben wat, ihr Tumerdr
getheilt batten, bie eingerretene Berminderung ped Gelded auf
die fiditbarfie TWeife offenbarte, fo hiuften fich aber Dennodh
burdy bie bebeutenden Gewinnfle, welde bie Rapitaliften in
ber lebten Beit gemadit, und durdh die beyfpiellofe 2 dhmung bed
Hanvels , in Den Hénden der Reichen grofe Summen, weldhe
per gewdhnlichen Girculation entiogen , benn Umfdten bientem,
bie cine aufierordentlicye Lebhaftigieit im Berbehr mit Staatd:
papieren verurfacte,

@2 ward alfo bdie Claffe der Kapitaliften, bie ohnebin in
Rriegszeiten aus den Umftdnden Nusen ju pichen pfiegt, burd
bie, in bem Buftande dey Girculation eingefretenen widytigen
Qerdndexungen , in eine behaglidyere fage berfept s Ddagegen
perbreitete fich unter der sablreidhen Clafje ber Sdouldnee dad
Gefiipl cined Druces, bas um fo lebhafter erwadyte, ba Die
MWeranverung pidslich erfolgt war.

Die mittelbare Wirkung einer folden rafthen Lerfplims
merung der dfonomifthen Lage eines pebeutenben Beftandtheils
vor Gefelifchaft mufite fich, in vielen Sweigen der Puoduction
und des Handeld, auf cine Weife offenbaren, welde die nadh=
theiligen Folgen des Uebergangs vom Kriege gum Frieden in
manter Hinfidyt verftarfte, obne penn Genuf der Woblthatern,
bie der Fricvensguftand alimahlip erft gewdbhren Fann, u bes

{chleunigen.
6.

Melche Ausfichten bietet uns die nacdbite Sufunft dav?

Nodh find die Operationen dev Staaten, welthe Drdnung,
Regelmdgioleit und Fefligheit ihret ®elbfpfteme beyweder,
nidgt vollenbet. ber wman barf annchmen, vaf Die nachtheiz
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ligen Wirfungen, bdie fie bervorgebracht, grdfiten Tbeif fich fhon
entwideit, und daf vasd Sute ,
muf, taglich fich mebr entfattet.

Der erfie gewaltige Stof ift tberftanden, und die Folgen
¢iner allmdbligen Bollendung  des Frdftig begonnenen MWerke
werben durd) entgegen wirfenbde Urfachen wenigey
fiublbar gemacht werden.

Wabhrend in Guropa bie angefangene Ausgleidung in den
DWoredthen der edlen Metalie swifchen bem verfhiedencn
Bolern fortfchreitet , und vie bier entweichenben Eummen dogt
bie Stelle des vertilgten Papiers einnchmen , verminbert fich ber
regelmafige A6flug von Guropa nad) endern Welttheilen , und
vertinis iy die Urfache, teldbe die edlen WMetalle aus America
angiebt.

Sdyon zeigt fich eine bedeutende Ubnebhme in der Ginfubs
afiatifcher Waaren Do Sumwachs, den bdiefer Telttheil in
ben Tlepten Tabren erbalten, bie vermebrte Nacdbfrage nach
Silber und Gold, die bey uns entfianden, hat des gewdbhnlicye
Preidoerhaltnif auf eine Weife altevict, die nidy: obne be:
beutenden Cinfluf auf den Berbehr, in ciner Reibe von
Sabren, bleiben fann.

Dec erhdhte Preid der edlen Metalle madht europi-
ifdhe Indufteie-Cryeugniffe woblfeiler fir die neue
Welt , und gibt bort bder Production ded Golbes und Silbers
vielleicht einen newen Syorn.

Die grofere Woblfeilheit bes Goldes und Silbers mag feit
bem Anfang dicfes Sabrhunberts baju Bepgefragen baben, ben
LBecbraudh fiir Gold- und Silbermaaren u vernebren,  Bor-
aliglich bat der Bebarf file die Bijouterie- Fabriten pugenommen,
decen Jabl und Production bedeutend geflicgen iff.  Den Lurus,
ben biefe TWaarven befriedigten, wird nun aber bev geflieqene
Preis ves Goides allmdblig wieder vermindern,

238

welhes doraus bervorgehen
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Ber Verluft, den die Clafje der Debitoren, in bee
festen Siit, turdy bie Erhdhung bed Preifes von Gold und Eil*
ber erlitien, fann auf andern egen wicber pergiifet werden,

Die Anlehen der Fegierungen Fur Berwendung  fuie
unproductive Swede Haben aufgehort.

dlo noth welthe gemacht werben, _qefchieht 3 ur Der:
ftellung ber Srdnung in den Einanjen, die haufig nod burd)
Bablungéridftinde von Dden [ebien Sriegen Der, gefiort ift,
unb in einigen Staaten gur [hnellen Rertilgung Des Papier:

gelbes.
©olche Anlehen vernicdten Feine Merthe, fie bewirfen
eine anbire Wertheilung Dder edlen SRetalle, wmaden bad eine
|

gand aum Schuldnce bed  anbern, aber auf tem SRapital:
marfte entjichen fie Dex Jndufirie und dem Acferbou die Mita
tel nidt, bie fie pur veprobuctiven Gonfumtion verlangen.

Snbem bie verminderte Nadbfrage nad) SKapitalien den
Dreis derfelbim hevabfept, fann die Glaffe der Schulbner im t
Sinsfuf wieer gewinnen, was fie durdh Ghohung  bed |
Preifes ded Beldes verlon |

Die Wobhlfeilheit der Producte bes Ucter: I
baued ift nicht allein durdy bie Rerminberung ded civeuliven:
pen Mebiums, und dure; bie Fruchtbarfeit bev lekten Sabre bes
wicft, fondern mufi grofien Fheilé ale bas Nefultat dex Yufs
munterung betradytet werden, weldye, purdh einen ywevidhrigen,
feit beynahe einem Halben Sarhundert beyfpietiofen Mangel,
pem @runbbefiber ju Urbarmadungen und Gulturverbejjerungen
gegeben worben.

Dicfe Wohifeilheit, fo wie bicjcnige, weldpe itbexhaupt
bey ben meifien FBaaren durch die Rudeehr vieler Fraftigen
Arme u niblicher Arbeit, fodann durch die Berminberung dee
@cfabren, womit der Krieg fo oft den Franépovt bey Waaren
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bebrobte, unb burd bie Berminderung der Unfoften , mweldhe
bie Ableitung Des Waarenzugsd auf grofien Ummegen verurfadhte,
fo wie endlidy burch bdie Hevablesung ded Sinsfufes und b
Berminverung der Steuern, hervorgedracht witds biefe IWohl:
feilbeit ift eine reclle Werbefferung des Buftandes ber SBefellidyaft,
ibre woblthatigen Folgen werben fich allmahlig, und immer
mebr entwideln und lebbafter empfunden werden, wabrend bie
Nachtheile, die fith unvermeidlidy an den Uebergang vom Rriege
gum Frieven, und an Ddie grofen Werdnberungen Enipfen, bie
denfelben begleiten, fich in gleichem Grabe immer mebr ver-
mindern.

3war werben die Beplpiele eined fdnelen Cmporfoms
men , burdy die @elegenbeit ju grofien Unternehmungen und u
ungebeuren Gewinnfien evgeugt, und die Augenblicte einer ae:
fpannten PHanbelsthatigheit, weniger baufig vorfommen; aber
wenn . foldbe Larmaeichen bes Gilicds minder 3ablreich werden,
weldhe ben Blick von dem mweiten Felde der Verarmung ablen:
fand, uns liber die fage des Nationalwoblftanves leicht tdy -
fhen, fo wird die Gunft des Friedens cine grofere Maffe
von Glid unter alle Claffen der Gefellfhaft, gerdufchlos ver
theilen.

Handel und Production werden ihren rubigen und geregel:
ten ®ang nehmen; die Prodbuction wird das redte IMaf unter
fteten LWerbaltnifjen ber Nadfrage almdplich wieder finden,
und bie Gewinnfle des Handels werden ficherer, je feltener
rafdhe Glidsumjdidge werden,

%
Gs ift wabr, ein Mifvechdltnif , das bie ofonemifche
Lage ber grofen Hanbdelsnation darbietet , wird ftdrend auf Den
naticlichen Gang der Dinge einwivken.
Dies liegt in bem grofen Uebergewicht, das Hanbel und
2%
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Snbuftrie gegen bie Protuction des Adexbaues in Grofibritan:
nien, bem Gentralpunite des IBeltoerfehrd, behoupten.

Snven 3, burdy bie Piadit feiner Kapitalien und mans
nigfaltige anbere Wortheile unterfititst, viele Panufactunwaaren
woblfeiler alé anbere Nationen hervordringt, freben alle Re:
bengbedixfniffe unbd anbere robe Producte in Hohern Preifen.
$an Eann diefe , -abgefehen von ver frithern Depreciation bes
fondoner ©elves, auf cin Dyrittheil uber den Preifen bed bis
nachbarten Franbreichs annchmen,  Sie find bie Mirfung der
prittifhen Manufactuchibe. Snvem bie zablreidhen Snbuftries
Anitalten , weldje eined vortheilhaften Abfaed in pem Ausdlande
qenichien , tine grofe Dienge Wrbeiter in Thatigheit feben, ents
ftebt auf dem inlandifdben Markte ywifdhen dem Ungebot und
ber Nadfrage nad Suduftrie Grjeugniffen , und dem Beviirfs
wif und Borrathe an Rebensmitteln, in Lergleichung mit an:
bern Sdnbern, fened Mifiverhaltnif, vad prittiftve Taaven flie
diefe, wnd fir ®rofbritannien frembe  Agriculturpro:
pucte woblfeiler Mmadf.

Tdre die Ausgleichung diefer %er]’cbirbenl}eit bem Handel,
feiner matirlichen Pefiimmung gemdp , fiberlaffen, fo e,
nge, €in vegelmagiges Abflug von roben

noe eine gdnlide Berfebrsfreybei,
iFuten, ju Dbeven Hervorbringung bie
vom eucopdifwen Cons

ohne gewaltfame Sprit

s

Grieugnijjen , wip, be

auch von manden Fabri
Hinvearbeit n ftarferm Piape mitwixkf,
Gugland, und ovon brittijhen Manufacturmaatin
Stets wintden fich vie Preife
nd Nady:

tisent ¢
nad vem Fefilande Statt finden.
im Glddaewidt ju balten fuden, und Production U
elmdBigen Stand gewinuen.

frage luichter einen regelmaplge
Ullein bie widptigite der Verfligungen , welde fiir ben eus
itannien 4

- pae Werhdltnip von Grophuke
it geteoffen worben, T80

i1 neeiey 2

vondifdien &

b

S
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brittifde Rovngefes, bebt die Negelmdpigheir viefes Wer:
Tehrd gewaltfam ouf,

Jnbem bied efes die Einfubr verbietet, fo lange nidst
eine beftimmte 3eit hinburd) dbie Weibenpreife fih auf eciner ge-
wifien Hobe erbalten baben, fidert o6 bem Adferbauw bdeg cige:
nen fanbes fite feine @rjeugniffe hohere Preife, ald fie bey
freper Goncurveny bed Auslanbes fich ftellen Eonnten. Man
gibt vem einbeimifben Acferbau eine grdfere Ausbehnung, ins
bemn man jur Gultur bed fdhlechtern LBodend, frgend wo anfan:
gend, anreigt, und mande lanbwivthichaftliche Berbefferung fite
ben Unternehm® niglich madht, und vergrofiert dad Gefammts
probuct bder Agrieultur, ba3 vielleicht, die Oberfliche und bie
Giite bez Bodens bertidiicdhtigt, nirvaends in Guvopa verbaltnif:
mapig geofer ift, alg in Grofbritannien.

Sened Gefels bewivfr aber aud) eine Befdwdnbung in der
Gonfumtion, die mit jeber Hinfiliden Grbdhung bes natiirliden
Preifed verbunden ift, und ubt auf ven Vreis bee Arbeit einen
beveurenben Ginfluf qus,

Snvem e eine Bermehrung der Producte bed einbeimifden
Aderbaues , und cine Berminddiung der Comfumtion fervors
bringt , fhmdlert e5 die fremden Bufubren.

Da aller Handel auf die Dauer nur gegenfeitig feyn Lann,
fo verminbert €8 audy in gleichem Berbltnifje den Abfan brittis
fdher Maaven im Yudland, und diefe BWerminverung entfpringt
fhon aué ber Gehdhung ded Preifed ber Snbuftrieproducte, el
die ¢ine natlirlidbe Folge bes erhdhten Preifed der etften Rebens-
beblwfniffe und ber Hanbearbeit ift, und julest nicht ausbleiben
Bann, wenn audh) voribergehendbe BWerbdltnifie nod I lingere 3eit
bindburdy eine :mrmgcn&f‘c Husgleichung aufbalten foliten, 1)

*) m, f bie jmepte ?‘btbufung diefes Buds Kap, 2.
UBT. 5. &, 339 u. 340,
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Alein eine widhtigere Folge bes Korngefetsed Befieht in
ben Schwanfungen, die daffelbe in dem Berfebyr dex brit:
tifdyen Sufel mit dem Gontinente hervorgubringen geeignet iff.

Gine ftefe regelmdgige Ausgleichung ber Fruchtpreife durd
regelmdfige Sufubren ift unmdglihy gemact. Im Durd:
fdnitte von mebrexen Jabren genommen, fann England der:
felben nicht entbebren; und Ednnte 8 pies, fo wirde audy der
2Abfag feiner TWaaven floden, da anbere Nationen bald aufhd:
ven mifizen, 3u Faufen, wo fie nichts mebr u perFaufen im
Gtanve find, Ein allgemein fruchtbared Jabr febt allermarts
bie Vreife berunter, und wenn England in einem folchen Sabre
auch ten gerdbnlichen Bebarf einex Sabraconfumtion drntet, o
witede fich die Bersehrung bey niedrigen Preifen, die ausd einee
frenen Goncurreny. heroorgehen miifiten, bebeutend vermehren,
und flir Einftige Jabre wixben Poreathe anpehduft werden,

Gngland verjichtet auf bie groBere TWobifeilheit, bie frembe
Mitbewerbung auch in fruchtbaven Jabren bewirfen Ebnnte, bis
¢ feine Uernte grdfiten Tpeils aufgesebrt. Dann tritt, an
bie Ctelle ber gdnyliden Stille, ploplid eine ftaxte
und lange bauernde Einfubr. Gin Beifraum von einem Sabyre,
vielleicht vort groey Sabren, Fann ben Swluf und die Eroffnung
tes Marftes trennen. Auf folche Weife opfert Srofbritannien
ciner grdfern Stetigfeit bev Fruchtpreife auf feinen Maxk
ten, bie Regelmdapigleit bed Perfehrd , welde, bey Der
Grhebung felbft bebeutender, nur pie Ungleithheit ber englifdhen
unb Gontinental: Preife in gerodbnlichen Beiten nicht gany aud:
ebnender , Solle gar wobl befieben Eonnte.

Dagegen witd die Nachfrage nad brittifhen Grpeugs
niffen, und das Husgebot brittifher MWaaren auf dem Gonti:
nent in ibrem tegelmdgigen Gange nidt dued) ahntiche Mafres
geln gefidet, wobl aber finbet eme Ridwirfung Statt.
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Die Folgen des Korngefeed werden in ber rubigen Jeit
bes Friebens nodh fliblbarer feyn, al3 waibhrend des Kries=
ged, und ald fie in ben erfien Jabren nad) bergefielitem Fries
ben ¢5 feyn Fonnten.

Den Furgen Seifraum ber Continentalfperee abgeredhnet,
haben Subfidien und Anlehen dureh ibre Wirfung auf den Curs,
bie vergroferten Bedlrfnifje der Flotte und ber Armee, und
aulest der Mifwachs des Jahres 1816 einen gleichformigen
Gang der Dinge bewirft,

o die birecte Berbindbung mit Grofbritannien aufgehdrt
batte, fiiblte man wenigfiend mittelbay die Folgen bed
LWertehrd swifcdhen England 1und bem CGontinent , ber fo lange
in einem gewiffen Sinne regelmipig genannt werden Fonnte,
al3 auf bie angeaebene Weife ein fieter Sufluf und AL{Tup von
Werthen Statt fanb.

Nun miffen fih aber feltfame Syriinge in der Nadfrage
nady ben brittifchen Einfubravtifeln ergeben. Die roechfelnde
Frucdytbarfeit der Jabre bringt in ben Werfehr der Linder,
welde vohe Probucte gegen vevarbeitete MWaaren auszufaufthen
pflegen, ofnehin {hon natiirlide Sdwanfungen, bie fidh
aber, wie fo eben bemerft ward, mebr ober weniger durd eine
erhoyte Confumtion und burd) Anhdufung von grofern Vovrathen
in frucdtbaren Sabren, bejonbers wo ber Speculation grofie
Kapitalien zu Gebote flehen, ausjugleidhen fireben,  Diefe
Ausgleidhung wird nun , wie wiv gefehen, durd) dad brittifche
Rorngefes ganylich verbindert, * )

*) @ ift gwar erlaubt, wibrend bder Kornfperre frembes Ge-
treibe in ben Seehifen, unter Edniglidem Sdloffe, su
lagern; bdied wird aber, wo nidt mit voller Sidyerheit
bie nahe Crdffnung bded innern Marfted ermarket wirdy
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Die Sthlicfung der englifchen wnd fdottifden Kornmarkte
entreift bem euvopdifiben Fefitanve pldtzlich bas vorzhglichffe
Mittel, womit ¢ den Werth der Bedliefniffe decte, vie ihm
bie brittifden PManufacturen liefern.

Die Natbfrage nach Colonialartifeln und nach den Gr-
seugniffen der brittifhen Manufacturen dauert fort, bad Ange:
bot wdd)ff, da nicdrige Kornpreife der englifhen Jnbuftrie Bor:
theile gemdbren.  PIdglich aeigt fich fite den Continent eine un:
g'inflige Sdmwanfung im Techfelcuefe, ber die MBejieher britti:
fher usfubrartifel in Werlegenbeit fest.  Nun wird jwar ber
Beyug fich vermindern, aber cr wird nidt gany aufboren, und
bie Werlegenbeit auf dem Geldmarfte wird wadfen , bis die
Worrathe, womit eine reidhe Aernte die brittifhen Speicher ge-
fullt, sufommen gefdhmoljen finb , und ¢in minber ergicbiges
Sabr bie Dreife ervioht.

Dic unglinfiige Hanvelsbilany, welde nady der Schlie:
fiung bed brittifhen TMarfted fhr die Getreive : Ginfubr ur in:
nern Gonfimtion, fir ten Gontinent eintreten muff, bewitt
cinen Abfluf bes MNumerdrs aus den Eleinen Kandlen der Vevs

nie in grofier Ausdebnung aefdeben, weil der briftifde
©peculant bep der fangern Fortbawer ber Sperce 1m
Qanbe qar nicht verfaufen Fann. €4 bleibt ihm, W eis
nem felden Falle, Eeine 2abl, alé die Wiederausfube,
weldie, bda bie etreibepreife in bder egel in England
am hédften (teben, auf jeven Fall mit MWerluft, mit
newen Koften, Nififo und Jeitoerluft verbunden iff,
Nuen tft aber befannt, mie bie Weftbaffenbeit bdiefer
Maave, bie: bey der Lagerung fo manden Jufallen un:
terorfen ift, oft eine {dlennige Wefimmung devfelben
qur Gonfumtion erforvert, Die Erlaubnifi der Niederlage
ift daber vew Fanem LWerthe,
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aebrer brittifdser Uusfubrartifel; fo wie biefe aber allmdpiig
geproungen werben, ibre Confumtion eingufthednen, und su der
Gtodung des Audfubrbanbeld bed Gontinentd almdblig audy
eine Abnahme dex Cinfubr hinguFdmmt, werden Handbeldlapis
talien frey und grofe Summen Fonnen fich alsbann in den Han:
ben ber ®rofhandler anbdiufen,

St einem [dngern 3eitraum werben fidh frewlich bie
Sdwanfungen entgegen gefeiter Art ausgleichen , aber fol
che ficberbafte Pulfationen miffen im Gangen den DHandet
fdwachen,

Sranfreich, beffen Weine in feinem Berfehr mit England
eine bedbeutenbe Stelle einnehmen, iwird fie unmittelbar wenis
ger , bie norbwefilichen Staaten mehr empfinben,

Die Ginfliffe der Wifterung, welche dem Getreibebau
ginflig ift, find auth in ben Preifen der meiften Gbrigen Pros
bucte bes Acferbaoves, bie andere Bander nadh England einju:
fiibren pflegen, 3 9B, bed DHanfed, Fladfed , Leinfaamens,
ber Hopfen ., in der NRege! fithlbar, und verminbern bie Wer-
the, welche bdiefe Ranber von England 3u begichen baben,

Die Wirbung folder ungtinfiigen Shwanfungen wixd fie
bie wefilihen Banver nodh erbibt, weun fich zugleich eine Bers
minbevung ber Nadfrage nady Wolle einftellt, bderen Abfak durd
die Exiohung der brittifthen 3blle ohuehin gelitten hat, und ber
nod mebr- leiben witd, wenn biefe Sollerbdbing ibren Swed,
vie Wormebrung ber englifden Shafssucht, alimiblich erreidt,

Da aber im grefen Berfehr Alles auf bas innigfte jufam:
men bangt, fo werben bie Berdnderungen, bie fidy im Hanbvel
ber mebr ndrblidy uad Sfilidy geleaenen Linder mit ®rofbrifan-
nien ergeben , in ciner Ridwirkung ouf bie weffichen und mitt:
lecn fanber fithtbar weeden, und Franbreich , « beffen Ausfubr
nad) England weniger dem Wecfel unferworfen ift, wied ge:
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gen Grgland in feinem MWedhfeleurs dhnlidye Schrwanbungen,
wie jene, ecfabren. *)

©o bleiben alfo bie brittifhen Kornpreife dee Regula
tor in dem etviebe des europdifhen BWerfehrs, und wer in
grofien Handels - und Geldgefchdften thatig ift, parf feinen
Bl won ven officieben oten Uber bie Durch{chniteapreife
bes englifhen Getreives nie abmwenden.

8.

Daf fiir Greofbritannien fowobl, ald fiix den Gontinent,
und indbefondere flir Deutfthland jene unregelmdfigen Schwan:
Fungen nadtheilig find, davan darf man wobl nicht proeifeln.

Scitbemn bas Lonboner Geld den gefeslihen Golbwerth
wieder eclangt Bat, iff die Wirfung Dbed SKorngefenes viel

%) o mwie ber fondoner Wedhfelcurd gegen beutfdhe Plate
weit mehr fteigt, alg gegen frangbfifhe, fo Fann e8 fiie
Qondoner Haufer vortheilhaft werden, iiber ihre Fordes
rungen in Deutfdland ju Gunften von Paris ju vers
fitgen.

Dagegen ver{dlechtert fidh ber frangofifhe Curd ge:
gen Qonben , wibhrend fid) dee beutfdhe gegen Frankreid
verfdlimmert , wie e8 im Jabr 1819 und 1820 gefdab.
Am 21. Inary 1820 ftand ber Qondoner Curd auf Frank:
furt ju 152%, alfc 8 Precent {iber Pari, auf Parié
s 25, 75, alfo 5 Procent uber Pari, wibrend der
Guré von Deutfdland nady Frankreid ebenfalld einige
Procent unter Pari gefallen war. —  Jm Scmmer
1820 gingen aflein von einem GranEfurter Haufe, jum
grofien Zheil auf englifde Anweifungen , menatlich
100,000 Bi¢ 200,000 Franfen bHaares Geld nady Frant:

reid),
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flirfer geworben, al3 man iforfinglih beabfidstiat Haben
mag, weil auf die Beflimmung ves Minimums des Preifes,
bey weldhen die Hdfen der Ginfubr gedffnet werden, die Her:
abwirdigung bder englifhen Banfnoten einen Einfluf gedu:
fert batte,

" Bey ber Lage, worin fidh Grofbritannien befinbef,
fragt 8 f{ich, ob Dbaffelbe im @Gangen durch die Bortheile,
bie 5 Dem Acerbau umenbef , mebr gewinnt, als ed bdurdy
bie ©hwanfungen in der Nachfrage nady ben Erzeugnifien
feiner Sndufteie und nady den Gegenfidnden feines Jwifthens
bandels au wverlicren bebrobt ift 2

Sdon bey den Berhandlungen tber bad Korngefes; ha-
vif ben Biele den weifen Borfhlag gethan, dbie Beffimmung bes
! Minimums  jdbelich um einen Sdhilling u overmindern, und
biefelben Perfonen baben fest, naddem fich fo vieles. gedn:
bert, und Elaver geworben, um bdie Anndberung zu einem
natiielichen Rufande zu befdhleuniqen, bie jdbrliche Herables:
ung bdes Minimums um zwep Swilling ald ywedmdfig dar:
geleqt,

©3 hanbelt ficdh aber babey um bad Jnfereffe bes gro:
fen Gigenthbums, deffen Borherrfthen eine Aendberung bed be:
fiehenden Syftems nicht fo leicht ecrwarten [aft.

i Daber ift 3u winfden, daf eine Husgleihung jener
o Mioerhditnifle auf anbern Wegen befchleunigt werden mige,
‘ ©ie Pann bewirft werben durdy bie Fovtfchritte ber Inbufirie
" auf dem Gontinent.

Die grofie Frage von gefeslichen Mafregeln, lber Frey:
beit und DBefhrinfung des Verfehrs, wollen wiv nidjt be:
vifrens aber fhon bdie natfirlidhen Grundlagen ciner va:
[Geen Gntwidelung der Continentalinbuftvie mirffen: fih unter
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ben Weranderungen befeftigen , welde ein bauernber Suftand
ber Nube und bed Fricpend alimdblig bewirfen wird.

So groff vie Anffeengungen iwaren, welche ein brey
und gwangigiabriger Krieg Grofbritannien auferlegte, fo ges
nofi ¢8 both ber innern Mube, wahrend der Continent Mew
unmittetbaren Bermiiftungen bdes  Krieged unterlag.

Die Folgen feiner Berftdrungen waren im Augenblice
hier fdyreclidher , aber bort find bie Madwoehen in  cinex
fuschtbaren @coulbentaft briicfender , unb auf lingere Beit
fublbar,

Mhhrend bdort mif bem feigenden Aufrwanbe fitr Friege:
vifthe Unternehmungen die Beherrfchung der Meere neue $Hiilfs:
quellen erdffnete, verfiegfen Dier bie reichften Qucllen bed aus:
yodrtigen Hanbels,

Dic  Snvufivie  det  Gontinents Fonnfe fih qeqen Die
Brittifhe nie in einer unginfligern und miflidern age De:
findben, alg in ber erflen Beit nad Herficlung ded Fricvens,

Den Bortheil der grifeen Wohlfeilheit aller Be:
piirfniffe bes Lebend und beé Arbeitslobnes wird die Gon
tinentalinduftrie, wie friiher , bebaupten s piefer LVortheil wird
nody wadfen, weil bie urfpriingliche Wirkung ded brittifchen Korne
gefetied durdh bie allgemeine Grhdhung bes Preifes Dev Giveus
Yationsmittel noch verjiaeft, und pie Urfache, welche ber Grhb=
Buug ded Arbeitslohnes in England entgegen wirkt, ndmlics bie
bedauerndmiirdige Rage ber, im Rerbdltnif jue Nadfrage nad
Arbeit, 3 ahlreichen avbeitenden Claffe, allmdbhlig durch die
nathrliden Folgen ihres Suftanded, gefhwadt werden witd.

Die wicderhergeflelite Frepbeit der Meere nimmt
i von den Deeifen aller Seegliter, deren bie Gnouftrie bevarf,
bent Tbeil Bimveg, den der brittifhe Handel ate Monopols
gewinnft von ben Continentalen friiher beyog.
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Audy fale bie Prdamie Dhinweg, welthe dem Britten
flic bie Uebernabme der Gefabr besabhlt werden mufite, womit
bie Unficerheit ver Meere den Transport bedrohe.

Die widptigen BVerbefferungen, welde Grofbritan
nien in ben Jabren ber griften NMegfambeit in fo vielen
Bweigen ber JIndufirie durdy feine reiche Benubung medhania
fiher Krdfre gemaddt, baben grdfiten Theils aufgebdet, fein

fuie ausfdyliefliches Gigenthum zu feyn.

: Bor einigen Jabren Ffannte man auf dem Continent
biele der widtigflen MWerfieuge der grofien Manufacturen nodh
nicht, weldhe jene ungemeine Woblfeilbeit mancher brittifdher
Snduftrie = Erjeugniffe grdften Theild bervorbrachten. Fran:
gofen und Deutiche . baben feitbem jenfeitd ves Kanald bes
obacttet, wad flinf und jwangigidbrige Anfrengungen und
bie Berwendung von ungeheuern Kapitalien auf Erfindungen
und auf Beroolfommnung bes Erfunbenen ju Stande 3u
bringen vermochten, um das Grlernte auf den vaterlindijdhen
NVoven gu verpflangen. Hier wird man der Feluhte biefer
B fojibaven Grfabrungen, ofmne bas bittere Gefubl, genicfen,
5 bas die Fortfdpritte der medanifden Kinfle fberall begleitef,
wo Ddicfelben fihon in hatigkeit gefenste, menfhliche Arbeit ver?
brangen , und bie Gefellfhaft mit einer driicfenden Laft brotlofer
Derfonen beloben. Gegenwdrtia fhon befiten manche Ldanver
ves Gontinentd TWerfftatten , beren GEintidtungen den erfien
brittifen Borbilden nidt nadyftehen , und die ven Kampf mit
bem Drittijhen Kunfifleif, feloff unter den bidherigen minber
giinftigen Verhaltniffen , mit Ehre befranden.

Dicfer Kampf ward der Inbuftrie bes Continents vorzigs
lich burd) vas Uebergewidht nody ecfhmwert, vas Grofbritannien
burcdy feinen Kapitalveidythum behauptete,

Uber unfer vem Scpube bed Friedens fammeln fich leidhter
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bie Rapit@lien wicber, bie ber Snduflie des Gontinentd durd) I
Anlehen , und mehr nodh burch vie Berwiiftungen entriffen wuts 1
ben, welche die Babhn bejeichnen, bie ber Krieg in mannigfals b
tigen Kelimmungen auf dem feften Eande burdzog. (

(

Die feindfeligen Schranfen, die er awifthen Grofibritan:
nien und dem Feftlanbe erricytet, Dad SMiftrauen, und die Un:
gewifiheit aller Berbditniffe, welche alle, auf vie Dauer bes be:
fiehenden Suftanded ju berechrienbe, Unternehmungen unmoglidy {
madten, find verfdwunden, und die Mifverbaltniffe, vie fid |
in. vem Sufiandbe der Jfolivung ausbilveten , mifjen nady geho:
benem DHinderniffe fich ausgugleichen ftreben. |

Die grofie Ungleichheit , die grifhen ®rofbrifannien und
pem Gontinent in Anfebung bes Bindfufes perrfthte, war in
ber ecften Seit nady bergeftelltem Frieden noch gewadfen. Yber
fbon bat ficy bas Streben nady einer Huégleihung durch den
Nebertrag brittifdher Kapitalien auf ven Gontinent }
gejeigt, und inbem bie RKapitalien bey einer freyen Gommuni: ?
cation nicbt aufbdren weeden, bis gu einem gewifjen Berhalt- y
wifje den Ort u fuchen, wo man fie beffer besablt , ird dev
Ginfluf ves brittifhen Kapitalveichthumsd auf bdag Borherridhen ..
feiner Snbufivie, gefdyrodcht. t

€0 wird bie Snbdufirie e Gonfinents duvdy frembe Kapis :
talien untecftint, wdbrend England bad Hilfemittel, basd ¢8
in vem Bepuge der nothwendigen ebensbediefniffe um wobifeis
Teve Preife finven tonnte , beharrlich verfhmabt.

SKaum baben aber die Werhaltniffe, welde dem Huffchroung
ver Snoujteie glinfliger u werden verfprechen , U wirfen begon:
nen, und ibe Ginflufi fann in einem Nugenblicf nod) nicht fuble
bac feon, ba fo viele pufammen wirkende Urfadyen, die Yuf
hebung ber Gontinentalfpevre, weldre den natiilichen Gang ber
Dinge Linfiticy gu befdhleunigen fuchte, dev Usbergang von einem

- BADISCHE
BLB LANDESBIBLIOTHEK o
BadenWiirttemberg



— 447 =

langwierigen Kriege in den Suftand des Frishens, der mit man-

nigfaltigen  Stdrungen  gewohnter - Berhditniffe unvermeivticy

verbunden iff, und bie folgenceichen BWerdnberungen, die in den

Geldpftemen verichiedener Staaten vorgingen, eine allgemeine

A Grife in dem Ofonomifchen Suftande aller euvopdifhen  Bilfer
' bervorbradsten.

Die Mafregeln der grofen Staaten, welde ihre Geld -
fyfteme sum Gegenfland haben, und deren Nachtheile nur vor-
fibergehend find, werden allmdblig ein widitiges Hindernif des
fdhonern Aufblithens des Berbehrs hinmegriumen , bas durdy
feine mittelbaren Folgen auch ben Unternehmungen bex Snduf:
frie nachtheilig war. Sie verbannen jene Unficherbeit im Bee-
fehr, welthe die Dandeldunternehmungen [dhmt, und entreifien
bex abgicrigen Speculation ihr verderbliches Werfzeug,

Die RKapitalien, welche dexfelben dienten , werden bas
Jeld ber Jndufirie befruchten , und die uriicfehrende Nichtern-
beit und Ordbnung im Hanbdel bringt audy in die Gefehdfte
ber Production eine gidfiere Sicherheit und Regelmdgpigheir.

Die Boutheile, weldye die Berbannung der Papierfyfieme
gewabrt, werden {id) nicht allein in der Befeftiqung ded Gres
Dits in jenen Staaten offenbaren, wo biefes Uebel ausgerottet
o witd, fondern audy auf bie Handelsverbindungen mit den Nady-
barlandern eine frucdhtbare Ricwirbung dufern,

Und fo bdiiefen wiv hoffen, baf ein Ereignif, dasd zu den
Rachwehen einer verhdngnifoollen BVergangenheit augenblidlich
nod) neue Bedridungen hinguflgt , in feiner fpdtern Enewide:
lung als cine Wohlthat exfcheinen wiyd,

Wir flehen am Schlufie einer der merProfivbigfien Perio:
ben, weldhe die Weltgefchichte fennt, Sie ift reich an Erfah-
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wngen aller Art,  Wenn biefe Grfahrungen oft mit fhmeryliz
den Opfern erfauft wurden , 0 fteben fie als Warnungsieichen
fite bie Bufunft aufgerichet, um uns or dey Micderbehr frit
Berer Berivrungen 3u bewabren. Fanches, was beym erflen
Anfang unfdyuldbig und gefabrlod erfchien, aber in feinem Fort:
gang Berberben und namenlofed Unglid bradite , fann man
nicht mebr verfuchen , obne einen fmweren ungleichen Kampf
mit den gelduterten Ginfichten ved Beitalters au bejiehen,

Die widgtigiten Fortfdbritte dev menfdlichen Sefellfdaft
find von jeher aus grofen Mehen hervorgegangen. So hat bie
MNoth der verfloffenen Seit die menfchliche Thatigheit vielfadh
aufgeregt, und mitfen unter perheerenden Werfhiittungen neue
Suellen bes Woblfeyns exdffnet.  Die Krdfte, die fie entwil:
Belt , tberleben bie Dauer der ungiinftigen Greigniffe , welde
bie Griibte ibrec evften Anfivengungen vernidhteten.

Raffen it unfeve Blice in die Sufunft dburdy die Gegen-
wart, die uné nodh eine fdhwere Bergangenbeit bitfen (@1,
nidt fritben, und, ofme und dimdrifthen Grwartungen hingu:
geben, ben Glauben nidt enfreifen, baf bie harten Prufun=
gen, die dem [ebenbden Gefhlechte vorbehalten waren, uberflan:
ten find, und der Keim eined fddnern, rubigen febend, dem
die friecdlichen Gefinnungen aller europdifchen Madhte forgfam
gelegt, sur Bliathe fich entwideln, und au genufreichen Frihten
allmablig bevaneifen wisd,
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