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Cefte Abtheilung

Bon den Bewegungen auf dem Gl - und Kapitalmorkte, bem
Ctaatsfredit und dem Ginflup der dffentlichen Unlehen auf
ben Juftand der Wilfer im Allgemeinen,

Crftes KRapiter

s Bon den Vewegungen auf dem Kapitalmarfee, /

i
I,

58': ber Preis einer jeden Waare, fo richtet fich der Preis
ber Rapitalien ober ber Binsfug nady dem Berhaltnif bdes
Ungebots zur Nadfrage und nicht nach der Menge ves um-
laufenden Gelbea,

Die Angebote hangen bauptfichlidy von ber Grdfe ber
angebduften Borrdthe , bie Racbfrage voraliglich ven bey Ge-
legenbeit ab, fie su productiven Wrbeiten 3 vermenben,

MWenn man_ bdie Sdwanfungen im Angebot und in bee
Nacdbfrage zum Gegenftande einer Unterfuchung madht, fo barf
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man, wir bey vielen anbern Grfdheinungen im Gebicte ber
Nationaldfonomie, vor Allem bie Berfhicvenbeit nicht unbe:
adtet loffen , weltbe in vieler Hinfict gwifden ben Haupt:
aweigen Ded Nationaltanéhaltd herrfdit.

Die Kapitalliberfchirfje, die der Aderbau gewdbrt, wads
fen ober fallen felien, in cinem fehe rafden Beehaltniffe, *)
baben baber feltin eine fbnslle Ticfung auf den Sinsfuf,
werden gerodbnlich von ben Hénven, bdie fie gefammelt, ju
{anbwirthidaftlichen  Verbefferungen permwendet, und Flénnen,
wenn fie auf folie 2Weife cine fefle Anlage gefunben , nidt
meby in den Umlauf auriictqesogen twerden.

Der Bowvath an Lapitalien , welche der Acderbau an:
bietet, ift paher Feinen grofien & dywanfungen untermworfen,
fo febe aud nadh dem natilidyen faufe der Dinge feine Bor:
rathe wedhfeln.

Sn rafderm  BWerhdlinif Eonnen  bie Reichtbiimer, Dit
bad Mefultat ded Handeld find, wackfens vas Feld ber in?
puftricellen Production ift bey fieigender RNacbfrage nady ibren
Grieugniffen ciner fhnellern und. grofern Grweiterung  und
fhre Gewinnfle einer pldpliden bedeutenden Wermehrung
fabig.

Aber baufiger verdnbern fich die Berhaltniffe, von benen
baé Gedeiben bes Hanveld und dev Sndufteie abhingt, und

ESER—

*) DNur in gany aufiercrdentlichen dllen , wie §. B. bey
eimer in einem Qande eintretenden Theurung, weldhe
ber reidhen Grndte eined anbern Qanbed einen ufs
gewdhnlichen Abfag und hobe Preife verfdafft, Fann ber
Nckerbau eined folden Randed ploBlidy einen Hebeutenden

Kapitaluwadd erbalten.
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ungimftige Creignifie verflopfen oft pISelid die Suelle von
Gewinniien, und flihren grofe BVerlufte beebey.

Die RKapiralien, welde Handel und SFndvufteic gewdh:
ven, ober mwelche diefen Jweigen dienen, befeftigen fidh weni:
ger in fiebenden Werwendungen, und  Ednunen buber audy
leidhfer wieder in Den Umlauf juclicEehren,

€o wie die Ungebote, fo wedfelt aud) bdie Nadhfrage
nady Kapitalien bey der indufivieellen und commerciellen Pro:
buction weit mehr al8 beym Acferbau.

Da tie RKepitalien, die der Acterban angicht, in bder Re-
gel eine fefie Weftimmung erbalten; ba feine Vebivfniffe
nidt ftarf und ploklih wedfeln, fo will er die Rapitalien,
bie e verlangt, auf langere Reit benutien, und bie er anbies
tet, auf [dngere Seit fiberlafjen,

Die Indbuftrie und der Handel bediifen verhiltnifmdfig
bebeutenderer umlaufender Rapitalien, da ihre Bediiefnifie von
manderley Bufdllen abbdngig find, und eben fo fehnell juneh-
men als abnehmen Eonnen, fo it die Dauer ter Widmung be:
fchranfrer. *)

@5 wird {idh ywar, . wie swifthen ben Gemwinnffen von bden
bem Aderbau, der Jnduftrie und bem Hanbdel gewidmeten
Kapitalien, eben fo in Anfebung ves Sinsfufies bder, diefen ver:
fhiebenen Bweigen jufliefenden Kavpitalien im Durd fdnit:
te ein feftes Werbalinif berflellen, aber in eingelnen eitab-
fdnitten witd nach dem Wechfel der Berbdltniffe, fich oft eine
grofe Berfdhievenheit zeigen, swifchen den Gewinnfien ber Sne-

*) Audy die Snduftrie und ber Hanbel erforbert flehenbe

Kapitalien , ader e5 ift Hier von vorherefhenden Gigen:
fihaften bie Rede.
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buftrie und bes Handbeld und der mittlern fapifelvente
und dem mittlevn Bindfufe.

Seber Bufall, ber, wie eine aufierorventliche Confumtion,
ober der Uebertrag auf cinen anbern MBoden, din Lorralh
permindert, fo wie jebes Ereignif, das einen Heiz ju Crivtis
terung ber Probuctiondgefthafte ober des Handels erzrugt, oF
bopet den Binsfuf.

Redes Greionif, bad wie ein cuferorbentlicher Stwadbs
burch einen RKapitaljufluf aud einem anvern fanbe, oter ¢in
aufierorbentlicher  Handelgewinn  den Worvath ploglich ver:
mebrr, und jeder Sufall, der, wie die Abnahme eines gerohn
fer Abfaes, der Verluft eined Handeldjweiged die productiven
Urbeiten ober den Hanbel befdiwankt, hat gewdhulidy eine BVer?
minbertng ves Dinéfufies zur Folge

®n einem Rande, bdas grofe umlaufende Neichtbiimer,
¢ine bliihende [nbdufirie und einen bebeutenden- lebhafren Han:
el befist, bifdet fich ecine eigene SKlaffe von Perfonen, welde
bie Audgleichung ywifchen dem periobifchen Ucberfluf an Kuapi:
fal bey cingelnen Bweigen der Jnduftvie und des Handeld und
cinjelnen Jndividuen auf der eimen, und bdem wadfenden
momentanen Bediiviniffe anderer 3weige und Jndivituen auf
ver anbern Seite tbernehmen,  Dies find die Wedysler , beren
3ahl und Reichthimer im Weehditnif su fiehen pflegen, mit
bee ®rdfe des Nationalrcichthums bed Lanbes, ber Jnbuftrie,
und voryiiglih mit der AuSdehnung bed innern und dufen
Hundeld, JIn bden Hinden derfelben fliefen die Fonbs ber
Peifonen gufammen, welde fir eine efwas Iingere ober fir:
sere 3eit Peine UAnwendung davon 3u machen wiffen; Ddie
Binfen bev Kapitalifien, ebe fie derfelben su ihrem Audgaben
bediirfen ober die exfparten Summen auf ivgend eine MWeife frudht:
bar anjulegen, Gelegenheit finden; bie . Kapitalien, bie ibnen
suriicfgesabit werden, und flir die fie newe Anlagépldbe fuchen;

§
;
b
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bie Fondbs bes Kaufmanng, bdie er fir Flinffiqe Bablungen,
ober Huffdufe ober auf unverhergefehene Fdlle s hdlt s tie
Kapitalien, die bey Abnahme bes Hantels frey germorbden ¢
bie @innabmen bes Fabrifanten b8 3u dem Hugenblid , vey
gum Ginfauf bder rohen Stoffe giinflig ift: vie Eumme, bdie
burd) Befthranfung feiner Produbtion, bey fiodender Nad frage
nady feinen Waaren, in feiner Kaffe fih fammeln, Dagegen
fiellen fich bey Dden Wanfierds antere Verfonen ein, tie fidy
im umgefebiten Falle befinden, und mittelit bed Didconts
ibrer Wedhfel auf fiirgere ober etwas Idngere Sift, bie Fonbs
ethalten, welche auf jenem Wege in die SHaffe dev Wedyslex
gefloffen find.

Je grofer die Summen find, unbd e geringer die Nady-
frage nady Kapitalien ift, deflo woblfeiler wird ber Discont,
Bey freigender Handelethdtigheit muf der Banfier, um den
Ridforderungen der ihm  anoertrauten Fonbd zu  geniigen,
feine Disconts befchranken, und die wadifenbve Nadfrage fieis
gert den Dreis der Kapitalien, deren Benubung auf Flrgere
eit verlangt wirb,

G5 biloen fich alfo zwey verfchicdene Rapitalmdrfte,
inbem gur feften Anlage auf lingere Seit unbd nach dem
Wedfel bder Greignifie, vie auf den Handel und auf den
Adbfa ber Indbuftrieerjeugniffe einen Ginfluf ausiben, auf mehe
ober weniger furge Beit Kapitalien gefudht werden. So ift
auch) bad Ungebot ver[dyieden,

Die Ueberfchliffe bes Aderbaued werden leichter wieber.
um der Agrifultur jugewendet, fo wie die umlaufenben o=
pitalien, welche der Handel und bie Snduflvie bervorgebracht,
leichter diefin Bmoeigen miedey angeboten werden.  Nur  eine
febe bedbeutende und bauernde Ungleichbeit im Grtvag wird
bie Rapitalien von ecines Seite auf die andere lenten,
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Dag Verhlinifi ved Binsfufes *) mag, im Durdfhnitte
wey auf

genommen, mebr  ober wenigey  gleich fepn.  Aber
tiberfchaut

langeve Seit Kapiralin giebt, oder empfinat,
vie gewdbnliden Sdywanfungen, und fndtit ven Preis nadh
cinemt Durafdnitt von cinem lingen Beifeaum, Dicftr
mittleve Sinsfuf dandert fich nur feby langfam, wund ftufenmeife
wenn nidt gany auferordentlide Greigniffe einwoirfen, und it
wie bie Kapitalienventen von bem auf vem Ackerbau und avf
Handel und Induftrie verwenbeten Kapitalien, nad) ber Duelle
ber Nadfrage, verfdicden.

9er aber auf Flirpere Beit Kapitalien fucht, und amw
bictet, 3iebt bie Lerbalmifje ves Augenblids yu RNathe.

o fdwenfre in einer Seibe von Sabren der Disfont
in Deutfhland und Frantreih pwifchen 23 bis 10 Proc,
yodbrend ver mittlere Sinsfuf von Darlehen auf Ilingere Bei:
gen, je nadh Dec grofen Sidyerheit, die dbex Entlehner giebt, 5
big 6 Proc. war.

2,

Die Regierungen, vorgliglich ber . grdfieen und ceidhern
Qanbe, fdopfen ihre Anlehen gedftentheils aus den wmlaw:
fenden Kapitalien bder Snbufivie und bed  Hanbels, Shre
Sdhuldfcheine befinden fidy in ben Handen von Pexfonen, bie
per induftriclien und commerciellen Slaffe angeboven. Dahet
cidhtet fich ver Binsfuf von den in den Dffents
liden Fonds angelegten Kapitalien mebr nad

#) Die indivibuellen Werhaltniffe, auf welde dev ®{aubiger
fieht, Bablungéfabigbeir ded Schuldners 2c. gehoren nidt
hicher, wie itberhaupt die Affecurangpramie, die dev Dav?

Teiber entridytet, da diefe vom Kvedit abhangt.
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bem mittlern Rente von der dem Hawdel und den Ge:
wevben gewidbmeten, Kapitalien und bie Preife ihrer Sdhulb=
fheine nehmen Theil an allen Sdywanfungen ted Disfonts.
_ Cie nehmen um fo mehr Iheil daran, e verhdltnifmagig
A grdfer die Maffe ver Schuldfdeine iff, die {id in ben Hinden
P folcher Derfonen befinden.
Bey neuen Anlehen Ffommen in der Negel nur we:
nige Staatdobligationen fogleich in fefle Handes auf den grd=

Been Theil wirft {idh bie Spefulation, um allmdblig den Ab-
fag gu bewirfen. Der Gewinn, den viefe verlangt, richtet
b fih nach ven Werhdltnifien, welhe den Sinsfuf von Kapis

talien beftimmen, die auf Biryere Seit audgelichen werben.
Der Preis, den die Negierungen in den angewiefenen
Binfen fir bdie ibnen dargebradyten Aniehen entridsten, iff da-
ber bas jufammengefeste Refuitat des mittlern 3inéfufes und
bes Disfonts; und da bey newen Anfehen perhdltnifmdpig
immer cine bedeutendere Angabl von Schuldfcheinen in bie
Hinde von Perfonen fommt, die feine fefe Anfage beab=
fichtigen, fo wird der Discont in ber Regel einen fehr flar-
4 ten @influg auf bdie Anlehensbedingungen ausiben *p
Diefer Cinflug ift auch immer in 3eiten, da feing
w * neue Anlehen gemadit weeden, in dbem Curfe der
; ©taatdpapiere mehr oder weniger fithibar.
; Bon ben ausgegebenen Schulbdbriefen fdhwebt nemlidy
o fmmer eine mebr ober minder bebeutende Menge auf dem

¥) Da bie NRegierungbanlehen bie Nadbfrage nad RKavita:

lien vermehren, fo 1t e6 iibrigens natiivlidy, baf gewdhns

lidy im AugenblicE bes Wolljugs bedeutender Unlehen
ber Didtont body fieht, wenn nidt anvere GCreigniffe
einen Zheil der WirFung wieder aufheben,
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Martte. Die 3unahme der Nachfrage nach RKapitalien De:
witft, taf SKopitalien aqus ven Offentlichen Fonbs Dheraudge:
sogen, Die Ubnabme ber Nadyfrage, daf man pie difponiblen
fapitalisn anjulegen fuckt. So weit aber ber Disfont untex
ben mittleen Sinffuf fallen oder fih diber denfelben exfeben
mag, fo wird ter Preis, den vie Negierung bep neuen An:
[ehen turch die angewiefenen Sinfen entrichtet, ober ber fau:
for auf vem Papiermarfte flir fein angebotenes Rapital exhalt,
nicbt im gleicem Berhaltnifie fleigen ober fallen, Das  ber
Segierung dargelichene Kapital ifi nemlicy auf bex Seite deb
Sdultnecs feil.  Der Glubiger, der feine Kapitalien
auf furse 3eit benupen will, pieht nict bie nemlihe
€umme bivm Berboufe feiner Papiere heraus, als e vafiie
babin gegeben bat,

Wer in ber angegebenen Abficht zu einer Beit tauft, wo
bie Nacdbfrage nady Kapitatien fiank if, will gwar die hoheren
Sinfen beichen, bie in dem YMaatfiabe bes Disfonts gegeben
finb, aber ba er nadh BVerflui einiger Jeit wiederum eine
Berminderung bder Madfrage nach umlaufenden Sapitalien,
pic Midfehr mancher baaren Summen auf den Dapiermarkt
und ein Steigen ded Kurfes erwartef, fo muf er den Bindaes
winn von feinem aufgewendeten  Raopital, aus dem Befrag
per fdllia werbenven Divibenden und aus ver wabrideinlichen
Differeny ves Gurfes jur Beit ves Ginfaufs und jur Jeit ved
Weckaufs, gufammenfeben *).

*) Wir fpredhen bier von dem natliviidhen Gange der Din:

ge und nide von den Crjdheinungen, weldhe bie AUFiorage
purdy Eunfiliche Mittel, und durdy) ein unnatiilidyes Ans
haufen und Buriickjichen der Kapitalien evjeugt.

=
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@erabe bie umgefehrten Berhdltniffe treten ein, wenn ein
Rauf ju ciner Beit gefchieht, ba der Diccont niedrig fiebt.
Die Concurreny der Perfonen, weldhe ihre Fonds bey Stodung
ber - Handels und Induffriegefchdfte fo lange anlegen wollen,
bis bie Umftdnde fich geanbert haben, bBegniigen fich wobl mit
einem geringern Binfe; aber fie miffen an ber HRente, die fie
aus ber Staatéfaffe ethalten, den Berluft abjichen, ben fie
baburd) erleiden, Daf fie die Rente im Augendbli? bdes Ueber=
flufied an Rapitalien erfaufern, und im Augenblicf der erhdhs
ten RNachfrage darnad) mwiederum verdufern. Dabher fann bdie
Binsrenfe von ben in Sffentlichen Fond3 angelegten Gelvern .
mie auf den niedrigfien Stand bes Disconts uriicdfallen.

Die mannigfaltigen Berhaltniffe, von denen ber mittlere r
Binsfuf eines Sanbes, und bdie baufig mwedfelnden Greigniffe, /‘
oon benen bie Schwanfungen bdes Dicfonts abbingen, diben /|
alfo auf bdie Unlehensoperationen und auf den TWerth der [
Sduldicheine eines Staats einen Ginfluf aus, bder von dem
Rredit oder Miffredit ber Regierung gang unabhingig iff.
Die wirfenden Urfachen Fdnnen auch dben Staatéfredit affis
civen, aber e8 befleht Feine nothreendbige Berbindung, Die
Crbdhung ves Rinsfufes Fann vielmehr von HBegebenbheiten
berelibren, weldhe bie Ditlfequellen der Regierungen vermehrens
fo wie dbas Sinten bes 3insfufed die Folge von Greigniffen
il feon Eann, weldye bie Kvifte vber Ldnder fhwidien *),

*) Das Steigen fowebl a3 dag Fallen bdes Rindfufies Eann
bie Folge vortheilbafrer ober nachtheiliger Werbaltniffe
fepn. Die wirkende Urfache mag fepn, weldhe fie mwill,
fo wird eine Berminderung bes Sinsfufies die Neigung,
RKapitalien ju fammeln, fbwadyen, ein Steigen ven Reiy
jur Kapitalanhdufung erhbben, und fo der urfpefinglichen
Urfade baufig entgegen wirfen. Aper tn einem Punkre

10
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@s ift bed Ginfluffes, den bie Bertheilung dee
umlaufendben Kapitalien unter bie Klaffen der
Gefell{dyaft auf den Sinsfuf dGufern, in Der Ginlei:
fung jum Dbifiorifthen Jheile gedadit worben. 0o grofie
Kapitalfrdfte in einjelnen $Hinden angehduft finb, wo ber
Reichthum der induffriellen und commerciellen Klaffe vorberrfdt,
witd untée fonft gleiben Umftdnden Die Rindrente niedriger
fiehen.  Daber werben Greigniffe, welde rvafche Werdnberuns
gen in diefer Lertheilung in einem Lanbe heroorbringen, nidt
phne Ginfluf auf den Binsfup pleiben. TWenn eine relative
Sheurung dex Lebensmittel , pie Gowinnfte ved AcFerbaued
auf Unfoflen Dex intuftricllen Sloffe vermehrt und lefter
Gemer wird, fo wird der Distont, wenn bie Madfrage nad
Sapitalien fiir die intufiriclle Produltion gleich bleibt, fieigeis
und ex wird fallen, wenn der umgebehete Fall eintuitt.

it die lente FWirfung febr verfdieden, je nadybem bad
Gallen ober Sreigen bed Qind fufies durd glinftige ober
unghinftige Urfadyen beroorgebradyt wurde. Einer Erbo:
hung bdes Jinsfufed, welde dad Sefultat einer, burd
WBermehrung ber productiven Arbeiten wad)fenben , Nad
frage ift, witd n Der Regel {dyon befibalb eine Wermim
berung bald nachfelgen, wenn bie GErwetterung der pyeduce
tiven Nybeiten nicht in favFever Progrefjion pormwarts
fdhreitet, weil mf ber Euweiteruy der Hilfequellen die
Fabigeit Kapitalien jurlickjulegen waddt. dem Sinken
ves insfufies, dad ausd unglinftigen PWerhaltniffen ents
fpringt, Eann bagegen bald ein @Steigen beffelben nadfelgen
weil mit ter Abnabme ver Hiilfequellen, Ddie Fabigtes
SKapitalien anjubdufen abunimmt,
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Sonft dbarf man abey onnchmen, taf ein fhneley
Wedbfel der Verbaltniffe, welder gedfere Reichthiimer auf
einjelnen  Punfren anbduft, vas Angebot vermebrt und ben
Binsfuf in der RNegel Hevabfest.

81 7
'" Gine befondere Betracdhitung verbient bder Uebertrag
ber KRapitalien bon einem Ranbe gum anbdern,
S0 wie jeve Ungleichheit im Preife von Waaren swifchen
verfchiedenen &dnvern, die in einem febhafren Werkehr fteben,
fih audsugleichen fteebt, fo ift ¢ leicht begreiflih, bag bdie
Wohlfeilheit ober Theurung der Rapitelien in cinem Lande |
nidt obne Ginflup auf den Preis ber Kapitalien in einem : r
ondern bleiben fann, bag mit ihm in Verbehrsverbindungen }
ftebt. /l

Diefe Audgleidhung findet aber vuy Statt, in fo ferne
bie Ungleichheit als vas Refultat bdes verjchicdenen Berhalts
niffes ver MNachfrage jum Angebot 3u betrachten ift.

Den Wirfungen ded Aredits ouf dem Binsfuf muf da:
bep gebitbrende Rechnung getragen werden; denn bie grdfere
Primie, welche flir die Gefabr ded Verlufls der vargelichenen
o ¥ Rapitalien, unter einer fihlechten Suftizverfaffung, bey allzu
i nadfichtiger Behandlung betvlgerifher Saultner w. . f bes
,, ablt werben wmuf, iff Fein Theil bes Kapitalgerinnfles,

und Fann den Auslinber um fo weniger anreifen, al8 jene
©efabe fiir ihn eher nod) grdfer, ald fir den Snn:
fander ift, undb er alfo in ber Regel noch eine fFdrlere
Affecurany - Pramie veriangt,

s Sene Ungleichbeit, welde bas Refultat des
G0 verfdiedenen Juftandes besd [Rredits ift, Pann fo
¢ wenig einen Uebertrag von  Kapitalien von einem Zande jum
10"

= BADISCHE =
1) LANDESBIBLIOTHEK BadenWiirttemberg



— 148 —

anbern veranlaffen, als ber hdhere Preid einer Waare an tis [
nem Orte gur Einfubr von ecinem anbern, wo fie niedriger |
flebt, anguloden vermddite, wenn bie Differeny bed Preifed
burch die ransportfofien und durd ven wabrfdheintidhen  AL?
gang, den die Waaven unter 9egé erleiben Fonnen, vollftanbig
ausgeglichen wurde, E
Wenn aber audy bie Wer{chiebenheit Ded giné: |
fufes lediglich Ddie Wirfung ded verfdicdenen
Werhaltniffes des Angebots jur Nadfrage ift,
fo bngt der Grad ber Ausgleichung nody von mannigfaltigen
Berhdltniffen ab. Sie fann erfolgen durch bie Auswanreruny
von Kapitaliften, durch bleibende ober tempordre  Unfiedelung
in fremben fdnbern, und burd) ben Kredit, den ein Land dem
anbern giebt.

Die BVerpflanjung dey Kapitalien von einem
fanbe jum anbern durc) den Ueberjug untexneb:
menber Kapitaliften findet in der Anbdnglicheit Der
Menfdhen an den vaterlandbifthen Boden, in ber Werfchiebens
heit ber Sprace, Sitten und Gewohnbeiten tin grofes Hins .
dernif.  Phyfife Noth, politifhe und veligidfe Berfolgungen,
permdgen bie  Bande jemer natiirlichen UnhinglicyFeit 3u
sevveiffens wer fih abev qu Daufe in dem Vefit grofier Sa:
pitalien wobl befinbet, witd bdurcy bdie Hoffnung groferer
Gewinnfte allein nidt leicht feinem Baterlande entfithrt.

Gher entfblieft man fich 3u tempordren MNiedber:
laffungen, pur Griindung von audwdrtigen Haw |
pelsetabliffements, die man juverlifiigen Perfonen aw |
pertraut,  Diefe Avt, SKapitalien im  Auslonde wuden
mathen, ift allen veidyen TMationen cigen. So findet man
prittifce Grabliffements in allen bedeutenden Seeftddten b
Gontinentd von Archangel big Gabir, und in ben grofien Han

pelepidtien e mittellinbifpen Meeres, i Afien, wie im fiubs
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lien und ndedlichen Anmerifa 5
Golonien, wobey ngo
denfen,

ber Berbindungen mit bden
& andre RNidfichren eintreten, nicht u ges

Dody diefe Art dex audwdrtigen Anlage bat ibre Grenge
in bem Umfang ded Handels.

Audy der Uebertrag der Kapitalien bon einem
Lanbde jum andern vermittelft ves Kreedits, ben
bie Vewobner ded einen Landes ben Bewobnern ded andern
geben, flebt in einem Sufammenbange mit den wedfelfeitigen
Hanbdeldgefthdften. Darleihen eingelner Rapitalifen an ein-
delne Perfonen bes Auslands, it prodbuctiven Unteenehmungen

und auf lingere Seit miffen, ber Natur ber Sadpe nady, u
ben Seltenbeiten gepdren,

Nue auf furge Diftangen an ben Grengen verfchicbener
Staaten Fann diefes Mittel ber Berpflanzung bder Rapitalien
von einem Orte, wo fie woblfeil find, nach ecinem anbern, wo
fie felfener und theuerer find, mit Grfolg ergriffen werben,
Auf grofere Entfernung bictet bdie Nothwenvigleit, fih in
fteter Kenntnif von dem Buftanbe des Schuldners #u erbal:
fen und die Befdhmwerlichfeit gerichtlicher  Proceduren grofie
Cdwierigleiten dar. Die fehictliche vt und Weife, wie ein
reichere3 and einem drmern RKapitalien zur Benutung ber:
lagt, fann im allgemeinen nur bdarin befiehen, baf jened fiiy
feine Audfubrartifel feinen Abnehmern einen lingern unbd bies
fe3 ecinen Blirzern ermin giebt.

Und fo pflegt s aud) ju gefdhehen *),

%) Der brittifde Kaufmann giebt in Riojaneiro, Buenos,
apred 2, einen 10 big L5monatlidhen, dem ruffifchen 25,
nehmer einen 6 big 12monatlidyen Kredit; in anbern

Kontinentalftaaten werden 3 bi$ 6 Monate nady Umftan:
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Auf biefe Weife fann nadhy der Audbehnung bed Gine
fubr - und Yuéfubrhandeld ein mebr pber minber bebeutended
Kapital dem cinen Eande bon pem anbern sur Benukung
fiberlaffen mwerden. Die Benusung der cinjelnen Summen, aus
benen ¢ befiebt, ift awar immer auf einen mebr ober minber
furien Beitvaum befchrdnkt, im Durchfchnite und im Sanjen
genommen fann fich der Gefammtbetrag aber fo siemlich gleidh
bleiben, fo lange fih in den Werbdltniffen des Handets Eeint
pedeutenne Wexdnberungen exgeben.

Die Ungleicdheif, die bep der Werfchiedenheit bed ange
piuften Kapitalreichtbums und ver Machfrage ur Probuction
bey verfthiedenen Wottern entficht, wird fich daber burch ben
Uebertrag von Kapitalien in ber Megel nur nadh Maapgabe
bes Umfangd ibrec Handelgverbindungen mebr ober woenige

ausgugleichen fveben,
5 ?

Unendlich erleichteet witd viefe Au ggleichung burd
penn Berfebr mit Gtaatépapieren. Die Bexs
paitniffe, von benen ver Sredit ber Staaten abhdngt , {ind
per Publicitdt hingegeben. So wie die Sdulbjdeine dev
Gtaaten auf ben cigenen grofien Mivkten des Lanbes alé
$Mittel bienen, einen: Uebevtrag von Kayitalien jwifdhen Per:
fonent - berfelben Stadt. ober beffelben @anbes, die fich nidt
gennen, 3 bewerffielligen , fo - wandexn fie aud [leicht
von cinem Zanbe Fum - anbam, Die Berfchiedeneit ved

den geaeben. Die englifchen Commiffiondre, welde Com
titientaler jeugniffe einfaufen , Haben abev in ber Heget
fdon im Augendr vdes Auffoufs fiber die exforberliden
@ummen im Lande gu verfiigen.

=
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Jinsfufes, die nach Abjug ber Sicherheitzprdmion, weldhe
fie den Jnldnder und Auslinbder ohngefdhe gleich arof
Root ilf, noch itbrig Bleibt, wird {ich ausyugleidhen fireben, fo weif
:_I, nidt die Unbequemlichfeit und die Gefabren ber Sntevefjen:
2 Ucebermachung und bder Buriifyichung der Kapitalien, aus den
o fremden Fonds, ben Wortheil des bhbheren dinéfufed aquf-
be ben,

Die RKoilen bded Bezugs, su weldhen bie Ufjefurany fie
bie mit ber Verfendung verbundene Gefabr gehdet, haben eis
nen Maafftab in dbem gewdbnlichen Wedbfelfurs, den bdie Sings
sablungen inbeffen felbft affiziven. Die 3ingzahlungen, bie ein
Land bem anbern ju machen bat, afficicen den Wedhfelfurs
um fo weniger, je bebeutender der Umfang bes Hanbels iff,
ber gwifthen ihnen flatt findet, Gin Bepfpiel foll 5 Flar
bt B mathen, wie gering bad Hinbernif iff, das bie Anleihen von
einem Lande jum andern in den Koffen der Sinfeniibermas _
dung finben, !

Wenn die Ausfuhr und Ginfubr von einem Rande sim I
andern 50 Millionen Franfen betrdgt, fo wird der Wedfel= k
burs, fo grof die Sdwanfungen in einjelnen Seitedumen
auch feon migen, im Duchfdnitte von eine lingern Pes
viobe obngefdbr, wad Abzug einer unbedeutenden Gebithe fie

Eﬂ:i’:. bie Mihe der Ausgleidhungen, auf Pari fteben, Mun foll
ifde ¢in Kapital von 100 Millionen Franten von ben Kapitali-
it ften des einen Landes in ben dffentlihe Fondd bed anbdern
o 34 7 Proc. angelegt werden,

i Die Folge wird feyn, daf wenn bie Hanbeigverhdltnifie

fich nitht dnderr, bas foulvende Land nunmehr jdbrlich fiatt
50 Millionen 57 3u 3ablen und nur 50 Millionen 3u em-
pfangen bat. €8 milffen baher 7 Millionen durdh Metallfen:
bungen gedectt werden. Wenn die Koffen berfelben audy 10
Procent betragen, fo wird der Cinfiup auf ven mittlern Wedy:
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felfurs nur obngefdbr 1.2 Procent fevn, da fidh Scbuld und
Forderung dber beyben fanver in den Hianden ber Techsler
vereinigen, und nur der Ueberfibuf Ddie Transportioffen trdgt,
die fih daber auf die gange Summe von 57 Militonen ver:
theilt. ZBenn aber wegen Dber Sehwierigeit der Ausgleidjung
pon Schuld und Forderung die Wirfung audy nodh einmal fo
flarf feon follte, und der Sindempfinger alfo 2% Procent
an feinen Sinfen verldre , fo wirde Ddies auf den indfuf
nue eine MWirbung von ohngefdhr & Procent madyen, *) welde
au  unbedeutend iff, um von Ddem Ueberfrag Der SKapitalien
von cinem Zande, wo der Bindfuf su 4 bis 5 Procent fieb,
auf ein andered fand abzubalten, wo e 6 bis 7 Procent
betvdgt.

Die pcitliche Schwanfungen bed Kurfes Fonnen pwar
einen gedfern Werlujt berbeyfltbren; und wo Ddie Geldoerfen
tungsfoffen 10 Procent befragen, momentan bden Sinsfuf um
<& Drocent affiiven.  Allein zu anbern  Beiten wird aud
Gewinn cintreten, da fich die Sthwanfungen, wo nicht unge:
wohnlihe Greigniffe einwirfen **), in cinem lingern Jeitraum
gegenfeitig audgleichen.

— .

¥) Nemlidh wenn dag angelegte Rapital 7 Proc, teagt s
bep einem niedrigern Sinsfuf ift die Wivkung auf bens
felben nody unbebeutenber.

**) Bie in Grofbritannien wibhrend bder gangen Rriegdperis
ode wegen ber ftarfen audwdrtigen Rablungen filv Gub:
fidien und Untexbaltung der Truppen im Audland. an
barf dabey aber midht vergeffen, daf ber notirte Tedyfel:
Buré ein {deinbarer und Eein veeller war, Man f. b M

Sdyrife Bemerbungen fiber England 1818 p. 11 bis 14




e Dabey ift nod ju bemerfen, baf ein ungiinftiger MWechs
felBurs geodhnlich eine ftarke Waarenerportation gur  Folge

: bat, indem fitr vas Frevitivende Rand die Waaren bes fhul=
dendben woblifeiler werden *¥), und baf alfo ber Ginflug wel-
den bdie Jinsfhuldigheit auf den Kurs ausjuitben geeignet
P wire, dadurdy jum Zheile aufgewogen i,
Leidyt begreiflich wird die UAnlegung von Rapitalien in
1 : fremben Fonds fehr begiinftigt, wenn die Natur bes gegenfeis
tigen Werfehes eg mit fich bringt, baf bas veichere an Ra:
pitalien im Durdfdnitt von dem drmern mebyr SBaaren
empfingt, als es ihm giebt *¥),

Widhtiger als der Cinflug eines nadbtheiligen MWechfel-
furfes “find bisweilen bie Dinvderniffe, welde ber Uebertrag
ber Kapitalien von einem Lanbe gum andern mittelft bee
dffentlichen Fonds , in politifchen  Greignifien finbet, und im- l
mee wird die MdglichEeit ober WabrfdeinlichPeit der Aufhes .
bung ber friedlichen Berbindbungen in Anfchlag gebracht werden, =
Den Cinfluf diefer Ridfichten, die jeder Rapitalift bey AYn- I
legung von Geldern in fremben Fonds  nehmen mug,

fann ‘

*) Die Crdrterung der Frage, ob bief ein Wortheil ift
und ob nidt in biefem Falle das exportivende Land bens
nod) die Koften der Werthsverfendbung trdgt, wiirde uns
bier ju weit flihren,

**) Der Sas, daf ein Land bie Hanbdelgbalany im @angen
nidt beftdndig gegen fi baben Eann, ftebt feft. TWobt
aber Eann ein Lanp gegen bag Land A, beftdndig mebye
ein . alg ausflibren, und gegen bad Land B, fich imum,
gebebreen Berhaltnif Befinben, Sm Kreiglaufe bes Hans

del§ aller Nationen untereinandey gleidht fidh alles wieher
aus,
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man nicht bevedineny fo lange aber feine Beichen eines Bru:
ches vorbanden find, vielmehr alled die Fortdauer eines rubis
bigen Bujtanded der Dinge verbiirget, wird die Wirfung fol:
cher angenommenen MOglicheeiten nicht grof feym, und nichts
ift mebhr geeignet, diefelbe zu fchmwdchen, als bie berrfchende
SMaxime, bie, einemn feindlidhen Lanbe angehdrigen, Gldubiger
nie ben Rrieg, ber die Stoaten entyweit, enrgelten ju laffom.
Diefe Marime fann man als herrfdhend betrachren , Grofbri
tannien bat {ie wdbrend bed gangen [ebten SHrieges gefri:
lidy befolgt, unter andern hat fie SMufiland erft neuerlich wie:
ber feierlich anerfannt *),

Die Leichtigleit des Kapitalibertrags, welche die Hffents
lien Fonds varbieten, bat die Papiere bder Staaten auf
bem gangen Marfte der civilifivten TWelt verbreitet. Ucberall
wo {idh arofe Kapitalien angehiuft haben, fliefen die Sculb:
fdyeine der Rdnder, bie drmer an Kapitalien find, in grofen
Sitaffen pufammen, und je weniger dad cigene Lanb bdie vor:
Banbenen Kapitalibecfhiiffe in Unfpruch nimmt, beffo meby
tiberftrdmen fie ben fremben HBoven.

Die Unlage in fremdben Fonds fann eben fo, wie Ddie
Anlage in  den cinbeimifcten, auf bdie Dauer. ober auf
©pefulation  gefchehen.  AlMle Werhdltniffe , welhe ben
Binsfuff des Lanved afficiven, das Kapitalin in fremden
Fonds angelegt bat, wirfen auf das fduldende Land juriid:
Atte Werhaltniffe, welche in bem fduldbenden Banbe den Jind:
fufi erbdhen ober Herabfetien, wirfen jurid ouf bdas Frediti:
renbe.  Panber, die in Ffeiner febr naben commerciellen Be:
vithrung mit einander fleben, fithlen ben Einflup der in dem

¥) Reglement de la commission damortissement.

Approuvé par I'empereur le 16 Awril 1817 &. 22,
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einen ober bem anbern vorgehenden Werdnbderungen burch die
Bermittelung dritter Staaten,
e Creignifie, vie fich ju Pavis putragen, Ennen bewirken,
g baf ofterreichiiche Papiere, die fih auf dem Markte 3u Franf:
furt und Augsburg befinden, nach Wien surlicfgeben, oder vom
Wiener Marfte fiir Franffurt und Augsburg begebhrt werden,
Creigniffe, die fidh in Indien ergeben, Ednnen ben Holldndey
veranlaffen, feine framdfifhen, preuifhen ober ruffifhen Paa
pieve gu verfaufen. Die gleichen Schuldfcheine ftehen  balb
auf dem einheimifchen, bald auf dem fremden Markte hdher
im Gurfe. *) Die bedeutendften Sdywanfungen Ednnen vors
geben, ofmne daf der Kredit ober Migredit bes fchulbenben |
Staatd den mindeften Antheil daran hat. f

'_‘._‘. i *) o ftanden 3. B, vom 14, bis 18, Méry 1820
bie Sfterveidpifdhe n Papiere
su Wien auf 76

su BVerlin auf 80

ju Amfterbam auf 73 l-
£ und ju gleider eit die preugifden engl, '
s Rotbidildifden
g ! ju Berlin auf 78%

gu Umfterdam 81 big 82,
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Swepted Kapitel

Von den Bewegungen auf dem Seldmarfte,

L 9

@aﬁ ®eld behauptet feinen Werth durch ben Dienft, ben
6 sur Beforderung bdes Waarenumfafses [leiftet. Wie bey
allen anvern Dingen fiehet diefer Werth in geradem Berhalt:
niffe mit der Grdfe der Nacsfrage, und im umgebehrten mit
ber Grdfe bes Ausgebots. Geld unterfdeidet fich von an:
dern Maaven nur dabduvdy, baf & yum grdften Theil beftans
big im Umlaufe, ald 2Waare ober ald Kaypital wicklich auds
geboten iff.

Durdy bic Bermehrung odber BVerminberung beb
Gelbes, ald foldes, erleidet ber Nationalveichthum eines Lan: J
bes Teinen reellen Suwachd unb Feine reelle Berminberung.
Gein Dinft ift auf die BVerrichtung der Umfige befdyrdntt;
bicfen exfiilt e3 immey auf gleiche MWeife, ¢3 mag in grdferer oD
geringerer Menge vorbanden feyn. Tue dex Nominalwexth
bes Gigenthumd und ber Waaven dnbert fich nach ber en
ge bes Girculationdmittels.
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Uber cinen widhtigen Ginfluf bt jede BVermehtung ober
Berminderung de3 Geldes auf alle privatrechtlichen Berhdlts
niffe aus. Die Berminberung bemirft, Dag jeder Rrebifor
einen Gewinn madt, der eben fo grof ift, al8 bie relative
Werthserhobung bes Geldes und baf jeber Sechuldner eben fo viel
verliert,  Die Vermehrung bewirft dbas Gegentheil,

Die Erfabrung der lehten 22 Sahe, die feit ber Ging
felung  ber Baarzahlung bey ter englifben Vant abgeflofs
fen, bat unwiderforechlicy bargethan, dap ein ®egenfland, bee
gar feinen innern Werth Hat, bey einer Flugen Berwaltung,
bie Funftion des Geldes felbft ohne Nachtheil fiir bad Gigen-
thum ubernehmen Panm, wenn man audy nicht sugiebt, baf
bie brittifhe Bankdireftion bas Problem einer folchen Flugen
Berwaltung vollfldndig geldst Habe.

Audh ein folches Vapiergeld theilt alle Gigenfdhaften, bie
bem Metallgelbe ald Civculationsmitte! jufommen
aber bie Werdnberungen, die durd) Anbiufung oder Wermins
berung bed Geldes in einem Lande bewirft werden, bangen

allerdings von bder MNatur de3 Stoffes ab, woraus e gebil=
bet ift

2,

Wir wollen bie Bewegungen bes Metallgelbes bes
tradten obne Nidficht auf die Cinwirfung bded Papiergelbes
und unter der BVovausfesung, daf die Girfulation aller burdh
cinen vegelmdgigen Handel verbundenen B\lfer in Metalls
mitge beftebe. Der Rohffoff des Me ta I m & nien
bat einen Produbtionswerth, der auf den Werth bes Gelbes,
bas barausd beftebt, einen fleten Ginfluf avsibt. Der Werth
ber Minjen fann von dem Werthe der Barren nie bebeu:
tend abweiden , weil fich fene mit geingen  Koften  ums
fomelzen Taffen, und weil bey eintreforber Bermehumg  ded
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PBarrenvorraths und woachfendber Nadfrage nach Geld, bie
Segierungen eilen, duxd Yusminjung bder Barren ben Ge:
winn ju 3iehem, ber bem Unterfchied Ded Preifes nady Abjug
ber Ausprigungsfoften gleich iff, und bieR fo lange, bis die
Preisviffereny auf den Betrag diefer Koften pherabfallt.

Sede Vermehrung ober BVerminderung bed LBorraths an
eblen Mctallen Uberhaupt vermindert ober erhiobet  Daber
anter fonft gleichen Umftanden den Preis bes Metall:
gtlbes im Werhdltnif yu anvern aaren.

Das yifdyen verfdhiedenen Drten abweichende  BWerhalt:
niff ded cirfulirenden LWorraths an evlen Metallen aur Nadhs
frage fiir ben Gebrauc ald Girtulationswerfzeug, 3u Gerde
then auf furuswaaren, eveugl, wie ben allen anbeyrn Thaaven,
cine MNeiqung pur Audgleidhung, die bey biefer TWaarengartung
wegen ihres im Berhdltnif sum Werthe gevingen Volumensd
und wegen ibred allgemeirien Gebraudid am [leichteften und
fnelifim von Statten gebt. Wermdge diefer Eigenfdbaft
fudben fich alfo die eblen SMetalle unfer allen burc) den DHans
el verbundenen BWilfern nach der Auédebnung ves  e:
brauchd, dem fie davon macpen, fietd gleichformig u bers
theilen.

Die Bewequngen, die fich auf bem Metallmarfre exge:
ben, entfteben durdh Die Permebrung der Vorrathe, wele dad
% @bringen der Minen gewdbyt, und durdh bie Abnahme ober
Sunahme ber Nachfrage und ded Audgebots, weldhe das efuls
tat der Handelsgefdidfte find.

Nimmt man einen Suffand an, wo alle fRaaren i
gwey verfihicdenen Orten ober Qandern big jur Differvny
ber Herbeifdbaffungsbofien in einem durdhgdngia gleis
den velativen Preidoerhiltnif fiehen, fo yoligde im  Hanvel
pietr beiten Srte ober Bdnber eine vdllige Stagnation ein:
friten
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Wenn  bag Verbdlinif der Nachfrage nacy eblen Me-
tallen jum Yuégebot, im Ganzen genommen, in beiben
Binbern gleich bleiben, in den relativen Preifen  anderer
Dinge fich aber Beranderungen ergeben wiitden, fo miften
nad) bem Werthe gegen Metall berechnet, in bem Lambe A.
eben fo viele Waaven fiir das Land B. woblfeiler 3u faus
fen fein, als bag Ietifere bem erften  woblfeiler anbieten
Bonnte.  Hier wiirben die Laufdigefchafte ohne Metallfenduns
bungen verrichret,

Wirde fidy in cinem ber beiden Ldnder, beym Behar:
ven aller Gbrigen Waaren in ihrem relativen Preife, dag Bers
baltnif der Nachfrage nadh edlen Metallen jum  Quantum
be8 Angebots, alfo bder relative Preis ber edlen Metalle
allein verindern (alfo 3. $B. im Rande A. bie Quantitdt der
audgebotenen  Waaren, deren man fidy gegen Metall entdu:
Bern will, abnehmen, ober bder civBulivendbe QBorrath an edlen
Metallen durd) die Ausbeute bder Minen fich vermehren,)
fo widen alle MWaaren des einen fanbed fiir bdad anbdere
gegen eble Metalle im Preife woblfeiler feyn, und es fo
lange bleiben, 0I5 fich burch ben Austaufdh von Metallen

gegen anbere Giiter bas Gleidhgewicht wicder bergeftellt Hit:
te r),

*) Da die Herbenfdhaffungeboften von einem Orte jiim ans
bern in Betracht Eomnien , und innethalb der Grengen
biefer Keften eine Preidverfihicdenheit gwifhen veyfdiede.
benmen Orten ofne endeny gur Audgleidung beftehen
Eann, fo wivd, wenn bie IMarepreife der edlen Metalle
in einem Cande cine relatipe *})reiﬂuer&nberunq erleiben,
viefed Land felhe Fagren big sur Ausgleihung ju
begiehen anfangen , bey welden bdie ‘prefﬁmrﬂf_\icbenbcu
bem bodhfien Punfe ner Dejugdboten am nadylen Eam,
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Wenn  fich endlidhy bey einer Waarengattung in bem
Angebot und in bex Nacfrage eine Veranderung crgiebt, Ddie
eblen Metalle und alle tibrigen TWaaren aber in ihrem gegen:
feitigen  Dreisverbdltniffe bebarven, fo wirbett  gegen  jene
Baare, die allein einen Aufichlag oder Abfhlag exlitten bat,
fo lange edle Metalle und andere Waaren ausgetaufdt, bis
fich vas Gleichgeiche roieder hergefielt batte. Sm nemlidien
Berbdltnif, als edle Metalle, was in einem folchen Falle ju:
erft 3u gefbeben pilegt, pum Austaufid verfendet wetben,
milffen andbre TWaaren in ihrem velativen Preife finken, und
filr bas anbre £and woblfeiler werben.

Auf bdiefe Weife bewirft jede Werdnderung in den Prei:
fen ber Dinge unter den angegebenen Befchranfungen eine
anbere  Bertheilung be2 Goldes und Silbers unter den Bk
fern, unb wenn der Yudgleichung auch, wie ¢8 immer gefchieht,
Hinderniffe in ten Weg gelegt werden, fo wird dad Streben
darnach immer grdfer und wirtfamer, je mehe die Mifoers
baltnifle wadfen.

Die Vermehrung der Metallvorrithe duvch bie Grgicbig:
feit ber Minen **) bewirft dauernde und gleihfovmig
fibevall eintretende Berdnderungen im Metalipreife bey der
Annabhme gleiher Nachfrage. o gebt die Bewegung, wel:

und die Ausgleichung alfo burd folthe Waarenfendungenver
fih geben. n der WirklichEeit Eann dev Fall, dap alle
Baaren eines Lande: fur bdag andere theuerer werdens
bey ver Werfehiedenbeit der Transpovtfoften nidye verfome
men.

#) D, i, ¢in Suwads, der féarfer ift, a8 die Confumtion
vurdy Abnubung und burdh ganglidhen BVerluft.,
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e die Ausbeute der veichfen Minen i der Welt, auf dem
amerifanifhen §efilande, heroorbringt, regelmafig von Weften
nad Offen. Den Sumadsd, den Guropa erbdlt, theilt o3 mit
Alien mittelt des Handeld nach ter &woante, nady Ditinnien
und Ghina, und wahrfcheinlich aud mittelft bes ruffifcben
Dandels nad dem mittlern wnd norbdftiichen Afien,

Die Bunabme der Nachfrage, die vag RNeful:
tat ber wadfenden Bevdlferung, ber vermebrten
Peoduftions - und Pandelegefcidfte cines Bolfes ift, wird
war im Ganjzen genommen nur allmdplig
fliblbar und ihre Wirfung wird duvcy bie vermebrte Sdhnel-
ligleit bes Geldbumlaufs und durch den vermebrten Gebroudy
bed SKreditz, welde gewdhnlich die Fort[dritte bdes Hanbels
begleiten, mebr ober weniger gefdbvodcht wetben,

Rafdrer find die Lerdnberungen, tie fich jeitweife
burd) den Aufiching einyelner Drovutte, -voryiiglich ey noths
wendigen Lebens - und @ewerbsbenlivfnifie, obey burch den
vermebhrten ober verminberten Gelobedarf ergeben,

Jene Werdnderungen, welche bie @anmébiun‘; fie ein
and bald glinflig bald ungiinftig machen, miffen fidh in
einem ldngern Seifraum ftets wieber auégleihen, weil bdie
edlen Metalle; nadbem unter auBerorbentlichen Umftinden
ein ungerdbnlicher Abfluf  eingetreten, gegen anbere TWaaren
eine Preiserhhung erleiben, weldye die Urfache ibrer Rirdh.
Febr wird,

Die seitliden Scwanbungen in dem Ausgebot wnp in
ber Nachfrage nadh eblen Metallen entjlehen vorjiiglich dupch
wadhfendbe Thatigheit ves Dandels, oder durdy eine pibkliche
Ubnahme ber Gefthfte, durd) das Steigen oder Sinfen pes

Reedits, burch Sufdlle, die bes Rumerdr von einer Rlaffe
ber Gefelfchaft, in deren Danden 3 fihneller civfulive, anf
tine anbdere Riaffe, bdie 8 leichter fefibdit, und afg Erfpag.
11
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nif anbauft, namenflich durdh Bufdlle, bdie ¢d von ber gewers
fetreibenden Slaffe in fidrferm Worbaltniffe auf pie aderbaus
enve nberfrdgt. Alle foldhe Greigmifje filbren ten wechfelnven
Buftand auf vem Metallgeitmarfte bevbey, ben man gewbhn:
fich mit vem Ausdrud: vas Geld iff theuer, oder ift wobifeil
begeichnet.

Die Wirfung, welde die auf einem Plake oder in e
nem fande cintretende Vermehrung obder Verminberung 0l
Girfulationsbedlirfnifjed und der cirfuliventen Lorrathe auf
ben rolativen Preis ter edlen Matalle gegen anbere 2Waaren
hervorgubringen fireben, wicd auf verfdicdene 9Rcife modis
figirt.

Gine Anbiufung ded cirfulivenben Quanfums ober cine
Adbnahme bes Bedarfs, wird, wenn man die HidEehr einer
grdfiern febbaftigleit ber Umfibe evwartet, eine [angfamere
Girfulation aur Folge baben, ba viele Lerfonen bicfen Jeits
punft einer grdfiecen Hanteléthitigeit abwarten wollens f0
yeit fih aber eine Meigung jur  Preidverminberung  seigt,
wird ein ALfluf auf anvere Orte und Lanbe ftatt finben.
Das vermebrte Webliefnif wird eine fdnelle Givfulation be:
wirfen, und fo weit eine MNeigung aur Preiéarbobung erfbeint,
pen Bedarf von andern Plalen und Lanbden bhevbep flhbren;
wenn nidgt allevwarts gleidhe Wevanberungen cintreten *),

#) Die eblen Metalle fuchen fidhy gleich andern Waaren auf
ibvem ‘Produtsiendwerthe gu evhalten, Abexr wenn emme
allgemeine ftergende odev fallende DNadfrage ibren Preid
exbbyet eter follen made, fo vermag einer foldyen *Bers
anverung e Cencurreny ber Vergwe rfgbefiger nidt 0
jhleuntg und wicijam entgegen ju arbeiten, old dieh bey
ban e jel bev Pueife anbever Wa aveny ven ten Fevfor

]
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€o fhdmien im gewdbrlichen DBerbehr der Wiifer bie
Metalle nady vem TWedyfe( ver Umftdnde bin wnd ber, und
fumen flets ben nicorigiten Punkt, ven ihr Preis im Verpdlt:
nif ju den Preifen andevet Dinge anpeigt;

und auf jene
Weife wird bemirlt,

baf eine Sunabme obey UAbnahme pey
Nacvirage ober bes Ausgebotd in cinem Lande, nictt in gleichent
Borbaitniff die Preife des Goldes und  Silbers Dafelbit eps
gihet oter Bermindert.

Dee an cinem Orte fibibare Ueberflug  wixrd Flirgere
oder [angere Seit guviictgehalten, obet fliet auf folche Mrfre
gurid, wo Edwantfungen entgegengefeiter Art ju gleicher Seit
eintreten.  Durdy auBerorbenthibe Sufdlie fann eine folche

11 *
fien ju. gefcbeben pflegt, weldbe mit deren Crjetigting bes
fbaftigt find. Das Sinken ver Pretfe der edlen Metale
le wird ywar zur Golge baben, bafi nur nod folde 9Nis
hen gebaut werden, welche in pem Preife thred Drodufed
ben Werth dey davauf vermendeten Avbéit und Kapicalien
erftatten, inbd das Steiaen jener Preife wird veraniafjen,
Daf man, um eine gleihe Ouantitdt Giold odet Silber
4 erbalten ) mebr Keafte und Rapitatien aiwenbdet; ba
aber die Eonfumeion ey evlen Meralle febe lungfam vort
ftatten gebt, und pie jabelihe Prodicktion im BVerbaltnif
dum gangen cirfulirenven Worrarh niht febr bedeutend
ift; fo Bann audy ein beteutenbed Sinfen oder Stegen
bed Preifes, bag burdy {dynelle Adbnabme oder Suinahmé
ber Nadyfrage entitebt, auf viefe MWeife midse fdnell augs
geglichen werben,
€8 bevarf Eaum ber Crwabnung, baf ein
CirEulationsbedarf, invem er ben Prei
le uberbaupt ethobt, bie Urfade peg

braudhd derfelben §u Gevdchen ynd Bep
Cinfhmely

iwadfenbep
6 ber eblén Morars
verminberten Ggs

devungen und bed
end ovon Gold und Dilbergefdhivren werben Eanni,
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Aubdgleichung aufgebalten werden, bann witd ber Ginfluf awf
ben Geidpreid ter Dinae fiihlbarer feyn.

G5 ift nicht mdglidh, in einzelnen Beitabfhnitten bie
Grdfe foldher Schwanfungen bes Gelvpreifes im Verhdltnif
i anbern Dingen in Sablen audjudritden, bda bey allen an:
pern Woaren bag Werbdltnif ves Ausgebots und der MNady:
frage einwirft, und cinen Durdfdhnitt von alien TRaarengaf:
fungen 3u freffen ift unmdglih, Daf fie aber in Furen
Beitrdumen bebeutend feyn Ionnen, gebt aud bem Teck fel Ded
relativen Preifes der beyben edlen Metalle hervor *).

3.

Der Papierfredit befhrdnft ven Gebrauch bder edlen
Metalle ale Girfulationdwerfyeug.  Aus vem Beftreben, G
fabr und SKoften bes Transports bes Golbes und Silbers,
turdh gegenfeitige Audgleichungen, ju erfparen, und den Dienft
ber Metallmiingen wibrend der Seit der Hin:und Herfendun:
gen nicht ju verlieren, giengen bey Dem MWadsthum  bid
Hanbdels, die BWedsfelgefcbifte hervor, LWon Ddiefen ju ben
Dffenttidben Wanfen, und insbefondere Fu Dden Bettelbanken
hatte man e¢inen Sdritt ju maden, und von ben Bantnoten,
bie jeden AugenbliE gegen baares Geld umfeltbar find,
bem cigentlichen Dapiergelde firbrfe ein weiterer Schritt.

Die Noten der Settelbankf, welde fich iber ben
Betrag der in Meferve liegenden Gold= und Silbervorrdthe;
im Umlaufe echalten, fo toie ein Papiergeld, dum die Gefele

*) OMan findet aufgejeichnet, daf ju Lenden wahrend ber
10 Sabre die fidh 1793 enbigten, ju einer Seit alfo, WO
bas gegen Goldmiinge umfebare brittifde Papier gani

von ber GolbcicEulation vegulirt wurbe, bder Papierpreid

de8 Silberd um 19 Droc, gefdwantt hat.
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cined Landbes, bdeffen Girfulation aud Metallmbngen befland,
einen gegwungenen Umlauf geben, libexnehmen den Dienft des
Metallgefdes, Die Nacyfrage nady den edien Metallen nimmt
in ecinem folden Ranve nothwendig ab, und vermdge bee
Tendeny ber Ausgleichung firdme bie uberfliiffige Maffe aus,
i und vertheilt fich gleibformig nad Maasgabe der Nad:
. frage unter allen Bolfern,

=

Sn foweit hat eine Papiercreation, die in
Mt einem Ranbe erfolgt, Ginfluf auf den Geld-
preis bey allen anpern Bdlbern; fie witkt eben fo,
wie einz p(dblihe Bermebrung der auf dem Weltmartte befinbli-
cren  Mefalle um ben Betrag der  Metallgeldfummen, bie
b ¢ burch bas qefbaffene Papier in irgend einem Lanbe abgeldst
: wurben. Die Wobifeilbeir der eblen Metalle, die daburch ents
ftebt, witft auf ven Preis ves Dapiergetdes auriict,

Man nebme an, bdaf eine Anzahl Staaten A. 200
Millionen Metallgeld und eine Unzahl Staaten B. eben fo
T biel befiten, Sene follen nun fix 200 Millionen Papier
% Beiven.  Wemn in bdiefem Falle das Papier aud) gegen
Silbersfrinen Nominalpreis behauptet, fo wird man mit bies
fen 260 Miltionen nicht die ndmtichen Umfdse machen Fon-
nen, woyu fraber 200 Millionen Metallgeld hinveidyten,

Nady unferer Boraudfenung batte das cirfufivenve Medi-
um eine Wermehrung won L erbakten, und ber Preis bes
Geldes eine Bermindewng von §  erliten, bag in Umlauf
gefeste Papier wirve baber nur roo Millionen effective abh-
Ibfest, wenn es aucdh gegen Silber auf Pari fHinbe. Dabiy
ift nody die grdpere Sehnelligheit ju berictfichtigen, womit das
Papicrgeld  umlduft und welde auf ber einen Seite war
bewirft, bdaf eine verhdltnifmdfig gréfere Quantitdt Metall:
geldes abgeldst wird, auf ber anbern Seite aber audh jue
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Folge hat, daf bie Gelbpreife der Dinge cine ftdrfere Grhdbung
erleiden,

Gine auadfhweifende Papiervermehrung be:
fdrdntt ibren Einfluf aeuf dasd ganb, wo fie
Statt finbet. Die Mafje ded cirfulivenben Papiergelhes
fann, wenn nickt Umfidnde einwirfen, von denen fogleich die
Reve fopn wird, nie mebr gelten, ald pag DMetallgelde
bas e wirflih adgeldst hat *). TWird ber Rorrath nber
bas Bediirfrifi der Girfulation vergrdfiert, fo tritt eine Dexre,
ciation D¢ Papiers gegen die edlen Dietalle ein. Die Wir:
fung auf den Preid der Dinge und auf bdas Gicenthum bt
Glaubiger und der Schuloner ift die nemiiche, wi¢ by dix
Bermehrung bes Metallgeldes, aber die Tenbens ber Ausgleis
dhung mwifden verfihigdenen Nationen findet bier nicdht Efatl,
Die Folgen einer folhen Depreciation des ®elbes burdh bag
finiilice Mittel des Papierfredits peigen fid) dann i bem
Weefelfurfe gegen dag Ausland, der im nemlichen Berhalt:
niffe, alg vas Cirfulationsmittel eines Lanbed herabgewinedigt
witd, fich verfdhled)toet,

Gin Papiergeld, deffen augenblidlide Audwedfelung
gegen Metallmiinge  nicdt  Statt findbet, gegen Dbeffen
ausfdweifende RBeymehrung das Publifum abet
irgend eine Garantie befitt, fann den Preis bed Me:
tallgeld:g, daé ¢3 verdringt bat, auf Ddie. Dauer behauvter,
wenn  ¢& in  einem bdem Givfulationsbedarf angemeffenen
Berhdltniffe feftaebalten wird.  Wie Ddie in ®rofibrittanien
gemadten Grfaprumgen dargethan baben, fann ¢3 felbft in
feinem Preife momentan hober (fieigen, wenn eine  ploplide

*; Der aué einer exceffiven Papierver mebrung entfpringen:
be Mifredit wird die Depreciation nod) vermehren helfene
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i Ginfdranfung ber civBulirenden MNotenmaffe erfolgt.  Abee der
Unterfdhied ded Preifes Fann nie febr bedeutend feyn, da bdas
Beviefnif der Girfulation, wenn 8 nidt turdy ein Eiinfili-
e s Wiittel befriedigt wird, auf ten Gebraudy bed natir-
liden Girkulationswerfieugd, der eblen Metalle  Hinleitet,
MWenn de RNegierung in einem foldien Jalle nicdyt eilt, die
entflandene Liife durdy Metaligeld audjufiilien, fo wird bag
Publifum fidy fremde Minzforten durdh den Dandel verfchaffen *),

Die BVermindberung des in einem Lande
g jwang éweife umlaufenden Papiergeldes bis unter
den Betrag es abgeldsten Metalls, wird daher auf bdem all-
b gemeinen Metatl - und Gelbmarfte eine Wirfung bervorbrin:
gen, welbe der durch deffen Ginfiihrung bervorgebradhten ge-
radbe entgegengefest iff,

Die momentanen Sdhwanfungen, denen ber
_ Preis des Papiergelves an dem nemlichen Srt nady
dem TWedifel der auf die Nacbfrage und dad Auzgebot eind
anirhl wirfenden Berhaltniffe untermw orfen ift, bangen von der
LBerwaltung bes Papiergeldes ab. MWenn biefe Vermaltung
weife, feft und durd) gefetlie Bolwerfe in Sdyranten ge:
balten ift, fo Ednnen bie Sdwanfungen faum fiihlbar gemacht
werden.

Die Aufgabe ift, die Summe be3 Papierqeldes flets
in einem gleicdhen Berbaltniffe au bey Nadyfrage 3u erhalten,

*) Nure Eleine Miingforten, welde dem taglicdhen WevFebr
bienen und fdnell von Hand gu Hand geben, Fonnen
fid nady eingetretener Berfdhlecbterung durch Abnugung
. f. fo nodh auf ihrem Nominalpreife erbalten , wenn
bas Beditefnif bded Eleinen Berfehrd nidye burd) vollwidp.
tige Mitngen geftille wird,
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aemlich bey Abnabme ber Umfdse die Maffe verhdlinifmdsig
burch Einziebung der Moten gegen andere Terthe *) ju ver:
minbern, by eintretender Gefchiftsoermebrung ben Betrag
bed umlanfenten ®eided durdy newe Gmmifjiionen verbaltuif:
mdfia 3u vermebren, und fo bem Gelde einen flefen Preid
ju ficbern. v fhwer dief feyn mag, fo ift dodh eine an:
ndbernbe fdfung bed Problems fiiv eine Fluge, durdh [langt
Grfabrungen untervidhtete WVermaltung nicht unmiglich. Ge
fdhieht bief aber nicht, fo fino bie Scpwanfungen bes
Preifes des Papicrgelded, wenn aud) der Betrag der um:
laufenden Summen gleidy bleibt, und ein: erciffive  Bermely
Yung alfo nidt einwirkt, weit betrddytlicter, als bey tem Me:
tallgelde, weil bey tem Wedhfel ber vermebrien ober vermin:
becten Nacifrage eine Audgleibung mit dem Audlande nie
eben fo einfrefen fann, wie fie in Anfehung bder edlen Mes
talle durd) gleihmdpig wedsfelnden Suflug und Abfluf Statt
finbet.
4.

Mir haben gefagt, daf das civfulivende Papiergeld ei-
neé Ranbed nidit mehr gelten fann, als dbas . Metaligeld, dad
s abgelddt bat, wenn nidit befondere Umftanve einwirfen.
Der pldtlichen WVerminderung bdes pwangéweife umlaufenven
Papiers unter den Betrag Ded abgelddten Metalls ift bereits
ald ber mbglichen Urfache einee momentanen PreiSerhohung
gevadit. Diefe fonn audy einfreten, wenn nady erfolgter Vapicr:
ceeation bad GirPulationsbebinfnif wakst, Die Folgen eciner

*) Wie 3. B. gegenwdrtig in England mittelf der Einld.
fung gegen Golpbarren,
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i fortfihreitenden Papiervermehring Fonnen aus gleihem  Srunbde
minder fablbar werden.

(= N

Aber 5 ift nodh ein Umiftand 3u berlidfichtigen.
Wo eine ausfirocifende Vermebrung bes Papiergelbes
¢ine Depreciation deffelben herbengefithet, bingt der rad ders
felton von ber Rirgichait ab, den die umlaufende Note ald
) s dnweifung auf irgend einen MWerth, bden der Ausileller bafiie
- 3 irgend einer Beit leiften muf, gefeslich erbalten hat. o
. lange tie Garantie nidt mepy betrdgt, als ver TWerth, den
bie Mothwendigleit, ein Girfulationswerfseug su befiken, bdem
Pawergelde benlegt, fo wird diefelbe pwar die febhr wohithatige
Lirtung beroorbringen, unmdifige Scwanfungen bes Preifed
3 gu verhindern und vor bem furdytharen Solgen ves allgemeinen
MrgErevits bewabren s aber fie Eann den MWerth beé Papiers
geldes nicht iiber die Summe bes abgelbsten Me: l
talls fleigern *), !
Golite aber bie Garvantie eines folden im J
Ueberiluffe cicbulirendben Papiers qrofer feyn
ober pldflich vermehrt werden, und die Berminbe:
\ i tung bes umlaufenden Betrags nidt gleichen
'7,_; Sdvitt balten, fo entfteht eine Finfilidye Ueberfillung bes
- SGeldmarfts,. Wenn 3. B, 200 NMillionen e Bervichiung
ter Werthsumfite in einem RLanbde gentigen, aber 6oo Milli-
onen Papier gwangsweife umlaufen, fo witd ven 100 Me-

*) Dat ift, 200 Mil. Papiergeld, die einem Lanbde gégeben
werden , bdeffen Vevarf an CivFulationdmiteel nur 100
Mill. ift, weroen ohngefaby vie Diifte verlieren, wen n
ber TWerth, den man bep einer Efinfrigen Einléfung

. mit @idbverheit ju boffen Hat, die Hilfte des N ominals
werths betragt,
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gelb al3 Ginbeit audgegangen, bad Papier im  Durdfchnitt
obngefdbr euf 300 flehen. Sollte nun dad Papier irgend
eine Garantie erbalten, die ihm einin hohern Werth, 3 B.
von 200 beylegt, fipe e6 burd) die verbirgte Bufage dev all:
mabligen und volfommenen geficherten Ginldfing, oder auf
fonft ivgend eine 2WMeife *), fo fleigt bder Gefammtwertlh bded
umlaufenben Papiers um die Halfte uber die Summe, mel
de ba3 Wevlrfnig audmadpe.

Die Wirbung ift gerade bdiefelbe, ald wenn in
nem fanbe, das nur 100 Millionen Metallgeld bedarf,
150 Mill. angebiuft, eine Ausgleihung mit andern Landern
aber verhinbert wirde.

Die Waarenpreife follten nach bdem angenommenen
Pechfel . bes  Papierfurfed von 300 u 200 in gleichem
Werhaltnif fallen, aber bdie fanfiliche Ueberfillung bes Geld:
marftd wird und muf die§ verhindexn **). Das Geld hat

*) €8 verbient Eaum bemerEf ju werden, bafi felbft eine in Des
fitmmten Terminen verfprodiene und vollfommen gavantivs
te Einldfung den Preis bes Papiers mit der Cinldfungss
fumme nicht gleidy ftellen Fann, Der hodyfte Werth, den
ein folches fiber den CivEulationdbedarf vermebhrted Papier
in bem angenommenen Fall erveichen Eann, ift gleidh ber
Cinlofungéfumme nady Abjug ded Jntevufuriums bie
gum Tage der exfolgenden Einléfung.

L) Diefe Sdte dienen vielleicht jur EeFldrung der Hiufigen
©yriinge in bem Preife der Papiere und bder oft und
viel befprodhenen Grfdyeinung auf den Papiergeldmarkeen,

bafi die Werbefferungen ded Cur{ed , welde durdy NRe:

gierungsmaafvegeln f{dynell bewivEt mwurden, wdhrend die

Kilgung des Papierd nidht im memlidpen Werhaltniffe
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bann ey verfchicbene Gigenfhaften, A(g Girfulationsroeyt:
geug wird 8, dba es im Ueberfluf vorbanbden iff, fich ftets
dur Depreciation neigen; als Anweifung auf Fimftige Werthe
witd ¢5, o wie die Depreciation einen gewiffen Punft er:
reicht, oder dberfdhritten bat, Gegenftand ver Spetulation,
indem man durdy die Aufbe vabrung bis ju dem Termin
ber Ginldfung oder bis ju einem derfelben ndber geriictten
Seitpunfte cinen Gewinn au madyen hofft, ber dem Bwifchen-
Bing gleihtommt oder denfelben uberfteigt.  So  witb bdie
tweyfacdhe Anwendungsweife und der Wedfel bder RNachfrage
fir Den einen oder andern Swed ein beflandiges Hin: und
Herfdwanben bdes Gelvpreifes sur Folae baben *)3  voraus:

gefest, baf niht eine fortdauernd offenjichende  Anlagsgeles
genheit entgegenwictf, **)

nacbfolgen Fonnte, bie Geldpreife ber Dinge nidet in
gleichem BVerhaleniffe mit den @urswrbeﬁ‘erungm hevabfielen,
Cs it bt die Gewobneir der Gewevbereibenden Klaffe,

bep den alten Preifen fehen ju bleiben, wenigftens nidht
allein, die bier wirke,

*) Died Sdwanfen wird um fo Bebeutender fepn, wenn
lber die Grdfe der Burgfdaft Ungewifbeit oder Mifis
trauen ocbwalfet, und ju den Wirfunagen bded wedelnden
Berhaltniffes ver Nadbfrage uno ves Hudgebotd nod) bie,
jedes Rufalls hingurrite, ver auf die leipt bewegliche
Mepnung einen Cinflup 4 aufern geignet ift,

**) 8. B. ein Anlehen oder eine Einldiung, die fo lange

ftatt findet, alé dee Curd unter enem  gemiffen Punkte
ftebt.
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Der Cinfluf, den ber madhfende ober abneh:
menbe Gebraud Fanflider Civfulationdmittel
auf bie Nadfrage nad eblen Metallen ausubt,
ift von ber groften Widhtigleit.

Unter ten Gigenfhaften, welche Gold unb SBilber jum
allgemeinen Werthmeffer vor allem anbdern Dingen tauglidy
macdben, wird vorjiglich die Unbebeutenbeit ber Schmwanfungen
beraudgehoben, benen biefe Metalle in ihrem Worrathe und
MWerthe in Furgen Seitedumen unterworfen find.

Dicfen Vorsug muf man anerfennen, wenn von ber
Zauglichfeit 3u einem bleibenden und unabdnderlichen Werth:
maafifiabe im dufiern und innern Werfebr aller durch den
Handel verbunbenen Wolfer im Allgemeinen die NRede iff.

Sm auswartigen Handel dber Bilfer, ber bem einfeitiz
gm Gefese einer Nation nicht gehordht, werden Gold und
Silber vermdge ifver nathrlidhen Gigenfhaften ibre Tauge
lidPait als Ausgleichungsmittel gleichformiger behaupten.

Aber bie Summe der Nachfrage auf dem Weltmarfee
gum innern Bebarf der einyelnen BVolfer hangt von ben ge:
feplichen Beflimmunaen hber ibre Geldbfpfleme ab. Was
hilft ¢3, baf der Worrath der edlen Metalle im Gangen
Feinen bebeutenden Sdjwanfungen untexworfen, baf bie Aus:
beute ber Minen iemlid)y gleichfbemig fort{chreitet, daf nicht
ploklich grofe Summen neuer Worrathe in Ddie Girfulation
geworfen werben, und bie Werjehrung eben fo rvegelmafig und
allmablig ftatt findet; wenn auf der andern Seite bie
Nadfrage in Gefolge unfilicher Operationen regellos wechfeln
fann?

Bon bem Wechfel, den dad wadfende Wediirfnif dev
in Beodlferung und Reichthum  fortfdyreirendben Voiker, bdig
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Berarmung anberer, die periobifhe Bunabme ober Abnabme
ber Umfake, die Fortidhritte tes Wergbaues 2. bewirfen,
wollen wiv nidht fprechen, denn biefer liegt in dex MNatur ber
Sadye.

Yber bdie Ausbehnung ober Verminberung des PapierPre-
bit3, die Grindbung und Verviclfdltigung ober Befhrdnfung
ber Jettelbanfen, die Ginflibrung obder Abfdhafiung des Pa-
piergeldes, Befimmungen diber die Gattung der edlen Mes
talle, worin gefislich Sablung su leiffen ift, folche Maafre:
geln vermdgen die unnatirlichften Springe in der Nachfrage
nach) Gold und Silber oder dem cinen obder bem anbern bic:
fee Metalle Hervorsubringen, und unterwerfen die Preife ders
felben ciner Art von unregelmdfiger €cywantungen, bdenen
anbere Maaren gar nidt ausgefest find. Um bden Borrath
irgend einer antern Waare g vermehren, OLedarf e TMilhe
und Anfirengung, um die Wergebrung zu verminbern, mufp
man fid) Cntbehrungen auflegen. Hier genfigt 8 an dem
Entfdlufle sweper ober breper Staaten, um Ddie Nachfrage
auf bem Marfte eines ganzen Welttheild um 10, 15, 20
Proc, und noch mebr ju  vermindern, unbd anbere Ldnder
mit ben abgeldeten Summen s lberfhwemmen. Der Ums
ftand, daf ber Gebraud) der eblen Metalle ald Cirfulations:
werfjeuge fih o leicht turch dag Mittel 0es8 Papierbredits
exfeisen (aBt, ferner taf bie BWerwendung bdiefer Stoffe au
anbern Sweden im Verbdltnifi yum Cirfulationsbedarf in Feinem
fo flarfen Werhditniffe fleht, um bedeutende Sufliifje obhne
eine fehe fihlbare Preisocrminberung aufnehmen ju fonnen,
enblich baf ein, gwifchen ber RNadfrage und bdem Ausdgebot
entftehendes Mifverbiltnif, durd) die Ricwirfung, die b
auf ben Gang ber Provuftion auszuliben gecignet i, nur
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febr langfam ausgeglidhen werden Eann, *) alled bief vermin:
dert in fhobem Gjrade die Woryige tes Goldes und Silbers, .
bie ibnen als Girfulationswerfieuge, unter der Vorous ief nng

eineé fletigen Bufianded in den Gel: witemen  ber  Wioiker, ‘
gufommen, ’

it 40 Jabren Haben wobl wenige Maaren in ihrem r
relativen Preife, wenn man nidht eingeine Momente, Perioden '

voriibergehender, aufferordentlicher Greigniffe, fondern rie Durdy:
fdmittépreife von 8 b5 10 Jahren vergleicf, fo bedeutenbe
©dmwantungen erfaren, ald bie Preife der edlen Metalle
im Berbdltnif gu andern Waaren. €8 ift nit unmwaby:
fdcinlidy, vaf fie von den 1780r Sabren big sum erfien
Sabryehent diefes Fabrbundert um mebr al3 40 Procent im Preife
gefallen, und feit Herftellung bdes Friedens wicder bedeutend
geftiegen find ober nody fleigen werden **),

€s ift ein gvober Srrthum, amyunehmen , daf burd
bie Papieroperationen nur vas Geldwefen der Staaten, wel:
e fich diefes Mitteld bebient haben, in Unordbnung gerathen,
und baf nur in  Ddiefen ein bad Gigenthum gefdhrrendes
Sdwanten cingetreten foy. Alle Linder baven die LWirFung
fener Maafiregel mehr odber weniger empfunven,

faum begreift man, wie diefe Wirkung felbft Sbrift.
fleller, tie ecine tiefe Ginfictt in die Natug ded Geldbwefens
ausseichnet, gang uberfehen Fonnten.

*) Weil nemlid, wie {hon Gemerft ward, die Coufumtion
febr langjam ven ftatten gebr, und der jabrihe Suwachs
unter allen Umftanden, ym Berbdlemp jum gangen Bor:
vathe unbedeutend bleibt,

*%) Man febe Anbarg 4.
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»Die Cntdedung von Ameria” fagt Miccarbo,, und bie
ber reihen inen, bie es befibt, dbte einen bemerfenswer:
then Ginfluf auf bden naticlichen Preis der ebien Metalle
aus. 68 giebt Verfonen, welche glauben, baf die Folgen
biefes Greigniffes fih nodh nidpt vollftandig entmwicelt Dhaben,
tody ift es wabrfdeinlich, taf jene Entdedung ben gangen
Cinflug, den fie auf den Preis ber Metalle U dufiern gecigs
net iff, ldngft fchon auggeiibt bat, und wenn feit einigen
Sahren die Preife der edlen Metalle eine weitere
Preiéverminderung erlitren haben, fo darf man
dief nur ven Sottfdritten aufdreiben, die man
in der Bearbeitung per Minen gemadt hat *).”

Allein. Thatfachen widexlegen bicfe Bebauptung, da feit
1807 bas Yuébringen per emexifanifihen Bergwerfe in ei:
nem ftarfen Werhdltniffe abgemommen  pat **).

Jene Preidverminberung mup baber ¢ine anbere Urfache
baben, und fatt fie als Folae der in ber TWerkftatte dex
Bergleute vorgegangenen DBerdnberungen anjufehen, mbchten
wir cher  die Abnahme der Prodution sum . Zheile fener
%Jr:iénerminbn’zmg pufchreiben, die iy grofitentheils ald eine
Wirkung dber vom Sahr 1767 big aum Sabre 1810 fort:
gefcprittenen AblSfung der eblen Metalle durd) Papiercreatio=

*) Principes de I'économie politique et de 'impot,
Ucberfeting von §, @, Conftancio mit Noten von I,
B. @ap 181Y Seite 110 gL 1. Riccardo verfteht
unter diefen Forefdyritten wabrfdeinlidy den Amalgamas
tiondprogef nach der Methove, welde in den Baron BVors

nifdhen Anlagen in den Ungarifden Minen guerft ange:
wendet worben,

**) Man febe Anbang 4,
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nen betradbter.  Mebft den politifden Beaebenbeiten, die fich
in jenem Welttheile zutrugen, ift e nemlich nidt unwalby:
fibeinlich, daf bie allmdblig verminberfe Nachfrage nach edlen
Metallen, oder wenn man will, die ecingetretene Preidoer:
minderung ouf ben Anbau ber Winen, eine nachtheilige Rid:
wirfung getufiert hat, o wie nacdy Entvedung Amerifa’s
bie min er ergiebigen europdifhen Minen aufgehort baben,
bearbeitet 3u werten, fo Fonnte bdaé Sinfen ded Preifes bde
Metalle im Werbdltnif ju andern Waaren audy in jenem
SBelttheile bewirfen, bafi bie minder ergiebigen Gange aufge:
geben wurten. Wenn man jugicht, daf ver Preid der edlen
Metalle flets burch bag Duantum der Arbeit regulivt wird,
bag dad Audb .gen verfelben in ben fdlechtefien Minen e
forbert, welthe bem Eigner Peine Nente abwerfen, fo iff ¢
nicht minber wabr, daf bey abnebmendber oter zunehmenber
Nadfrage eine Preidverminderung oder Erhdhung eintritf, wil: |
che die Weranlafjung giebt, befhwerliche Wauten aufjugeben
ober neue anjufangen.
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Drittes KRapitel

Bon der Wedbfelwirfung srifden den auf dem Geld:

und Kapitalmarfee vorgebenden Berdnderungen,

e ———
i,

@ie Berwed)slung des Kapitals mit dem Gelbe war bie
Quelle vieler Jrrblimer im  Felde der Mationaldfonomie,
Mit den Foctfchritten bder Wiffenfhaft und bder grofern Beys
breifung der allgemeinen Wahrheiten, bie fie lebrt, fdieint
3 Paum mebe ndthig su fepn, im Ullgemeinen auf bdiefery
Seethum  aufmerfam ju macien.  Aber auch bier 3eiat fich
baufig bey Beurtheilung von hatfachen, baB, obwohl man
den irvigen Sag im Allgemeirien atifgegeben bat, bie Gon:
fequengen, die bavaus bervorgegangen, dennody fefigebalten
wetber,

Dief gefdhieht nicht nur im gemeinex ebert, fonbdern

Manner, denen bie Wiflen[dpaft nicht fremd if, fallen nody
12
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pigweilen in bicfen Fehler. €0 glaubt Golquboun , *) man
fonne fo lange nicht behaupten, daf Dbab Qirfulution?mittel
¢ines Lanbed fberladen foy, ald fich nicht cin bebeutended
©infen bes 3insfufed jeige.

Sine Sweifel Hat ihn, fo wie viele anbere, gleickbens
fenbe, die Grfabrung iree gefubef, paf beym flpibaven Mans
gel des Gelves, Dder 3Bindfup in ber Megel bHdber, bey
Ueberflillung tes8 Geldmarfres ber insfuf nicdrigev fiehe.

©p wie man aber die cinfaden allgemeinen  TWahrbeis
ten, beym Ueberfchauen mannigfaltiger Fbatfachen leichter
aus bem Yuge verliert; fo entgehen ung bep allgemeinen
Unterfuchungen oft aud pie mannigfaltigen Gftaltungen bee
Dinge im Leben, und dann erhalten ©dke, bie wman auf:
fiellt und begrinbet, {eicht ¢inen ju aligemeinen incorveften Aus:
brud.

Die mag ouf der andern Seite der Fall fepn, wenn
unbedingt behauptet wird, dap bie IMenge ober Seltenfyit
bes Gelded, nie und Ddurchausd feinen Ginflup auf Dden
Binsfuf babe, wie derfelbe nemiich bey Borggelthdften ee:
fdheint.

@,

G3 ift cine unliugbare TRabhrbheit, bafi ber Preid ber
SRapitalien, ber burdh ven Sinéfuf oudgedviidt wird, von bem
Bechdltnif der Nacfrage jum Ausgebot abbangt.

Das Geld dient nue jum Uebertrag der TWerthe vor
einer Hand in die andere. €5 ift ein Iheil des Kapitald
cines Ranbdes, aber cin folched, bas feine Anwendung in dem

) Ueber den FWobltand, die Madt und vie Hlilfsquelien
ved Drittifden Reidys 1, Theil, dritres Kaopitels Abfdynitt
von ben Vanfen, Ueberf, von Dr, J €, gt &, 80.
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Gebraude alz @irfu{a:innsmcrféeug fhon gefunben gat. e
Seltenbeit oder Menge einer bargelichenen Waare pat bios
auf ben Preid derfellben im Berbdltniffe 3u andern Raaren,
aber auf den Sinsfup fo wenig einen Einflug, vaf viclmehy
die MNationen, deren Kapitalreichthum ben Der grdften Ausdeh-
nung ibrer Handels = und Productionsgefe &fte den  Binsfug
niedbviger halt, als bey andern, dennodh in Qiergleid:ung mit
ber Grofie bes jdbrlich gefchaffenen wund umfekbaren Gigens
thums drmer an Gielde find *).

Die Wermehrung der in dey Welt vorbandenen
edlen Metalle um vag Doppelte und Drepfache vermochte den
Binsfuf nicbe im gevingflen U verdndern; in bem nemlis
then  Bevbditniffe, ald dadburdy bey Nominalwerth ber al
SKapital dargelichenen oder mit bdem aufgenommencen  Gelbe
eingetaufibten Waare fleigen wilrde, in dem nemlich
baltniffe wiide fich audy ber Preis der in Geld aezabifen
Binfen im BVerbaltnif 3u allen andern Waaren verminbern,

Diefe Sdte find nicht 3u befiveiten, wenn man einen
ftetigen Suftand ber Girfulation, mit einem anbern fletigen
Bufande, der einer eingetretenen Berdndberung folgt, vergleid ¢,
ver Wirfung  bes Uebergangs von einem Buftand in den
anbern ober der Bewegung von einem Punite auf den ans
bern aber feine Mechnung trdgt,

Der  mannigfaltigen Bewegungen,  die fich auf bem
Getdmarfte ergeben, haben wir bereits eendbnt.  Sie fin:

en Wers

*) @o civbulirt in Cngland, beffen Natienaleinfommen arba
ger ift al8 die gefammten Einfunfre per franidfifden 91q.
tion, weniger Geld, Metall und Pap

net, alg in Franfreih, Man f. Anp
Bank,

fer 5u|’ammmgem'{>=
ang 1, umd 2. Abf,

¢
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nen von einer Wermehrung ter eblen Metalle turh ben
Anbau der Minen, von dem Wecifel der Nachfrage und bed
Ausdgebots, der das Mefultat Der Hanbdelsverhaltniffe ift, ober
pon ben Berdnderungen in dem Gebraud) . des fimfilichen
Mitteld des Papievfredits und 0ed  Papiergelded beveltbren.
€0 mannigfaltiy viefe MBewegungen find, fo mannigfaltig
faun audh dex Ginflug fepn, Dden fie auf ben Binsfuf du=
fern.

im jenen Ginflup anyunchmen, ift 8 genug ju wiffen,
paf ber Vreid Des Gelbes, wie ber Prei einer jeden anbern
Maare, gewiffen Edwanfungen unterworfen iff, und baf bad
Geld cined Landed aufer bem Werthe, den ¢5 als Civculas
tiondmerfseug befist , nody einen  andern MWerth Haben ober
erbalten fann, fey ¢ vermdge bes Stoffs, woraus ¢ befte:
bet, odex ald Anmweifung auf andere Terthe.

Die Schwanfungen des Preifed bringen 5 mit fich, baB,
obohl dem Mamen nad, bie gleiche Summe bargelichen
und auchcfbezahlt wird, bennoch der Terth ber empfangenen
Summen in Vergleictung mit allen andern MWaaren grifer
ober geringer, als Dbie puriicgesahite Summe fepn Fann.

@8 gicht Schmwanfungen, bie bdurchaud feine menfchliche
Berehnung julaffon; aber es giebt audh andbere, bie gewifjen
Gefeien  folgen, welhe man bey ber regelmdfigen Wiebevfehy
perfelben Greigniffe und Wirbungen abfivabirt. Diefe find
& vorpuglicy , weldhe einen vegelmagigen Ginfluf auf ben
Binéfuf austiben, inbem man Ddem gewdbhnlichen Jinfe bie
wabrfheintihe Differeny jwifcheny Tem ®Gelbpreife aue Jeit
bes Darleibend und jur Seit der Heimzahlung bephligt oder
von bemfelben abpicht.

Der Umftand, daf bdad circulivende Geld eined Lanbed
noth einen andern Werth hat, als benjenigen, den ihm der
@ebraud) alé Girulationswerfaeng gickt, bewinft, Dap fidy
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turd) ungewdhnliche Anhiufung e Geldes bie Maffe ber
ausgebotenen Kapitalien vermelyt.

Das Geld ift, wie bereitd bemerkt ward, ein Ipeil bes
Lanbestapitald, als foldes in der Negel aber nicht difponi-
bel, inbem e3 feine Anwenbung als Gircu[ationﬁmrf&eug ge-
funben.- Wenn nun eine Anbiufung Statt findbet, und aus
Griinben, die wiv im vorbern Abfhnitte erdrtert haben, bicfe
Unbiufung Feine verhdltnifmdfige Preisvermindering bewirfen
fann, fo werben RKapitalien bifponibel, und 3war gerabe fol:
e, welde die fdleunigfte Unwendung fuchen, und bdaber in
ftacfem Berhdltniffe das Ausgebot vermehren,

3

Wir wollen biefe Sdke auf bie verfhicbenen Berwegun:
gen anmenven, die auf dem Geldmarfte eintreten Fonnen.

Der dburdh dben Anbau der Minen tegelma:
Big entftehende SBuwads *) ift bey der Grife bes
Martes, auf dem er fidy becbreitet, und bey dem Gntgegen-
wirfen anderer Urfadien, wie des punehmenden Gebrauds 3u
Gerathen, und Berpierungen, des wadbfenden  Bedfiefniffes
bey Mationen, beren Handel fich fihnell enfioidelt, und bder-
gleichen gu unbebeutend, als bdaf fich der Geldpreis quf bem all:
gemeinen Marfte in einem SBeitraum von einer folchen Ans
3abl von Jabren, fir welde gewdhnlihe Porggefibidfte ge:
madcdt werten, fehr fiblbar verdndern Fonnte. G8 Fann daber bie

*) Die MBglichEeit  ber Cntdecfung newer reichhaltiger
Minen wivke fo wenig auf bie Borftelung, wie andere
MoglichEeiten, demen nody Feine Shatfaden , welde eine
Wabrfdpeinlichbeit begrlinben, jur Seite ftehen,
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9Wivfung auf dben Binsfuf , die von bem TBechfel bed @eld:
preifes abhangt, in der Regel nicht beroorbringen. *)

Gin fand, bas aber eine pldLlihe Vermehyung ber Me:
tallvorrdthe turdy Gnibefung reiher Bergwerke erbielte, wiie:
be in den Stand geiest, dagegen TWaaren jeder Art von an:
dern MNationen einzutaufchen und fie sur veproductiven Gon:
fumtion 3u vermenden. Der Juwachd wide Ddaber cinen
ginftisgen @influg auf den Jinsfuf augitben.

Yehnlic ift die Wirtung, den die durd ben
vermebhrten Gebrauch des Papierfreditd und bed
Eiinfilichen Girculationdmitteld Ddes PDapiergels
beg, auf bem Geldbmarft bewirfte BVeranberung
im Augenblid, dba {ie vorgeht, auf ben Binéfuf
dufert

Die Nation, welhe auf biefe Weife dad Metaligeld
abldat, exbalt ein difponibles Kapital, vad feine Anwendung
im auéwdrrigen Hanvel findet, Diefe BVevmehrung bes Lan:
bes Sapitald muf, wenn nicht eine gleich rafbe Bermebrung
ber Hanbels = und Droductiondgefchafte eintritt, ten 3insfuf
afficiven. €0 bat in Grofbritannien der Jinsfup in ben

#)  Wey Vergleidhung ded  Geltpreifed ju verfdhiebenen
burch einen langen Beitvaum getrennten Jertpuncten
leudbtet bie LWukung der Prei§veranderung gwar mebr
in dvie Augen. Uber, wenn aud) Kapitalien oft fo lange
fieben bleiben, Duf fie von ver Werdnderung besd ®eld-
preifes mevElidh afficiet werben, fo wav died in ber NRegel
bie urfprungliche AUbfior ver Contrabenten nidht, unb
ware fic e8, fo wirdbe man jest chne Sweifel , wie bey
anvern Privatverbindlichfeiten, deren Erfilung in ent?
fernte Reiten fortlauft, einen andern Maasftab als Metalls

geld nehmen,
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Sabren 1797 und 1798 feinen hdhften Stand erveicht, fie
aber, ald man geraume 3eit nady aufgehobener %aarmhlung
bey ber Bank, das Metallgeld immer mebr aus ver Girculas
tion guriidios, und alé Warren im audwdrtigen Handel in
einem Preife benubte, bder durd) die auf dem nllgm'l'eiuen
Gelomarkte eingetretene Vermehrung gegen  andbre  Waare
efwas {infen mugte,

§iir das Audland war der Sufluf bder edlen Metalle
Beine Sapitalocrmebrung, da e im Hugenbli, ta der Han:
bel gefibloffen wourbe , andere TWerthe bdafiiv bingab. Da ber
vorsiglidhfie ienft der eblen Metalle in der Werrichtung der
Lerthsumfise beflebt, und bdiefer Dienft auf gleiche Weife
von einer gedfern oder geringern Summe Metaligelds gelei-
ftet witd, fo entftand vielmehr ein Berluft, ber aber nirgends
febr fibtbar fepn Ponnte, weil er fich unfer allen burch dem
Danvel verbundenen ViPern, deven Girculationdmittel in Geld
befteht, vertheilte. *)

Die Verminderung bes Gebraudhs des Va:
piergelded bey einem Bolfe hat im Augendblic?  ved
Ucbergans gerabe Dbie entgegengefefite PWirfung,
Um bas Papier durch Metall abjuldfen, muf man baf:
felbe von bem Metallmarfte anderer Rationen , wobin ¢
bueh frlihere Papiercreationen getrieben worben war, wie:
ber Derbeygichen.  Dafilr muf das Land, bas die Gircus

*) Man Eann fagen, daf bas Land , wohin dsd Geld ab:
fliegt, Steffe erbalte, die einen Productiondwerth haben,
Riptig! Aber in o ferne fie ber Curculation bienen,
und nidht ju andern Swecken bes Genuffed benust wer-
ben leiften fie Eeinen andern Dienft, ald denjenigen, bden
dad Quantum, das frither im Umlauf war; bereitd geleis

ftet hat.
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lation e Metallaelded berflelt, TWerthe Bingeben, bie bas
umlaufende Kapital bes Lanbes vermindern, wdbrend Ddie in
bem jugefloffenen Metalivorrathe erhaltenen Werthe den Dienft
ped vertiloten Papicres fibernehmen , und baher die Summe
Der Wifponiblen Kavifale nidt vermebren, bie verlorenen nidht
erfepen.  Die natirliche Wirfung einer folchen PBevanderung
finvet aber da, wo der Offentliche Kredit durch eine auss
{dhweifende Papierfreation gelitten batte, ein Gegenmwidht in
ben woblthatigen Folgen ber Wicverberficlung ober Befeftic
gung bdes Kreditd, der auf bas Yusgebot bder vorbanbenth
Sapitalien und auf die Neigung 3u fammeln, wobithatig ein:
wirkt,

Daé Land, dem ein Theil feined Metallgelbes durdy den
perminberten Giebrauch des Papierfreditd in  einem andern
fande entjoqen wird , erhdlt daflie anbere Werthe und fo
ungunftig ein jolches Greignif auf das Privateigenthum ein:
wirft, indem dadburch bvie Werbaltniffe der Schulbner und
®liubiger  bedeutend alterivt werden ouiffen, fo  fann

ber veelle Meidythum bed Lanves felbft auf diefe Weife einen

Suwachd erbalten, Der verminderte Gebraucy des Papierkres
bits in eingelnen Staaten erbdht die MNachfrage nach Mefall
und erhdht deffen Preis. Das abflicGende Metall wird dabee
an foldse Sdnder um bobe Preife vortheilbaft abgefest. Die
eingetaufchten TWertbe vermehren vag umlaufende Kapital ded
Ranbed, und vag auriicfgeblicbene Numerdr vevrichtet in feis
nem bihern Preife die TWerthsumfdge eben fo leicht und fo
gut, als dex grofere Borrath bey niedrigem Preife. Die Wir:
fung, bie unter dicfen Borausfesungen cin folches Ereignif
aber Dberoorgubringen vermag, witb fiiv ben Uugenblid aus:
bleiben, und nur die Nadytheile, welche, durch die Berdnde:
rung bded Gelbpreifes , bas Privateigenthum treffen, werden
flibtbar bleiben, wenn bem fanbe cin Theil feiner Metalle
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burch Anichen frember Staaten u dem angegebenen Swede
enfjogen wird,

4.

Die BVermehrung ober Bermindberung eines Awangsmeife
umlaufenden Papiers, basd vor und nad) der eingetyre
tenen Wermehrung ober Bermindberung die gan:
3¢ Girculation eines Lanbes ausfullt, bat an und
fir fidy Feinen Ginfluf ouf ven Binéfuf, wenn man den
Buftand, welder bder Beeanverung folgt, fite fletiq annimmt.
Gin foldes Papiergetd hat feinen gefcbloffenen Marft, und
bie yldgliche Wermehrung ober Werminverung veffetben Bat
feinen andern Grfolg, als bdie plogliche Wermehrung ober
Berminberung der edlen Metalle unter allen durch den Han:
del verbundenen Bdifern dufern wiirbe, Aber bier wirft die
Meynung, die man fber bie Berwaltung ded Papiergeldes
begt.  Jft diefe regelios, bdie Bermebrung oder Verminderung
Beiner  Gontrolle unterworfen , fo entfteht eine Unficherbeif,
welde den offentlichen und Privatbredit seenichtet, und Be-
wegungen berbepfithet, die vom Sufalle abhangen.

Dat man irgend eine Sicherheit, feye e flie die Enf-
tige Ginldfung ober gegen eine fortidyreitenve Bermehrung,
Fann man alfo von cinem feflen @ake ausgehen, fo Fonnen
DBerechnungen eintreten,

Wo, wie in England, in cinem ndhern ober
entferntern Beitpunct die Ginldfung gegen cinen
beftimmeten Werth mit Sutrauen ermartef wer-
ben dbarf, ba wird eine, bad Bediiefnif der Girfulation
tiberfdyreitende , und den Werth bes Gelded berabwiirdigenbe
Papiercreation , bdie unter der gegebenen Worausfebung fibri-
gens nie febr Gebeutend feyn Pann, al3 ein voriibergebendes
Creignif betraditet. Wer in einem foldhen Augenblicke eine
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©umme in einem beprecicten Geld aufnimmt, um s fpdter;
und jwar u einem Seitpuncte gurddyuzahlen, wo mit Ge:
wififeit oder grdferer oder geringerer Wabrfdheiniichteit cine
Berbefferung ves  Geldwerths angenommen werden darf, ber
wird e wobl in Anfthlag bringen, Ddaf er vie Summe, die
er in cinem fdlechten Gelbe erbd(t, in einem befjern juvid:
sablen -muf. Diefer Umfland wird den Darleibher beft immen,
fib mit einem geringern Binfe ju begniigen, ba er in ber
Differeny ded Geldpreifed eine Entfihdvigung erhdlt, bie e
auf die Dauer bder Borgseit, in Maten gerlegt, dem Sinfe
benfdlagen Bann.  Die Grdfe diefer Cntfthadigung hingt von
der Grdfe der Depreciation und von bder Gewifbeit oder
WabrfheinlihBeit ab, mit bex bie LVerbefferung ves Selbed
erwartet werden darf. Unter biefen Worausdfesungen wide
Golquhoun wolhl Hedt gebabt habem, renn ex befbrdinfend
bebauptet bédtte, bafi in Gngland, wo bdie Baarzahlung e |
Manf nur fulpenvict, nidt aufgehoben war, die erceffive
Papicrvermebrung den Bindfuf fallen machen miiffe, und dies
mufite um fo mehr gefcheben, je naber ber Augenblict der
Depreciation dem  Seitpuncte der wabrfcheinlichen Tieberhers
ftellung der Baarzablung gerlift way, und je ficherer man auf
biefelbe rechnen durfte.

Mo die Girculation mif einem Papievgelde
per Regierung tberfaden ift, mit vollem Ver
trauen aber erwartet werdben dacrf, dbaf Feine
Wermehrung, fondern eine Berminberung ein:
trete, Gbt die Yet ber Einldfung cinen zweyfadyen €n:
flug auf ben Bindfuf aus. :

Der Werth, um den bdie Regierung ihr Dapier einldét,
Fann natiiclich nicht unter dbem Gurfe feyn, ben das zwangs:
weife umlaufende Papier bis um Yugenblid, ba bie Regie:
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tung ihre Sreditoperationen - beginnt , bebauptet Bat, und ten
ed in einem gleicdhen Berbdltnif 3um Beoliefnig der Gircu:
lation gehalfen, fo lange behaupten whtde, als e3 pwangs:
weife umlduft,

Die Bermebrung feined Werth hdngt von ber Beftim-
mung ber Negierung fiber die Einldfung ab,  Grwartet man
eine Werbefferung, fo wird ein jeder, der in dem jwangdweife
umlaufenden Papier Kapitalien aufnimmt, in dem nemlichen
Grave woblfeifere Bedingungen erhalten, ald die Wabrideins
lidgfeit ber Werbefferung ves Papievcurfed wachdt. Daber jog
man bey bem rvuffifthen Anlehen bie [nfeviptionen in Papicy
baufig vor, obwohl ber Binsfuf fiix die in Metall oder Pa.
pier dargeliehenen Summen gleid) war.

Daber ftand audy zu Wien, fo lange, ald man einer
Berbejjerung bes Papiergeldes enfgegen fab , der Discont bey
®efcdften, bdie in Ddiefem Gelde gemadst wurden, weit nies
briger, a8 bey Discontiungen in Metallminge 3ahlbareg
Gummen, *)

¥) @o war ber Discont . B, am 6Gten Miry 1816 bey
ilbergeld 10 6i8 12, bey Papier 8 big 9 Prec., am
18, April bep Silbergeld 8 Proc., bey Papier 4 bis 5
Prec. Wer im AugenblicFe, da das Papier ju 350 fand,
ein Kapital von 3500 fl. in Papier aufnahm, erbielt
einen Silbevwerth ven 1600 fl. und wenn er fiix b

tonate 2 Proc. alfe 70 fl. in Papier verfprach, fo Eas
men diefe 70 fl. im AugenblicE ves Werfprechens 20 fl,
in @ilbergeld gleid). TWarum mufite er flix bie Benu,
Bung eined gleidh grofen Rapitald, vad mit 1600 fl. in
Conventiondmiinge bdargelichen wurde, und in berfelben
Miinge juriicEbesablt werden follte, und womit jur Beit
bee Aufnabme nur gerade dos iemlidhe Quantum von
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Giebt eine RNegierung, mwie in Sefterreich gefche:
ben, dburd) fefte und beffimmte Maasdregeln dem
Dapiere ploslich einen Hohern TWerth, alé ihm
bas Werhaltnif der Menge deffelben jum Gir:
Culationsbedarf angemicfen bhatte, und tritt nidt
fogleich eine verbhaltnifmafige Verminverung ber umlaufenden
Papiermafie cin, fo entfteht jene Ueberfitliung auf bem Geld:
marfte, wovon im Abf. 4 bed vorhergehenden Kapiteld bie
Reve war, Ale Befiter ded Papiergelds find reicher gewors
ben, Diejenigen, welche die Werthe bey bder allmdbligen Ein:
ofung licfern mifjen, aber um eben fo viel drmer. Jn der
Maffe bder bdifponiblen reellen RKapitalien ift Feine Werdnbe:
rung vorgegangen, aber wobl in beren Werlheilung. Da fidh
nun dad meiffe Geld in den Handen bder induftriellen und
commerciellen Kiaffe befindet, fo wird die eingetrefene Werdn:
berung ben Handeldzinf, wovon audy der Gues ber Staatds
papiere abhingt, auf Die oben angegebene Meife afficiren.

Anlehen ber Regicrung, welche durdy Eingiehung eines
folchen in feinem Bevthe pldhlich erhobten Papierd erdffnet
werden, Eonnen an und fiie fidh den Binsfuf nicht fallen mas
den, dba fie eigentlich nur in Gingichung der durch Ynweis
fungen gefhaffenen Werthe beftehen,

Urbeit ober von Waaren ivgend einer Avt, wie mit 3500
fl. in Papiergeld geFauft werden Eonnte, den 3|Lv;::)f-.1~‘=,‘¢ll
Beteag, nemlich 40 fi. fiir 6 Monate entrichten? Dod
wobl aué Eeinem andern Grunde, ald weil man verauds
feiite, daf fich die Miener Wabrung nady 6 Menaten um
2 Proc. verbeffert Haben wiirde, d. b., daf man dann
mit ber gleiden GSumme fliv 2 Proc. mebr Waaren
werde Faufen Eonnen,
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€8 bleibt und nvdy fibrig, wvon tem Ginflug 3 fores
dien, den auf den Sindfufi eines Landes, beffen Girculations:
mittel in Metallmiinge befleht, jene SdHwankfu ngen qufern,
welde das MNefultat bed wechfelnden Bedirfnifjes und Wors
raths {ino,
€o langfam und vegelmdfig bie Beranderungen in dem
Lorrath der edlen Metalle auf bem gangen grofien TWelt:
i marfte und in der Nachfrage gum  Girculationdbedarf vorge:
i ben migen, fo lange nemlic) Feine Stbrung durdy dad Finfl:
3 lihe Mittel ded eryroungenen Papierumlaufé auf einem bes
o beutenden Tteile biefes Marbes einwirkt, fo fdnell und biu
? fig ergeben fich auf bem Marfte einjelner Sdnder und grofiee
Hanbelspldte bedeutende Edwanfungen im Borrathe an edz
len Metallen foroohl, alé in bder Nadyfrage jum GCivculationss y

Bebarf,

Diefe Sdwanfungen Haben EFeinen Ginflug auf ben /
gewobnliden mittlern Binsfuf eines Lanbes, aber wobl I
afficiven fie den Binsfuf von Anleihen auf Eurye Beitfriften. '

Wenn  aufierordentlidie voriibergehenbe Creignifie eine
ungewdhnliche Anbiufung der edlen Metalle in einem Lande
berbepgefiibrt haben, und bie Urfache derfelben gehoben ift, o
teitt die jweifache Wirfung ein, Dderen bereits gedadit worden
ift. Wermdge der Tenden; ber Ausgleichung, der die edlen
Metalle folgen, witd das Metallgeld cinen bobhern Dreis be-
baupten, al8 bevienige ift, der dem verdnbderten Berhaltniffe
bes Lorraths und bes Circulationsbebarfs in  diefem fanbe
ober auf Ddiefem Plake angemeffen wdre; da aber bie Yus=
gleicung nicht pISelih vor ficy gehen Fann, fo muf mwenigs
flens bis su einem gewifen Grade eine Neigung jur Preis=
verminberung eintrefen, bie in bem nemlidien Berbdltniffe qb-

i N
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nimmt, al8 ber Abfluf Statt findet. Die Geldfapitalien,
welche bey den eingetretenen BVevdnverungen die Cirfulation
0¢8 Qandbed oder bed Plabes nicht abforbivf, werden als Die
difponibeliten der civfulivenden LWerthe, das Audgebot von Ha-
pitatien vermebren; und die Grmwartung bded allmabligen A
fluffes tex edlen Metalle ober bes wachfenden Betiifnifjes,
witd im Yugenblif , da bdie Ueberflillung bdes Gelomarkrs
fablbar ift, auf Mnlehensgefbdfte von EFurjer Dauer enea
mebr ober minder fiblbaren Ginfluf ausiiben.

Die umgefehrte Wirfung tritt ein, wo voriibergehende
aufierorbentliche Ereignifjfe einem Rande einen Theil feined
Numerdrs entyogen baben, und ein Juridfidmen nady dem
Wechfel ber Werbdltniffe erwartet mird.

@3 ift gwar nidht mdglich, dbie Witfung genau
bevechnen, weldye die Anhdufung der edlen Metalle ober bie
Berminderung ded BVorvaths im Augenblicf, da die Urfachen
diefer Anbdufung oder Werminderung hinwegfallen, und welde
Wirtung der A6fluf oder Bufluf im Augenblidf, da die Ausd:
gleiccung volftdndig erfolgt iff, auf den Geldpreis in diefen
verfthiedenen Beitabfchmitten ausiibt. Aber die Concurrens, in
ber fich bie Summe ber, durch dhnlidhe Erfahrungen geleiteten,
Urtheile iber die wabyfcheinlibe Geftaltung der Dinge aus-
bricft, fest bie Entfdavigung feft, weldre derjenige aufjer dem
gemdhnlichen Jinfe entrichten muf, der pur Jeit der Selotheu=
rung leicht und fpdter, da man einen Bufluf ober eine vers
minberte Nachfeage evwarref, die Ricdzablung leiftet; eben fo
gichtet fichy barnach die Werglitung, weldhe man an bem Binfe
ethalt, wenn man jur Seit der Ueberfilllung ves Gelbmartts
entlebnt, um feine Schuld yu einem Seipunkte ju leiften, wo
man vorausfesit, dafi durch den allmdpligen Abfluf des Geldes
ober durdy bie Sunabme bex Nachfrage dag Gleichgewicht wieder
bevgeftellt feyn werde,
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Auf diefe Weife iben die Sdwanfungen auf dem
Geldmarfre cinen bedeutenden  Einflup auf den Diccont aus,

Dbne Bweifel Hingt derfelbe audh von dey Grdfe Do
Handelsgewinnfte ab, bie bey Benutung ber Kapitalien quf
furge Dauer fehr wecyfeln; aber bicfer Ginfluf fohlieht bie
Wirtung anderer Urfachen nicht aus. 5 ift unidugbare
Zhatfadye, daf bey jebem Grabe ber Lebbaftigleit oder ber
Gtodung bes Dantes, jebe bebeutende Schwanfung in dem
@eldvoreathe, und in ber Nad)frage, in der Negel von einem
Fallen ober Steigen des Dislonts begleitet ijt; und in bey
RNatur der Sadpe liegt die Nothwendigheit diefer Tedhfelwir:
fung. Wenn man die Gefesie diefer Bewegungen nicht Eennt,
fo pflegt man dod) von ber Grfabvung geleitet, darnad) gu
banbeln,

Frevlidy trligt bann, wenn aufferordentliche Greigniffe
einwirfen , dag Urtheil, baé unbefimmert um die Urfachen
ber haufig wiederfehrenven Grfdheinungen, immer biefelben Rea
fultate erwartet.

€o fdien ¢3 Bielen ergangen 3u feyn , welche im Aua
genblic fih in MBorggefchdfte cinliefen, ba die Anlehen fire
iene Staaten erdffnet mwurben, weldhe bdie erbaltenen baaren
@eldbvorrdthe jur Jilgung ihres Papierd vermendetern.

Wer bdamald nur bdie gewdhnlichen Fluctuationen auf
bem Gclomartte, einen Abfluf und bvie Wicberfehr des Gl
bes, nady eingetretener Werfchlimmerung bed auswdrtigen Weeh-
felcuefes eine, mit ber Grife der Geldfendungen im Verhdlts
nif fiehende, fdhnelle Werbefferung des Curfes erwartete, und
barnad) feine Spefulationen bemaf, war in Jrethum, unb
mufite feinen Jvethum mit feinem Schaben bezablen.
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Da der Wechfel der auf dem Geldmarfte eintrefenben
Werbdltniffe auf mannigfaltige Teife den Binsfui  afficirt,
fo Ednnen die Kreditoperationen der NRegierungen
und die Preife ihrer Schuldfcheine nicht unabhingig daver
bleiben.

G5 ift bereitds bemerft worben, baf bder Curd ber
Staatspapiere an allen Schwanfungen bes Disfonts Anthil
nehme *).

Durch neue Anleben werden immer auf geraume Jeit
meby ober minber bedeutenve Summen der gewdbhnlichen Cive
fulation entzogen. Die Uebernehmer zichen tas jum Woll:
gug bes Anlehend ndthige Numerdr auf eingelnen Punften
gufammen. &ie baben ibren Untectheilhaber, und benuben
ibren Sredit auch bep anbern Pecfonen, bdie Feinen Untheil
nehmen. ©o lange das Numerdr auf dem LWege von Ddie:
fen lestern 3u den Uebernehmern, von bden Unternehmern jur
Regierung, und auf bem Wege von der Regierung u ben Perfos
nem, denen fie Sablung leiffet, begriffen ift, werdben die Werthum:
fage bes gewdbhnlichen Verfehrs erfchoert. Die Kreditoperation
auf furge Srifien, weldpe die Banfierd sum BVollzug eines Staats:

¥) 4 wird Eaum nodthig feyn ju - wiederholen, daf eine
bleibende Werminderung oder Wermehrung bed Selded,
weldye lediglich eine Crhdbung over Werminderung ded
Neminalpreifes der Dinge jur Folge bat, auf den mitts
fern indfuf der in den offentlichen Fondd angelegten
Kapitalien Feinen Einflug auditben; da die in Geld ge?
gablten Henten ober Binfen im Werbaltniff ju andern
Waaren eine gleidye velative Erhdhung oder Depreciation
exleiden,

BadenWiirttemberg



- 103

anlehend machen mitffen, werden Dadurch vertheuert, und Hiefor
Umfiand wirt unabbingig von dem Ginfluf per vermebhrten
Nackfrage nach Kapitalien nacbtheilig auf die Anlehensbedins
gungens daber tritt in der Negel ein momentanes Steinen
bed Binéfufied auch bey folchen Regievungsantehen ein, welche
nidht 3u newen unprobuctiven  Audgaben verwendet toerben,
welde daber bad vorbanbene Nationalbapital nidt verminvermy
fonbern lediglich in dem Uebertrag ciner Schuld wvon einer
Hand in bdie andeve befiehen.

Diele Naditheile treten um fo weniger ein, fo langee
ber Reitraum ift, in dem cin Anlehen mittelft Geldbzablunaen
vollogen werben foll, und je gevinger burch bie Beroielfdrtiz

gung ber Bablungstermine bie eingelnen  MRaten gemadhg P
iy werben,

Sie dnnen gany entfernt werdern, wo cine Regierung ]

. nue jur Zilgung bereits befiehender LerbindlichPeiten M AUn: '
ot leben fibreitet, in fofern e8 ihe gelingt, ibre Schuldfcheine an '
ihre Gldubiger abjufessen, i

i

‘ Bey Darlehen bon einem Lande an bad
s anbdere, find die auf dem Geld - und Kapitalmarfie einz
tretenden Wechfelwivfungen in dem enilehnenden imbd in bem baps
leihenden Ranbe zu betradhter. MWenn ein Rapitalitberivag er:
folgt, fo ift e in Beyiehung auf den mittlern Binéfup gang
gleicdhgiiltig, ob baares Geld obder fonft andere Dinge von
Werth obne Erfat in das Ausiand gefen, genug  wend bas
fapital eined Lanved vermindeyt witd , fey e3 durch Konfriz
butionszablungen dirdy Anlehen fily das Hdusland, durch -
vidsablung friberer Ynleben an bas Ausland, vurd aufferos:

dentlie andeve Jufdlle, wie ungewdhnlicy flaste  Geteaidecins
W Bdufe in Miiahren. '
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Die Wirfung einer foldyen Beeminderung bdes Lanbes:

fapitals bleibt dicfelbe, wenn aud) dad Dletall , wodurd) bder
Ucbertrag bewirft wicd, auf andern Megen, 2 B, durd

ben Berfauf angehiufter Waavenoorrdthe, auvidehrt,

Gine Grhohung der Kapitalrente wird in der NRegel, wenn
anbers die Summe der Anlagéplise flir die Kapitalien gleid
bleibt, eintrefen miiffen; die Gibdbung, welche fid im Augen:
blid der Giifis im Handeldjinfe jeigt, wird aber nicht immer
der ®rdfe ber eintretenden SKapitalverminderung entfpreden;
fie wird fidrfer fepn, wenn ber Kapitalabfluf pldglid in
Flingender Mimge Statt findet und eine dadurdh entfies
penbe unverhaltnifmafige Thauung bes Gel:
bes bie Urabe feiner erwavteten NRidlehr wird.
Gine Grhdbung bed Binsfufes Fann aber auch gang augbleis
ben, wenn dad barleifendbe Land bdem entlehnenden Metall
voredthe gufendet, die tort als Minge benupt wurben und
veren Dienft buech Papier fibernommen wird, wie diefes in
Qonbon im Sabr 1817 gefdeh, ald die brittifhen Ueber:

nehmer des franbfifben Anlehens Metallfenbungen madti,
die neugeprdgten englifchen Gold und Silbermingen  eing®
fdbmolzen und der Betrag durc) Bantnoten exfest wurde *).

Der Regierung, welde in ecinem fremben
©taate ein Aniehen negocirt, werben, fo weit WL
parleibende Piaki Dvie hbernommene Lieferung nicht  durdy
cine ghnflige Pandelsbalany deden fann, Baarfendungen 9¢
madht. S0 wie fie vie erhaltenen Gelber jur Jilgung als
terer Sculden oder um Swed neuer Anfdhafiungen in
Girfulation fest, entfieht eine mebr ober minbe bebeusenbe
Ucberfilllung es Geldmarfts , wibhrend auf bem darleihenden

%) Man fehe Anbang 1 AGf. 3.
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Plabe durdy ben Abfluf der Darleibensfimmen eine Theurung
ves Metalls cingetreten war,  Witer bdiefen Umftdnven witd
auf gemdhnliden Danvelswegen bdas Gleigewicht auf dem
Geldmatbte jederseit mehr ober weniger, und jwar um fo
fdbtieller toieder bergeftellt, fe [ebbafter bdie gevodhnlichen BWer-
febrs vecbinbungen awifchén beydén Zdnbern find. Dad baare
Beld bdiente hier anfinglih nur ald Mittel ur Uebertragung
eined Kapitalfonds von einem fanbe auf basd andere, Da
aber die Wermehrung nur in einer Gattung von Gegenfidn:
ben, welde ten Sapitalfonds eines Lanbes bilben, nemlid
in bem DBorvath von edblen Metallen beftand, fo entfteht
in bem entlehnenden Lanbe von felbft ein Streben nady
Derftellung ves Gleichgewichtsd smwifchen bdiefem Worrath und
andern Dingen von Werth, weldhem Streben fobann bas
Medlirfniff bed Plakes, der bie Rapitalien giebt, von felbft
o0 entgegen fommf. Alein biefe Ausgleihung Ffann nicht wor ;
fich geben, vwenn der leihende Staat die erhaltenen Summen !
burd) Bertilgung eined gewobnten Circulntionsmittels im Um- I
Taufe fefthdlt. TWenn auch bies in dem borgenden Lande ]
o | nicht gefchiebt, dad Ieihende aber das abgefloffene Metall durch
¢ Papier erfest, fo Fann jene Ausgleickung wenigftens zwifthen
) biefon bepden Lanbern nidht erfolgen, fondern e8 tritt eine
Ridwirfung auf andbere Staaten ein, inbem bie im entleh:
nenben fanbe angebduften Summen ben gangen Metalmarki
gleichformig zu Uberfirdmen fuden.

~

‘

:;.:.;' Die WirFung eined im Audlande gemadten

i Anlehens hangt fibrigens in hohem Grade von
bem Bwede des Anlebhens ab.

St baffelbe 3ur BVevwendung auf unproductic

ve Arbeiten beftimme, fo findet vas RKapital feine An:
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fage, und die in Metalien gelicferten Summen Bounen heils
aur Anfbaffung der Beditrfniffe der entlehnenden Tegierung
mittelft De38 Wepugé oud vem Auslande, fo weit fie bad Sn:
Iand nicht zu liefern vermag, veuwenbet, ober, wenn bie Re-
gierung ifre Bediurfniffe im Jnlande ju befriedigen im Stanbde
ift, 3uc Anfdbaffung foldher PBebiirfniffe ted  Publifums vers
wenbdet werben, welde die Arbeit bes Wolbs, die fiir Hegies
runggswede in Anfpruch genommen wird, hervorjubringen ver:
pinbert ift. Da indeffen vie Anfhaffungen dex Regierung, urd
bie Gewinnfie einer rafden Production gur erhdhten Ihatige
¥eit veiyen, undb oa ber plotlicdhe Bufluf grofer Borrdthe
an cblen Metallen, wie man gefehen bar, auf ben Binéfup
cinen glnftigen Einfluf audiiben, fo wid eine Regierung,
welche Den  prodbuctiven Urbeiten bes Lanves durd) ihre Anlehen
Abbruch su thun fitvchtet, und deshalb im Auslande Hilfe fudk
wobl thun , wenigftens einen Jheil ihres Kapitalbedarfs im
Sande ju erheben. Die Klugheit rath ihr, juerfi fremde Kapis
talien herein ju ichen, und dann, wenn fie auf folde Teife
bie Kapitalion des Landbed vermefirt, und bden Geldmarft am
gefallt bat, fo wirb e8 ibr leicht fallen, bie Sapitaliffen bes
Lanbes jur JIheilnahme bereit ju finden.

Died Werfabren iff noch weit meby ju empfehlen, wenn
man eined Unlehensd nicht 3ur neuen unprodbuc
tiven Wevrwendung, fondern juyr Tiigung von
Riudfianden, odber dlterer Sdhulden hedbarf G
hebt man in einem folchen Falle bedentendbe Kapifalien VoM
Nuslande, fo muf eine Ueberfiillung deg Kapitaimarfté evfols
gen.  Die erhaltenen Werthe flicen in die Hinbe der Regics
rungégldubiger, die ibre Fonds wieder angulegen fuchen. Der
Sorvath an Kapitalien allein ift aber nicht hinreicyend, €ine
peproductive Gonfumtion au erweden. Allerbings wird Das
Faln bev Jinérenten ju neuen Unternchmungen veigen, bie
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Droduction woblfeiler machen. Aper pie Nadifrage nach den
Erycugniffen, ju bderen {Jemntbringung bie RKapitalien mitroir:
fen, Bann nue nady und nady entfiehen, nur nady wnp nady ift
alfo bi¢ Probuction einer @rmciterung und einer Yufnahme
ariferer Kepitalien fahig. Daber werden bie PldBlidy) ange:
biuften Werthe eine Anwendung im  Auslande fuchen und
finden. Jn einem folhen Falle, werben auch fidrfere Gelp:
fendbungen jum Wolljug bed Anichens Statt finben miiffen,
weil die Jegierung mit ben erbobenen Sapitalien Eeine An-
fhaffungen im Auslanbe madht, oder ben gewdbnliden pro:
buctiven Avbeiten ves Wolfs Feinen Abbiud thut, ber bas
Publifum jum Bezug von Waaven aus dem Auslanbe vers
anlaffen fonnte. Die gewdhnlichen Folgen der auferordentl:
then momentanen Metallanhiufung rerden alsbann nicht auss
bleiben. &ie freten bepm vegelmdgigen Gange bdex Dinge
aber in Gefolge glnfligee Gonjuncturen nur im Hugenblice
ein, ba bie ginfligen Urfadben zu wirfen aufhiren, Hier
find fie aber da8 Fefultat einer dem Werfebe gany fremben
Operation, Man fhafft mit Koffen Kapital und Metall ber:
bey, und wenn jenes von bem DBebdlirfnif ber Prodbuction und
dicfed von dem DBedlivfnif ber Givculation nidt feft gebalten
wird, fo muf man woblfeil verfaufen, wad man thewer e¢in-
gefauft bat.  Bey Unlehen, wodburch feine neuen Werthe ver:
gebrt werben, ifi e8 baber rathfam, wenn man audy dag Aus:
land 3u Diffe vuft, biefes nur in einem febr mdfigen An:
theil su thun, fonft fann bas im Uebermaas herbengesogene
Kapital leiht wieder verfhminden, nachdem eine voriiberge-
benbe Profperitat auf dbem Markre eingefteren war.
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Biertes Kapitel

Bom Staatdfredit und dem Sufammentvirfen ded
Kreditd und anbderer Urfachen, von Ddenen pie Leidhs
tigfeit, Anlehen ju finden, abhangt.

——

1. |

@cr Darleiber eines Kapitals fudt in bem 8infe eing
Wergltung fir die Gewinnfle au exhalten, welhe die DBer:
wenbdung ber bargelichenen Werthe ju productiven Uxbeiten
abwerfen fqnn.  Das Maaf der Sinfen hangt, wie man ges
feben bat, von bem usgebot und der Nadfrage und in
lefiter Inftang, von dem Wovrathe an Kapitalien und bey An:
lag8gelegenbeit ab,

Bey vollfommener Siderheit fie die treue Grfiils
Tung ber Anlchensbedingungen wird ber Bingbetrag biefed \
Maad nicht fiberfieigen. Wo die volfommene Sitherheit
feblt, fann ber Kapitalift nue burch eine weifere Gntfehdbdis ‘
gung fir die Mdglichfeit be3 Kapitalveriufies jum Daxleihen
angeveizt werden. TWenn der Sculbner bie Entfchdbigung
fiir jene Gefabr burd) bie DBewilligung hobever Jinfen leiftet;
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fo nehmen bdiefelben jugleih) ben Gharacter einer Afjefurany:
pramie an.
Die Grofie diefer Pramie ridtet fich bey Privatper:
fonen, bie in woblgeotdbneten Staaten sur Erflillung ifeer
LerbindlichPeiten geprwungen werden onnen, nach dem RKuebi,
beffen ber Darleiber geniefit, und bder war aud) von den
moralifhen Eigenfhaften bed Schulbnerd, *) miehr aber nod
pon ber Meynung abhdngt, die man von feiner Sabhlungsfas
higleit undb deren Dauer begt.
Der Kredit, bdeffen eine Regicrung genieft, berubt
auf der Ueberjeugung bed Publifums, bvaf fie die Werbindz
lichPeiten, Die fie eingegangen. bat, ober eingugeben im Be- !
griff ftebt, werbe nicht nur vollftdndig erfiillen Ednnen, fons /
bern aud) gewiffenbaft, erfliillen wollen,

2.

Das ¢ine Glement bed Staatsfredbits, bad
Bermdgen jn leiften, bHangt von ber Reichhaltigleit der

fo i Suelle ab, woraud bie Negierungen ihre Bebdlrfniffe fchdpfen
;.\l & miffen, von ber Fabigkeit, diefe Quelle u benusen und von
\1 bem (rabe, bid 3u weldhem biefelbe durcy frihere Benubung

bes Sreeditd fdhon exfhopft ift.

Diefe Quelle ift va8 Cinfommen der Nation,
bag aus bem Product ihrer Agrifultur, ibrer Manufactuven
unbd ihres Handeld beftehet.

Sn fo ferne bey deyr Abwdgung bes RKreditd bdie Grofe
ber Hitlfsquellen eines Staats in Befvachtung Ffommt, bt

*) Weil man nemlidh audy bey bder fdnelften und. geredss
tefen Juftizpflege denned) fidh nicht gevne in geridhtliche
Precedburen einldft,
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bie Mepnung tber bag wabritheinliche vafthe ober langfame
Halten over Steigen berfelben, die auf ber Beurtheilung bder
Dinge, nach nativlichen Gefesen, berubt, fhon in ber Gegen:
wart ibren Ginflug aus.

SRenn cine Nation im Neidhthum rafdh vorwdrts febrei:
tef, wenn ihre Krdfte nodh einer Wppigen bobern Entwidelung
fahig und die Bedingungen berfelben vorhanten find, fo witd
fie, unter ubrigend gleihen Umiftdnden, eines Hohern SKredits
pu geniefen verdienen, ald wenn fie nody auf jemen untern
Stufen ver Bildung flebt, wo die Fortfchritte langfamer find,
pber, wenn fie den bhodfien Punct erveicht hat, wo fie eine
rafdhe Grweiterung ihrer Hhifsquelien nicht mebhr erwarten
fann.

Mey dbem Ginfluf, ben dey Blicf in bie Sufunft aud:
b, fommt vovslglih die Dauerbaftigheit ver DHiiféquellen
in Wetvadtung. In  biefer Hinficht erfibeint dey Neichthum, |
ben der Acerbau erengt, dauernder und weniger dem Wedfel [
ver reigniffe untermorfen, ald bdie fhdnen Gewinnfle der
aufblithenben Jnvujtrie. Die Hilfsquellen, die in dem Schoo:
fe eined Lolfes liegen, undb bie ber nabe fohiitende Arm bef:
felben bed't, find fiherer und minder vergdnglich, al die
Meicpthumsquellen, bdie auswdrtige Befibungen dem entfern:
fen berefchenden Eande barbieten,

3.

MWenn gleich in bem Nationaleinfommen, Ddie
Finanzfrafte ber Staaten liegen, fo fiehen bende bennodh
nidht gang in gleibem MWerbdltniffe. Die Fdbhigfeit, jenesd
Ginfommen zu den Bebilivfniffen der Regierungen gu be:
nuen, iff vefdhicden nad) der dFonomifdhen Bage ded
Lolks und nach Bexfchiedenbeit dex politifdhen Inflitutionen.
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Jn ber erfien Begichung bt der Ruffand ber Produe:
tion, die Avt, wie bas jabelich gelhafiene  Gigenthum unter
bie Mitglicder der Gefellfchaft vertbeilt ift, und die Berfbie:
venheit ber Suellen, woraus es entfpringt, einen Ginflug aua,

Je weiter die Kunft, su produciven , bey einem Bolfe
gediehen iff, deffo [leithter Fann o3 nothwendige  Bevdwfuifje
befriedigen und nod) dberdies einen Worrath von Producten
aller Art erfaffen, von feinem Gefammterzeugnif alfo vers
baltnifmaGig einen grdfern Theil an bie Jegierung’ jur un-
productiven Gonfumtion abgeben.

Die Grhebung der Regierungsbediefnifie wird burch die
Art der BVertheilung bes Gigenthum3  erfechwert  obee
ecleichtert, in fo ferne fidy ba, wo ¢in grofies @infommen auf
eingelnen Puncten fich fammelte, leichter und ficherer nehmen
A @ft, ald wo fidy bie jabrlich entftehende TWerthe unter die
i ganse Maffe dec BevdlFerung gleidyfbrmiger vertheilen, unbd
von dringenden Bedlunfniffen angesogen werden,

Die BVerficdenheit der Duelle, woraud bHas idbrlich
entftebende Gigenthum abflieht, tbt auf die Fahigkeit, bdafferbe
u Staatszweden 3u’ centralifien einen Ginflug aus, in fo ferne
mit dem Borberefden der Invufteie gerdhnlich jene Ungleich=
g beit in der Bertheilung des Gigenthums verbunden iff, und
1 vielleicht auch, weil e8 bey der Matur der Werthe, welche
; Danbdel und Inbuffrie erzeugen, leichter falit, fdidlide und
pwedmafige Grhebungéformen 3u finben,

€3 146t fih nun ein Suftand der Production und bder
Bertheilung des Eigenthums benfen, der bie Fabigkeit, das
RNationaleinfommen 3u allgemeinen Staatszweden 3u benu-
gen , duferft befindntt. Gin Vot obne  Indufteie, beffen
Grund und Boden in Fleinen Darcellen unter einer ¢
Anzabl Eigenthimer vertheilt iff, bie mit Mihe vie nothroen=
bigfien Bediufniffe fie fich und igre Familien burdy angeftreng-

tofent
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te Nrbeit dem Boden abbringen; flelle man bagegem eine
Sation, bie weit vovangefdritten in er Sunit zu producicen,
busdh grofe Rapitalien, bag frudytbare Hilfgmitiel der Proz
tuction, mddtig unterfilist, die jabrlich gefthaffencn MWerthe in
febe ungleichem erhdltnifje unter Die Mitaliever dex Gefellz
fwaft vertheilt fiebt, on einem gleihen Betrage bes MNa:
tionaleinfommens wird diete lebtere, obne fich grofe Gntbebhs
vengen auflegen ju mitfjen, vexhd (tnifmagig weit mebhr an
tie Regierung sur Befiveitung ibrer Bediiefniffe abgeben Eomen,
alé jene.

So fdyeint es Uber in ber Wirblichfeit wird bie
Wirfung biefer in den Bablen liegenden Berfdyiebenbeit durdh
midtige movalifhe Gegengewicite mehr oder minder wieber
aufgehoben, und unter Nationen, bie cinanber an Guituy
gleidy ober " nabe fiehen, und durch [ebbaften geiftigen  und
meckantilifben Lerfehr verbunten find , fann jene Werfcbie:
benbeit nie fo grof feyn, Daf nicht das Nationaleinfommen
alg bey fidberfte und richtigite Maasftab fite die Hulfaquellen
der Regicrungen bey Wergleidhungen , bie man 3wifhen fol:
den Nationen anflelit , unter Mobififationen gelten fann, bie
fogleich berlibet werden follen.

9o bie Kunff, su produciven grofe Fortfbritte gemadts
ba evweifert fidy audy der Kreid ber Bedinfnifje e Bolts.
Die Cntbehrung ded gleihen Genuffes falit nagy bem (rabe
ted angovdhuten Bedlwfniffes velativ fchmwever ober {eichter:
Bie Fabigleit, einen Fheil bes Nationaleinfommend u cens
tralifiven, ift babee bey verfhicdenen Witfern nicht nady bem
Grabe verfchieden, in weldhem bey gleicher Boltzabl bad Na:
tionaleinfommen 'bed cinen ober andern grdfier ober Fleiner ift

®as Ucbergewidyt, bad cin Bolf fiber das andere in
ber Sunft 3u produciren erlangr, fann, wenn fie durd) geis

frigen und merfantilifyen LBerfehr in. Lebhafter unbd mannig:
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faltiger Weriibrung fiehen, nicht won febr Tanger Dauer
fenn.

Die Fortfdritte, die bdad eine in diefer Kunft gemadht
bat, werden von bem andern eiftig aufgenommen werben,
it Wenn im erfien Beginnen bdie Nation, welde juerft bdie
¥ Felibte feiner erhdhten SJndbuftrie geerndtet bat, nodh) dburdh
@ bie gewonnene Unbiufung feines Kapitals, eine Weberlegen-
- beit bebauptet, fo witd dicfe in gleichem Berbdltniffe abneh:
men, als die anbern Tationen durdy den Nacheifer im Kunft:
fleife cbenfalld ben Boyvath ihrer Kapitalien ju vevmebren all

mdplig in ben Stand gefest werden,

Wenn auf ber einen Seite die Ungleidbeit in Bertheis

lung be8 Ginfommens bdie fidrfere Befteuerung des Tupuriofen _
Uufands ber HMeichen miglid) madht, fo fest auf der anbern l
€eite ber in jedem Gemeinwefen unabwendbare Ginfluf dee !
Reicdven folhen Auflagen, die fie in exhdhtem Maafe treffen
follen, einen um fo Frdftigern und wirffamern Widerftand
enfgegen, je grofier jene Ungleichbeif, je Ubermddhtiger daber
ber Foncentrivte Reichthum geworden. Die Grfabrung in fols
ten anbern fehet, dof die Reichen der Hegierung lieber auf
bohe Binfen leiben, ald vom grofen Ginfommen Steuer ent:
i vidgten, und af eine RNegierung, die in einer Reibe von Fah:
s ven jebe Oppofition gegen ihre Plane und oft bey fehr swei:
felbaften Unternehmungen fiberrounden Bat, ibre woblberechneten
Sinangprojelte, welhe dem Snteveffe bed grofien Reichthums
nabe freten, leicht fheitern fieht.

Was endlich die Werfdhiedenheit ber Suellen
betrifft, woraus bdas Ginfommen einer Nation abflieft, fo
witd ein Land, wo bie Induftrie und ber Handel vorherr:
ftben, immer mit grdfever Leichtigheit augenblidlich be:
beutende Steuern aufbringen, aber fiie die Dauer muf s
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einer weifen Berwaltung gelingen, bepde Sweige in gleidhem
SMaafe ju benuben.

9o o6 ficy um bdie nachhaltige Benubung der Hii(fs:
quellen eines fandes und um Bergleihungen swifhen Bl
Fern handelt, die auf opngefdhr gleidher Stufe der geiftigen
Gntmidelung flehon und durcdh einen regelmdfigen [ebhaften,
Qierfehr verbunden find, da wird alfo die Fdhigleit, vas Na-
tionaleinfommen 3u Staatdpweden ju benuten, nie fehr be
peutend verfhicben fepn, und dies Einfommen felbft ju-
gleich ald ohngefdhrer Maasfiab fite bie Hiifsquellen der Re:
gicrungen angenominen werben ditrfen.

Die Modififationen, welde diefe Fahigleit duvrdy po:
litifdhe Ginridhtungen erleiven Pann, find fo mannigfalz
tig, vaf cine nihere Cntwidelung ju weit flibren winbe. Im
Aligemeinen darf man aber auf bie Gefdichte gefitifat annebs
men, baf fie in gleihem Gradbe widst, ald die Formen der
politifhen Snflitutionen geeignet find, dem Publifum eine
genaue Kenntnif der Staatdbedlirfniffe und die Ueberzeugung
von der Nothrendigkeit ber Entbehrungen yu geben, die man ihm
auflegt. Unter gany gleichen Vechaltniffen wird diefelbe 2aff,
wenn man ibre ®rdfe und Urfachen Eennt, leichter gefragen,
alg wenn die Schdikung jener Grdfie und bdie Erwagung jene
Urfachen nur ber Afndung der Steuerpilichtigen obder oer
fbelroollenden Ueberteeibung der Unjufricdenen, beven es ubers
all giebt, hberlaffen wird,

4

Gin Staat, ber feinen Kredit benupt, verfigt vber bie
Hulfsmitte!, die er in dem Finftigen Einfommen bded Bol:
fes ju finden hofft. @8 leidet feinen Sweifel, dab
bie Benubung diefer Hilféquelle begrenzt iff
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Wenn fidhy ouch nickt beflimmt angeben 146t wie ftarf und
fdinell dag Ginfommen einer Nation nod wadfen , und bey
wievielte Iheil diefed Ginfommens fir  aligemeine Bwede
gefammelt werben Fann, fo weif man body, baf €8 eine
Grenge gicbt, die man nidt liberfieigen barf, ohne das
Kapital deg Randes angugreifen, die Quelle felbft, ays ber
man fdopfen will, u zerfioren und dag BVoll in Armuth
und Vergweiflung ju firgen. Se mebr man fith dem bhidchs
ften Puncte bder Bejteurung nabere, deflo driidender und uns
m-nbucriv;'; witd jede newe Steuer, beflo mehr iff der Kredit
gefabrdet.

Das gegenwirtige Gefchlecht will leben, dag BolE feis i
nen Unterhalt, die Negierung die Mittel ur Graitung des |
Gemeinwefenss Diefe Bediifniffe des Augenblictd verfchlingen,
wenn fie bamit in Gonflict gerathen, alle anvere Sntereflens
nur von dem Ueberfduf vermag man bdie Anweifungen ber
Lergangenbeit ju bonoriren.

Wenn 5 feblt, muf, um die lebenbe Generation von
bem Untergange ju reften, um bie Jegierung durd) Entyies
bung ber IMittel, deren fie bedarf, nicht aufzuldfen, derjenige
nadfteben, ber jene Anweifungen befitit,

Dicfe Gefabr iff bey ciner gevedpten und weifen Regie-
ting nidbt vorbanben, fo lange in gewdbnlidhen Seiten bie
gewdhnlichen Regierungsbeditefniffe und vie infen der Staats:
fhuld aujammengenommen, noch weit unter bem DBetrage der
Ctenern fiehen, die bag Wolf bey duferfter Anfiengung ju
fragen fabig ift.

Wo die gewdbhnliche Staatserigens fdhon Diefen Befrag
in Anfpruch nimmt, da Fann jeder Bufall, der bas Nominal-
einfommen verflirst, jebed innere Creignif, das auf bie Fa-
bigkeit, diefes Einfommen 3u centealifiven, nachtheilig wirft,
feve aufierordentliche, durdy dupere Umitdnde bebengefiibree Yn-
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flrengung, bie jur Erhalfung der Unabhingigheit und Sider:
beit Der Mation nothwendig wid, vie Wittt ur Jind - und
Kapitalyahlung verfiiryen, und bey dem beften illen der Je:
gicrung ben Kredit zevnichten.

5

Die Ueberzeugung, daf cine Regierung 1eberpeit ben
feften und ernften Willen haben mwerde, ihre eingegangenen
Rerbindlichfeiten frew und plnctlich yu erfillen, hangt von
pem Benehmen derfelben ab, von der Lage, in ‘ber fie fich
befinbet, von ben conflitutionellen Einvicjtungen und im nems
lihen Bexhdltnifie, a3 bdiefe unwirtfam find, vorjliglich von
bem Geifte, ber die ganje Berwaltung befeelt. »

Gine Megierung, die von dem Gefitble dev Gevecptigleit
durdbrungen iff, witd ihre Pflichten gegen pie Perfonen, vie
ibe im Wertrauen auf dbie Heiligheit der bffentlichen Werfpre:
dungen ihr LWermbgen anvertraut baben, fo Tange exfullen,
als & ibr mdglicy ift. Seine Ridficht auf bad Mifvergnis
gen, bas bie Grhdbung der Abgaben erregen fann, wird fie,
ftarf burch bag Bewufitfeyn der Gerechtigheit ihrer Maadregeln
nd durch den  Bevfall aller Gutgefinnten alle SMittel exfchd=
pfen, bie ibr as Nationaleinfommen gewdbrt. Eine folde Re:
gicrung Pann nur duvd) grofied, auferordentliches, unexwar:
tetes Ungliid auf ben Punft gevathen, wo fie bem @efetie
ber Unmdglichbeit untecliegt. Die Ouelle ded Uebels Fann
dann nur in den Anfirengangen fix dad pochfte und gevechte
Snterefje ber Nation liegen, Sie wird dann, wenn fie fich
wicber aufvicotet, alle Miséel aufbieten, um die Wunden, bie
Feitheres TMifigefhict gefehlagen, wieverum gu heilen.

Sebe rechtmdfige Negievung geniept des Bertvauens, dad
man in Dinfict auf die Feftigheit ihres Wollens  Geaeh fie
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g begt, fo lange, al8 fie fortfdbet, ibre BerbintlidPeit plnctlich
¥ du erfiillen, und wird fie burd ungliicdlicye Greigniffe fo febr
aefdhwddit, bag es ibr an Kredften biegu gebricht, fo wird
ber Nachtheil fitr den dffentliden RKredit in bem nemtid en
Maafie fid) vermindern, ald man bie Unterbrediung ber Criiils
lung ibrer WexbindlickPeiten mit aroferer Sicherheit lebiglidy auf
Redynung bes Unglics feen Pann, und bder Kredit muf {icy
bann um fo fihneller wieder Heben, wenn ginftige Greigniffe
bie Kvaft gu leiffen erhdht haben,

6.

Die grofere oder geringere FahigPeit eines |
Boles, bedbeutenbde Kapitaliberfdiffe ju fam: f
meln, ift fein Maasfiab flir die ®rdofe bes No-
minaleinfommens, und der Staatsfredit, deffen
Clemente foeben fefigeftellt wurden, béngt von ‘
jener Fabigleit nicht ab.

€in reihes, und in der Kunft ju produciven mweit vors |
angefchrittenes Bolf, hat bey einer gleichen LVolfszabl ein grifes
reé Cinfommen, alg cin andercs, bad ihm in bepden Kid-

o fihten nadhfieher.

Wir baben gefehen, baf bdie nadybaltigen Hiilfsquellen
ber Jegierungen ohngefdhr in gevabem Berbdltniffe mit
biefen Einfommen fiehen. FMWenn man annimmt ,  baf bey
reichern Bolfern verbdltmifmdgig ein grdferer Zheil defjelben
u Stoatsyweden centralifict werden fann, 3 B. itel, wdp-
rend man Ddie bdchfte Grenze ber Befteurung bey anbern nue
3 B. auf % ober Xtel fefsen wollte, fo fann die Berfdicdenbeit ber
Lerbdltniffe, von benen bdie Fabigteit, grofe Rapitalien anyu:
bufen, abhingt, dod) in einem et ftdctern Berhdltniffe
wadfen.
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Die Snbduffrie und der Hanbdel eines Landes Hnnen ims
mer mebr vorbertfchend werden, Ddie wacifende Ungleidbeit
bes BVermbgens fann die jabrlic) entftehende Werthe immer
mehr in eingelnen Hdnben concentriven, die fortgefesten UAn:=
leben fonnen ven Reiy jur Sammlung unterbalten, und e
fann ouf biefe Weife gefcheben, bdaf die Neidien, bie liber
Millionen gebicten, der Regiorung immer grdfere Sum:
men  aum Reiben anbieten, wabrend Ddas Bolf immer weni
ger fabig mird, bohe Stemern ju begablen. Dieg fann o
fange fortgehen, bis Alles, was das Bolf von dem Grtrag
be3 Aderbaues, feiner Manufactuven und feined Hanbdeld mbg:
liher FWeife abjugeben vermag, in bie Staatsaffe abflicht,
um neben den laufenden nothwenbdigen Staatébediirfniffen die
Sinfen ver Staatsfdiuld ju beffveiten, Dann wird bad Leiben
ein @nde baben, wenn aud) bey einyelnen Witglicdern der Ges
fellfchaft noch fo grofie Kapitatien exiffiven.

Alé dag chemalige Holland bie dufierfie Grenge der Be:
freuerung eveeicht batte, bderfelben wenigfiend nabe ftand, nal:
men allmdblig feine Dilfequelien ab, und bep der franidf
fchen Occupation war fein Kredit gernichtet, obwohl bep ben
Meichen des Landes nod) grofe Kapitalien vorhanden waren,
bie um mafige Sinfen ber Negierung Hatten gelichin werden
Eonnen, wdre ¢ moglih gewefen, von bem Nationaleinfoms
men einen grofern heil flr die Staatéfaffe 3u centralifien.

Dagegen Ffann cine RNation die Mittel befiben , die
Binfen ciner ©chuld 3u fundiven, und die Schuld felbft nacd: und
nach abjutragen , iy BVermdgen zu leiften, Pann unbegreifelt
feytt, aber die umlaufenden SKapitalien find nict von der At
und nicht auf folche Weife vertheilt, daf fie fhnell gefam:
melt und der Regierung angeboten werden Ednnen. €6 fieht
in biefer Hinficht mit ven Neglerungen nicht anderd alé mit
Privaten, Wer in ¢iner gewerbfamen grofen Stadt wobnt

e

|
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witd [eiditer RKapitalien fiuden, als ber entfernt auf dem
Lande wobnende Mann von gleichem BVermbgen und  bey
gleichem  Bufrauen in feine  Rechilichfeit und Sablungsfanig-
Feit, in cinem Umbreid su finven vermddte, bder einen cben
fo grofen Reicdtbum , alé jene Stadt bejit, in fidy fehlieft,
aber ecinen Meichthum , ber in anbern Dingen befteht und
anders vertheilt iff.

©o bangt audy bie BVerfchieTenbeit, die fich in ber Reich=
tigeit, Anlehen ju finden, bey Bergleichung  verfchiedener
Lanter und Etaaten peigt, nidht von ber Grifie ihres Ge-
fammtreidhthums, fondern jugleich von der Matuy Deffelben und
ber Art ber Wertheilung ab.

Die Stirfe ves Kredits pat daher feinen Einflug
auf bdie ®rdfe bdesjenigen Jheiles der 3indrente, ber fiir den
tiberlaffenen Gebrauch eined Kapitals entrichtet werden mug,
und der lediglich von dem Worrath bder bifponibeln RKapitalien
und ber Nadfrage abhingt; und fo wenig der Kredit folche
bifponible Kapitalien ju evfchaffen vermag, fo wenig  er-
geugt ber Borrath an folchen Kapitalien ben Staatétredit,
wenn gleich bepde aus derfelben Wuryel 3u entfpringen pfles
gen.

i

Die Vortheile, welhe cin biiihender StaatsFredit
ber Megierung und dem Volfe aewadhrt, find fo mannigfaltig
und fo grof, bdaf feine Befefligung und Grhalfung 31 den
erfen und wichtigften Sorgen einer weifen Jegierung  ge-
bort,

Bey ver Grdfie ded Aufroandes, den nath ben Berdn:
berungen, welche bie RriegsPunft erlitten, die dTriege ber neus-
ern Jeit erbeifchen, iff bie Sammlung von Sdagen, um auf
14
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mbgliche Falle gertiftet ju feyn, ein ungureichended und bey
bem regen feben ber Gewerbe, welche jebed Kapital in An-
forudy nehmen, ein unywedmdfioes Mittel geworden. Hitte
Gngland fo vieles baares Gietd in feiner Schakfammer ange:
hauft gebabt, alé in gany Guropa vorhanben ift, bie Summe
wirde bep weitem nicdht hingercicdst haben, um die SKofien
ded lesten Kieges zu beffreiten, fo weit fie durd Unlehen
gebedt wurben,

Der Kredit feht eine MNation in dben Stand, ihre fdf:
te jum Angriff oder jum Widerftand gegen frembde Ungriffe
witffam ju gebrauchen, und im entfdeidenden Viomenie auf
cinen Punft gu leiten. Man fucht durch momentane Ans
fivengungen  brobenben bleibenden Werluft abjuwenden ober
dauernben Gewinn 3u ecbimpfen. Wo nidit ein gidlides
Srieasgeftict die Biude allein auf ben unterliegenden Fheil
walt, und bdie gegenwdrtigen Hilfdmittel nidt yeicoen, 04
muf man bie 3ufunft belaflen. €3 bingt von bem einen
Sbeile nicit ab, dad Waas, bis ju weldem er in dicfew
Salle feinen Rrebit benuten will, 3 beflimmen; ber An
firengung bes cinen folgt dbexbictend bie Anfivengung bed
andern.

9Mit Dem RKreedit fleigt babher bie politifche Madht bes
Gtaats; e gewinnt daburd an Unabhingigheit und Selbfis
flanbigkeit.

Obhne die Gefcbe ter Danfbarfeit gegen die Wefreyer
Guropa’d ju verietien, ohne bem eifte, bdem die Fuhrung
der Dinge und der Hingebung und Aufopferung, denen DeF
Lollzug itberlaffen war, u nabe ju treten, darf man fragem
vb obne den Swedit, bex Ddie brittijhe Hegierung in VeM
fritifhen Siomenten ded [ebten Krieged fo madtig ju wirfen
in den Stand febte, die Gadien in Curopa nidyt eine ANOKE

ungludlicce ZBendung hatften nehmen Fonnen Bicllejdyt whe

BadenWiirttemberg



— 211 -

ve ¢85 ben niebergebeugten Mationen Guropa’s nichr frlther
gelungen, fid) wieder aufsuvichten, ald nadbem bdie Unter:
briitung vollenbet gewefen, die Kraft, die fie bewivft, bepm
Mangel bded Widerflanoes allmdblig erfblafft worden, und
bas Gefihl der loder gewordenen Bande Die fhweigende
LBeryweiflung sum neuen Kampfe gewedt hatte.

Da aufierordentliche Greignifie, welche erhobte, die Res
fourgen bed Augenblifs iiberfteigende Anftrengungen gebicten,
im faufe ber Jeiten nie ausbleiben, fo fichert fich eine Ma=
tion fiiv folche Falle bey treuer Bewahrung ihred Kyedits die
miglidft wobhlfeile Hitfe,

Je fefter ber Glaube an die vedliche, trewe Grfillung
ber dffentlihen Werbindlichleiten wurselt, befio weniger bat
bie Jegierung al6 Prdmie fiir vie Gefabr su entrichten, die
ber Gidubiger su dbernehmen in ber Meynung {leben fann.

Sie varf aud) auf den Beyfiand des Kapitals
veidgern Ausdlandes adblen, und wird badurdy in den
Stand gefest, in Nothfdllen, welche Anlehen erbeifchen, bie
RKapitalfrdfte bes eigenen LandedJu fhonen.

Sn rubigen Beiten vorziglich wird ein Land, defjen
Ycerbau, Manufactuven und Handel nodp fahig find, beveus
tende Kapitalien aufyunehmen, und dad eine in hohen Sinfen
ftebenbe innere Sdiuld befist, durdy die Starle feined Kredits
ben Wortheil haben, bdaf ihm vermitteljt feiner nibextragbaren
Sduldfdeine frembe Kapitalien zuflicfen, bdie feine Indufivie
befrudten und auf biefe Weife fein Nationaleinfommen ver:
mebren,

8.

Aller biefer BVortheile entbehrt eine Regierung, bdie burch
Unglid oder durd) eigenes Berfchulden ibren  Kredit exfchits
tert fieht, Aber die Folgen bves verfchuldeten SMifbves
14 *
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vité finb bauernber und briicfender, al5 biejenigen, bie aus
grofiem Ungliide Dervorgeben. [n bem  lebten Falle muf
man bey voller Grfcbdpfung bder Refourcen alle Krebiteperas
tionen aufgeben; vermebren fidy diefe, fo erwadyt das Bertrauen
fhnell wieder,

Wenn e8 aber nue an jwedmafiger BVenubung ber vor:
banbenen Hilféquellen und an Regeimdfigheit und Pankrlid:
feit in Grfillung der gegen die Staatsgldubiger beftehender Birs
binblichPeiten gebricht, fo findet man wohl nod Gelegenheit
sum Leiben, aber man muf die geringfie Dulfe theuer erfaus
fen und auf die Dauer weit mehr aufwenden, als nothig ge:
wefen, um ben gleicken Bwed, bey grdfever Sorgfalt fitr bie
Grbaltung des Kreditd, zu erveichen.

Gine ldngere anbaucrnbe Unterbredung
ber regelmdfiigen Grfillung bder Offentliden
Berbindlidteiten gegen bdie Staatsglaubiger
eryeugt Nadtheile bdie auf Feine MWeife wieber
vollfidndig gut gemadyf werden fdnnen,

Die Staatsfduldfcheine geben von Hand 3u  Hand,
Gin grofer Theil der Gldubiger befteht aus Pexfonen, Die
nue auf furge Heit ibre difponitein Kapitalien in den Offent:
lichen Fond8 nicvergelegt baben. Jeder, der fich im Augen:
blid Des IMififredits gemdthigt fichet, fein Eigenthum ju ver
dufern, erleidet einen Werluft, ben ihm die fparern Fraftiglien
Maafregeln ber Hegierung, ben SKredit wicder bhevjuftelien,
nicht su erfeen vermdgen. Der Vovtheil fliefit Perfonen §H,
bie feinen Sdaben elitten haben. Die Hoffnung auf Berw:
befferung  ber Eadien wird jwar jenen Lerluft verminden,
aber bey lange anbauernbem Mifkreit, witd fie immer fdpwd:
cher werben, die Jabl der wfpringlichen Hefiber der Schuld:
fibeine wird fich immer mebr verminbevn, Die verfpateren Maafs
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vegeln ber Megierung werden in gleihem Grade immer weni-
ger ibren Swed erreichen, *)

Der Miffredit eines nidt 3indtragenden
gwangéweife umilaufenden Papicrgeldes fhtage
auf eingelnen Punften bidweilen minder tiefe Wunden, abee
veffo arofer und furchtbarer find die MNachtheile , bie er ber gan:
pen Gefelifthaft sutligt , und befto weniger (a6t fi) ber Seha-
ben, den Gingelne erfeiden, wieder vergiiten.

Bey der allmapligen LBerfdhlimmerung des Papiergelves
vertheilt fich der Berluft unter daz ganye werfehirende Publi-
Bum; aber die Schwanfungen und vie Unfidyerheit bes Geld-
preifies verhindern die niislichften Grebitoperationen unter Pri-

batleuten, und hemmen auf mannigfaltige MWeife ben innern
und dufern Berfebhr.

Wo 3 nody nicht bepresivt ift, bda ift e8 ywar Fein
twirfliches Llebel, aber die Gefapr, Daf ¢8 eined werde, ift vor:
banden, und fihon bie Borftellung biefer ®efabr fann bey dem
geringfien Anlaffe verberblich wirfen.

2o die Depreciation, bdie der IMifkredit berbengefithre,
nur voriibergehend und unbedeutend ift, ba erfor:
dert bdad Oifentlicie IJnteveffe , vaf alle Mittel angewenbdet
werden , um das Papier auf feinen uifpriinglichen Werth jus
viidaufithren, und fo fcbleunig alé miglich die baare Girculation
berjuftellen. o fie- aber einen Seitraum von vielen Sap:

ven einnimmt, und ugleich fehe bebdeutend war, ba ift

*) Diefe BVerbaltniffe find bey

ber Frage ju berticFfiditigen,
wie ein Staat,

ber dltere und newere Gdulven bHat,
beren Entftebung eine Pericde bded MifEredits trennt,

die jur Herfirlung feines Credits bdifponibeln Mittel
benuten foll,
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¢ cine falfde Gerechtigheit, die dicienigen anvufen, voelde
bie vol(ftdndige Ginldfung nad) bem Hlominalwerthe vers
langen. Ginmal fann e8 nicht anderd feyn, ald baff bie
Depreciation nacdy Verhdltnif der Emiffionen junabm , unb dof
die Werthe, welthe bie Negierung gegen das ausgegebene Pa:
pier erhalten hat, nach Maafigabe ver Bermehrung immee
mehe von dem Nominalwerthe bed Gelbes abroichen. Die Ge:
vechtigfeit Fann alfo nicht verlangen, daf die Regicrung mebe
gable, als fie empfangen bat. Dagegen wird man wollen,
baf fie ihr Geld wenigftens um den auégegebenen LWerth einz
[dfe.  Allein mue Ddiejenigen baben einen Anfpruch auf Grfaly,
welche durdy das allmdblige Sinfen bes Papiergeldes einen Vevs
[uft erlitten haben, Diefe Perfonen und den PBetrag des Bers
[ufted bep vem Schanfen e Preifie auspumitteln, ift, leicht
begreiflich, eine reine Unmdglichheit. Nun Eann aber bie Ge
rechtigfeit nicht wollen , baj Snbivibuen , Ddie im Augendlid,
ba vie Negicrung die Ginldfung befdhliept , sufdlliger TWeife fiich
im Befite bedeutender Summen Definden, die Entichadbigung
fitr die Werlufte erhalten, die frithere Befiier vor Idngerer Beit
erlitten baben,  ®iefe Repteren bdrten nady bder Iheovie ded
Hgiotewrd , 3u ihvem friheen Berlufte noch einen weitern ju
{ibernehmen, der eben fo grof mdve, ald iby Beytrag pu ben
Steuern, bie pur Bewirfung vex vollftanvigen Einldfung ums
gelegt werben mitfiten.

Dic Betracdbtung der Weehdltnifie, die aus der Creation
eined Dapicrgeldes und der ausfthmweifenden BVermehrung deffel:
ben entfovingen, qewdhrt baber nicht die Ueberjeugung, baf
pie Pfliht der Megierung eine vollftindige Einldfung nacy vem
Mominalwerthe erbeifhe, aber in Hobem Grabe ben Tounfd,
paf nie ein folthed gegen edle Metalle nicht jeberjeit umfehs
baved Papier eingefibrt , und daf da, wo €5 eriftive, feiner
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wih weitern Depreciation Einbalt gethan, und ez fo fdmell alé mog:
: liy gang hinweggefdafit werden moge,

9.

Wenn man dben Binsfuf, su dem RKapitas

! lien in bden Offentlicdhen Fonbds verfdyiebeney
Staaten angelegt werben Ednnen, vergleidt,
foift e8 oft fdywer 3u fagen, ob dbie Seltenheit
der fapitalien in bem fdhulbenden Lanbde, oder
MiGtraven in bie Hilféquellen deffelben, oder
Mangel an BVerfrauen zur Regierung bdie Urs
fathe der Berfhiedenbheit ift. j

Daf bad Publitum Haufig fehr irrige Urtheile fille, und }
ber Woryug, den man einem ober bem andern Papier in der /
mevfantilifihen Pelt bepleat, oft auf gany trigeriftben An-
figten , oder auf einer eingewurjelten aud friberen lingft
veranderten Berbdltniffen  bhervorgegangenen Borliebe berube,
bat bie Grfabrung nur ju biufig gelebet, und 3u bdufig Ha-
ben Zaufende einen foldjen Srethum theuer beyablf. Daber
ifft ¢3 von Jntevefje, bie wahren Fundamente ves Gredits ju
unterfucen.

Der Umfland, bof fich die Schuldfdheine der Regie:
rungen [eidt von cinem WBefiter auf den anbern fbertragen
laffen , bewirft, bdaf die Werhaltniffe des Augens
blicEs einen grofien Ginfluf ausiiben, und baf felbfft be
naben Bufunft su wenig Redmung getragen u  werden
pilegt.
Seder Inbaber von Staatspapieren, und wer im Be-
griffe fiebt, ein Rapital in den Sffentlichen Fonbs nicders
g gulegen, ieht in ber RNegel nur bie gegenwdrtigen Umftdnde
gu Rathe, weil er i fdhom fo viel Ginfidht und Rlugheit
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putvaut, daf er beym ungliclichen Techfel ber Dinge, nod
bey gufer Beit, und ehe ein merfliched Sinfen eingetreten , feis
ner Schuldfcheine fih witber 3u entledigen wiffen | werbde,
Wenn die Regicrungen von biefem Selbftoertrauen der Gidus
biger oft gevaume Jeit hindburch Nuben jichen, fo Fann ifnen
ber gevingfte Bufall, ber bie [nbaber der Staatdfchuldfcheine
aus ihrer Sicherbeit auffchredt, um fo verderblicher werben,
ba bann eine grofie WUnzahl verfelben um fich vor den fpatern
nachtheiligen Folgen der eingetvetenen oder bevorftehenden Bers
anberungen au fichern, den ndmlidien Augenbli Benupen wil,
auf foldpe 2eife baber oft gerade in bem Moment, wo Die
Negierung der Hilfe bder Kapitaliffen am meiften bedarf,
einen allgemeinen Sdjvefen verbreitet, und eine fitr den Cres
bit der Regierung unghnfligere Meinung ervegt, ald aus ei:
nee rubigen Befrachtung dex wirfenden Urfachen heroorgehen
wiitbe.

Der  geofite Theil ded Publifums pflegt fich in feinen
Uctheilen von  dufiern Grfcheinungen leiten ju laffen, von
benen er auf foldye Urfachen zuciictfchlieft, bie gewdbnlid
dbnliche Erfcheinungen bervorbringen, unb ber vegelmdgige
gewobnte ®Gang ber Dinge verbirgt oft die nabe brohende
Gefabr.

Die Negelmafigfeit und PhnctlichEeit, bie
¢ine Megierung bey Grfullung ibver VerbinbdlichBeiten beobs
actet , fest fie in ben Stand, ihre DHilféquellen auf die
vortheilhaftefie Weife au benuben.  Sie ift die erfie und
nothwendigfte Bedingung ded  offentlichen BWertraums , ift
aber aud) geeignet, fowohl bie Gldubiger ald die Regierung
felbjt nber die Gefabhren ciner aus{hreifenden Benusung ded
Gtaatsfreditd u taufhen, Man fann bey jener Piinctlidy
feit und Regelmdfigkeit obhne erfthiitternde Storung bis 3u
bem Puncte gelangen , wo man alle Hulfsquellen exfchdpft
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fiebt, as gange Ddifponible Ginfommen ber Mation bdurdy
bie gewdhnlichen und rvegelmdfigen Ausgaben der Regierung
und durch die Binfen bder Staatsfhuld bergebrt wird , und
o |ede newe unabwendbare BWevmebrung  bdey Ausgaben ober
jede burch aufierortentliche Sufdile berbengefiihrte Verminbde-
rung der DHilfsquellen pldslih eine Grifis berbenflihet , wie
uber bie wabre fage der Dinge die Angen Bifner.

Nodh) mebhr vermag die Leiditigleit, Rapita,
lien gum feiben in cinem Lanbde 3u finben, {ibep
bie wabre Grunblage des RKreedits 3u tdufhen, indem man
bie Wirfung der Verhdltniffe, welde der Anbaufung grofer
Kapitalien in den Hinden Gingelner giinflig find, als einen
Maafifiab der Hiilfequellen anfieht, woraus die Negierungen
ipre Bevitefniffe nadbaltig fhdpfen miffen,

€0 mannigfaltig die Ereigniffe feyn mdgen, von bdenen
bie Fluctuationen bes Binsfufes der, in den Sffentlichen
Fonds angelegten Kapitalien abhdngen, fo 45t fich ibre
2Birfung bodh) unter bie drep Geficktdpuncre bringen, baf fie
nemlich bas DBerbalinif ber Nachfrage und bed Aus=
gebots auf dem ®eld: und Kapitalmarfte oder die Meis
ming uber bdie Hiulfequellen obder dber bden guten
Willen der Regierung afficiven.  Dad  nemliche Creignif
fann aber auf verfdsicdene Weife sugleich wirken.

Man hat fhon bdie Bemerfung gemacht, *) baf ber
Wechfel der BVerhdltniffe der auswdrtigen Politif 3mwar
bigweilen cinen fdinellen und Bebeutenden Cinfluf ausiibt, aber
boch innerhalb gewiffer Grengen bleibt; bagegen aber bie De-
preciation, weldhe die Folge der innern politifhen Berbdltniffe

*) De I'état du Credit en France, par M. le Duc
de Levis, p, 12,
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ift, anfinglid nue langfam vor fich gebe, aber fo wie Unrube
und Unordnung entfiehe , fhnel wachfe, und Feine Grenge
mebr Eenne. ¥)

Diefe Behauptung liefe fich mit vielen Thatfachen un:
terftiiben.  9Menn man ber Urfache der Grfcheinungen, worauf
fie gebaut ift , nadbfor{dyt, fo mddte man ihr aber cinen an:
bern Ausdrud geben.

Die teiiben BVerbdltniffe der auswdrtigen Politif, ober
die mehe ober weniger nabe Audficht auf einen Krieg, oder
wdbrend des Krieged auf grdfieve und bauernde Anflrengun:
gen, wirfen auf ywevfache Weife.  Sie laffen eine & chm &
lerung der Hulfsquellen ded Landed durch den Friege:
rifthen Aufrand und eine vermehrete Madfrage nad
Kapitalien, fep 5 durdy Anlchen ober bie vermehrte Produc:
tion der gum Kriege erforderlichen Lediwfniffe erwarfen. S
ber leften Beziehung peigt fich ber Ginflug fogleih in dem
Sinsfufe fiberbaupt, da derfelbe nicht nur von ber wirfli
ten Nadfrage, fondern auch von derjenigen abbhdngt, it
man  mit grdferer ober geringerer Suverldfigheit evwartet
Sn der erfien Bezichung bange bdie Wirfung von der Grofe
e Difponiblen Dulfequellen ciner Negierung ab. Sind bdiefe
in veibem Maafe nody vorbanden, fo witd die blofe Mdglichs
Feit ciner allmdbligen Schmdlerung, wenn man anberd bem
Willen der Negierung vevtraut, FEeinen bebeutenden Ginflup
ausiben. Man bofft in viefem Falle wenigftens noch fo weit
befriedigt 3u werden, alé bie vorhandenen Mittel veichen.

Bey inneen Uneuben Yingegen, welde den Umfturg der
Segierung befiirdsten laffen, muf man ald nddfie Folge bir
Anardyie eine BVernidhtung der Staatsfehuld befiivdhteny

*) Coenbafelbft p. 16.
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Die Wirtung gewdhnlidher innerer poliifher
Hindel, welcte die Feftigheit und ves8 Anfeben ber SRegieruns
gen nicht gefdbhroen, wirfen nur durdh die Meynung, die man
von den befjern oder fdlimmern Folgen der aufgefteliten und
beftrittenen Spiteme und Maasregeln fite vas Woht dey Na:
tion und fitr dag Wachsthum ihrer Hilféquetlen hegt. BDie
Sluctuationen, bdie davaus entfpringen, brlicfen biefe ‘meonung
¥ ber vermiglihern Klaffe aus, oft find fie aber auch bad Re-
fultat cined politifchen Spieles, welhed in folden
©taaten  hiufig getrieben wird, wo reiche Kapitaliffen an
politifthen Gefchaften einen lebbaften Antheil nehmen, Dann
fonnen jene Fluctuationen nicht ald ber aufrichtige Ausbdruck I
ber Gefinnungen bded Publifums gelten, Man wirkt in Ges |
felifbaft durd) das Mitrel grofer Kapitalien auf das Fallen H;’
odber Steigen bder Fonds, um feinen Anfichten Nachdrud ju
geben.  Oft bringt man in folden Fallen feinen politijchen
Mepnungen ein Fleined Gelbopfer , bigweilen weif man abee
burch die Kinfle ber Agiotage, aus dem gefchicht eryeugten
©teigen ober Fallen der Papiere, nod) nebenbey Nuben 3u
giehen.
Mo ein reged oOffentliches Leben berrfdht, darf man biefe
Werhaltniffe nidht unbeachtet laffen. Eine weife NRegierung
und eine befonnene Volfsverteetung laffen fich burch folche
Spiele nicht irre ILeiten.
Die Wirbungen Eunftlicher Operationen, wobdurd
man aué irgend cinem Grunde cin Fallen ober Steigen der
Sonds hevvorpubringen fucht, find in der Regel nur voriber-
gebend.
Das gewdhnliche Mittel, bdeffen fih bdie Unternebmer
neuer Unlchen bebiencn, beftehet darin, baf fie auf einem
Plate bdurch augenblictliche Rermendung  bedeutender Fonbds
bie Preife, weldhe die Crwartung ¢ines Anlehens gewdhnlich
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fallen madhte, pidslicy wieder fteigern, und fich denn gleich:
aeitig auf mebreven Plaken Untertheilhaber fudien, Wenn auf
jene PWeife ein Dapier , bad 3. MW. auf 60 fland, in dem
Guréblatte eined widytigen Handeldorted gu 64 notivt wird,
fo giebt e8 wviele Perfonen, welde bierin dad Jeihen einer
Ubertat an Sapitalien erblicfend, grofe Summen gerne, ju
mal auf Kreedit, 3u 60 nbernehmen, St der Jwed erveidht,
fo fallt dbann der Preid gewdhnlich auf den Stand zurid,
ber dem natirlihen Werhdltniffe ver Nadhfrage und des Un:
gebots entfpridit.

Um dber Berbdltniffe und Jhatfachen, von benen der
Krevit ber Staaten abhangt, zu  tdufchen, bedbient fich vor:
3ugli in RKrieg8jeiten oder im Augenblicfe von Crifen, bie
Gewinnfudt dbevr A gioteurs manderley IMittel,
bie immer bie Moval, bidweilen ein pofitives Gefes verdbammt.
Salfde Madyrichfen fiber gewonnene ober verlome Edhladten
werben evfonnen und eilig verbreitet, um von dem qunftigen
oder unginftigen augenblidliden Einfluf auf bdie WMeynund,
Nusen 3u zichen,

o ein [ebhaffer Verfehr mit Staatdhapieren Statt
finbet, qiebt e3 cine ecigene Klaffe von [nbdividuen, deven ein:
3ige8 @efhdft in ber gefhicfren Benupung der Schwanfun:
gen befteht , denen bdie Preife der Hffentlichen Fonds unterlie:
gen, und die fie nad SKraften felbft oft hervovzubringen fu:
den.

Haufig werben von folhen Perfonen Kdufe und Bee:
faufe auf Lieferuny gefhloffen , nur, um fidh auf ben be:
ftimmten Zermin die Diffeveny bed Gurfes zu verghten.

Wo, wie 3 B, in England, bdie pofitiven Geferse fol:
den Gontracten jede reditlie Wirbung verfagen, werben fie
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bennody mit jener Gewiffenaitigteit gehalten woeldhe jebe
Spiclfthuld als Ehrenfhuld betradytet. *)

10,

Nur was bie Hhulféquellen der Regierun:
gen vermebhrt, und den Glauben an treuesd Woyts
balten ndbrtund fiavfe, vermag dben Staatsfre:
Dit ju beben und ju befefiigen,

Weife Befhranfung bder Kreditoperationen auf wabre
Nothfalle, Verminderung einer body angemachfenen Staatss
fdju!b in tubigen Beiten, um auf aufcrordentliche Falle vorbe:
reitet 3u feyn, groftmoglide Sparfambeit in allen Sweigen des
Staatshaushalts, gefpicite Benubung der vorbanbenen Hiilfs-
quellen, PDiinctlichfeit in Erfillung der eingegangenen BVerbinde
lichkeiten, Formen, welche gegen umpwedmdfige Berwendung
ber ©taatsfrafte und gegen willfihrliche Werlepung der Rech:
te ber Gtaatsgldubiger eine verfidrfte Gewdbrleiftung geben,
bief {ind bie wabhien DBevingungen bed dauernden und blit:
benben Staatsfredits.

Da Kriege die Quelle eined auferordentlichen, die Krdf-
te Ded  Augenblicfs dberfleigenden Aufwands find, fo mug
man nach Enbdigung eines jeden SKrieged, der eine bebeutende
Edulvenlaft juridgelafien bat, sur ilgung fdreiten. Die
Gefchidyte aller Jeiten lelrt, daf felten eine Generation von
jener Sivanfheit ber menfdlichen Gefellfchaft gan; befrept
bleibt 3 barum muf man die Beit ber Rube benuten, um

) Hamilton. An Inquiry concerning the national

debt of Great Britin and Ireland, (Uusgabe vom
Sabr 1818) p. 216,
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nidt dburdh bie Anbdufung aller Schulden, welche in eirer
Neihe von wieberfehrenden Kriegen erwachfen , julet:t auf ben
Punct su qerathen , wo die Sinfen von den verzehrten Iex:
then alle difponiblen Mittel einer Regierung binwegnehmen,
und der Freditlofe Suftand die Nation die Weute eines mddy:
tigern und weifern PNachbars werden [dfit, ober bdex geringfte
auferordentliche Sufall einen BVanferott herbepfllrt, bder Jam:
mer und Glend fiber Jaufende bringt, und bdas gange Ge
baude der Gefellfchaft in feinen Grundfefien erfchiittert 5 ober,
wo man dad duferfte verfuchend , um feine VerbinvlichFeiten
3u erfiillen, Stevern auf Steuern biuft, weldhe immer ungjie:
biger und briicfender werden, und das Volf in Noth und
Werzweiflung fiiryen.

Eine Negierung , die feft und unerfdhitterlidy ben dem
Grundfab bebaret, in den Seiten der Rube, wo miglich fo
viel 3u tilgen, alé in ben 3Jeiten der Noth geborgt worden,
fotist fib felbft gegen bie Gefabr ubereilter und leidenfdaft:
lier lnternehmungen, indem man mit defto grifiever M
figung feinen RKredit benuht, und bey bem Ueberfchreiten bt
finie, welde dad wabre und bdringenbe Weblivfnif begeichnet,
um fo grbfern Wiverjtand findet, je ficherer die Generation,
welde bie Scoulben madt, audy davauf redmen davf, aue
Qilgung noch beptragen ju miifjen,

Das entgegen gefetite Spjtem flihrt unvermeidlid enblidy
cinmal sum Ruin, fo lange audh unerwartete gliidlicge Ereigs
niffe die furdtbare Grifis oft versbgern mogen.

Sener Grunvfab ndthigt auch ju der groften Sparfambei,
ba bie Mittel jur Schulventilgung durcy Steuern aufgebracyt
yoerden miifien, und bey augendliclice Drud, den bicfe aus:
fiben, gegen jeven Mifbraudh in der Werwendung empfindlicher
matht, und aur flugen und gefdidien Benupung dev yorhan:
benen Dillfequellen emen weit fidefern Antrich giedt, alé ber
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Anblid der wachfenden Sduld, deren il

gung man forglos
ben formmenden Gefdblechtern Nberidpe,

Der Glaube an die Gevedhtigleit ber Regiering geqen
bie Staatsgldubiger Fann nur durd) bdie regelmagige und pinct-
lihe Grfitllung aller cingegangenen LerbindlichFeiten, felbft im
Buftande augenbliclicher Bedrdngnif gendhrt unbd geftdcft
werben,  Die Opfer, weldhe vortibergehende Grifen oft erhei=
fhen, um diefen Glouben zu erbalten, werden veichlich buvdy
die Bortheile erfest, weldhe cine Negierung bey allen ihren
Sredifoperationen, aus der Stdrfe des Wertrauens aieht , tad
fie auf diefem Wege fich ermivbr.

Die Cefabrung peigt, bafi bie reprdfentativen Werfaffune
gen Feine Scduswebr gegen eine fortfihreitenbe Anbaufung bex
Sdulben, dagegen aber eine fefle Stise flr die treup Crfiillung
ber eingegangenen LWerbindlidiPeiten find, @3 liegt bies in bev
MNatur der Sade. Wenn aber in folchen Staaten die Re s
prafentanten bed Volfes mebr von dem Gindruc der Gle
genwart beberefdht werben ;5 fo muf die Eorge ber Negie=
rung defio fefter bie Sufunft im Auge bebalten,

Sede Maafiregel, die den Glauben an bdie Deiligheit der
Staatsfhuld nichi befefligt , ober die -@ﬁ[fsqueﬂen ber Megie-
tung nicht vermebrf, ober bie burch feitbere Kredifoperationen
gebundenen  Hilfsquellen  mittelft allmdbliger  Tilgung ber
Sduld nicdht wieder frep macyt, — jede Maafregel, welde
bie Erhdhung des Krebits begwedt , und nicht anf die eine
ober andeve Weife wirke, ift eitel Blendwert. Sie Fann wobl
liber bie wabhre Lage der Sachen taufden , unbd einen voriber=
gebenden Schein von Profperitds bervorbringen , aber weit eng
fernt, einen veellen Bortheil zu gewdbren, fiat fie vielmehr,
tiber Bury ober lang, dem wirflichen Uebel , das man AU veg:
bergen tradptet, nod) diejenigen bey, welde bag aus einer irve
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geleitendben Meinung entfpringende Benehmen tes Publifums
oder ber Megierung 3u erzeugen pflegt.

Dies gefthieht, wenn man durdy Fanfiliche Mittel auf
ben Gurs der Papiere ju wirfen fudt. Fhr den Augenblic er:
seugt man bdbie Meinung von dem Dafepn grofer Rapitalien,
und die Hoffnung auf die fortfdreitende Verbefjerung des Curfed
reijt Mandre sum Anfauf in den Offentlien Fonds. Da
aber die MWirfung nur burcdy eine Finftliche Ableitung der Kapi:
lien aud ibren natiiclihen Gandlen hervorgebracht wurbe, fo
flihlt man bald auf der andern Seife cine Lude, die man wie:
ter ausufitlien ftvebt; und auf bie erbdbte Kauflufi folgt bet
Wetteifer im Werfaufen 3 dem Hugenblid eined febeinbaven
Neichtbums eine Grifis, bdie den Wohlftand einzener Indivi:
buen erfdhitttert und auf das Wohlfeyn der gansen Staatdgefells
fhaft nachtheilig uriicfwivke.

Unter den Stiben bdes  Staatsfredits  bebauptet in
viclen fdndern bag Gebdude bey Amortifationd: Kafs
fen tie midtigfie Stelle, Sie find eine niliche, bey einer
gewiffen Grdfie der Schuld nothwendige Anflalt, um die Re
gelmagigfeit und Phnctliofeit in Erfillung ber gegen Ddie
€taatdalaubiger eingegangenen Lerbindlifeiten ju  fihern.
Dicfe Sidperheit gewabrt vie Aufftelung einer befondern Ve
waltung unt die Sumweifung beftimmter uveridfiiger Gefdlle
sum unmittelbaren Bejug , bamit bdbie Schulbenfaffe nie in
momentane Werlegenbeiten der allgemeinen Staatéfafje hincin:
geiogen werde, Wie ibre Einnditung und der Tilgungsplan
aber befzaffen feyn mag, fo Eommt e8 im TWefentlichen ledig:
lih davauf an, in welhem Verhaltniffe die Sinfen der Staatd
fbuld und die {ibrigen Bediufniffe ju den Hilfsquellen bed
fandes, und bie Gefammteintinfte su dem Wetvage fammilis
cher Audgaben flehen , welche ittel baber die Einnabme jur
reelien Schuldentilgung Ubrig laffen , ober weldper Sufebiffe

BadenWiirttemberg



burdy neue Anlehen man bedarf, und wie weit burdy die Bin:
fen ber befteheriven Sduld die Duelle des Keedits fhon augges
[chopit ift.

Davauf mug man bey Beurtbeilung bes financiellen
Buftandes eines Lanbded fehen, was bag Iehte RNefultat feines
Berwaltung ift, und nidt auf die Grdfe bdes abgefonderten
Zilgungsfonds, nicht auf jene Plane, vie auf mehrere Glone.
tationen hinaud entworfen, und nie gehalten werden,

Durd) jene Berecdhynungen, die Flar und unwiderfprechlidy
nadhweifert, daf man mit ciner fleinen jdbhrlichen 3ablung in
einer beftimmten Beitpeviode ein grofes Kapital ju tilgen vermag,
inbem man der Tilgungsfumme jeded Mal die Sinfen der jabhe:
lich getilgten SKapitalien beyfhldgt, tdufcht man fich felbft. *)

*) Mit einem Fondd, bder 2 bed ju filgenden RKapitals /
betrdgt , Fann ein ju 5 pGt, -verjinsliches Kapital in
143 Jabren vollfidndig getilgt werden, wenn man bden
Zilgungdfonds buvch die jabrlidh evfparten Sinfen an. U]
wadfen (4L,

L. Mit cinem Zilgungdfonds ber in 2 pCt. bed
SduldFapitals beftebt , und dem bie Sinfen bder jabrlich
getilgten Kapitalien jufallen, witd eine Schuld,
bie ju 3 pCt. verzinde wird , in 31 Fabhren

—_—— 4 G, — — =29 —

— — 5 p6t  — - — 26 —

— — b6 Gt — — — 24 —
abgetragen.

2. Wenn der Tilgungsfonds in % bes heimju.
gablenden  Kapitals befteht, fo wird eine
3 pCt, tragende &dhuld in 35 Jabren
4 pCt.. = - =3l -
6 pCf, — —_— =20 -
getilgt,
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Man glaubt fich dber Schuld entledigt 3u haben, fo wie
man fiir die Binfen und den Filgungsfonds  geforgt bat.
Aber man vergift, daf bdie Merthe, welde die Redhnung
alé wadfenden Silqungsfonds darfiellt, nidt aus ber X mor:
tifationéfafje entfpringen , fondern jabelih von dem Ginfoms
men bes LWolted erhoben werden miffen. Man vergifit, baf
bic Gummen, die f{idy erbeben laffen , und die ohme RNad:
theil fie den Suftand ver Gefellfchaft ald Kapital jurids
erflattet werden Ednnen, befdranft findy und baf in dem
Seitraum , i weldhen die Zilgung berechnet witd, wenige

3, DWetrdgt der Tilgung8fendd I bed Edulhs
RKapitald, {o werden jur ilgung
Bey einem Sinsfufe ven 3 pCt. — 47 Jabhre
Er L — — 3LpCt. — 44 —
) | — —_ — 4 pGCt, = 41 —
s, | — —_— — 5 pCt, == 37 ==
erforbert.
4, Diefe Tilgungdpericben verdnbern fidy, e
ber urfpriingliche Fonds nacp dem Nominalfapital M
Sduld feftgefent, die Tilgung aber nad) einem niedri
geen Qinsfufi gefdiehe, b h. wenn bdie Schulbdfcheint
unter ihrem Nominalwerthe abgeldst werven, So wir
den 3 B., wenn der Tnrlgungéfends in 1 pCt. eined
ju 3 »Ce. ftebenden Kapitald beftiinde,
bey dem Nickfauf ber Papiere al pari 47 Sabre,
bey der Ab(dfung nady bdem Werhaltmp von 33 fle
100 — 40 Jabyre,
Bep ber ABIDfung mad) bem Werhdltnif ven 4 fle
160 — 355 Jabre,
fey einer AbIS{ung ju 5 flir 100, wornady das pCL
tragende Kapital ju 60 gefauft witrde, 29 RULY
guv vollftanbdigen Zilgung erfordert werders
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Jabte vordbergehen, dfe nidt neue Plagen und Laften heye
beyfithren, und vie Borausfesungen umfiofien, worauf jene-
Galculs beruben,

Wer taub gegen bdie Lehren der Gefbichte und untee
Borausfesungen, wovon oft ein ewiger Friede nidyt die s
wabrfdheinlidhfte iff , nue die Refultate feiner algebraifthen
QBerehnung  vor Augen bhat, wid uverfidhtlich demons
firiten, wie man mit einem RKapital, bad nidt griger u
" feyn braucht, als ndthig ift, um aindbringend angelegt wee-
P ben ju Ednmen, bdie gange brittifpe Scduld 3u tilgen vers
“ mag, *)

Die  Gefdbichte unfever  Beit Hat Flar dargethan, _
baff man einen veichen und fehnell fich vermebrenden Tl !
gungsfondd haben EPann, wdbrend die Nationalfduld in ei f{

wem tafhen ,  Erflaunen ervegendem Lerhdltniffe anwddf,

4% und bdaf eine Regierung, bie fidy durdy die beharilihe Wees

Lo folgung ibrer Syfteme und duvch grofe Feftigheit in der Ber:

A waltung audgeihnet , nicht 3ebn  Jabre denfelben Pian (&
verfolgt.

Grofbritannien ftellt dies8 Vevfpiel auf.

Der urfpringlihe Plan, den Pitt im Jabhe 1786 vows
fblug, und ber im [ahe 1792 cinen Bufas erhielt, ward

——— e

®) @8 bat fich jemand bas fomderbare Vergnligen gemadit,
§u beredhnen , baf ein Pennp, ver (eit dem dAnfang
bev dyriftlichen Beitredhnung ju 5 pCt. ald Kapital an-
gelegt worben , burdy die jdbrlidh jum Kapital gefdla.
genen  Binfen zu einer folden Summe angemadyfen
wave, baf bie Maffe des Golbed, bdad man gur Auss
gablung bebiirfte , einen NRaum ven 500 IMillionen
EvdEugeln audfillen wiirbe,

(
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im Sabr 1798 fbextreten, im Jabr 1807 fiir Qord Henry
Petty’s Plan bey ESeite gelegt, im Jabr 1808 revidint, im
Sabr 1813 burdy Vanfittarts Plan jum Theile wieder ber:
geffellt, umd im Sabr 1819 witder abgedndert.

Darf man fich bieviiber wundern, da der BVollzug fol:
ther weit audfebenden Plane von dem LWedfel dev Greignifie
abhdngt , die Eeine menfdlide Klugheit porauézufehen vermag,
und von den Unfidhten der Pexfonen, beren Hinben die Vers
waltung anvertraut wird.

PWabeend die pur Tilgung idbrlicy beffimmien und vets
wenbeten Summen von einer Million bie auf flnfyehen Mil
tionen Piund Sterlinge anfliegen, bat fidy die Sduldenlaft
um mebrere hundert Millionen vermebrt,

@5 frigt fiy, welen Gewinn mon aud fo Hunfilichen
Dperationen zichet?

Dic Gleichférmigfeit, welde in dem Gurfe ber
Papicre durch eine gefhicfte Vermwendung der Jnlgungsfum:
men, nemlich burch Werfldrfung dex Anfiufe im Augenblid
bed Fallens, und durdy Verminderung der Einfiufe im Tz
genblid eciner grdfiern Nachfrage von Seiten ded Publifums,
bervorgebradyt werben fann, mag allerdingd einigen Lortheil
gewdbren , auf den ber Darleiber RNidficht nimmt. Man
varf dicfes jugeben. Ullein diefer gevinge Wortheil witd durd
anbere Nachtheile weit uberwogen.

Wenn man im Gangen nicht meby tilgt, ald man aufs
nimmt, fo entyieht man bdurch die Anleiben tem Publifum
ein cben fo grofes SKapital, ald man burch bie Ginfaufe au:
riidgiebt. TWeit entfernt, eine Werminderung des Binsfupes,
ber [lediglich von ber wirfliden RNachfrage nadh Kapitalien
abbdngt, su bewirfen, milfien folhe Sperationen vielmebt
fix bie Negicrung die Jinsvente erhdben.  Man leibt nem:
lih ncben bem wirklichen Wedinefnif, das sue Dectung ded
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Beficits exforderlich ift, nodh eben fo viel, a3 bie Zilgung bin:
wegnimmet. Dasd Hin: und Herwenden ber Rapitalien, die
Storungen , bie dbadburdy auf bem Geldbmarfte entfteben, wicfen
ftbon nadytheilig; da nun aber die jux Zilgung beflimmten
Gummen vegelmafiger wund gleichfdrmiger suelctfliehien, bie
Unlehen dagegen in grofen Summen erdffret, und in o
nem Elrzern Seitraum wenigftens negocirt, wenn aud) nidyt fo-
gleidy vollyogen werden, fo it es leicht begreiflich , baf man
Rapitalien theurer fauft, als verfauft.

€o haben bie brittifthen Commiffarien in dem Seitraum von
1793 bi8 1817 bie 3 pCt. confolidirten Stods im Durchidmite ’
du 627 cingefauft, wdibrend die Regierung in gleichem Seitraum ;'
u 57 bis 58 im Durdifchnitt entlehnte, ofhne die Wortheile, /
welde bie Gldubiger dburch ben anticipirten Sinfengenuf bezogen,
in Jednung ju bringen, Diefes Finfilihe Berfabhren hat da-
ber einen Aufwand von mebhr ald 7 pGt. der Summe verurfacht,
bie man fid) burd) neue Unlehen verfthafft, um alte Sehuld:
ftheine nacy bem Birfencurfe juriidzufaufen. Man fann ben
Berluft, den der Staatsfihas vom Jabhr 1793 bis 1817 ba:
burd) erlitt , gegen 14 Millionen Pi. Sterlinge anfdlagen,
Dazu fommen noch die vermebhrten foftent der Berwalfung,
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Fanftes Kapiftel

fBon dem Cinfluf der Offentlichen Anlehen wund
betradytlidher Staatsfdyulden auf den oSfonomifdhen
Suftand der Wolfer,

)

@ie UAnhdufung ungeheurer Staatdfchulben ift eine eiges
ne Gridheinung der neuen Beit. Obne Jweifel verdanfen bie
Hegievungen bdie Leidhtigheit, womit fie feit 30 und mehe
Sabren fo bedeutende Kapitalien ju verjehren fanden, den
Fortfcbvitten der Jnduftrie und bes Hanbeld. Die Sunft,
$u produciven ward unendlich vevvollfommnet; unerachiet ber
mannigfaltigen  beblagendwerthen  Hinbevniffe , weldhe  bev
Hanvel in vielen Sweigen und auf verfchievenen Seiten fin:
bet, hat ber Werfehr im Kleinen und Grofien an Lebenbig:
Peit und Ausbehnung gewonnen, und in den Hilfsmittein bed
Hanbeld zeigen fidh nicht minder die Folgen Dder erweiterten
Ginfitten bed eitalferd und einer exhdhten Thdtigheit, So
bat bie durch Noth und Drangfale aufgeregte Kraft der Mens
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fhen den Angriffen einer verhangnifvollen Reit auf manchen
Puncten einen fiegreichen Wiberfland qeleiftet. IWer wollte
aber bie Frichte der furchtbarflen Unfirengungen bes (ebenden
Gefchlechts einem Spfteme anpreifend gufchreiben, vasd fie grdf-
tentheils wieder verzebrt bat. Do) gefthieht Dvies noch hius
fig. Man bat fchon oft bie wunberbaven Fortfchritte ber In-
bufiric Grofbritanniend hauptfacdhlich auf Rechnung feines Ana
Lehendfyflems gefesst, und audy fhon anderrdrtd haben Staats:
mdnner in der vorbanbdenen Staatdihuld ein wichtiges Hilfés
mittel der Snoufirie ju finden geglaubt.

2,

Shrer MNatur nach Fonnen Anlehen nuy jur Verwendbung
auf auferordentliche, vortibergehendbe Bwede beflimmt feym.
Die Nothwendigheit eined foldien auferordentlidhen Aufrwands
vorausgefet, gemdbren Unlehen ben Wortheil, den Orucd
einer unvermeidlichen aft auf einen lingern Seitvaum zu vees
theilen.

Gine bebeutende und ploclihe Crhohung ber Stenern
ubt auf da3 MNationalvermdgen den nemlichen Ginflug, wie
dffentlive Anlehen aus. Da 8 den Steuerpflichtigen fdhwer,
oft unmbglich falt, ibren Privathbaushalt in dem nemlidien
Werhaltnif, al8 bdie Forderungen bdes Staatéfhakes fieigen,
augenbliclich einufchranfen, fo wirben fie ihr cigened Kapi:
tal angueifen, oder wm der Unforverung der dffentlicien Gin:
nehmer 3u genligen, 3u Privatanlehen ibhre Suflucht nehmen
mitfien. Was auf vielen Puncten nicht anberd als—mit Mt
be, langfam und fiir Manche nidht obne grofien Werluft ges
feeben Eunte, witd fdned durch ein dffentliches frepmwile
liges Unlehen bewirft, welches mittelft freyer Konfureeny
bie Rapitalien auf dem Pirseften MWege von ben Puncten
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heebepsicht, wo fie mit dbem mindeften Nadytheil ent:
behrt werden Ednnen,

Diefer Fall with immer im Anfonge eined Krieged ein
treten, dba Der Aufmwand, ben bie Riffung jum Kampfe erfors
berf, nach ber beutigen Art, Kriege ju fibren, su fehe von
ben Soften ber Friedensverwaltung abweicht, um annehmen
ju Ednnen, baf ber Aufwand burch bie Sntbehrungen aufge:
bracht werden fonnte, welche die Staatdglieder augenbliklicy
fih aufsulegen vermdgen, bem Bediefnif on Kapitalien
fommt in biefem Falle gewdbnlich auch der Suftand zu Hilfe,
ber bevm Ausbruche ecines Rrieges ecingutveten pflegt.  In
mandyen Sweigen der Production und vorziglih im auswar:
figen Handel tritt cine Stille ein, und bedeutende Kapitalien,
bie bdarin fruditbringend angelegt waren, werden friy.  Diefe
fonnen in ben Staatsfchah fliefen ohne Machtheil fiy die Ge:
fthafte der Production, wdbrend in andern Bweigen, in wel:
the die Bedlirfniffe ber Kriegsvermwaltung eine exbdhte Thatig:
feit bringen, *) ben Werluft tief empiinben wirden, den ihnen
cine rafche, das Kapital angreifende Crhdhung bder Steuern
sufirgen mirfite,

Durdy dffentliche Anlehen, welche, wie wir vorausgefest,
nur bie Kapitalien vertveten, Die eine ploklihe Steigerung
ber Staatéabgaben ben Staatéglicdern entzichen wiiede, wets
ben audy bie Rechte Finftiger Generationen nicht gebranft, va
¢5 (i biefe gleichgliltig ift, ob ihnen bas RKapital auf dies
fem oder jenem Wege, durd) ein Staatdaniehen, burch Pris

*) 8. B. die Tudyr, Leber:, Eifen:, Manufacturmwaaren,
u, f. w,
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vatanlehen, obex burch bdie BWerwendung ton Kapitalvermd:
gen gur Begahlung einer Steuer enfyogen wird,

Allein bey bder lAngern Fortdauer eined aufevorbentlichen
Bujtandes, ver die Koffen bes Staatdhaushaltd bedeutend ex:
bbt, forbert die politifde Geredytigleit, baf bie Befteuerung
im nemlidhen Verhdltnif wadfe, ald ¢8 ben Staatsglicdern
bep einer ben Umftdnden angemefjenen Ginfchranfung ihree
Genliffe mbglich wird, immer einen grdfern Theil des aufer:
orbentlichen gevechten Hufroands burch Crfparniffe aufyubrin:
gen,  Diefes au thun, witd wm fo viel vathlicher feyn,
je geneigter fih der Menfdh in Beiten ded Kriegs und allge:
meiner Noth ju Entbehrungen forohl, ald zu Anfirengungen
allec Art finden laft, wo er mehr an feine Grhaltung, als
an Genuf und Wobhlleben bdenft, je mebhr alfo, in folden
Beiten, ber Megierung verbdltnifmaifiia von dem Nationaleins
fommen jur Difpofition fleht. Kommt ber Frieve, fo Eehre
auch allmdblig Sorglofigheit und Genufluft juriid, und jede
audh gevinge Abgabe, befonberd fliv eine Noth, bie nidht mehe
gegenwdrtig ift, wird aisdbann empfindlicher gefishlt und unge:
rechter beuvtheilt,

3.
So wie bffentlihe Anlehen als ein woblthatiges Mit-
tel erftheinen, um auferorbentliche nothwendige Webiirfniffe
auf eine dbem Nationalwohlftande minbder nadytheilige Teife
g Defriedigen, fo bat auch dag8 Fortbeftehen einer Na-
tionalfduld in einer Begiehung unverfennbare Bortheile.

Sie ifis, welde dben Ueberflug an RKapita:
lien gwifden verfdicdenen PIdten und Sudivi:
buen cines Landes auf die jwedmdfighe unod
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(eidhtefte MWeife ausgleidt. TWo Hanbdel und Indufirie
bebeutente Fortichritte gemacht, wo alfo Nachfrage nad SKapi:
talien und Ausgebot baufig wedhfeln, da peigen i) Diefe Bors
theile in ftarferm Maafe.

Grfparnifje, ober frey gewordene Rapifalien, ju beren
niliher Verwendung man augendlic ticy Feine Gelegenheit fine
bet, fucht man in ben Offentiihen Fonbs anjulegen, um, fo
wie fi¥eine folde Geleqeniuit ergiebt, biefelben wieber herauss
sumichen.  Durdy die Hagwifthentunft der Borfe begegnen fidy
SKdufee, weidbe Grfparniffe, oder abgeldste Saypitalien anbie:
ten, und Werbdufer, welhe ibve in ben dffentlichen Foudbs ges
bunbenen Kapitalien in die Merfitatte ver Prodbuction, oder in
ten Hanvel tberyutragen witnfihen.  Die Sparfambeit exhdlt
burch bie Gelegenbeit, jede Summe auf Firjern Beitraum 3ing:
bringend angulegen, ein madtiges Wotiv, und die Kapitalien
der veemdglichern Glaffe fliefen fiets ben Jweigen 3u, welde
vie grdften Gewinnfte abwerfen , indem ber Gine, ber ges
rabe feine glnflige Gelegenbeit jur fruchtbaren Anlage feiner Sas
pitalien findet, gerne den Preif besahlt, den ein Snbaber von
Gtaatépayieren fordert , mwelchem Dex Techfel ber. Verhaltniffe
cine eintedglidgere Vermendung moglich macht.

Dicfen Dienft, den Privatfuldfeheine, weil fie ibrer
Natur nach Feinen allgemein befannten Werth haben, und gleich
portheithaft und leicdht auch Fechsler - Anfialten nicht fberneh:
men Eonnen, vermag aber fhon eine fehr mafige Staats:
fduld u leiften.

Biele pflegen ald einen Bortheil dev innern Sduld eined
fanbed aud) den Umitand au befrachien, daf gwifdhen der Res
gicrung und den Siaatdgidubigern eine fefie Wereinigung ber
Sntereffen bewicft werde, und die befiehende Didnung baber
verfidrfte Biicgichaften erbalte,

Betvachten wic den Einfluf, den die Anlehens - Syfieme
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auf bie Berhdltniffe der Willer untereinander ausliben, fo darf
man jugeben, daf Ddie Leidtigbeit, die fi¢ bvem
Uebertrag von SKapitalien von cinem reidhen
fande auf ein Grmeres gewdbhren, eben fo qut, wie
jebes Mittel, das die gegenfeitige Wefriedigung der Bediifnifje
ver Wolker burdy frepen wedyfelfeitigen Austaufdy von Werthen
etleichtert , ald ein Wortheil ju betracdsten iff.

G8 ift aus biefer Reidytigeit, Kapitalien in fremben Rdn:
bern fruchtbringend angulegen, noch ein eigenes Berhaltnif ber:
vorgegangen.

Die BVerbreitung der Anlehens - Syfteme beynabe in allen
Gtaaten der civilifivten MWelt haben eine befondere Claffe unab-
bingiger Perfonen gegeiinbet. Wer in ben dffentlichen Fonbds
mebrerer, Staaten ein bebeutendbed Eigenthum befit , genieft
einer Unabhdngigleit, bie, fo fo weit fie fih auf BVermdgen
grinben fann, Fein anbered Gigenthum zu geben vermag,

®egen die furditbarften Grfthitterungen , benem gange
Sanber Preid geaeben feyn Eonnen, iff fein Privatglid gefchirbt,
va Offentliche Kalamitdt und Berderben , fie mogen von Jnnen
ober von Aufen fommen, sum Jrofte ber Menfdhheit nie ju
gleicher Seir allexvdrts einfebyren,

Man braucht diefer Sicherheit in critifchen Jeiten nicht ein:
mal grofe Opfer ju bringen, bda bad Wermdgen, welched in
dffentlichen Fonds amgelegt ift, gewdbnlidhy einen hohern Ge:
frag al bey ciner anbern BWerwendbung abwirft, und man ba:
ber fix die Gefabren, die man [Auft , allerwdrts verbiltnif:
mafig entfthddigt wid,

Die Theilnabme an ausdwdrtigen Anlehen, und der Ucher
trag von Kapitalien durh Auffauf fremder Schuldfdyeine, die
burcy bie Berfehicdenbeit bed Sindfufes, oder burch anbere Ur:
fadyen veranlafit, mit ber Cntwidelung der Anlehens - Spfteme
lebbafter geworden , erjeugen engere und ndere Werbinbungen
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swifhen ben verfchiedenen Wiifern, ald jeber andere Werkehr.
Sie tnlpfin dad Jnterefle der Bewobner frember fdnder an
bie 2Bobifabet bdes fhulvenden Staard, wund wirfen unver:
meeft ben Nationalfeindfchaften e¢ntgegen.

4

Penn nicht 3u verFennen ift, daf e FKille giedt, wo Staats:
anlehen al8 ein wolithitiges Mittel ericheinen, ves Drud vosibers
gebender auferordentlicher Laften ju milderu, bof ¢ine Hejichionoe
€taaté{duld wirflid der Indujtrie widtige Dienfie leifie, da
vielleidht, wie mancde glauben, felbi die beftehente Drds
nung der Dinge neue Bitrgfdajten echalte, und taf an bie
Werbindungen , die bder Eigennus ey Inbividuen yoiidhen ben
Nationen ber civilificten a0t erseuat, fih manies Sule
anfnipfe, und die Humanitat baturd) gewinne , fo betvadte
man audh auf ber andern Geite die grofien Wadtheile,
welche bie Auddehnung der Unlehend - Syfteme auf ven tho:
nomifthen Suffand der Wilfer und auf ihre iwedfelfeirigen
DBerhaltniffe hervorzubringen geeignet find.

Gine gute Seite, die man ber Sadbe abgewonnen,
pat faon Manche gegen biele fhr fdhlimme Seicen blind
gemadht.

Sn einer Sadhe, die wie Staatdanlehen ecinen fo mdd:
tigen Ginfluf auf das ol der BWilfer quéitben , und wo:
bey gewdhulidy dringende JInteveffen ded Augenblids gwar ge:
gen entfesnt liegende, aber oft befto grofiece Nachtheile abs
geovgen werben miffen, ift jeder Jrvthum gefdblich.

G5 hat wobl notdb Niemand gerabeu behauvtet, daf
Staatsfbulven flie eine Nation eine Wohlrhat feyen, und
bag der Staat Scpulden fontrabiven und die aufgenommencn
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i Gelber ausgeben foll, nur um dem Wolke bie Wobhlthat eines
- Staatsfduld 3u gewabren,
3n folcber Form wiirde bdie Abgefhmacttheit der Mei-
nung 3u febr in bie AUugen fallen, al8 dof fie einen Wers
theidiger fanve. @8 ift fchon genug, wenn maen nidg jebe
newe Schuld fite ein Uebel und fir dag lekite Mittel bélt,
gu tem der Staatdfchat nur in wabren Nothfdilen fine
Buflucht nebmen bdarf, um dag Woblfepn bder Staatsgefell:
. fbaft nidjt den gedften Gefahren auszufeen,

5.

. Koum ift e8 ndthig, ded Srrtbumes berjenigen u e I
wabnen, welde in ber Staatsfchuld , die von Seiten bdes !
Glaubigers als ein Activfapital erfheint, einen, ber gefdehe: -
nen Bermendbung gleichen, und der Gefelifchaft verbleibenden
AMerth exblicten,

So nothwendig diefe Berwendung audh oft feyn mag,
fo ift fie bodh in ber Negel unproductiv. Selten gefhieht
¢, baf Regierungen 3u folchen Unternchmungen, bdie dad
Kapital mit Binfen wieder erflatten, Gelber aufnehmens in
ber egel werben mit HKecht alle hervorbringenden Arbeiten
ber Privat- Indufirie fberlaffen, und was der Staat u ge-
meinnitigen Sweden, welde Werthe bervorbringen ober er:
boben , orbentlicher Meife aufwendet, wird immer durch feine
dffentlihen @innahmen gededtt, und aufierorbentliche LVermen:
bungen diefer Art werden, wenn fie pwedmdpig find, audy
bald wieber den Aufwand puciidgeben.  Bon folden UAnlehen
fann alfo bie Rede nicht feyn.

Unproductive BWerwenbungen ju Rriegsjweden, jur Def-
o M Tung einer folfpieligen Wermaltung 3u Lurus- Ausgaben und
i bergleichen, verminbern ben Sapitalfonds des Lanbdes,
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Sener Srrthum nahm obne Bweifel in ber Berwechélung |
bes Ddargelichenen Geldes mit bem Sapitale, bas tas
durc) auf die Megierung fibergetragen wurbe, feinen Urfprung.
Das Geld ward freplich nidyt vernichtet, fonbern Fehrte in bie
Girculation yurlid, und blieb ein Beftandtheil ded Reidythums
pes Zandes. Aber die TWerthe, welche bdie Regierung gegen
baé aufgenommene Geld eingetaufibt hat, wurden verjehre, und
find unmwiberbringlidh verloren. Die Activ- Kapitale dev Glhus |
biger find Peine neuen Wexthe , fondern nur trauvige und fdymerge '
pafte Grinnerungen an die vernichtetens fie follen den Darlei: ‘
bern mit infen wieber erflattet werden, aus den Elinftigen |
Seiicbten ber Arbeir und der Kapitalien bes Bolfes, und bie |
Sduldfcheine find nichts anbderes als Anweifungen auf biefe =
Frichte. Sie nehmen von bem tinftigen Grwerb bed Bolkes |
felbjt mebr binweg, alé Kapital und Jinfen befragen , eil
bie Grhebung der Abgaben, die gur Filgung verwendet werben,
und bdie Adminiftration der Staatdfduld neue, wiebeyum uns
feuchtbare, Ausgaben vevanlaffen.

6.

®pdem die Staatdanlehen Kapitalien ver:
wichten, welde Fleif und Syparfamfeit gefams=
melt haben, wirfen fie einer Dder widtigften
Urfahen, der Werbefferung Ded gefellfdaftlis
den Buftanded entgegen ©o wie ber Anfang alles
Sivilifation durdy bie Fdabiakeit ver Menfchen, SKapitalien anguz
paufen, bebingt ift , fo hingen audy alle Fortfepritte ber RNatios
nen in ibrem Woblfepn und Glide wefentlidy von ben Berdn:
berungen ab, die in ibrem Kapitaloermdgen povgehen.
Die Induftvie bedarf ber Kapitalien, um i Sufammern:
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i wirfen mit ben bienfbaren Krdjten der Natur dem Menfden

3:_-j die Weittel clined bequemern und fdonern Dafeyne 3u bereiten,

e grdfer bic Vorrarhe aller Avt find, bie und fiberliefert

werben, deffo leichter und woblifeiler Ednnen wiv newe Probucte

fhaffen. *)

S Je woblfeiler aber bie Production ihre Erieugniffe anbie-
fet . defto mebr erweitert {ich der Kreid bed abnehmenden
Publifums, **)

*) 3n einem fande, deffen BWewobner bauerhafte bequeme
Gebaude, jweEmafige Gercerbdeinrichtungen, Werk:
seuae, Mafdinen , welde die Arbeit erfeichtern und abs
Biirjen , Worratke von voben und verarbeiteten Stoffen, '
: burd) frirhbere Arbeiten verbefferten WBodven, wund alle |
Uy Betucfniffe eined juckmagigen Betriebd bes AcFerbanesd
befigen , in etnem foldhen Lande wird eine gleiche Uns
s ¥ 3abl Menfchen weit mebr Genufimittel hervorbringen, (&
alé ba, wo ber Vewchner in elenden Hitten feine
Gefunthet gefibroet fieht , wo Ausbefferunaen und
Wievererbauun, fetner Wobnungen und Wirthfbaftds
gebdude ibn anbern herverbrinaenben Arbeiten entjiehen,
we er den Mangel ywefmagiger Werkieuge durd) an-
geftrenate Arbeit erfelien, den Dienft medhanifdher Krafte
vervidten , aué Mangel an Worrdthen rober Stoffe
fetne Acbeit baufig einfiellen mufi, wo der Landmann,
um fidy feine Bebhirfniffe ju verf@affen, sum fchnellen
pfl Werbaufe feiner Erzeugniffe gendthigt , feinen Brehftand
¥ gu vermebren verbinbdect iff, u. dergleichen.

*¥) Riccardo nimme in feinem TWerfe: “Principles of

political economy amd taxation 18177 ndt an,
vafi vie Kaputaigewinnfte einen Emfluf auf ven Prei
bev Producte haben. Sayp fdeint uns aber bie Meis
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St €3 bie Hodhfle Aufgabe ded gefelichaftlidhen Wereins,
einer gedftmoglichen Jabl feiner Glicber ben qrdfitmdglichen |
Umfang von Genufimitteln ju verfdhaffen, fo wird bie Gefell=
fhaft ducd) jeve BVernichtung von Rapitalien, die ibr bad Gin=
Fommen entreiff, bad fie burch beven frudhtbare Anlage Datte
pichen Ednnen, vom ifrem Bicle entfernt. Die Anwendung der ;
RKapitalien findet allerdingd juleht in der Menge der Snduffries
ergeugniffe , weldhe die Gefellfchaft aufsunehmen im Stande iff, L
ihre Grenze; fo wie die Sahl dev Gefellfchafteglieder Duvch die |
SMaffe der Lebensmittel, welde moglicher Weife hervorgebracht |

werden fann, befbranft wird. Allein weldes Bolf hat diefe | t
Grenge errcicht? Und wo fih nody Rrdfte finben, bdie uv § U
Herbeyfdaffung ter Wedinfniffe einer unfrudtbaren Gonfumtion

0

in Thétigleit gefest werden Eomnen , da Fann man big zu jenem
Puncte noch nicyt gefommen feyn.

8

Snbem bie Anlehen durdh Bernidtung |
angehdufter MWerthe den Binsfuf erhdbhen, '
perhindern fie vorziglid bdie Berbefferung ‘
per Rage bder induftriellen und acferbauenden ‘
Claffe.

Aus ber Vermehrung dex Kapitalion in cinem Lande ent:
ftehet eine Goncurren in Der Anwendung, welde auf zweyface

nung biefes fdarfiinnigen Sdyriftftelexd in einer MNote
jur Ueberfeung jenes Werkes vom SNahre 1819 griinds |
lidh widerlegt ju baben. Jndeffen Eemmt man in Bee
jichung ouf die Nadytheile der Aniehen aud) nady ver '
Zheovie Niccardo’d ju bem nemlichen  Nefultat,
@ine ndbere Grorterung diefer Materie wiirde uns hier
ju weit flihren,
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PWeife woblthitig wirft, indem fie eine vermehrte Nadbfrage
nady Arbeit eryeugt, und daber venm Arbeitdlobn erboht, und
indem fie bie Mewinnfte aus dbem Rapital, ober den Preis,
ben man fiix bie Ueberlafjung eine Kapitald entriciten mug,
bevabfesit , und von ciner anbern Seite daber cine Herabfesung
bes Preifes ber Provucte bewirft , fo daf die BVerbefferung veg
fage der arbeitenden Glaffe nidht auf Koften ver Confumenten,
fonvern dex Rapitaliften tatt findet.

Die Woblfeilheit der Kapitalien verfchafft dem einfichtss
vollen, thatigen FMann, der feine eigenen Fonds befibt, leicht
vie ®elegenbeit, mit frembem Kapital productive Arbeiten zu
unternehmen. *)

Sntelligeny , Krvaft, Yusbauer werben velativ mehy
wertlh , wo das Kapital in feinem Preife finfe. **)

*) QObfden bad nemliche Jnbivibuum Haufig Kapitalift und
Arbeiter oder Unternebmer jugleid 1ft, fo Eann man dodh
awep verfdiedene Klaffen annehmen,

#% ) Aber ber Neiy, RKapitalien ju fammeln, wird nachlafs
fen, wenn die Kapitalgewinnfle fich mindern! €8 giebt
Wiele, weldie von eimem bepeutenden Sinfen bes Jins:
fufes Namibeile befurdten ju muffen glauben. Diefe
Furdht it webl ungegriindet; allerbings wird die Abs
nabme bed Gewinnfied von Kapitalien unter der Rlaffe
ber Kopitalreidben ein Mifbehagen erzeugen, und man
bat {don abnlide Grfabrungen wirkud gemadt, Aber
bie grofie und widtige RKlaffe der Perfonen, bie mit
ben Jdcrbeiten dev Production befdhaftigt find, wird fidh
beffer befinden, Wev Talente , Kenntniffe und Kunft:
fertigbett befist, wird bdann die hohern Gewinnfte be.
jiehen , Die fruber im Uebermanfi dem Kupitaliften jus
fislen, Jenem wivd ¢ leidees fallen, bie Kapitalien,

16
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Die Rage der Grundeigenthiimer verbefjert fich in der Re-
gel turd) bas Sinfen bes Jinsfufes.

@3 ift fhon bemerft worben, baf bie Kapitalgewinnfie
nach ber Werfchicdenheit bder Werwendungen war verfthicden
find 5 aber awifdhen den verfdhicdenen Werwenbungsarfen ein
glemlich regelmdfiges Werhaltnif befieht , bas f{icy nach der
Siderheit ber Anlagen vidtet.

Sn cinem Lande, wo ber gevdhnlide Jindfuf fechs vom
Hunbert iff, wird man ein Grundfiid, das 4 fl. extrigt, vigh
leit um 100 fl. Eaufen, wdbrend da, wo ber gewodhnlice
Rinsfuf viev ift, ein Grundjiiid von gleichem Crivag vielleicht
um ein Drittheil theurer verfauft wird.

Diefe Grhdhung ded Werths ber Lanberepen iff den ®rund=
dgenthiumern duferft vovtheitbaft.  Sie gewinnen duvch Ddie
Herabfepung des Sinsfufes den doppelten Wortheil , daf fie
st [anbwirthchaftlichen Verbefferungen oder in Unglidsfallen,
auf ibe Gigenthum nicht nue grofere Kapitalien gelichen eshal

beven er juy Erweiterung feiner WerfRdtte bedarf, felbf
gu fammetn, und wenn [ich auf diefe Aeife die Jabl
ber eigentlichen RKapitaliften vermindert, die ifre Hanbe
in ten ©djeod legend , von dem Audleiben von Kapis
tafien feben, fo ift died Fein Unglhcf fiiv die Gefells
{dhaft.

So lange bdie Menfden von ber Neigung, ihre
Geniiffe gu erweitern, beherv{ht werben, wivd ed ber
Snduftrie nie an einer amgemeffenen Aufmuntes
rung feblen, Undb mehr Kapitalien, al8 fie bedarf,
werben nicht gefammelt, und braudyen nidt gefammelt
ju werben.  Sie leidet nur, wo e§ ibr an bdiefem
Hlilfgmitiel gebricht.
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fen, fondern aush fir die Benubung der RKapitalien teniges
#u bezablen baben.

8‘

Die Staatsanlehen hHhaben einen naditheis
ligen @influg auf die Bertheilung der Gllicks:
glfer unter die ®lieder der Gefellfhaft.

Die Vertheilung der Neichthitmer eined Lanbes fcheint dep
Natur der Sache nach um fo pleichidrmiger vov ficy geben u
mitfjen, je niedriger die Rapitalgewinnfte find.  Kapitalien
und Krdfre mifjen aur Hervorbringung der Producte jufammen
witfen.  Jene {ind immer mehr oder weniger ungleich vertheilr;
biefe wobnen jedem Snbdividuum bep.  Je niedriger nun bie
Kapitalgewinnfie werden , defto verbaltnifmagig grdfier find bie
Unforiche der Induftrie, weldre cine grofie gableeiche Glafje
theilt , wdbrend bie Grfparniffe, bie aus den Gewinnffen der
Sapitalien gebilvet werden Eonnen, nue bey einer geringen 3abf
von Staatsglicern fich anbdufen.

@dion in biefer Hinficht mup die Grehobung es Sing:
fufies, die Stantsaniehen bewirfen , eine rafthere  Anfhaufung
bon Bermbgen in einzelnen Hdnden beglinftigen,

Uber nody in- einer andern Begiehung dufiert fich der Ein:
flug der lange fortgeferiten und auf einen hobhen Betrag fteigen-
den dffentlichen Anieben, $Hobe Sinfen vermehren den Neig
dur Kapitalanbdufung, Durth Staatsanlehen wird baber be-
wirlt, daf mehr Rapitalien gefammelt werden , alg ohne bies
fen Reiy angehduft worven whren. Die in die Anlehenécaffe
geflofienen werden 3war wieder vernichtef, aber ber Rapitalift
erhalt bafily eine Unweifung auf die Fritdte der Hvbeiten unb'
Kapitalien fammelicher Staatdgliever, bie wim bas Saypital
ber Jinfen, bie fie durd) Stoyern aufbringen milffen, drmer
werden,

16 *
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ey dem matilichen Gange ber Dinge wird bad Ucber: | g,
gewidit, bad bey wadyfender Sndufivie grofe RKapitalien bes h
baupten, durch, Die mit der Anbdufung der Reichthlumer und "
ber junehmenden Sdwierigheit , Anlogéplite u finben , gltis | W
dhen Sdyitt  Haltende Verminderung bes Sapitalgerinnfics, "
gefhwdadt,  Fortgefelste Staatdanlchen beben aber Diefed, i
aud ber MNatur bder Dinge entfypringende wobitbatige | f.
SHindernif einer fortfcpreitenden Bermebrung dee Reidptbitmer |y
in cinjelnen Handen auf, indem fie ben Sinsfug ehohen, |
unb bem Rapitalifien neue Anlagdplde verfdaffen. ¢

Ofne die Gelegenbeit, weldpe Offentlicdye Unlehen bem ‘ §
Rapitaleeichthum gur Anbaufung feiner Gewinnfte davbietet, ‘ 4

4 wiirve bie neuere Seit nicht fo viele Bepfpicle coloffaler
Privatreichthiimer aufftellen, mit denen bie Lage Dev untersn |
Woltsclaffen in grellem Gontrafte fiebt. "
|
9. f
| 3
Anwadfende Staatsfdulden bewirfen, b | ¢

fort{dreitend immey ein grdferver ZTheil bed
Nationaleinfommens von bem indbuftridfen und
fleifigen Theile per Gefelifdaft auf den Turu:
tidfen und mifigen Theil hibergetragen witd J]

@5 wird fich bey den Fovtfchritten dee Snbufivie zwat
jmmer eine mehy , oder minber bedeutende Anzabl von Snbis
vidbuen finden , weldhe bie angehduften Feichte ihrer HArbeiten
und  Sapitatien andern untemehmenden Pevfonen gegen eine !

*) Dbwehl der Staatsgldubiger jugleid Unternehmer nfige
fider Arbeiten fepn Eann, fo loffen fidy Bepde Cigerw
{doften getrennt benken,
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erglitung anbieten. Allein diefe Vergfitung wird aus den
@ewinnfien bezablt, welde bie Werwendung ifrer vargelies
benen RKapitalien dem Sculbner abwerfen. Das Kapital,
weldied in Ddie offentlihe Kaffe flof, wirft aber Feine Ge-
winnfte mebhr ab. E3 ift fiur dbie Nation veryehet 5 ben Ge=
o ) trag, ben e bey nugbringender Anwendung batte einbringen
b Bonnen, erhalt ver Staatdgldubiger aud bem, burch ein ane
G deres Kapital gewonnenen Einfommen ber Staatsglieder.
' Abgefehen von biefem Unterfihiede , ber jwifchen dem
Gtaats: und Privatgliubiger Staat findet, fo witd auf jeben
§all bie Bahl ber Perfonen, die von den Sinfen ausgeliehes
ner Kapitalien leben, burch Staafdanlehen vermefhrt.
Das Yusleiben an Privaten iff mit grofen Schrierigheis |
it ten verfniipft , und finbet eine Grenze, wo 8 an Gelegenhpeit f
aur frudhtbaren Unlage gebricht.  Auf bie ndmliche Weife , wie
offentliche Unlehen bad Hindernif Gberwinden, welched der forts
fdreitenben Anhaufung von Kapitalien in eingelnen Handen die

Natur der Dinge entgegen feht, bewitten fie audh, baf bie /
. Glaffe ber Glaubiger jablveicher, und ihr Cinfommen von Ka-
4l pitalien immer grofer with.
! 10.
it

ik JInbem Hodhanwadifende Staatdfdhulden eine
o) ungemeffene Anhdufung bder Aet von Eigen:
; thum, weldhes in Sffentiichen Papieren befteht,
mdglid maden, erfdaffen fie ein WerFjeug 3u
ciner ungeregelten Speculation; wodursh bdée na-
tivlibe ®ang bdes DHandels geftbrt, und, auf mannigfal tige
Beife, Stodung, BWerwiveung und Unorbnung in der Givcula:
tion und auf bem Marfte Hervorgebradht werden Ednnen.

Rein anberes Cigenthum, bas eine, irgend einen €rtvag gewdh:
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BLB BADISCHE ::.
LANDESBIBLIOTHEK BadenWiirttemberg



LANDESBIBLIOTHEK

- YHE --

venbe Anwendung gefunden , Fann fo leicht puriigesogen, fei:
ned fo fomell gegen anbdere Werthe umgefipt werden, alé
Gtaatépapiere. Wer Millionen in den Offentlichen Fonds befitst,
vermag jeden Augenblic iiber ungebeure Summen ju Difponi:
ven,  ®icfe Leidhtigheit, gebundene Kayitalien wieder flitfig
3u machen, gewdbrt dem grofien Reithum ein neues Mittel,
ungeheure Gewinnfie ju haufen, indem man die Kapitalien
fcbnell babin fibextrdgt, wo fie einen bohern Grfrag abuwerfen
verfprechen.

Wian benubt bdiefes Mittel , um fih pldalich einjelner
Bweige bed Hanveld ju bemdchtigen.  Der Nacofrage fept man
Suriidbaltung entgegen, big vag wadfende Bebiwfnif bie
Preife floigert, uad bie Abnehmer bem Kapitalifternt jinsbav
madt.

PRcnn bdied oft gelingt, fo mifigilict oudy bisweilen bie
Unternehmung , und bdann theilt den Schabden der vedliche, feiz
fen rubigen Gang gebenve Kaufmann mit bem wagenben Spes
arlanten.  Die natinlibe Wickung foldher Oypevationen find
Mifitrauen und Unficberheit in ®efchaften, wovon wiebexum b
grofie Neichthum Nuisen jicht,

Penn mehreve Perfonen in Gefellichaft treten, bie libes
ein grefics bewegliched und leicht umfesbares eigened, und bon
anberr , an ®efchdften nitht theilnehmenden, RKapitatiffen ihnen
anvertrautes BVevmdgen verfiigen Eonnen 3 fo iff o8 ihnen ein
feithtes, auf bem gangen Marfte, ben fie mit bem Binfilichen
Nepe mannigfaltiger Operatignen fberzichen, jebe belicbige Be=
wegung auf dem @eld = und RKapitalmarfte hervorjubringen,
burdh  Anbdufen und Surlidyichen von Fouds durd Crebitges
fbafte, die im ndmlichen Moment, an verfdhiedenen
Plagen ju dem gleien Swede gemadt werden, und been
gleichzeitiged Bufommenwirfen an bem cingelnen Plagse  daber
unbeEannt bleiben muf, oder durdy anveve Mittel, So beherrfiht
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man ben Digeont und mebr nod bden Wechfeleurd von einem
Diate 3um anbern, und bie Sdnelligeit bex Oyperationen wird
mddtig unteefiist durd) den Befis von Staatdpapieren , bie
man verdufert ober verpfanbdet, und die auf foldye Weife als
ein Mitrel, bedeutende Fonds in Citrag 3u feben, und dem,
nady jeden Augenblid bifponibel su maden, fehr willfoms
men findb.
Wie ber Handel mit Staatdpapieren blufig nidt als
blofes Mittel gebraudht wird, Kapitalien, die man anderwdets
gu verwenden feine Gelegenbeit hat, in den dffentlichen Fonds
angulegert, ober wenn man eine folche Gelegenbeit findet, dies
felben berausguzichen, fondern vielmehr oft in ein Spiel auss
artete, bas auf bad wabrfdeinliche Fallen ober Steigen ber !
Sonds und auf das Gelingen Finftliher Operationen berechnet f
with, bdie man ju diefem Swede unternimmt, bief:3 Haben f
wir fhon mehrmals ;u bemerfen die Gelegenhieit gehabe.
TWenn der nachtheilige Cinfluf , den folthe Glicdsfpicle auf
bje Moralitdt ausiiben, fich auf die Bewohner grofier Haupt: /
und Hanvelsftidte befhrdnkt, fo firplt der allgemeine Berbehy
bie Folgen fbertricbener Speculationen auf boppelte TWeife, ina
bem in den Fall unvorfichtiger Speculanten biufig andere Pees
fonen hineingesogen werben, und indem jenes verderBliche Spiel
bedeutende GelbFapitalicn feffelt, bie ber ordentliche regelmde
fiige Berbehr entbehren mugp.

II.

Dhne von Seiten ber Gldubiger fir bdie
beftehende Drdbnung meber Bilrgfdaften ju ges
ben, alé fberhaupt ber Befity jebes EGigens
thums gewdbret, ift bad Anwadfen der Staatss
fdhuld mit grofen Nadtheilen fitx die innece
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fage bes Banbes und fitr die Verwaltung vevs
Enupft.

FRenn bag Eigentbum eine Garantic ift, fo leiftet ¢ in
picfer Bezichung feinen Dienft, ¢ mag fih in diefen oder
jenen $Hdanden befinden , in viefem ober jenem Mevthe befteben.
Die Grfahrung lehrt, dap in Beiren der Anarchie, und ber Bers
wirrung Feine vt von Gigenthum gefibert, und jeder
Reichthum Gedrot ift.  TWolite man aber auch annebmen, vaf
bie Necvte bey Startdgliubiger am meiften unfer inneren poli:
ifhen Stirmen betrobt feven , fo varf man nicht fberfebin,
bai bem [¢bhaften [ntereffe der ®iubiqer dag Gefubl hed
Diudes entgegen wirkt, Dden bie sablreichern Sduibner dev
Staatéfaffe, bey wadfendbem Bevurfniffe fitr bie LWerzinfung der
Staatéichulden, empfinden.  Je mebr aber die Sdyulvenlaft ans
wadit, befio befdwerlicher werden, abgefeben von bex ®rofie
2e8 Beviiefniffes, vie Mittel, vaffelbe su befricdigen. Die
SBerwaltung wird immer vermwidelter, Unterfbleife aller Art
fobwieriger 3u verbliten, die Befbrinfuny, welhe die Beroiels
faltigung der Steuern herbeyflbyt , unertraglicher.

12.

Die Anlehensfofteme fhwdiden dben natites
lichen TWiverftand, Dden unfrudtbare Staatsds
auggaben, beym Mangel piefes Hulfsmittelsd
finben wirden, und find in diefer Hinfidt aud
geeignet, einen verberblidhen Ginfluf auf vie
Berhaltniffe der Volfer unteveinander auss
guliben.

Dad Befiihl ber Eatbehrungen, weldhe bdie Berwendung
eined grofiern ober geringern Theild bded Nationaleinfommensd
su unfrudbtbaren Ausgaben den Staatoglicdexn auflegt, wid
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nadh bem ndmlichen Berbdltniffe gemildert, bad ywifden diefem
Aufroand und den Jinfen bed bieju entlehnten Kapitals befieht.
MWenn eine BVerwaltung aud nodh fo fpavfam ift, fo liegt 5 in
per menfdlichen Natur, daf die Sorgfalt, jeve nidt von bex
Gerechrigleit , oder dem Offentlichen Nuben und Anftande ge:
botene Ausqabe 3u vermeiven, in gleibem Gradbe er{thlafft,
als bie Nachtheile eines Mangeld an umfihtiger Sparfambeit
minber fithlbar und auffallend werben.
Der Sorglofigheit der BVerwaltung Fommt aber die Ges
neigtheit der Kapitaliften , um hohe Procente ju leihen, locfend
entgegen, und ba ein nur mdfiger, almdblicher Buwads an
Steuern, welde die Berginfung exfordert, Eeinen ploklichen, unges
wobnten Dreud verurfadt, fo fdleichen fich gevabe unter aufers
orbentlichen Umftanden, welde dburd) nofhwendige, unabwend: _
bave Audgaben , bdie fie bherbepflihren , im Algemeinen bas /
©yftem der UAnleihen vechtfertigen, audy am (eiditeflen mannigs
faltige Mifbrauche in der Berwalfung ein.
Auf bie Werhdltnifje der Whiker 3u einanber , drobt bdie
Reichtigleit, womit bev Druc grofer Ausgaben, im Augens ¥
bliE, ba fie gefcheben, fo febr gemildert werben fann, einen
verberblidhen Ginfluf audzuliben , indem fie den Leivenfhaften,
welche die Bolker entyweven , ein gewaltiges Gegengewidht raus
ben. Nationalciferfucht und Feindfcbaft, welde Kriege entiin:
ben, witden fich oft fdhnell abPithlen, wenn der Aufrand,
ben fie ecfordern , pidslich oud dem Cinfommen der Stoats-
glieder aufgebracht werden mifite, und fein Fheil durd) den
anbern gejwungen wiitde , burdh unnatiliche Steigerung bee
frdfte, die Quelle eined Einftigen Einfommens au verfiopfen.
enn bdie Anlebensfofteme , gleid ber Crfindung bes
Sdyiefpulvers, tas Uebergewiche civilififer, und in der Ent-
widelung ber Inbduffvie weit vorangefdrittener BVdlber verftirs
en, fo bienen fie aud) dagu, ein Motiv ju friedfertigen Gefina
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nungen ber Wilfer u unterdriden, und bie Kampfe ber Natio:
nen baufiger und bartnddiger su machen, wdhrend bie, feit
Sabrbunderten inniger und Iebhafter geworbenen Berkehrdver:
bindbungen wifdhen allen fdndern ber civilifivten TWelt, bie
Sriegdluft 3u mapigen geeignet wdren.
Dies it unfere Anficht ber den Einfluf der Anlehens:
©yfteme auf den BSPonomifthen und polififhen uftand ber
Wolter. €8 verhlt fich bamit , wie mit fo mandien andern
Hilfemitteln, welche der Sufiand der Gefellithaft in die Hinve ‘
ber Negicrungen gelegt hat, €S gidt einen guten unb gweds |
mdfigen, und cinen dad gevebte Maaf iberfhreitenden Ge: -
brauch, Eeider find aber bie Werbdltniffe bier von ber At ‘
baf die cine Megierung bey dem beften Iillen und Per ridhtigs |
A flen Anficht duech bdie Mafregeln ber andern babin gerif:
fen wird, |
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