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I.

@i: Grfiheinungen, welde bdie im Jahre 1816 begonnenen
Masregeln der dftreidifhen Regiecvung auf dem Geld: und Kas
pitalmarfte hervorbraditen, find fo merBroiirdig, wund wurben
fo verfchieden, bisweilen fo fonberbay beurtheilt, dag eine ndbere
Betradytung derfelben nidyt uninteceffant feyn mddte,

Wiv miffen auf einige Thatfaden suriicPommen,

Sm UAnfang bes Fahts 1816 nahm man die Maife des
umlaufenben Papiers ju 650 Millionen Gulden an.

Damalé wurbe gerade dbas Anlehen von 50 Millionen in
Papiergeld vollzogen.

Di¢ Wienermabhrung ftand gegen Metallgeld 3u 360 bis
370, unb dba man fir 100 fl. in bdiefem veprecivten Papier
eine Mente von 25 fl. in Gonventionsmitnge erbiclt, fo galt ein
i 5pCe bevechnetes RNominalfapital von 100 fl., obngefape
§5 fl. 4
il
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Der 3insfup war cinlabend, und ¢ gingen aus Holland

und anbern Platien bedeutente Summen nady Wien Fum Rufs E
fauf von Papicrgeld, bas man in ten neuen Fonbs anlegte. b
Am 9. Mixy wurde bad Aniehen aefdlofien.  Man e
wartere Masregeln ver Regierung, welde bie Berbejjerung der 1
Geldciveulation gum Swede hatten. ]
Die Ungewifbeit, in ber man diber die Befdaffenbeit dies Iy
fex Dperationen fowobl, als Sbex ben Sermin, ba fie beginnen 9
follten, fchwebte, brachte unter Ginwirfung bes TWechfeloured
mancerlcy Schwanfungen heroor. *) |
Sm Ganzen verbefjerte fich die Wienerrwabrung aber vom ]f

21, Februar bis jum 20. May von 367 auf 341 und Ddie 3u a
21 Proc. in Metallgeld verjinéliden Obligationen fliegen o 2
febe, Paf cine Rente von 5 fl. obngefdbe 68 fl. galt.

Sn bem am 4. Suny befannt gemadbten Finanjpatente
bot nun die Regierung fir 140 fl.in Papier, bas gur Bers
tilgung beftimmt war, 4o fl. in Bantnoten ober baarem @elb,
unb cine Rente von 1 fl. an.

*) fWienerwdbrung gegen  Preid einer Rente veR 5fl. in
160 fl. in Conventions pen neuen 23 pCt, tragenden

minge Obligationen

21ten Februar 341 —
1. Mg 350 e
b. — 330 -_

10, — 342 62

27. — 327 67 bis 68
3. Ill’l’lﬂ 338 —r
4, Thap 359 -

18, bis 20, Mai 341 b8

bd 343
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By ber Bant Fonnte man gegen Darlegung von 2000 fl.
in Payier nur 200 fl. in Conventionsmiinge eine Netie erbalten,
beren Werth von den Wanfgewinnfien abbieng.

Nun verbefferte fich der Curd bes Papiergeldes bis jum
1. July, dem Tage, dba der Wolzug begann, in cinem tafthen
Berbditnifje.  Dagegen ftieg der Sinfuf anfanglich,*) fiel aber
von ber Mitte bes Juny an, fortfdreitend mit Berbefjerung des
Papiers. **)

Beym Beginnen der Operationen, in den efen Tagen
bed July, da die Wienerwdhrung ihren beffen Stand erreiche
batte, fchien die Abnabme der MBWanfactien ben Boraug u ge-
winnen und am 3. glaubte man in 14 Jagen ro,000 Actien
abjufeten. A(5 aber bie Wienerwdbrung fidy wieder verfchlim=

| *) Wienerwibrung Preid einer Mente von 5 ff,
vem 18. bis in Metallgeld,
26, May 341 — 343 68
4 4. Suny 305 62,8,
5, — 309 — 318 59
7. — 280 60
8, — 391 575

An diefem Fage Faufte man 1 Procent tragenbe Sdyeine
auf Lieferung ju 113 fl, oder 5 fl. in diefem Papiee ju

572,
#%) MWienerwibhrung Preis einer Rente von 5,
- in ben 1 Procent tragenden
neuen Papierven,

am 8, Suny 291, 571

- 15, — 272, 70

i — 19. — 269, 70

-— 26, — 201, %%

— 1, Suly 249, 82z

—_— 2, == 247, 85,
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merte, nabm bie Audwedhdhung bed Papiers gegen Banfnoten .

und 1 Procent tragenve Scieine ¢inen um fo rafbern Gang, h.h

je mehr bie Werfchlechterung pes Gurfed zunahm; und ey Ab: b

fa ber Vanfactien ftoctte. :

~ Die ausaeaehenen Noten frrdmten wt‘@inmtdyslungﬁcaffc f
g€, Man mufite jur Yuewedalung grdferer Summen Fers

mine feben, unb bie Ginldfung deé Paviergelbes gegen 1 Procent iy
tragende Scheine und Paninoten, je¢ fir eine Partyie, auf fin

Marimum befjbranten. "

Sulett mugte im Anfang bes Augufts bie gamje Ope: §

vation eingeftelit werden und nun fant vaé Papiergeld *) auf !

ben frlihern Unwerth juviid, und der Binsfufi flieg auf Die vo: :

vige Hdhe und nodh hidher. :”"

{

2. 1

ff

Man faat ey bicfen auf den eefien Anblicd {ibervafdhene "

ben Erfheinungen: &

Rober viifrte bee fdnele Wechfel im ginafufi? | 5

gRarum gab man nur augendlidlicy ben Ravitaleinlagen |

Procent tide | &

in bie Bant ben Worzug vor der Grwerbung dex 1

genden Seheine?
FWaum vermebrte fid bey dem Fortgang pe3 Gefdh

ber Andrang Der Pexfonen, welhe Papiergeld gegen Fioten

s |

——

*) Wienermibrung. Stente von 5 fl.

am 2. Suly 1816 247 85

I R L 75

— e e e 1276 70%

—_3f. — — 284 70

— &, Dejember 335 531%
Micdrigher Stand im

Anf. 0ed Jahes 1817 400 50, 48 fablt A7.
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und zindtragende Sdieine audwedhfeln. wollten, warum nabhm
baber mit ber BVermehrung der Sculd bie Neigung um Days
leihen 3u?

9Wie Fonnte bad Papier auf feinen frlthern Werth jurlic:
finfen, nadtem eine bebeutende Summe eingeldét war?

Gewdhnlic) febt man alle foldye Schwanfungen auf RNech-
nung ber Agiotage.

Momentane Verdnbderungen vermdgen die Birfenfpeculans
ten allerbingd hervorjubringen , aber im Gangen wnd Durdh{chnite
genommen, Ednnen fie ben nativliden Gang der Dinge nidt
beberrfdhen.

Wir glauben, baf die Saden, einjelne, irveguldre, durd
Pinftliche Mittel bewirfte, Spriinge abgeredynet, nicht anberd
fommen Eonnfen.

Gin mafiges Fallen ded Binsfufies von den, in ben
dffentliden Fondd angelegten, Kapitalien war nach der Beenbi:
gung bed Unlehbend von go Millionen ald ein gerodhnliched
Greignif 3u evwarten, Das fehr bebeutenbe Sinfen bed
Binsfufied hing aber mit ber Verbefferung dber Wienermdhrung
sufammen, welde das Mefultat anfanglich der ervarteten, fpds
ter ber beEannt gemachten, und jum Bolljug gefommenen Fis
nanymasregein war.  MWenn, bey der fortfhreitenven Verbeffes
rung ded Papiergelded im Juny, der Preis der, in Metallgeld
gablbaven Menten, anfinglidy um einige Peocente fiel, fo modyte
bie natirlide irfung der auf dbem Geldbmarfte eingetretencn
Beranberungen, durd) die augenbliclidhe SurliFhaltung der Ka-
pitaliffen, wie e8 in folchen Krifen gewdhnlich gefchicht, etwasd
aufgebalfen worben feyn.  Deffo vafdher war aber die Bewe:
gung, welde in ber erflen Wodje nach) Belanntmadung bder
Regierungdmasdregeln eintrat,

Wenn man den Werth, weldyen dad innere Bediirfnif
an Givculationsmitteln bem Papiergeld gab; nady deni Curfe
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von 350 annimmt, fo verfah bad umlaufente Papier ben Dienft
von 185 Millionen SGulven Metallgeld, Nachdent nun die Re:
gierung fiir 140 fl. in Papier 4o fl. basres ®eld und 1 Nente
pon cinem Gulven anbot, fo mufte bag Papier nothwendiger:
weife wenigftens auf 274 fidh verbzfjoan, wenn der Pueis ver
Sente von 1 fl. wie am Schiuffe des Anlehens von 50 Millio:
nen, aud nur 11 fl. war

Dicfe BVerbefjrrung wirfte, gleidy einer veellen Bermebh:
rung bes circulivenven Mediums um 51 Millionen in Metallz
geld, weldyes nach vem Gurfe von 274 ohngefdhe 140 Milio:
nen Payiergeld gleichfam. :

Dic plokliche Anbdufung von Werthen in den Hinben ber
Papiergeldinbaber mufite sine grofe Neigung jum Derleiben er:
jeugen, beren nothrendiges Refultat das Fallen des Jinsfufed
ober dad Steigen ded Preifed ter NRenten war.

Da bie Regierung den Papierpreid der Renten burdh bie
Ginldfungébebingungen firut batte, fo hing det Metalypreid bed
DPapiers wicderum von dbem Jindfuf ab.

Wer 7000 fl. Vapier brachte, exbielt 2800 . in Eilbex
und 4200 fl. in 1 Procent fragenden Scheinen.  Jine 2800 fl.
fonnte e wieder jum Anfauf von Papicrgeld verwender, und
mit bex Summe, bie er filr 7 ded erfauften Papierd erbielt,
auf biefe Teife fortfabren, fo baf fity der Silberyreis ded Do
piergelded lediglich nach dem Preife der Renten b, i. nach bem
momentanen Sinéfuff riditete.

Ym erften Augenblid, als die Madregel jum Bol
g tam, mufite, da die Summe bex bifponiteln, tinfilich ers
aeugten, Rapitalien am grdften war, den Sinéfuf am niedrig:
fien, und die Wienerwdbhrung alfo am portheilhaftefien fiehen. -

*) M. {. die erfie Abtheitung Kap, 2. ABf. 4. ©. 171, b
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DBey ber Fortfesung der Opevationen und fo
wie allmaplig die Renten in grdfern Summen auf den Markt
Bamen, mupte beven Preis fallen; die Meigung, dad Dapier
gegen 1 Procent tragende Scheine ausduwechfeln, Fonnte aber
nitht friber nachlaffen, aid bis daffelbe fo weit verminbert war,
daf der Preis, ben ihm vas Wediiefnif ber Circulation beylegte,
bober ftand, als ber MWerth, den die Negicrung bey der Gintd:
fung bagegen gab.

Diefer Fall fonnte nie cintreten, weil bie Regierung an
baarem Gelde fdhon fo viel bejablte, daf ber Gurd *) nidt un-
tev ben €tanbd herunter gehen Fonnte, ben et behanptet batte,
als die neuen Masregeln und die bavon verbreiteten Geriichte
nod) nicdht gu wirfen angefangen batten.  Auffer der baaren
40 fl. erbielt man aber nodh, je fir 140 fl. in Papier cine
Rente, die unter ein Minimum von 10 bis 11 fl. nict fallen
Fonnte, obne bie Kapitalien bes Auslanded fchnell und in ftavfem
Berhaltnif anzuziehen,

Die Berminderung des Papier8 vermodhte den MWerth defs
felben al8 Givculationdmittel nicht au erbdbhen, weil an
bic Stelle bed vernichteten ein der Wirfung nach gany gleicher
Betrag vor Metallgeld oder BWanknoten fvat, **)

RKap. 3, AGf. 4. &, 188; {iberhaupt fiber biefen Gegen:
ftand bas gange 2. u. 3. Kapitel,

#) Nadh dem BVerhiltnif von: 40 fl. baaved @eld zu 140 fI,
in Papier war der Curd ju 350 ju berehnen. So fdhledht
ober nod) {dledhter ftand er vor der Reit, ald die Crmars
tung dev neuen Finanymadregeln ihu ju beffern anfteng.

¥) Nemlidy fiie 140 f, Papier 40 fl, in Geld, b, i. derfelbe
Werth, von bem wir angenommen Haben, bafi ibn. ber

Dedarf an  Civoulationsmitteln bem  Papier bepgelegt
batte,
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PWerin: audh der Grfots nicht vollfidndig geroefen, ja ‘wenn
gor Peine effective Wermehrung bes baaren Geldes durch frembe
Suflfifje und turdy bas Sufiddmen mifig gelegener baarer Gild-
vorrthe ouf bem dfiveicbiften Gielomarfre flatt gefunden bifte,
fo fonnte fefbft in diefem Falle ter Werth, den basé Beviiefnifi
ber Girculation dem Papier nach deffrn Berminderung beylegte,
nur febr fodt fiber den Preis ficigen, ben die Regierung, felbft
bey dem niedrigiten Werthe der Kenten, duvd ifjre Bebingungen
gefest batte. Benn die Rente von 1 fl. nur 11 fl. galt, mufite
fio nemlich biefer von der Megierung fefigeferte Preis bed Pa:
piergeldes, mie wir gefeb:n baben, auf 274 fellen. Dadurdh
befand fich ver Gelomar®t, der bey dem Gurs ven 350 bem
SHediefni§ ter Girculation gewadfn war, um obngefibr 140
SRiiionen Papitrgeld idecladen, Ddie vorberfamfl hinweggefhafft
yoerden mufiten, ehe jene Preife fjidh ins Gleicdigewidht ftellen Fonn:
ten. Fun it man aber Ecineswegd beredttigt, anjunebmen,
baf bie Regierung dag Metallgeld, bas fie gegen Papier aus:
wechfelte, Dber innern Girculation entjegen gebabt. Wielmehr
ift ¢ Zbatfadbe, vaf euswdrtige Suflific flatt gefunben, und
obne Bermebrung der Woredthe an Metallmiinien burfte man
bas Gelingen weber der cinen nody ber anvern der beyben Dpe:
rafionen erwarten.

Aus diefen Grinben founte alfo bie Reigung gur Aus:
wethslung nickt abnehmen, fie mufite felbf nod wadfm, nads
dem bie Maffe der, auf ben Martt gebrachten, Remten ber X
Procent tragenden Scheine ben Jindfuf war berabgefest, bie
Beforanif, bie Ginldfmg mddte cingefilt werben, den Priis
ves Dapiers aber in cinem fidelern Berhdltniffe vermindert patte.*)

*) Die Maffe der difpenibeln Kapitation , weldde purdd bie
Finanymafregeln in bie Hambe div wiwgml-aﬁger ges
legt worbem , war jum Zheil abjexbict, jum Soeil durd
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WE Wenn audh eine folhe Furcht nicht eingetreten wire, fo war
ot bennodh su ermarten, daf alles Papiergeld aur Auiwechslung

gebradbt werde; denn warnun follte man daffelbe yuitidhalten?
Py A5 Girculationmittel ward e8 burdy das von der Regierung
g bafite gegebene baare eld volltdndig erfelt, und bie
o i Rente von 1 Vrocent war ald eine fir die Einldfing be:
wiliigte Pramie angufehen. Nue dann, mwenn man vorausds
i~ fetite, baf die NRegierung den Einldiungspreis noch erbdhen
werde, wittbe man gezaudert haben. Fir eine folde Annahme
war aber fein Srund vorhanven,

3.

Offenbar hatte man auf ecinen rafden Abfas der Bank:

Actien und auf eine Prdftige Unterftiibung ducch diefe Anftalt
geredynet,
o Wire biefe Worausfesung eingefroffen, fo hitte die Sache
: gewif audh eine andere Wendung genommen; da durdh die
Giriinditng ber Wanf einer Papiermaffe von roo MNillionen
Gulven ein Abflug erdffnet war, wofie der Circulation bdes
Eanves fein Grfas geboten wurbe.

Yllein Fonnte bas Publifum geneigt feyn, der Crmwerbung
von Bankactien den Vorzug su geben? oder war die Aus:
wehlung des Papiers gegen 1 Procent tragende Renten:
Sdyeine vortheilhafter 2 \

die Rudwirfung, welde dad Sinken ber Rentenpreife auf
den Papierpreis -aufierte, verminbert, aber da bie Furdre
i vor ber Einftellung bder Yuswedydlung den Papierpreis
unter ben, durd) die Auswed)dlungsbedingungen feftaes
fesren, Preig hevunterdriicfre, fo mufite ber augenblicks
Tidy gu evwartendbe Gewinn ein aligemeines Herbeyftrbmen
bes Papiers jur Folge haben.

B BADISCHE -
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Die Actie betrug 2009 fl. in Papier und 200 fl. in Silber.
Dic Vant erbiclt je fiix 100 fl. Papiergeld cine Rente von
2z Procent. Wenn man bie Mbrigen WVortheile, teldie bie
$Banfltatuten und andece von bder Hegierung dbernommene
Werpflihtungen gu bringen vexfprachen, biy Seite fulst, fo
fiehet man, daf die Fragen, ob e3 vorheilhafter war, 140 fl
Papiergeld gegen go fl. in Metallmiinge und eine Fente von
cinem Gulden einjuwechfeln , ober die gleihe Summe Papir:
geloes gegen eine Rente von 33 I bey der Banf anjulegen,
pon bem Sindfufe der, in ben Offentiichen Fonds angelegten,
Kepitalien abbing. War cine Rente von 5 fl. mue 55 fl. werlh,
fo exbielt man bey jener Auswedslung effictiv 51 fl. unbd i
cine gleide Summe bey der Banf nur 38 fl. Man erhielt
bort 52 fl. und bier 42 fl. wenn die 5 Procent fragenden
Fonbd auf 60 ftanten.

So wie der Sinsfuf jwifdyen 6. und G fland OO
bie, 5 Procent tragenden Fonds auf 79 bis 80 fliegen, fo
war e8 gleidhgiiitig, ob man dicfen oder jenen IWed einfcyiug,
und erft bann, wenn ber Sinéfufi opngefabr O+ ober nodh
niebriger war, mufte man entfhieben der Berwerdung bes
Papiere jue Grwerbung von Bankactien den Borug geben.

Als, wie durdh einen Sauberfd)lag, bad Papicrgeld emen
bibern TBexth evbielt, und bie Wefier bed Papiergel™d finfi:
lich gebiloete Geldfapitalien in ihren Hanben angebduft faben,
weldhe bag BWedfrfnif bder Givculation uberfbvitten, WAL (4]
febr natixlidy, baf ber Sinsfuf augenblidlid durd bie,
auf bem Marfte fhroebenben, bigponibeln RKayitalien gfbfi“ﬂ
wurbe, Aber ba leicht begreiflich Fein Suwadys von reellen
Werthen flatt gefunden, fo fonnfe der Jinéjuf eud nigyt auf
bie Dauer von diefem Greignif officirt werden. In jenem
Mowment, b. i, als bie 1 Procent fragenben Sheine 16 und
17 fl. galten, trat wirblicy eine vajcpe Madfrage nady Astied
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ein, und wie oben bemerft ward, glautte man in ben ecfien
Jagen be8 Julp allgemein, Ddaf in Burjer Frift eine bedeus
tenbe Angabl vwerfbloffen fepn wicte. A8 aber ber evlo
Abflup von Ddifponibeln Werthen ftatt gefunden, mufte ver
Binsfuf wiever fieigen.

@3 ift wabr, bdie in ber Want angelegten RKapitalien
brachten nod) anbdeve Bortheile.  Die Privilegien diefer An-
ftalt ficoerten bey Der weifen Benutung bed Papiercredits den
Begug hoberer Jinfen von dem Bantfapitale, und die Renten,
welche von ber Negierung fiir bas, von ber VWanf aufgelie:
ferte Papier angewiefen wurben, follten nadhy bem Fufe von
100 fl. Kapital fir 5 fl.” Renten uricgesabit werden, und
ben 3u bibern Binfen nutbaren Wanffonds vevuehren, wibs
tend, die 1 Procent tragenden Sdeine nadh dem Curfe des
Plates puriicPgefauft ju werben, beffimmt waren.

Alein das5 WBanfvermdgen, bad in ber erflen Jeit jum
HBeginnen ver Gefdhdfte difponibel wurde, war im BVerhdltnif
su dbem Darlehin an die NRegievung febr unbebeutend, *) und

*) Das Berbaltnif war wie 1:5, wenn man dag Anlehens
Capital fire voll annimmt, da die Einlage anfanglic 200 fl.
Metallmiinge und 2000 fi. Papier berrug und fitr lebtere
ein Kapital von 1000 fl. in Conventionsminge gut ges
fdricben wurde. Der Gewinn Fonnte entfiehen , wenn
bie BVant mehr Jettel ausgab, ald ibr baarer Fonds bes

trug. Hatte fie 3 B, flatr 2 Millicnen , bie fie in ber

Caffe batte, 3 YRillionen gegen bintinglide Sicherheit

son Seiten der Treditnehmer hinaudgegeben, fo batte fie

bey einem Didcont von 6 Procent ihr BVermbgen auf Y

Procent gebradyt,  Der bejondere Gewinn, ven fie auf

200 fi, Wermigen mit b fl. gemadyt hatee, mwive aber auf

bie gange Einlage ju repastiven. Timmt man den Curs
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ben Gewinn, den die BVanf aud der Wenusbung ifred Crebits
Lermbdaens  ziehen Fonnte , Ddurfte man gegen ben Jeify dee
boben Sinfen, welde bie, in ben Offentlichen Fonds angeleg:
tin Rapitalien damals ellerwdrtd abwarfen, Faum in Anjdleg
bringen,

Dec andere BWortheil, ben bdie Suviidrahlung ber von
ber Nogierung gegen bie Banf contrabivten Sculd, nad dem
angegsbenen Masflabe tu gemdbren verfprach, wurbe griftens
theilé burdy die Betrachting aufgewopen, bdef auch dex Cuid
der Etautipapice bey der Fortbauer bes Fricdens, fich heben
und ceine “Rente von 5 fl. auf 7o bis So unbd ulett felbft
auf Pari fleigen werde.  Dann ftand die jdhriice Tilgungequote
mit 200,000 fl. 3u dem SehuldFapital von 50 Millionen Sils
berwerth , in cinem fo nicdrigen Berhdltmiffe, und der 3u hof:
fenbe Gewinn war bdaburch fo weit in bie Sufunft hinausges
tidt, bdaf er den Bortheilen nidit gleidfam, weldve die Auss
wecb8lung bes Papiers gegen baares Geld in einem um fo fides
fern Berhiltnif gewdbrte, je mebe fih der Preis dex dftveichiz

bed Paviers ju 274 an, fo wurbe der Werth erner Actie
nady der urfpringlidhen Cinlagsbeffimmung 930 fl, betragen
baben. Weun man auf diefe Summe ven befondern Ges
winn von 6 fl., bder burd) die baare Cinlage mittelft Bes
nupung bes € reditvermdgensd bder Bank erbalten wers
ben Fonnte, vertheilt, fo wirde berfeibe nur ehngefaby %
Procent betragen baben, Dabey ift nody ju bemerken,
baf, um die Bankanftalt woblibatig ju maden, unbd ibren
@efchaften Ausdehnung zu geben , ein Theil diefed ven
bem Privilegium, Nioten auszugeben, abfallenden Gewinnd
jur BVevminberung. bes Didcontobetrags vevwendet wevben
mufi; fo daf berfelbe biev baum. in Anfdlag gebradt wers
ben fonnte,
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fben Fonbs bem bamaligen Gurd ber Nbrvigen Continen:
talpapiere ndberte *)

Se [dnger bie Auswedhelung fortgefett wurde, defio fhneller

mufte déx Jindfuf auf den fribern: Stand juriidfollen, da die
finfiliche Anbhdufung von Werthen dabey immer mebhr abnahm,

und

vont den auégegebenen Sceinen immer grdfere Eummen

auf dem Marfte ausgeboten wurden. ¥) €3 mufte alfo audy

#) Sm Jobr 1816 fanden bie franofifen Papiere auf 55

*8)

11~} BADISCHE
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big 603 die Papierz der meiften Staaten trugen 7 big 8
Precent,  Die neuen ofreidhifhen ffanden vor und nad
ber Operation’ vem Sommer 1816 nidyt hober; jeitweife
felbft niedbviger.  2Wenn aber eine Nente ven 5 fl. auf 60
ftanb, fo waren 200 fl, Papier, bdie man in bder BVanf
anfegte , abgefehen von ben Debenvortheilen, welde die
Crwerbung von WVanfactien gewabrie, 60 fl. in Convens
tiondminge gleich, wabrend man bep der Audmwechélungds
Caffe flir 200 fl. in Papier den Werth von 74-% fl. in
Silber erhiclt, Diefe L4235 fl. die man im AugenblicF ge-
wann, unbd bie auf 100 uber 1Y audtrugen, Fennten
burdy jene Nebenvortheile, wie aus bem cbigen und aus
vorftebender Note erbellt, nidt aufgerwegen wevden, —
Die Saden verbielten fid) fpiter gang anderd , alé bey
Bindfuf allgemein gefunfen wae, und die neuen BVankpriz
vilegien, wegen der Lilgung der Schuld der Regierung
on bie Vank, weit ghnftigere Verfllgungen geivoffen
batten,

Wenn man bden Jinsfuf nady Riffer 1 der folgenden Dars
ftellung in der Art begeichnet, daf 100 fl, wirfli) darges
liehenes Kapital bdie dovt audgedriicEten Sinfen tragen, fo
wiiede man flir 100 fi, Popier, bie gue Crwerbung von
Bankactien verwenbdet wurten, in fo ferne auf oben be.
viibree Nebenvortheile Feine Nidfidt genommen wird, bden
unter 3iff. 2 .audgedslicEten effectioen Werth evhalten ha:
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immer weniger  bortheilhaft werben, Banfactien 3u erwerben
und bie Regicrung Ponnte babher auf die von ber Mitwirfung
ver Bank jur Herftellung des baaven Selvumioufs exmartefe
Hiilfe immer voeniger redmen.

Rur tann, wenn ihre Baarfdaft hinveidend geefen mwdre
alles vorhonbene Papiergeld bis ju der Summe, welde ben
in diefem Geve 3u bewirfenden , Werthsumfigen erforberlid)
war,*) Bug firr Bug nady bem Fupe von 40 fl. und einee Rente
von 1 fl. je fiir 140 fl. Papiergeld vollfidndig einpuldfen, nue
dann fonnte bie Madregel gelingen. Durdy verfehiedene Anords
nungen, welche die allmablige Ginfibrung bex Elingenden Minze
in bder Girculation begwedten , war aber Pas Bevliefnif an
Papiergeld fo fehr befchranft worden, dap beflen gdnliche Je:
buction bid auf jene Summe ungeheure baare Mittel exforberk
haben witcde.

9enn man bie Sdywierigleiten betradtet, welde bie,
gur Berbefjerung Bes Papiergeldes ergriffenen Masdregeln Dem
@elingen bder exflen Operationen, woburdy bie Herfieliung ded

ben. i 100 fl. Papier, bie man jur Huswedslung
bradhte, empfieng man aber bem unter iff. 3 bejeidneten

Werth theils in Renten theils in Metaliminge,

3 2- 3.
b. 4155 40:%.
0& -5 40 40,
0%. 384%. 39 7%
s 35.%. 387,
75 333%. 38.
8. 315 3755
9. 27 ¢ 3675

*) Qtemlich in dem Preife gegen Metalimbnge gevechnet, den
bie Cinldjungsbedingungen feftfetten,
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baaven Gelbumlaufs vorbereitet mweeben follte, unverfennbar in
ben Weg legten, fo ift man vielleidyt verjucht ; jene Mafre:
geln, infofern fie die Berbejferung ves Papiers begymwecten und
aud fo lawe fie in voller Ausdebnung fortaefest wurben, in
ber That bewirtten, in Begichang auf das difentliche Intereffe
au$ jenen ®wviinden fir nadptheilig ju balten, die rie im qll:
gemeinen Theile auseinander gefest und in vorflebendem RKapi:
tel auf die ruflifden Operationen angeenbet Haben.

Ulein wix miffen bier bes widtigen UmfFandes gebenfen,
0af bas oftreichifche Papiergeld von der Seit an, dba die Gin,
I0fungsfcbeine in  Girculation Famen, bis sum Sabre 1815
einen hibern UWerth bebauptet, und ber Depreciation, weldye

im Jabre 1816 fichtbar war, nur einen furgen Beitcaum cin:
genommen batte, *)

*) Die Wienermahrung war
im December 1811 222
— — 1812 138
—  — 1813 176
— — 1814 266

bie ftarfte Depreciation nabm den Furgen Seitraum vom
Srithjabe 1815 bis jum Friibjabr 1816 ein, wo die Er.
wartung ber bald barauf erfolgten NRegierungsmapregeln
ben Curd {Hon wieder gu verbeffern anfieng,

Der Curd ber vuffijden Affignaten war
im Jabre 1810 300
- = 1811 394
— — 1812 379
— 1813 397
— — 1814 397
— - 1817 385
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Da nun alle in feibern Jabren eingegangene Werbind:
lidhfeiten in dem umiaufenben Papiergelde getilgt werden mufs
ten, fo foderte die @ercibtigfeit, daf man bep ten Mafire:
geln , bie bepbes, vorldufig einen feflen Stand nd fobann
vie allmdblige Wertilgung deé Papiergeldes bepwecten, fo viel
wie mbglich von bem Durchfchnittdverhaltnif der [isten Salre
und nidt allein von dex Furpen Peviode ber Depreciation ausging.

Man fdpeint fhon bey ten erfien Operationen, in bies
fer Hinfidpt bas Biel im Auge gehadt ju paben, Dad man
fpdter erreichte. MWey cinem Preife von 16 fl. fiir eine Rente
von 1 fl. mufte nemlidy, nad) Den Ginldfungsbebingungen,
bie Wiencrwahrung auf 250 fommen.

Senn die erften Berfuche, die Circulation dee flingen-
pen Mimge su befordern und ju gleicher Beit ben Gurd des
Papiergeldes u verbeffern und ju firiven, miflungen find, fo
lag der Grund in der Unpulinglidhfeit ver augenblidlid ju
®ebote fiehenden Mittel und befonderd in dem Umftande, baf
fbon ein grofer Theil berfelben erfdhdpft rerden mufite, ¢be
man nur jum Anfang der LWevminderung ber s11.z1:oin-cirrulatit:r|
gelangte, in fo ferne man nidt den Stominalwerth biefer Gix-
culation, fondern den ganjen SNetallmerth Ded Dienfted be:

thdfichtigt, den vas Papier in dex Girculation bed Landed 3u
Liiften fabig roar.

4v

RNachtem bie Einflellung bex Auzweddlungéoperation am
aten Auguft erfolgt war, fo wurde, nady einem furgen Beit

A18 die vuffijdhen Operationen begannern, Datte bie
fdckte Depreciation daber bepnabe fhon 7 Jabre ge*
bauere,
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raum ber Ungewifibeif, am 29. Dftober die Wbl jwifchen bex
Grwerbung von MWanfactien und dex Urrofivung dltever Schuld=
briefe gegeben.  Dadurdy war der Peeis ves P ipierge(des von
dbem Bindfufie lebiglich abhdngig gemacht.

Um Gnde 5 Jahré 1816 flanben bie 5 Procent tra-
genden newen Dbligationen ouf 53 bis 54 alfo obngefahr eben
% fo body als vor der 3cit, dba man den Madregeln ber Hegies
t rung pue Berminderung ded Papiergeltes enfgegen fah,  Die
Urfachen, e Pen Binéfuf augenblictlich fallen maditen, waren
augenblidlich qehoben, ibre Jolgen mufiten bdaber aud o=
fhwinden.  Damals flanden die framdiifihen Papiere audy
nicdht beffer und bdie Fonds aller GontinentalSfaaten waren
gefunfen, benn bie in einjelnen Ednvern entfiandene Nadcifroge
nach Rapitalien wixfte auf vem ganjen Gontinent. Sm Sanuae
ereicbfen die Offreichifchen fo wie pie frangdiifdien Fonds ifren
niedrigiien €tand. Man Ffaufte ju Wien mit 47 bis 48 fl.
cine Jente von 5 fl. Wenn man viefen Preid mit bewy Curs
be3 Papiergeldes, welcher auf 390 big 400 fl. ficy verfdhlim=
merte, vergleidt, fo {icht man, wie berjelbe von dem Bing:
fufe requlivt wurde. *)

Man {iebt auch, daf durcdy bdie Bernichtung von 53
Millionen Papiergeld in der Circulation Feine Lide entfianden,
baf vielmehr cin verhdltnimdgig Gedeutender Betrag von Me:
tallgeld in Umlauf gefett war, ba ber Curs bed Papicrs nodh

fiblechter wurde, als e im Unfang bes Jabres 1816 ge=
wefen,

¥) Da man fiir 200 i, eine Nente von 5 fl. exbielt, fo Batte
fich ber Mictelcurs auf 416 frate auf 390 geftellt, wenn

bie oben beriihreen Nebenvortheile nide einigermafen ein.

¥ gewivft batten,

25
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Die Veftimmung, bdaf mehrere Abgaben in Metall be-
3ablt werden mufiten, und Contrvacte in Silbergeld abgefchloffen
werden durften, biclt bad von ber egierung audgegebene e
tallgeld in der Givculation feft, und gog nodh mebrered aus
tem Yuélanbe Herein.

A im Tabhr 1817 in dbem Augenblicf, ba bdie Nady-
frage nady Kapitation am fidefften war, ein Abfluf von brittiz
fden Honds auf ben Continent ftatt gefunden, fo mufte bitfl
in ben, aunddhft mit Franfreih dbuvdh ten Hanbel verbundenen
fdndbern, flblbar werben. Mit allen tbrigen Fonds fiiegen
audy bie dfireidhifben. Sugleid mufte fich audy die Wieners
Bdbrung verbeffern. *)

Durch die Werdndberungen, welche im Jabre 1817 er
uefpriingliche Plan de3 Bankinflituts exlitt, befondbers durch bie
betrdchtliche Grbibung ber Summen, voelche die Regierung idbhre
lidh an ibrer ©duld abjutragen verfprady, war die Theinahme
ves Publifuws, weldse mit dem Sinfen ves Jinsfupes opnehin
wadfen mufte, nod) mebhr rege gemacht.

Nachdem man fir die Girculation von ber PBanf tdglidh
widtigere Dienfle erwarten duxfte, burdh) die Avrofivung, Die

*) m Sanuer 1817 ftanden die Frampdfifden ju 55
— December — — e = s
= Upril bis May =— — o — bb bis 69
Sm Jabhr 1817 ftanden die dfteeicdbifdyen
SMetalliques  die Mienerwdhrung
Wom Januar bid jum

Sribjabe 47 — A8 370 — 400
Cnde Junp 53 — 54 333
— 1817 = Bb — 57 302
Gnde Miry 1818 i 65 971
REE L e 24k
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Summe be8 Papiergeldes bedeutend verminbert worben war,
burd) bad Anusgebot ver Vanfactien ein Abzugéfanal flir dad
Papier erdffnet blieb, und bas allgemeine Sinfen des Sinsfufes
bie Anlehen erleichterte, fo war der fhickliche Seitpunkt su einex
entfcheibenden Maafregel gefommen.

Durch dbad Anlehen von 5o Millionen Gulden, dad im
May 1818 erdfinet wurde, erlangte die Finangverwalfung die
fraft, dbem Papicve gegen Metallgeld ben Gurd ju geben,
ben man gleich Anfangs fefljufesen beadfichtigt ju  haben
fcheint,

Da man n;nbl Feinen Grund haben Fonnte eine fortldhrei:
tenbe Berbefjerung ded Curfed ju bewirfen, fo Fonnte man von
biefem Augenblif an, febr einfache Mittel ergreifeny um fich
unter Bermeidung unndthiger Opfer, und ohne nadytheilige Stdp
rung der vegelmdgigen Givculation, bem Sicle immer mebr ju
nabern.

Wenn man im Befibe grofier disponibler Kapitalien jede
LVerfchledyterung des Papiergeldesd au verbinbern vermodyte, fo
way 5 nemlidh nody. leichter einem nicht beabfichtigten Steigen
guvorgufornmen, dad bdie Bollendbung  der angefangenen Ope-
sationen nur vergbgert unb vertheuert bitte,

Um Eeine gemaltfamen Stdhrungen auf bem Geldmarkte ju
verurfachen, durfte man aber nur, entweder mit ber Bertilgung
besd Papiergeltes fo langfam vorwdrts fdbreiten, al8 bie wadfenve
Nadfrage nach edlen Dietallen durch den regelmafigen Berbelyr
befriebigt werben fonnte; ober bey einem vafthern Berfabren,

burd) auswdrtige Anleben fle die fdymelle Decbeyfthaffung ves
Golbes und Silbers forgen,
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Tenn dad Sftreichifhe Papicrgeld nodh nicht verfdmwunden
iff, fo find oie gudften Nadetheile, bie ein Papiergeld bdem
off ntliden und dem Drivateredit gufiat, tod bereitsd Qi
lich geboben, Die Stetigleit Ded Gurfes, ber fich feit bem Mo-
nat Suny 1818, alfo dber pwey Jabre lang, gleich blied, ift
por fidafte Beweid, baf die Regierung nunmebr Here bed
Gurfes ift, und ihre Tittel weiter veihen, als bie vexeintin
Krdfte gewinnfuctiger Agioteurs.

Durdh bie verfbichenen jur dffentlichen Kenntnif gefoms
menen  Fumanzmafireqein wurte bie Maffe ted Papieraelded
feit dem 1. July 1816 ohngefahr um 280 Millionen Gulden
perminbert. *)  Tenn Paber aucd)y nicht auf aenvern Wegen,
burdy Sperationen auf dex Birfe, woput das grofie Aniehen vom
Sabr 1814 die Mittel gewabren fonnte, oder burch Privatitbers
vie fidh vie Finanmyverwaltung bey Ginffellung bex
Arreficung worbehielt, not weitere Summen aus bem Umlauf
geyogen vourben, fo barf bie Summe de circulivenben Papier:
gelbes im Sommer 1820 odftens nodh auf 370 Millionen
Gulden acfchdst werben, 3u beren pollfidnbigen Gmidfing nady
bem Gusfe von 250 obngefdbe 148 Mill Gulben in Conpentionds

miinge eforderlid) wéven.

einkinfre ,

Scon 3t Anfang bed Jabres 1820 wurben die Gefchafte

bes Grofihandeld, bie Auftdufe mandie fanbeéprobucte groften:
theifs in Gonventiongminge oder Bantnoten gemadit; vie Pach:
te ber Ghter und Wohnungen in diefern Geide betungen ; und
bag mit 3wang umlaufenbe Papier, wird nuy nodh fm Eleinen
taglichen Werfehy mit Lebendmitteln, gur Bezablung ter Fabrils

*) 9R. . den deitten Anbang, AL Leftreid) 2.

BadenWiirttemberg



BLB

- 30 -

Utbeiter und Handwerfer , und gur Cntrichtung verfdhichenes
Cteucrn gebraudyt,

IBenn die Verminderung noch weiter vorwdria aefchritten,
fo bebarf es guleit nod) einee gefeslichen Beflimmung
iiber bag Werbdltnif ded Papiergeldes sur Gonventionsmiinge,
nach welchem bdie PrivatoerbindlichBeiten regulivt werden und
bie €inidfung auf Diefem ober jenem Wege gefcheben fann,
um bad Papier vollends hinweggufchaffen, die Gefahren, bie
mit dem Gebrauche eined folchen Hilfsmitteld fiets verbunben
bleiben, fiic die Bufunft gany jut entfernen, und das Publitum
von bex UnbequemlichBeit jweper vevfchiebener, gefeslicher Wap-
gungen gu befrepen.

Die nocy vorhanbene Papicrmaffe ift nicht fo bebeutend,
bof man nidt in wenigen Jabren diefed Biel u erveichen ver:
midite, und die allmdhlige Harbenfhafung der ur vollfomme:
nen Herftellung der Metallgeldeirculation exforderlichen Suan:
titit von ®old und Silber wird Feinen grofien Schwierighei:
ten unterliegen. Die Vernichtung der Agiotage giebt dem res
gelmafigen Werfehr eine bebeutende Summe Elingenber Miinge
gueh, weldhe bdurdh) biefes verberbliche Epiel feit mebreren
SJabren gebunden war. Der Bufluf an edlen Metallen, den
Deftreih von feinen eigenen Minen erhdlt, ift berraditlicher
als die Ausbeute ber Golds und Silberbergmwerfe in irgend
einem andern europdifthen Lande. Gin nabhmbafter heil bey
nod) umlaufenden Ginldfungsfdheine witd durdy irgend ein Pa-
pier erfest werden Eunen, pas ohne bie Gigenfdhaft eines
Papicrgelded angunchmen, bie Umfase ber Etaatdeaffen 3u
eleichtern geeignet ift 5 vor Allem werben aber bie Nationalz
Rank und der wadfende Gredit, der dad Refultat diefer An:
ftalt ift, bie Opfer vermindern felfen, weldhe bie gdngliche
Bertilguvg biefes Dapiergeldes nody erbeifdht,
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Das fdione [nflitut der Nationalban? gewinnt taalich
an  Feftigfeit, und wenn anfanglich bie Abnabme ber Actien
minbder rafd von flaffen ging, al3 man ju erwarfen berech:
tigt war, fo log ein vorsiiglicher Grund in dbem Berhdltnif,
in welhem ber Preis bes Papicrgelded ju bem MWerthe der
abldstichen Renten fland, bie man buedh bie Uebernabme einer
Actie jugleicy erfaufte. Dies Hinbernif mufte Hinwegfallen,
ald bie dffecichifchen Fond8 einen hihern Stand errcichten.
Auch mag €8 in ber erfien Beit an geinblicher Grwagung dex
grofien Werbefjerung, welche die Benubung bed Banffondé in
iabrlich wadfendbem Berhdltnif qewinnt, bey bden Kapitalifier
gefeblt baben.

Diefe Berbefferung entfpringt ausd den jabeliden Sahlungen
vont einer balben Million Guldben, welde bie Negierung obne
bie Binssablung ju vermindern,*) -fo lange leifict, big ibre
Sduld an bie Bank vollftdndig getilgt ift.

Die Bank oder die Actiondre geniefien babey wie wiv be:
veitd gefehen baben, **) bes boppelten Wortheils, bdaf fie von
ber Megierung mebr guriicferbalien, “ald fie ibr gegeben heber,
unb baf bdie auric erbaltenen Summen burd) bie SBanfgefthdfte
auf bhobeve infen gebracdyt erden Pdnnen, alé by einer ans
bern Bermendung.  Bey ber vorfidtighen Befdrdnfung de
RNotenemiffion, und bep der mdfigften BVerglitung ber Dienfe,

) Die Binfen ven ben jahelichen Tilgungéquoten werden nerms
Tih am RKapitalfted abgefdhrieben.

%) 9N, f. UGS, 3 biefes Kap. Nady bem urfyriinglichen Plane
wevon bort die Nebe iff, warven diefe Wevtheile aber une
Bebeutend , ba die Tilgung der Negierungsfdyuld weit langs

famer gefdiehen follte.
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twelche bie Banfen dem Hanbel leiften, {ind bie Gewinnfie dies
fer Anflalten immer bebeutender ald der gewbdhnliche Kapitalges
winn. *)

¥) Man darf in diefer Hinfidit bad Beyfpiel der franydfifhen
und ber englifhen BVank anfltbren.  [n einer qut gefdries
benen Fleinen Edyrift o eine Actie der dftreidyifchen Nativs
nalbanf? von J. L. Heftermann, ift, unter verfchievenen

Borausfebungen, das jeweilige BVanFoermdgen und ber

wabrdeinlide Betrag der Dividende auf 37 Sabre, da

bie ©dhuld ber Regierung getilgt fepn witd, mit mathes
matifder Genauigbeit beftimme, Die Vevednungen ez
ruben auf ver Worausfesung, dag famtlide Actien oleidy
anfanglid) abgefelst movben fepen.
Darnad) betriige

bad didponible BankEapital ein. |bdie Nefiforderung an die

fiblieBlich ber NReferve ben einer Negierung in 2L Pros

Verwendung des BVankfonds | cent tragenden Sdeinen

nady 10 Jabren 19,816,856, . 88,085,992,

— 25 - 53,462,892, . 53,158,559,

— 37 — 113,256,426,

Bey einer Werwendbung bded BVanFFapitalg ju 8 Procent
ft wirde fich das BanFvermdgen nadh L0 Jabren, vom Jabe
o 1817 an gevehmet auf . , ., , . 16,088,212,
iy nady 25 Jabren auf , . . . . . 44,166,250,

i nad 37 Jabhren auf . , . . . . 87,036,313 fl.

belaufen, %Benn man den Curs der 23 tragenden Pas
piere ju 40 annimme, was bey ldngerer Anbdauer ded Frie.
beng nod ju wenig fepn mag, fo witrde Bey einer mitts
Tern SWeywendung bed Vankfonds su 10 Drocent, die Actie
nad) 256 Jabren cinen LWerth von 748 fl. exbalten,

: Da bdie Regierung die jur Zilgung ihrer Schuld feftgea
i fegten Summen jeves Jabr vollftanbdig an vie Bank abtrdgt,
A obwobl die Actien nur almdblig abgefent werben, unbd im

- BADISCHE -
B LANDESBIBLIOTHEK BadenWiirttemberg



LANDESBIBLIOTHEK

— 394 =

Dabey verfteht e8 fih aber, daf dbas Kapital der
Want in cinem gebdrigen Verhdltniffe zu vem
Beburfniff bes Handels flehe [n diefer Hinjicht
fheint , wad feboh nur bie Grfahrung beflimmeer ju jeigen
vermag, Das Maad Oberfdritten 3u feyn. Wic haben aud
der Gefthichte ber frangdfifhen Bank gefehen, wie die Hinfilice
Anbaufung von Girculationdmitteln auf einem Punfte Feineds
wegs bem Jnferefle ber Vanf und ded Publifums entfpricyt.
Wenn der Banffonds bad wahre Vedliefnif ded grofen Bor:
febrd diberffeigt, fo bleiben entrweder bedeutende Kapitalion
mufig liegen, ober fie dienen einer falfthen Speculation zue
Nabung.  Im erfiern Falle vermindern fich bie Banfgewinnfie,
im leGtern teeten 1ber Pury oder lang jene Grifen ein, welde
bie foliveflen DHandeldhaufer in bden Stury leiditfinniger und
gewinnfiichtiger Sypeculanten vorfledbten.

Nach den Statuten bed Fuflituts foll ber Fonbs big auf
60 Millionen durd) bie Ridzahlungen ber Regierung wadifen.
DHiegu Fime aber noch bie Meferve, welche, wenn fie bid jur
Rilgung der Negierungsfchuld unvectheilt Llicbe, bey einer Be-
nubung ded digponiblen Banffonds ju 8, ¢ ober 10 Procent
fihb auf 27, 39 ober 53 Millionen belaufen wiirde, wovon
nadh den Banbgefepen nur Ddie HAlfte duvdh die Erwerbung
von Gtactéobligationen gebumben witrbe.

€don nady 25 Jahren wiiede der disponible Bantfonds,
obrie Bie 2% Procent tragende Schuld der NRegiecung 3u redh:
nen, Uber 53 killionen ‘hinanfteigen.

AUnfang bes Nabhred 1820 erft die Halfte derfelben abges
fesst war , fo wurben dadurd) die efultate fur die Actior
ndré nod) weit glipitiger, weil der difponible Vankfonds
burd) bie befdhleunigte SuriicEjohlung jener Schuld vers
baltnigmapig: anwadsét,
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Meun man nun bebenft, daf der Fond2 ber franidfi
fden Bant nur go Millionen Franfen betrdgr , und wie die
Gefabrung lehet, die Dienfte, die ber Hantel oon {he forbert,
mit grofrer Leicbtigheit vervichtet, fo fcheint Loy cinem WBlicke
auf bie Werhdltniffe, wovon bdie Fdbighit, dem Papiercredit
eine Stelle in der Girculation einjurdumen, abbangf, die diiceis
difche Nationalbanf 3u reich dotirt ju foyn. E3 formmt vems
lih bey dem Gebraudh diefes Hilfsmitteld Feinedroegsd allein
auf die Grdfe bes Cigenthums, das idhelich in einem Lande,
new entfiebt, und Gegenfiand ded Verfehrs wird, fondern,
wie wir ju bemerfen bercits Gelegenheit gebabt, voraliglih auf
bie Matur bicfes eichthums und varauf an, ob die grofien
Dandelsgefdidfte fidy in volfreichen Stddten in wenigen Hinden
concenfriven ober ob fie mebr gerfplittert find.  Nun fleht abep
in diefer Hinficht die Hauptftadt bed Kaiferreicyd bey ihrom grofen
Reichthum, dennod) dem Plagse von Parié nach, und fiberbaupt
340it Franfreidh weit mehr grofe See: und Fabrifidvte.

©elbft England, bdefjen innerer und duferec Handel an
ebhaftigeit und Ausdehnung ben Hanbel der grofiten Reiche
um das vierfadye fiberfieigt, und ber mit ungebsuern Kapitalien,
bie fidh auf einelnen Punfien gefammelt haben, betrieben wird,
fonnte vor ber Ginflellung ber Baarzahlung, im frepen Umlaufe
nur 11 bis 12 Millionen Pfund Sterling Banfnoten ecfragen
und was fidh fpdter nad) Wieberaufnahme der baavew Bahlung
erhalten witd, fehdst man auf 15 bis hddhfiend 20 Millionen.

€s giebt ywar Einfiliche Mittel, die den, gegen baares
Geld umfesibaren Noten cine bedeutendere Stelle in ber Girculation
eined Landes verfhaffen , als fie bey dem natirlichen ®onge
ber Dinge cinnchmen widen. Man fann gebicten, baf ge:
gewifie Steuern in Bankroten entridytet werden 5 man. Fann
ibnen bey. gerichtlichen Deponivingen, ober auf manche anbere
gedentbare Weife, vor pem TMetaligeld einen Worzug einedumen.
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Allein ¢35 ift nicht gut, auf folhe Weife den natirlichw Gang
ber Dinge ju bebercfhen. Man [Quft dabey Gefahr in Augen:
bliden ftavfer audwdrtiger Sahlungen, bdie beym Techfel der
Hanbdelverhdltnifie von Beif ju Ieit eintreten, gqrofie Summen
von Noten zur Vanf juridfivomen zu feben, und wenn dann
bie Bankdireftion aendthigt wird, den Discont einjujthednken,
fo entficben jene Bablungsverlegenbeiten, bdie ein afigemeines
Mifitvauen erjeugen und die hHandeinbe MWelt den gedften Er:
fhlitterungen Preis geben.

Sene Eanfilichen Mittel jur Grweiterung der Bantgefchafte
wurben nicht gewdblt, bdagegen war eine andbere Mafiregel,
weldhe den vermebrten Gebraudy den WBanfnoten begwedt, die
Organifation der Filialbanfen, inbem fie ben fbrigen grofen
Stdvten des Landes eine gieiche BequemlichEeit wie der Haupt*
ftadt verfchafte, 3wemdfig und wobithatig.

Der Seitpunft, wo der Bantfonds das Bebirfnif bded
Handels vberfhreiten Eonnte, ift iibrigens, da er nur allmab=
lig anwdch3t, nodh weit entfernt, und auf jeden Fall frehen
der Banf jeden Augenblid gany einfache Mittel gu Gebote,
eine unverhdltmifmdfige Anbdufung su befvitigen. Sie Fann
nach einigen Jabren ermddhtigt werben, fhre " Actien durdy
Auftauf 3u veemindern; die angehdufte HMeferve Fann an bdie
Actiondve vextheilt werden,

9Rehr als bdie Actiondre felbft, beven Cigenthum bm bex
vorteefflichen  Ginvichtung ver Oftreidhifben Pank, der vollfom:
menfien Sidherheit genieft, it bas Faufmannifthe Publifum
und ber Staatscredit in Anfebung der dffentlichen Fonbs da=
Bey intereffirt, baf ‘der Wanffondd in einem angemefjenen
Berbdltniffe ju dem wabren Bediiefnif des grofen Berfehrd
ethalfen werbe.

Gine ungeregelte, dur) Pinfiliche Anbdufung von Fonds
ouf einem Punfre gendbree Speculation, wirft ficy vorzuglich
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gerne auf bie Offentlichen Gffecten. o aber ein bebeutonber
Zheil derfelben fietd in den Hdnben der Sypeculanten fdywebt,
ba fonnen, in unglnfiigen Nugenblicfen, fene fibereilten Ber:
Baufe einfreten, welche momentane Schwanfungen herbeyfirf-
ren, ben angfilichen, auf bie Urfachen der Crfdheinungen nicht
guridblicfenden, Theil ded Publifume mit Mifteauen erfillen
und befonnene reditliche HAufer oft in den Stury [eicht{innigee
Cpeculanten bineingiehen.  Swar find died nue vorlibergefenbe
Grifen, bie, nadbem bie Augen iiber die roabren Urfachen dey-
felen gedffnet find, dem bffentlichen Gredit Feinen bleibenben
€dyaben jufiigen; aber im Gingelnen und auf vielen Puntten
thun fie webe, und [laufen nie gang obne Nachtbeil fie die
allgemeine MWoblfahet ab. *)

*) Wir wellen diefe Sadye durdh ein Lefpiel erlGutern, dag

wir aué einem Sdreiben eines in grofien Gefddften wohls
exfabrnen, wirbigen Mannes entlebnen, bem wir viefe
widytige Auffchliiffe (ibex verfihiedene Gegenftande verdans
Een, Die in diefer Sdprife abgehandelt worden.  Derfelbe
fagt: Cin Speculant Fauft 100,000 fi, Metalliques 5 Pret,
sgum Curs von 72, mit 72,000 fl. €r verfest diefe
100,000 fi. bep ber Want fitr % ves wirklihen TWerths
und bekdmme dafiiv 48000 . Baar und ein Recipiffe dars
Uiber, baf er bep ver Wank gegen RNiicverghitung von
48,000 fl. in 20¢ unp 5 Procent Jneeveffen, 100,000 fl.
5 Procent tragentde Metalliqued jederjeit wieber begiehen
Finne. Diefes Recipiffe, weldes, nad dem Curd bes
Fages 24,000 f, werth ift, verfent er bey einem Rapis
kaliften, der ymwar nicy felbft in Staatdpapieren fpeculive,
aber dennedh) fein @eld ju bobern Sinfen angubringen
winjdt. Diefer giebt ibm 20,000 f. 4 7 Pree, und
Tduft dabey, befonbers, wenn ey fid, wie es gemeiniglich
i geben pflegt, wegen moglicher Gurﬁver&nberung, ¢in.
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Diec Bortheile, welche bie Bant bem Publifum 3u ge: m
witven gecignet ift, baben fih fchon in cinem hopen Grade

S I!.'

menatliche ober yweymonatliche Crnenerung vorbehalt, und
ber @peculant ibm Gberbies TWedhfel audfelit, Eeine fons
perliche Giefaby, wel die fibrigen 4000 fl. bep rubigen

Crichendetton, wie feither, mebr als binlanglicy erfbenen, W
wrn bie cnva flattfindende Curdveranderung ju peckenn, und &

ware (oldes audy nidt ver Fall, ter Speculant,
4 libervied durch Wedvfel {ich jur RiicFnahme ted
ot, in beftunmter Beir verbindet, alle feine Defourcen
aufbieten wird, um fidh aufredt ju evbalten, und bieb
eintragliche Spiel fortiegen gu Eonnen, Der Epeculant
Bebarf pemnad jum AnEauf von 100,000 fi. Metalliques
4000 fl, eigenes Bermogen. BVon diefen 100,000 fl, beyiebt er i
jabrlidy an Binfen 5000 fi.

Der BVank jable er von 48,000 fl. ~
R T e e e e R 2400 fl

und dbem Kapitaliften von 20,000 fl.

4 7 Prec. R D N 1400 1.

s 38()0)
T R

-

ed Bleiben ihm al8 infen feines
eigenthlimtichen Kapitals von 4000, . . . 1200 fi
gber 30 Drec, diefes Kapitald,

S@enn er nun, wag gang von feinem WBelieben abs
Hingt , biefe Operation vergebenfadyt, fo fegt er i mit
40,000 fl, in 20r, bie dfterd widht cinmal eigenthumliches
Bermbgen fendern vurch Wechfelreitereny und duvd frems
den Gredit gufammengebradit find, in Den Pefig von eis
ner OMillion Metaliiqued wnd 12,000 fl jabriicer NRevea
nien, Bebenbt man nun nody, vaf auf allen grofern
Wedpielplagen tdglidh grofie Summen Staatdpapiere auf
2 b8 b Monat Lieferung verfauft werden , wobey denn bev
Werkaufor feldft dey Kaufern, die Tenes grofen Credité
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entwidelt. Der Disconto, ber fonft freylich unter Umftanben,
bie auf bem Sapitalmarffe allerwdrts unglinfiig wirffen, 8
und 10 Proc. war, ift im Nahr 1819 fir banfmdgiges Pas
pier auf 5 Proc. feftgefest wordew, und bey Depots von Gold
und Silber nimmt die BVanf nur 3 Proc,

Die Banlactien, die man anfdnglihy um 400 fl. Gone
bentionsmilnge und nodh woblfeiler ermerben fonnte, frugen
von Gnde Mdry 1818 bis Ende Mdry 1819 eine Dividende
von 47 fl. alfo 11} Proc. auf jene urfpriingliche Einlage.
Die Uction, bdie im Sabr 1819 lange jwifden 500 und
512 fl. fdwanften, find im Unfange bed Jahres 1820 auf
600 fl, gegangen, und e3 leibet Peinen 3weifel, vaf ihr Preis

mit dem Wachsthum ber Referve allmdblig nody hobher fieigen
wird,

geniefen, nur geringe Gefabr fGuft, weil am Lieferungds
tag bie Ablieferung ber Sraatdpapiere nur gegen  Geld
gefdbiebe, gar Ofters aber die wirkiidye Ablieferung gar
midit ftate findef, fondern nur bie Curédiffereny, welde
bey rubigen Beiten gemeiniglih nue einige Deocente Hfters
aud) ned) weniger betragt, nac) Masgabe des Virfencurs
fe8 gegenfeitig vergiiret wird; fo ift leidbt begreiflich,
wie ed Fommen fFann, bdaf Mandyer, bdev nur ein faing
geinges Wermogen befist, mebrere Millionen @taatdpas
pieve flie feine Redynung und @efabr, laufen har. TBenn
aber durd unerwartete Ereigniffe bebeutende Berdnderyn =
gen in ben Preifen ber Staatdpapiere ewnireten, wie foldes
8 B, ju Cnde ded Sabres 1818 in Frankreich der Fall
war, bann fallen felbft fiic fehy veid) und foliv geadyrere
Daufer, vie qu fehr fiver ihre Keafee ge[dmwindelt atten,
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fRenn man die Lage ber Sacyen in DOefireich, wie fie
im Sabee 1815 bis 1817 war, mit dem gegemmirtigen 3u

ftande vergleicht, fo wird man tiber bic grofen Nefultate, welde

in einem fo furjen Beitraume fiir den Staatécredit, flir Die

Ctaatsgidubiger und die Gelbcivculationen gewonnen worben

finb, mit Nedst erftaunen. Unter allen Negierungen hatte bie

Sfteeichifche die fthwizrigite Aufgabe zu [Ofem und nue wer in folden

Dingen gany unecfabeen iff, tonnte mehr enwarien, alg gelels

ftet wuide.

Obne von bem Suftande der Finanjen ved Saiferfiaatd im
Gingelnen untervichtet u feyn, ann man aus bem waé gefchiebt,
mit vollfidndiger Sicherbeit davauf faliefen, baf Orbnung und
Regelmagigheit in ber Verwaltung berrfhen, und nad) wobl:
durchbadyten Planen mit Feftigeit verfabren witd, Dafi nidt nur
die gewdbnlichen Ginnahmen mit den Audgaben fich im Sleid:
gewicht bejinben, fondern baf der Negierung vollfommen hinrei=
chende Mittel su Gebot fiehen, bas begonnene und weit voran:
geriicfte Werf der BVernidbtung deé Papiergelves yu vollenden
und jugleich die vorbandene und durdy Eingiehung bes Papiers
nody entfiebende Shuld in einem rafthen progreffiven Vexhaits
nifje 3u tilgen.

Die in Vapier verpindlide Sduld, welche im
Sahre 1818 obngefihe 500 Willionen betrug, perminbext fich
jdbelich um %, inbem 5 Millionen um ven Borfencurd einges
156t und eine gleide Summe auf die, in Metall vexzindlide,
Suldb fhbertragen wird,

Der Tilgungsfonds fie die in Gonventiond:
minge vergindlice Schulp belief fip nad glaubyiiedis
gen Angaben im Fribiahr 1818 auf 2 Ded Nominalfhuidtas
pitals 5 e wadét burd) die Sinfen ver vitgetauften Dbligationer
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bat nodh auffevorbentliche Sufliffe, bie bier nicht angevechnet
find, und fann burd) ven Suwahs, ben diefe Staatsituld buch
LBeroandlung der in Papier verginslidhen Saulb in fogenannte
Metaliques, und durdy Anfehen exhdlt, welder man ur Hin-
wegfitaffung ved Papiergelbes noch bedarf, nidht gefhmalert
werben, da jede Vremehiung ded SchulvEanitals mit einer vers
balinifmafigen €thbhung der Dotation der Amortifationscaffe
verbunten ift.

Nach neuern Angaben fcheint das BVerhdltnif bev aue
Sdyulbentilguny ithilidh vermendbaren Summe, ju dem Kapis
tal ber, in Conventiondminge veryinslichen, Schuld nod) weit
ginftiger geworden gu feyn, ¥

Man ficht, vaf Oeflreich mit vafchern Schritten ald Gng-
land unb Franfreich der Befroyung feiner Hitlfequelien von
ber Eaft der an bie Staatsgidubiger u entrichtenden Sinfen ent-
gegen geht.

DOie Werbeflerung bed Vaviergeldes mufte auch in ben
Sinangen eine veelle Werbefferung bervorbringen, ba die, in Pa:
piee 3u enfrichtenden Abgaben in einem beffern Gelde bezablt
wurben ™) und nicht ber grifite, aber dody ein bedeutender Sheil
ber Staatsausgaben nicht fixirt ift, fondern fich nach bem Geld:
preife ber Dinge vichtet,

Die fortjgueitende Ginldfung des Papieraeldes wird weis
fere Weflimmungen tiber die dltere Schuld nothwentig maden,
Was bisher fiiy die dltern Staatéglaubiger gefhehen ift, die
ibre infen in Papier ausgezahlt erhalten, wird alé bag M-
nimum der Berbefjerung betrachtet, Die fie in ihrer Lage ju e
warten Daben, Der Vortheil ber ibnen aud einer weitern

*) M. f. ben britten Anbang, Oefireidh. Abf. 1. n, 1L
**) Diefe Wirtung ift ergentlich) einev effecti

ven Crhdhung dey
duflagen gleichzufeten,
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QBerbefferung des Papicrcuries jugebn wiiede, Ednnte fiir {ie nie
fo grof feyn, ald b Aufwand, ber badburdh der &tanisvermals
tung vevurfadyt wid, da sugleich alle Perfonen, welde im Au:
genblict ber cintvetenden Berbeflerung des Curfes gerabe Papiers
geld in Hinden haben, auf Unfoffen bes Gangen einen gang
sufalligen Gewinn madien. Daber ift, wie audy ber, durd
weife Mafivegeln bereorgebradyte, fefte ©tand bex Tignerwih:
tung anpunehmen berechtigt, wobl 3u ermarten, baf die Doff:
nungen, welde die dltern Staatsgldubiger begen, nidt auf bicfem
fonbern auf einem anbern Tege in Grfiillung geben werden,
den ber Aufwand der Regierung ihnen allein jufliefen laft.

Weberhaupt ift aber die dfonomifdse Lage des Raiferftaatd
von ber Uxf, vaf Die Staatsgldubiger von der Bufunft eine
fortfheeitende erbefferung aller Berhdltniffe, von Ddenen Dder
Staatscrevit abhdngt, evwarten dinfen.

An natinlichen Hilfequellen fo reich, ald frgend ein anbered
Land, ift bie Entwidclung in. allen Sheilen der Monarchie nod)
nicht fo ‘weit vorangefdritten, daf fie jene Gtufe erveicht bitte,
wo ¢ bex TWeisheit der Negierung und ben @infichten und dex
Ynfirengung der productiven Klaffe fhwer wird, neue Suellen
ted Neithums. ju exdffnen.  Seit dem Sahre 1805 tourde
bas Land nicht nur duvdy Fiegerifihe Anfivengungen, bie 4 mit
anbern @dndern theilte, fondern nody burch den Werluft cined
grofen Fheiled feined natfutidhen Mavfres und feiner widytigften
Werbindbungen im auswoartigen Vevtehr, fo wie burch ein, ben
Dffentlichen und ben Privatcredit gefabrdendes Papier, in man:
ther Hinficht, in feiner Gntwicdelung aufgebalten.  Defio vafcher
miffen feine Fortfthritte nunmebr feyn, nachdem jene Hinders
niffe glitctlich gehoben worden.  Wor allen andern teutfchen Staas
ten geniehit Oefireicy des Bortheild eined woblgerunbeten innern
Tarftes, Der groff genug ift, um bey bem Syjtem ber Hans
belbefdyranfungen, das alle europdifhen Jegicrungen mehr ober
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minber Beobachten, ber einbeimifden Rndisfivie einen fdhdnern
Aufflug su geftatten.  AufmerFiam auf diefe flir bag Woh!
bes Woifes eben fo, wie fir die Starke und bie Mackt bes
Staatsd hobft widhtige Ditelle bes Reidhthums, fudt die Regie-
tung burch Masregeln, bdie fhnell und gerabe jum Biele flihren,
burd) Derbenrufung audgeseichneter Kimftler und Werbmeiftey
und durdh bivecte Aufmunterung ded Kunit- und

Gemersfleifies,
wohlthitig su wirfen. Die grofen RBortheile, bie der mddtige
-ﬁﬁii‘(

tftaat durdy die Wiebererlangung eines aufgedehnten Kiiften-
landes fix den ausldndifdhen Dandel ver Monardie erworben
werden fich erft allmdhlig entwickeln. Jn ber furgen Beit bes
fedbern DBefibes Fonnte wobl bdiefer Gewinn in feiner gangen
Husbehnung nodh niHt fhkbar werben,
Wabrend affo die gegenwdrtigen Hitlfsquellen fehion eing
rafde Berminderurig der Sthuldenlaft geffatten, weldse die [es-
ten Striege puriicfgelaffen baben, fiebt man’ einet Bermehrung
ber innern Reichtbiimier des Lanbes enfgegen.
Oftveich bat gleich Frantreich den DBortheil,
frembe Rapifalien ju benusen.
fiht ift biefer Umftand bier bdurchaus
fich bie Sftreichifchen Pagiere, welhe das Ausland befist, yer:
ftreut it vielen Handen, in den befreunbeten beutfhen Staas

ten, bvowyliglicy im wefilihen Deutfchland unp in Holland be:
finben:

Bebeutende
Uber in politifber Hin:
ohne Bebentlichfeit, ba
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