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Ueber die Ereigniſſe auf dem brittiſchen Kapital⸗

markte in den Jahren 1817 bis 1820 .

I .

Die Erſcheinungen , welche in den erſten Jahren , nach

Herſtellung des Friedens , auf dem brittiſchen Kapitalmarkte

wahrgenommen wurden , und insbeſondere die Veraͤnderungen,
die ſich in den Preiſen der Staatspapiere ergaben , ſind das

zuſammengeſetzte Reſultat , des Wechſels der Handelsverhaͤlt⸗

niſſe , der Bankoperationen und des Rapitalienverkehrs mit

dem Continent .

Nach hergeſtelltem Frieden konnten ſich die Papiere von

dem niedrigen Stande von 57 nur ſehr langſam erheben ,

weil der Einfluß der letzten großen Anlehen noch fuͤhlbar

war , der wachſende Handel große Kapitalien feſſelte , und die

Furcht der Bank vor der bevorſtehenden Aufhebung der Re⸗

ſtriction , eine Beſchraͤnkung der umlaufenden Noten bewirkt

hatte . “ )

* ) Curs der 3 PCt . tragenden conſolidirten

zu Ende 1815 59 .

December 181b b?2.

Durchſchnittsbetrag der umlaufenden Noten im letzten

halben Jahre

1814 28 Mill . Pfd . Sterling .

1815 206ũ Mill . Pfd . Sterling .



*
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Zu Ende 18 16 und Anfangs 18 17 gab der abneh⸗
mende Handel Kapitalien zuruͤck. Vom Januar 18 17 fin⸗
gen die Fonds an raſcher zu ſteigen .

Die große Verſchiedenheit des Zinsfußes zwiſchen Eng⸗
land und Frankreich fuͤhrte die Theilnahme der brittiſchen Kapi⸗
taliſten an den franzoͤſiſchen Anlehen herbey . Ohnerachtet des

Kapitaluͤbertrags , fuhren die brittiſchen Papiere fort , zu ſtei⸗

gen , weil die erſten Raten des franzoͤſiſchen Anlehens nicht

groß genug waren , um die , auf dem brittiſchen Kapitalmarkte

entſtandene , Verbeſſerung aufzuwiegen , und weil ſtarke Baar⸗

ſendungen gemacht wurden , welche die Bank , durch Vermeh⸗

rung ihrer Noten in der erſten Haͤlſte des Jahres , bis zu dem

Grade erleichtert hatte , daß im July der Papierpreis des Gol⸗

des zu ſteigen begann , und weil ſie , bey der Fortdauer der Me⸗

tallſendungen , und bey dem Verſchwinden der neugepraͤgten

Metallmuͤnzen , den Verluſt im Verkehr , durch eine fortge⸗

ſetzte Vermehrung der Noten , erſetzte . “)

Nachdem zu Ende des Jahres 1817 dieſes Huͤlfsmittel er⸗

ſchoͤpft war , die Getreideeinfuhr fortdauerte , der oſtindiſche Han⸗
del viele Kapitalien anzog , die Bank anfing , ihre Noten wie⸗

der zu vermindern , und brittiſche Kapitaliſten fortfuhren , Ka⸗

* ) Curs der 3 PCt . tragenden conſolidirten Fonds :

im Januar 1817 63 .

am 12 . December 1817 84 .

Durchſchnittsbetrag der umlaufenden Noten :

im letzten halben Jahre von 1816 2b Mill . Pfd . St .
im erſten halben Jahre von 1817 27 Mill . Pfd . St .
im letzten halben Jahre von 1818 29 Mill . Pfd . St .

M. ſ. das dritte Kapitel der erſten Abth . Abſ. 7.
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pitalien in fremden Fonds anzulegen , ſo ſielen die brittiſchen

Papiere . “ )

So wie die franzoͤſiſchen , zu Ende Auguſts und Anfang

Decembers , ihren hoͤchſten Stand von 80 Franken erreicht , und

die brittiſchen von 84 auf 74 heravgegangen waren , begannen

die engliſchen Kapitaliſten ihre Kapitalien aus Frankreich zuruͤck⸗

zuziehen , und die brittiſchen Fonds gingen in die Hoͤhe , waͤh⸗
rend alle Continentalpapiere fielen . “ )

Als die oͤffentliche Meinung im December 1818 ſich laut

gegen die Bank erhob , trat ein Schwanken im Preiſe der

oͤffentlichen Papiere ein , dem mit Ende Januar , als die Bank⸗

unterſuchung angeordnet ward , ein entſchiedenes Sinken , im

naͤmlichen Grade wachſend , folgte , als man mit Gewißheit

ernſtlichen Maßregeln , zur Wiederherſtellung der baaren Zah⸗

lungen , entgegen ſah , und als ſich die nachtheiligen Folgen

* ) Curs der 3 PCt . tragenden conſolidirten Fonds :

am 12 . December 1817 84 .

im Juny 1818 . F73 bis 79 .

Mitte September 1818 74 .

Durchſchnittsbetrag der umlaufenden Noten :

im letzten halben Jahre v. 1817 29 Mill . Pfd . St⸗

im erſten halben Jahre v. 1616 28 Mill . Pfd . St .

im letzten halben Jahre v. 1816 26 Mill . Pfd . St .

* * ) Es ſtanden die franzöſiſchen Fonds ; die brittiſchen :

im December 1817 65 . 84 .

zu Ende Auguſts

u. Anfangs Sept . 380. 71 bis 75 .

December 1818 63. 78 bis 80 .
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des oſtindiſchen Handels vom Jahr 18 18 immer mehr ent wik⸗

kelten . )

Bey den Schwankungen , die in der letzten Haͤlfte des

Jahres eintraten , haben die unruhigen Auftritte in einigen Ge⸗

genden des Landes mitgewirkt , und das letzte Sinken , im

December 1819 , war zugleich die Folge der ſtarken Aufkaͤufe

franzöſiſcher Fonds fuͤr Rechnung brittiſcher Kapitaliſten , und

der fortgeſetzten Verminderung der Banknoten . “ )

* ) Die brittiſchen 3 PCt . tragenden conſolidirten Fonds

ſtanden :

1. im Anfang December 1818 . 80 .

2. vom December bis zu Ende Jänners

1819 , als die Unterſuchung der

Bank beſchloſſen wurdee, . . 30 bis 77 .

3. Anfangs Februar 1819 736.

4. Ende Mays , als die Maßregeln zur

Herſtellung der Bankzahlung ange⸗

nommen waren 67 .

5. Schwankung im May u. Juny von bb bis 70 .

Das Anlehen von 12 . Millionen Pfund hat in die⸗

ſem Zeitraum mitgewirkt .

* ) Curs der conſolibirten

1. im December 18168 . 79 im Durchſchnitt .
. ii
8. Juny 1819) 9 66 .
4. September 1619 72 .
5. December 1819 [ 606 .

Durchſchnittsbetrag der umlaufenden Noten :

im letzten halben J . 16163 . . 206 Mill . Pfd . St .
im erſten Vierteljahr 1819 . 235 Mill . Pfd . St .
im letzten Vierteliahr 1619 . 22 Mill , Pfd . St .

*

—



2.

Vom December 18 17 bis zum Anfang des Jahres 1820 ,

haben die brittiſchen Fonds zwiſchen 84 und 65 geſchwankt ,

und der Unterſchied des Preiſes ſaͤmmtlicher Stocks , zu den ver⸗

ſchiedenen Zeitpunkten dieſer Periode , betrug gegen 4000 Mil⸗

lionen Franken , um welche die Stocksinhaber bald reicher , bald

aͤrmer waren , oder ſchienen . Es iſt ein Irrthum , der ſehr

haͤufig iſt , wenn man glaubt , daß das Nationalvermoͤgen ,

durch das Steigen der Fonds , einen Zuwachs erhalte , durch

das Fallen einen Verluſt erleide . Die Folge iſt nur , daß die

Stocksinhaber uͤber einen groͤßern , oder geringern Theil des

Nationalvermoͤgens diſponiren koͤnnen. Jenes Fallen , oder

Steigen iſt auch kein Zeichen des zunehmenden , oder abneh⸗

menden Nationalvermoͤgens , da , wie wir geſehen haben , bey⸗

des , die Erhoͤhung und die Verminderung des Zinsfußes , von

guten und ſchlimmen Urſachen herruͤhren koͤnnen. Auf dieſe

kommt es an , und folgende Urſachen haben zuſammengewirkt,
um zu verhindern , daß nach der Criſis in den europaͤiſchen Geld⸗

und Kapitalgeſchaͤften , Englands Fonds ihren alten Stand ſchnell
wieder erlangten :

1. Durch die Anlegung brittiſcher Kapitalien in den

franzöſiſchen und preußiſchen Fonds wurden uͤber zwoͤlf Millio⸗

nen Pfund Sterling von dem Kapitalvermoͤgen Greoßbritanniens

auf den Continent uͤbergetragen . “)

* ) Die preußiſchen Papiere blieben ungefähr zur Hälfte

in England . Die brittiſchen Kapitalien in franzöſiſchen

Fonds ſchlug man anfänglich zu 7 , ſpäter zu 10 Mil⸗

lionen an .

C
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2. Aus den brittiſchen Fonds wurden ſeit dem Fruͤhjahr

18 16 bis zum Sommer 1818 uͤber fuͤnf Millionen Pfund ,

und im Spaͤtiahr 18 19 neuerdings bedeutende Summen frem⸗

der Kapitalien zuruͤckgezogen , welche in der ſtuͤrmiſchen Zeit der

letzten Continentalkriege , der Sicherheit wegen , dorthin gefloſ⸗

ſen waren .

3. Bey der ſchlechten Lernte des Jahres 18 16 , und der

mittlern des Jahres 1817 , hatten die Getreidevorraͤthe ſich

ſo ſehr vermindert , daß noch das Jahr 1818 eine ganz auſ⸗

ſerordentliche Zufuhr erheiſchle .

4. Der oſtindiſche Handel hatte im Jahr 1818 eine ſol⸗

che unnatuͤrliche Ausdehnung erhalten , daß der Ankaufspreis ,

und die Transportkoſten der im Ueberfbuß angekommenen

oſtindiſchen Producte , die Productions - und Transportkoſten

der dagegen ausgetauſchten Werthe bey Weitem uͤberſtieg, und

dem Lande dadurch ein reeller Verluſt “ ) von mehreren Mil⸗

lionen zuging .

5. Durch die Vorbereitungen der Bank , zur Herſtellung
der Baarzahlungen , wurden 10 Millionen Pfund edler Me⸗

talle erfordert , die allmaͤhlig aufhoͤren, im auswaͤrtigen Handel

benutzt zu werden , und als Kapitalien eine Rente abzuwerfen.
Man ſieht , daß der Verluſt , den England durch das Zuſam⸗

menwirken ſo vieler Urſachen erlitt , bedeutend genug war , um

die bey der reichen Claſſe entſtehenden Kapitaluͤberſchuͤſſe größ⸗

* ) Der Metallpreis aller europäiſchen Waaren verminderte

ſich zwar ebenfalls , aber nicht in gleich ſtarkem Ver⸗

hältniß mit dem Preiſe der oſtindiſchen Güter , womit

der Markt gar zu ſehr überführt war ,
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tentheils wieder zu verzehren , und im Papierhandel einen fuͤhl⸗

baren Einfluß zu aͤußern . Dazu kam aber noch der Einfluß , den

6. die laͤngſt erwartete Verbeſſerung des brittiſchen Gel⸗

des auf den Curs der Papiere ausuͤben mußte . )

Dieſer letzte Umſtand bewirkt , daß der Verluſt , den die

Stocksinhaber , wenn man den Curs vom December 18 17 und

K
1819 vergleicht , erlitten haben , zum Theile nur ſcheinbar iſt

indem ſie die Zinſen , und , beym Verkauf ihrer Stocks , auch

das Kapital jetzt in einem beſſern Gelde , als im Jahre 1817 ,

erhalten .

Es hat zwar

7. die Unthaͤtigkeit , die im Jahr 1819 im Handel
herrſchte , und die in der neuern Geſchichte des brittiſchen Han⸗

dels ohne Beyſpiel iſt , manche Kapitalien frey gemacht , aber

dagegen haben die Gewinnſte des Handels , und , noch in flaͤr⸗
kerm Maße , die der Induſtrie abgenommen , in Geſolge des

Einfluſſes , den in ganz Europa die Erhoͤhung des Geldpteiſes

auf alle Vermoͤgensverhaͤltniſſe der Privatperſonen geaͤußert hat ,

und die der Conſumtion , und folglich der Production , im Au⸗

genblicke der eingetretenen Veraͤnderung , nachtheilig werden

mußte .

8. Wenn ſich unter dieſen Umſtaͤnden die Staatsein⸗

kaͤnfte verminderten , und der reelle Tilgungsfonds den erwar⸗

* ) Man ſehe das dritte Kapitel der erſten Abtheilung ,

Abſ . 4. , wo nachgewieſen iſt , wie im Augenblick einer

Depreciation des Geldes , bey der man eine baldige Ver⸗

beſſerung erwartet , der Zinsfuß fallen , und wenn die

Verbeſſerung eintritt , ſteigen muß .
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4 8 0r, die

onen , die zum Verkaufe genoͤthigt waren , daher die Vor⸗

theile entbehrten , welche ſelbſt in nur ſcheinbare gungsfonds ,
ſo weit er naͤmlich nur aus entlehnten Geldern beſtehet , durch

ſeine Wirkung auf den Curs der Renten , zu gewaͤhren pflegt . * )

＋

9. Die unruhigen Auftritte , die in der letzten Haͤlfte
des Jahres Statt fanden , moͤgen die Geneigtheit mancher Per⸗

ſonen , Kapitalien in auswaͤrtigen Fonds anzulegen , vermehrt ,

und auf dieſe Weiſe wenigſtens eine mittelbare Wirk

den Zinsfuß geaͤußert haben , wenn ſie auch keine ſolche ernſt⸗

liche Beſorgniſſe erregten , welche den Preis der Staatspapiere

zu afficiren geeignet ſind .

III .

Ueber den Zuſtand Großbritanniens in Beziehung

auf die Verhältniſſe , wovon der Staatscredit

abhängt .

1I.

Was haben die brittiſchen Staatsglaͤubiger von der Zu⸗

kunft zu erwarten ?

Um auf dieſe Frage zu antworten , muß man einen Blick

auf die gegenwaͤrtige Lage des Landes , auf die Beduͤrfniſſe und

Huͤlfsquellen des Staates , und auf die natuͤrliche Richtung

* ) M. ſ. Abth . 1. Kap. 4. Seite 226 ,
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