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Ueber die Creigniffe auf dem brittifchen Kapital:
marfte in den Jahren 1817 bis 1820.

I.

Die Grfcheinungen, welde in den exflen Jabren, nach
Herftellung bed  Fricbens, auf dem brittifchen SKapitalmarfte
wabrgenommen wurden, unb insbefondere die Berdnverungen,
dbie fih in ben Preifen der Staatépapiere ergaben, find bad
sufammengefete Refultat, bes Wechfels ber Handelsverhalt:
nifie, ber BanFoperationen und bes Kapitalienverfehrs mit
vem Gontinent.

Nach hergeftelltem Frieben Ponnten fich die Papiere von
bem niedrigen Stande von 57 nur febhr langfam echeben,
weil ber Einflug bder lehten grofen AUnlehen nodh fithibac
war, Yer washfende Handel grofie Kapitalien feffelte, und bie
Surcht der Wank vor der bevorflehenden Aufbebung der Re:
fiviction, ecine Befhranfung der umlaufenden Noten bewirlt
batte. *)

*) Gur bder 3 pCt. tragenden confolidivten

ju Gnde 1815 59,
December 1816 62,

Durdidnittébetrag dex umlaufenden Noten im lefsten
Dalben Jabre

1814 28 Min, Pfdb. Sterling.
1815 26 M, Pfo. Sterling.

BadenWiirttemberg



- 31 -

Bu Gnbe 1216 und Anfangd 18,7 gab ber abnehs
menbe Handel Kapitalion urid. BVom anuar 1817 fins
gen bie Fonds an vafher zu fleigen,

Die grofie Werfehiedenheit bes Bindfufies 3wifdhen Gng:
land und Franfreich fithrte die Theilmahme dey brittifthen Kapi:
talifien an ten franzdfifiben Anlehen Herbey, hnerathtet bes
Kapitaliibertragsd , fubren die brittifhen Papiere fort, su fiei
gen , weil die erflen Taten des frangdfifden Anlehens nidit

. grofi genug waren, um bdie, auf bem brittifchen Kapitalmarfte

s entfianbene, Werbefferung aufzuwiegen, und weil florfe Baars

fenbungen gemacht wurben , weldye die Bank, durdy BVermeh-

i rung ihrer Noten in ber erften Hilfte ded [abhres, bis zu bdem

i 1 ©rabe exleidhtert batte, baf im Suly ber Papierpreis bed Gol= i
beé au fleigen begann, und weil fie, bey ber Fortbauer ber Me- I
talfendungen , unb bey bdem Werfdywinden ber neugepragten
Metalmingen , den Verlufi im Berkehr, durd ¢ine fortges
feste Wermehrung der Noten, exfepre. *)

RNachbem 3u Gnbde bes Jahred 1817 biefesd Hulfamittel ex=

fdhOpft war, bdie Getreideeinfuby fortdauerte, der offindifde Hans

_ bel viele Kapitalien anzog, bie Bank anfing, ihre Noten wie:
1 10 ber gu verminbern, und brittifthe Kapitaliften fortfubhren, Ka=

*) Curé der 3 pCt. fragenben confolibivien Fonbd:

im Januar 1817 63,

am 12, December 1817 84.
Durddnittdbetrag bder -umlaufenben Noten :
im fefyten balben Jabre von 1816 26 Mill, Pfb. St.
o im ecften balben Jahre von 1817 27 Mil. Pv, St,
im legten Balben Jabre von 1818 29 Il Pfd, St,
M, {. bad britte Kapitel der exften Abth, AbL 7,
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pitalien in fremben Fonds anjulegen, fo fielen bie britfifdhen
Papicre. * )

So wie die framdfifthen, 3u Gnbe Huguftd und Anfang |I k
Decemberd , ibren hdchften Stand von So Franfen erveicht, unb | 4
bie buttifben von B4 auf 74 berabgegangen mareu,‘begnn?m z
bie englifthen Kapitaliften ibre Kapitalien aus Franfreih jurtid "
auzichen, und die brittiichen Fondé gingen in die Hihe , wah: \

rend alle Gontinentalpapiere fielen. **)

A8 bdie Sffentliche Meinung im December 1818 fich laut

gegen die Bank erhob, frat ein Sdwanfen im Preife dev |

difentlichen Papiere ein , bem mit Enbe Januar, ald bie Banfs |
unterfucbung angeorbnet ward, ein entfthicoened Sinfen, im
Mt namiichen Grave wadifend , folgte, als man mit ®ewifibeit
4 ernftlichen Magregeln, jur Wicderherftellung der baaven Jabe
lungen, enfgegen fah, und alg fih die nachrheiligen Folgen

¥*) Curd ber 3 pCt, tragenden confolibivten Fonds:
am 12, December 1817 84,
im Suny 1818 , ., . 78 bis 79,
Mitte September 1818 74,
Durdh{dnittdbetrag der umlaufenden MNoten:

im lefiten balben Sabre v, 1817 29 IMNill, Pfo, St

im evften batben Sabre v, 1818 28 NIl Pfd &it.

im leten halben Jahre v, 1818 26 Mill, Pfo. St |

*%) @4 ftanden bie franydfifhen Fond; die brittifden:

im December 1817 65, 84,
ju  Cnbe Augufts
u. Anfangd Sept, 80, 74 bid 75.

December 1818 63. 78 big 80.
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bes offindifchen Handels vom Tahe 1818 immer mehr entowils
felten. *)

Bey den Schwanfungen , die in der lebten Hilfte des
Jabres cintraten, haben die unrubigen Auftritte in einigen Ge:
genden Des Lanbed mifgewirkt, und bdas legfe Sinfen, im
December 1819, war gugleich bie Folge der flarfen Auffdufe
frangdiifher Fonds fite Hechnung britfifher Kapitalifien, und
ber fortgefetiten Werminberung dey Banfuoten, **)

#*) Die brittifden 3 pCt, tragenben confolibivten Fonds
ftanben :
1. im Anfang December 1818 . . 80,
2, vom December bid ju Ende Jdanmners
1819, al8 bdie Unterfudyung bder
Bant befdloffen wurbe, . . . 80 big 77,
3. UAnfangs Februar 1819 , , ., 78,
4, Enve Maps, ald die Mapregeln jur
Herftelung der BVanfjablung ange.
nommen waren, . . . . . . 07,
5, Sdywantung im MWay u. Juny von 66 bid 70,
Das Unlehen von 12, Millionen Pfund Hat in bie
fem Seitvaum mitgewivke,

¥*) Curd der confolibivten
1, im December 1818 . . 79 im Durdfdnitt,

SRarg 1819 o, 4 T
Suny 1819 ', ., 4 bb.
. September 1819 ., , , 72,
+ December 1819 , ., . 66,
Durdfdnittsbetrag der umloufenden Noten:

im legten Dalben J. 1818 , ., 26 Mil. P, S¢.

im erflen Wierteijabe 1819 , . 25 9min, Div, St.

im legren Lievieljobe 1819 , , 22 Min, Pfo. &it.
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Bom December 1817 bis jum Anfang bed Jabred 1820,
baben bie brittifhen Fonbs swifchen 84 und 65 gefhwantt,
und ver Unterfabied ded Preifes fammtlider Stods, 3u den ver:
fhiebenen Seitpunften biefer Periode, betrug gegen goo0 Mil:
lionen Franfen, um welde die Stodsinbaber bald reider , bald
dvmer waven, ober fdienen. G8 ift ein Srrthbum, ber febe
baufig ift, wenn man glaubt, baf bad Nationalvermdgen, 1
burch das Steigen ber Fondd, cinen SBuwachd erbalte, duvd
pas Fallen einen BVecluft erleive, Die Folge ift nur, daf die
Stodsinfhaber fiber einen grofiern , ober gevingern Ibeil bed
Nationalvermdgens difponiven Fonnen.  Jenes Fallen , ober
Gteigen ift auch Fein Seichen bed yunehmenbden, oder abneb: (
menben Nationaloermdgens , ba, wie wir gefehen haben , beys |
bed , die Grbdhung und die Werminberung ded Iinsfufes, von
guten und fhlimmen Urfachen herelihren Ednnen.  Auf biefe
Fommt ¢3 an, und folgende Urfachen Haben sufammengewirlt;
um 3u verhindern, dafi nadh der Grifid in ben euvopdifdhen Geld:
und Kapitalgefehdften, Cnglands Fonds ihren alter Stand fdynell
wieder erlangten:

=Y e

1. Durdh die Anlequng brittijder Kapitalien in ben
franzdfifen und preuifhen Fonbs wurben dber rolf Millio:
nen Pfund Sterling von dem RKapitalvermdgen Grofbritanniend
auf ben Gontinent Gibergetvagen, *)

*) Die preufifhen Papiere blicben ungefabe yur Hilfte
in England, Die brittijhen Kapitalien in frangdfifden
Sonds {dlug man anfanglich zu 7, fpdter ju 10 Mils

lionen an,
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2. Yus ben brittifthen Fond8 wirben feit dem Frihiahe
1816 bi3 jum Sommer 1818 tber finf Millionen funbd,
und im Spdtiahe 1819 neuerbingd bedeutende Summen from:
ber Rapifalien auricigesogen , weldpe in der ftiemifthen Seit ber
lesten Gontinentalfriege , der Eicherheit wegen , Dorthin geflof:
fen waven,

3.  Ben der [dhlechten Aernte bed Jabres 1816, und ber
mittlern bed Sabres 1817 , bharten die Gefreivevorrathe fidy
fo febr vermindert, baf nod) bad Jabhr 1818 eine gang auf:
ferordentliche Bufubr evheifte.

4. Der oftindifthe Hanbel hatte im Jabhr 1818 eine fol*
the unnatfirlide Ausdehnung erbalten, daf ber AnfaufEpreis,
und die Sransportfoften der im Ueberfiuf angefommenen
oftindifdhen Producte, bdie Productions: und Transportfofien
ber dagegen ausgetaufdyten Werthe bey Weitem uberflieg, und
dem Lande badburch) ein veeller Lerluft *) von mebhreren Mils
lionen juging.

5. Durdy bie Worbereitungen der Wank, zur Herftellung
ver Baaryahlungen, wurben 1o Millionen Piugd edler M-
talle ecfordert, die allmdhlig aufpdren, im auswdrtigen Hanbdel
benutit ju wexven, und ald SKapitalien eine Rente abjuwerfen.
Man ficht, baf der Verluit, den Englond durdy dad Jufam:
menwirfzn o vieler Urfaden erlitt, bebeutend genuq war, um
bie bey ver reihen Glaffe entftehenden Kapitalitberfhiffe grof:

*) Dev Metallpreid aller euvopaifhen TWaaren verminderte
fih ywar ebenfalld, aber nidt in gleich farfem Ber:
baltnif mit bem Dreife der oftindifhen Gitter, womit
ver Marke gav ju febr aberfibre war,
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tentheils wieber ju verzehren, und im Papicrhanbel einen fuls
Boven Ginfluf gu dufern. Daju fam aber nod) bex Einfluf, den

6. bie lingft evwartete Berbefferung bed brittifhen Gl
be5 auf ben Guré der Papiere qusiben mupte. *)

Diefer leate Umfland bewirft, dafi dex Berluft, Den bie
Stodsinhader , wern man den Gus vom December 1817 unb
1819 vergleicht , exlitten haben, aum Theile nur fdbeinbar ift,
inbem fie bie Sinfen, und, beym Berbauf ihrer Stods, aud
bas Kapital jest in einem beffern Gelve, als im Jahre 1817,
erhalfen,

G5 Dat war

. bie Unihitigfeif , bie im Jabr 1819 im Hanbel
IJ:rrfchit: unb die in der neuern Ghefdhichte tes brittifthen Han:
bels ohue Beyfoiel ift, mandye Kopitaiien frey gemacht, abee
vagegen haben die Gowinnfie bed Hanbels, und, nod in ftdr:
ferm Diafe, bie ber Jnduflrie abgenommen, in Gefolge bes
Ginfluffes, ben in gany Guropa die Erhdhung des Gedprifed
auf alle Bermdgensverhaltnifie dey Privatperfonen gedufert bat,
und die der Confumtion , und folglihy der Production, im Au:
genblide Der eingetvetenen Wevdnderung , nachtheilig werden
mugte,

8. enn fidy unter tiefen Umftinben bie Staatseins
tinfte verminberten, und bee veelle Tilgungsfonds bem evwat:

*) 9Man fehe das britte Rapitel bder evfen Abtheilung,

Abf. 4., wo nadgewiefen ift, wie im Augenblick ciner
Depreciation des Geldes, bey der man eine Baldige Bers
befferung erwartet, ber Rindfuf fallen, und wenn die
Berbeflerung eintritt, fleigen muf,
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fefen Mefrag nidht erveichte , fo mufite bied um fo fiifbaver

werpen, ta ber nominale il s

» durdd) "die Venuiumg
: irt worben war, und bie
n, bie sum Wevbaufe gendihigt waven, dabher die Wor-

at ben HUudoaben bes Sal

theile entbelrten, weldpe feldft ein nur {heinbaver Filgungsfonds,
fo weit er ndmlich nur aud entlehbnien Gelbern beflehet, burch
feine Wirbung auf ten Gurd ber Henten, 3u gerwdhren pilegt. *)

9. Die umubigen Aufteitte, die in der lehten Hidlfte
bes Sahred &tatt fanben, mogen die Geneigibeit mancher Pers
forien, Kapitalien in auswdrtigen Fondsd anguiegen, veymelrt,
und auf diefe TWeife wenigfiend ecine mutteibave Wirtung auf
ben Sinsfuf gedufect Haben, wenn fie audh Feine folde ernjl:
lihe Weforgnifie erregfen, weldhe den Preis der Stantspapicre
31 afficiven geeignet find,

111

Ueber den Juftand Grofbritanniend in Begichung
auf bdie WVerhiltniffe, movon der Staatécredit
abbangt,

1.
Tas haben bie brittifhen ©Staatagldubiger von ber Bue

funft 3u erwarten?

Um auf biefe Frage ju antworten, muf man einen Bk
auf die gegenmartige age beé Landes, auf die Bebiirfnifie und
Ditlfdquellen ves Staated , und auf die natinliche Ridyfung

) M. f. Abth, 1, RKap. 4. Seite 228,
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