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wente Abtheilunyg.

Wetrachtungen fber bdie Ereigniffe in den Jabren 1817
bis 1830, und itber ben gegenwdrtigen Suftand bes Gredits
in ver[dyiedenen Staaten,

Cr{tes Kapitel

Ueber die franyofifchen Anleben, bie in ben Nabren
1817 bis 1819 gemad)t wurden,

I,

@at bag erfle grofe Anlehen, welches frembe MWechfelbdufer
tibernabmen , ben frangofifhen Staatscredit wicber aufges
vidytet 2

Sranfreichd Gredit war durdy bie Creigniffe der Revolus
lion gernidhter, aber in einer JReihe von Jabren, batte ecine

"1} BADISCHE =
LANDESBIBLIOTHEK BadenWiirttemberg



LANDESBIBLIOTHEK

— 252 —

ceordnete BVerwalfung bas Verfrauen wicder hergeftellt. Nadh
tem Guefe ber finf procentigen confolidivten Fonde war dev
Binsfuf der, in denfelben angelegten Kapitalicn dem mittleren
PBetrage bed Disconts in grofien DHandelsfiddten ungefihe
gleidy. *) Die Begebenbeiten der Jabre 1813 und 1814
mufiten auf jweyfache TWeife, durdy den vermehren Aufrwand
su Rricgdgweden, und durd) bie Ungewifibeit, bdie {ber bem
Gidfal Franfreihs fdwebte, nachtheilig wirvfen.

Nach der erfen Reftauration fafite dag BWertrauen foaleidy
wieder Wurgel, und die Fonds flanden im Februar und Mdwy,
unmittelbar vor ben 1oo Tagen, auf o und §r1.

Sn diefer crififen Periove waren fie fdmell gefallen 3
katten fidh aber fogleich nach ber gwepten Reftauration wieder
gehoben, und fanben in ber Mitte ded Auguits auf 62 bis 63.

Der Ueberblicc ver Leiftungen, weldhe damald bevorfians
den, bradyfe manderfey Schroanfungen berror 5 und ald im Suly
die mifirathene Nernte die Nothmwendigleit es Auftaufs frems
ber Jritbte darlegte , und dem Londe einen newen Kapitalvers
luft brobte, trat ein entfcicdened Fallen der Renten bis um
December von 59 bis auf 55 ein:

Miftrauen in die RKrdfte Franfreichs, oder gar in dben
guten SWillen bey RNegierung, bdiefe Krdffe ju benugen , hatte
nicht ben minbeften Antheil an dicjer Erfeheinung.

*) Die bffentlidhen Papiere fanden im December

1809 4u 80
1810 — 79%
1811 — 823
1812 — 78%
1813 — 54}
1814 73
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Die vortibergehenden Leiftungen mit den ordentlichen Aug:
gaben, und die Ginnabmen an Stevern aller Art mit den
Hitlfsmitteln, woelche man burch Creditoperationen herbeyfcbaf:
fen mufite, verglichen, seigte fith, daf bdie Binfen der Fommens
ben Sculd durd) die Steuern, die das Land fhon frug, bhins
linglicy gedectt , und ein bedeutender Amortifationsfonds ge:
fichert war,

Nicht ber Mangel an Gredit, fonbern die Seltenheit der
Rapitalien, in Bevgleihung mit ihrem Bedarf, feste die Negic-
rung in Berlegenbeit.

I8dre diefe bad Refultat ded Mificredits getvefent, fo wiirte
fie wobl Feine Ditlfe von dem Auslande ju erwarten gehabt
baben. Die Pramie, bie fie in biefem Falle fiir die Gefabhy
bes Rapitalveriufles zahlen mufte, batte der Ausldnber noch

hober ald der Jnldnder angufthlagen; ihpn Efonnte nue bey gui-—

feve Sleichthum an Kapitalien, und die minder dringende Rad=
frage in feinem eigenen fande, beftimmen , feine Fonds bahin
3u werfen, wo bie Kapitalien feltener und fidrfer gefudst waven,
T2er ver Geneigtheit der Engldnder einen andern Grund unters
flellt, und, wie behauptet worden, annimmt, daf bie britifchen
Unternehmer den franydfifen Kapitaliften erft TMuth gemadit
batten, ten mddten wir fragen, ob ber Frembe etroa bie Hiifr s
quellen Franfreichs beffer geBannt Habe, ob feine Meimung trn
ber RecitlichPeit der Megierung, und der Heiligleit ihrer Vers
forechungen ginftiger, feine Kennnif von dem Suffande der
Mation, undb ihver politifhen Lage geiindlicher, fein Glaube
an bie Fefrigheit, und bie befiehendbe Ordnung ver Dinge fid: fer
gewefen , ober ob er diberhaupt uber alle Werhdltniffe, bie ben
ber Gelboperation in Betvachtung Famen, ridhtiger geurts.. ¢
babe , al8 Der Franjofe?

LWiv balten bie reihen Kapitalifien Franfreichs fiv 1
patviotifh gefiunt, alé Daf fie ju irgend einer Beit im Fcw-
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frauen 3u ibrer RMegierung bitten diberfroffen roerben fonnen,
und feine grofen MWechfelhdufer filr ju gut untervichtet, als vaf
fie von fondoner MWanquiers batten erfabren mifjen, wab ju
Paris in frambdiifhen Geldangelegenbeiten von Franzofen 3u
thun, ober zu laffen fep.

2, |

Der Stand der franydfifchen Dapiere im Anfang des Jabe
ted 1817 war bad Nefultat der Vergleichungen , die man jivie
fben der evavarteten Nachfrage nacdh RKapitalien mit dem
Meichthume bded Randed anflelite. Schon die Gewifiheit der
fremben Hilfe mufite wirfen, und man Fann bas Steigen der
Fonds vom Januay bid gum December von 55 bis auf 65 mif
voller Sicherheit auf Hechnung bder aus dem Yuslandbe nadh
Franbreich gefloffenen Fonbs betrachten.

©asé ufammentrefien der Stagnation bed Lonboner Hans
bels, die im Sabr 1817 in ben Handen der Kapitalifien grofe
Kapitalien anbdufte, mit dem niedrigfien Stande der franydii:
fthen Papiere gab den exften Stofi

Da bis jum Sommer 181y farfe Verfaufe diefer Fonds
in Zonbon bewerFfielligt wurben, fo darf man fich nicht roun=
dern, baf fie unter unbedeutenden Schwankungen in diefem gan=
an Beitraume fortfubren 3u fleigen. *)

*) ©tond ber Papiere

im Sanuar 1817 , . : . 55

— December , + . + o+ b5,
~— Aprif 1818 , . . . Ob.
—May . . .. . s . 67 =09,
o SUNN L o, B TS S8, Y70
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Das in dem Seitraum vom Juny big yum Auguft 1818
cingetretene rafche €teigen der Nenten ward bewickt

1.) burch ben bebeutenden Gredit, ben bie franydfifche
MBank ben Unterseichnern bed Anlehens von 14,600,000 Fran=
fen exdffnet batte;

2.) burch die Darlehen , weldhe ber Finanyminifter an
Renteninbaber unter verfthiedenen Formen und Sidjerheitsleifiuns
gen madyte 3

3.) burd) die Fond3d, weldbe die fremben Uebernehmer
ber friibern Anleben auf dem Plate von Vavis gelaffen batten.

Der BVorfduf, welden die Bank am 4. Suny erdffnete,
fegte bie Unterseidmer des Anlehens von 14,000,000 Franken
Renten in den Stand, die Sahlung der unterfdriebeinen Sum=
men 3u anticipiven.

Bitr diefen Fall voar ein Discont von 5 Proc. sugeficherts
wabhrend tie Staatécaffe diefen Betrag in den Hinben ber Dars
Riher guridloffen mufite, bauften fidy die Fonds, bdie fie frither
exhielt, als fie derfelben ju ihven Sablungen beburfte.

Jn dicfer Lage batte dad Minifterium bdie Alternative,
enfweder ten Diccontébetrag ju verlieven, oder bie angehdufs
ten Getovorrdthe auf andere Weife zeitlich 3u benupen.

Bum Jbeil gefhah died durdy Buriidzablung von Vo
fhiiffen und Gingichung von Edniglichen Bons,

Die Nadbfrage nady RKapitalien von Seiten dev Darleiher
bot cine weitere Gelegenbeit bar, Jntem man an Renten-
Snbaber Darlehen madhte , boffte man der Gefahr au begeg-
nen, baf bie vielen Befier Fleiner Antbeile an den newen An-
Iehen fich beeilen mddhten, einen fleinen Gewinn , den die Dif:
fereny de8 Gurfes gegen ben Uebernahmspreif gewdbrte , 3u
vealifiven, und ben Curs dadurdy gu driicfen,
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@2 war ju bebenfen, baf Der Nactheil, ber bieraud
3u entfpringen brobte, eben fo febr Die Befiber der Staatspa
picre als den Staatdfihat freffen mupte, pa man 100 Millio:
nen Franken von der Contribution mit Rentenfheinen nach dem
Gurfe su bedecfen Datfe. |
Die Summen, welde der Finanyminifter auf dbie Birfe |
warf, mufiten aber neuervings die Leichtigheit bes Discont ver: |
mebren, und die Anticipationen befdrbern.
Sm Suny waren 11,200,025 Sranfen u folchen Dars
Iehen ver Staatdeafje an Renteninhaber verwendet wordem.
Sm Suly wurben diefetben fhon bis auf 25,046,825
Hranfen gebracht.
Sm Auguft dehnte die BWank ben Grebit, den fie im Juny
" den Anlehenéunterjeichnern gegeben batte, weiter aud,
Durdy diefe Operationen , mit weldyen pas Steigen der
Senten gleichen Schritt bielt *), wurbe bad natiitlide Verbdlts
nif wifhen den SKapitalien , bie bex Eypeculation bdienten,
und benjenigen, Die gur fefien Anlage pothanden warer,

veveudt,
Sebermann ertarfete mit der eintretenden Gerifiheit Ubee

ben Abzug ber fremben ZFruppen pie Staatspapiere pIoslidy
fieigen ju feben.

Man bat fich ohne Svoeifel von biefem Greignifie au viel
perfprodhen.  Die Rdumung Feanfreichd fonnte Feine neuen
Sapitalien fdbaffen.  Tee fonfi vifponidle Mittel befafi und Luft
batte, feine Fonds in ben frangdiifchen Papieren angulegen, |

%) Stand bder NRenten
im Suny . . . Ynfangs 70 Enbe 74,
e e R s (81
- Auguft . . 77 = 80,
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fonnte bavon buvdh bie Anwefenbeit der Ocatpationzarmee nicht
abgehalten werben.  Swar ward Franfreich duech ven Ubmarfd
ber fremben Deere von der, Kapitalien veryehrenden, Loft ves
Unterhalid befreit 3 allein man fah mit hbdifier Wehriheinlich:
Teit Diefemn Greignif fhon im Upril 1818 entgeaen, und baf:
felbe war daber bamals fhon in die Bevedhnungen ver RKapita-
liffen eingegangen. *)

Sndeffen durfte man immer, nad) dem natirlichen Gange
ber Dinge, vovaus feben, baf nad) bem BVoljug ded Anichens
bie Fonvs fteigen wiirden.

Da bdie Concurreny ber Perfonen, weldhe im Stanbde find,
ein Unlehen auf einem Plake in wenigen Terminen 3u ubers
nehmen , minder bebeutend ift, a8 bie der grdfern Jahl von
Sapitaliffen eined Landed, an welde allmiblig der Abfat ges
fdbeben Fann, fo wiixden die Nenten wibrend des Bollzugs
Deé Anichend ecinen Stand angenommen Daben, bder, in fo
ferne nidgt unermarfete Wevanberungen auf dem RKapitalmarfre
cinfraten, ben Uebernebmern beym fpatern AUbfas BVortheile vers
foredien mufite; wenn man bee Sade ihren natheliden
Lauf gelaffen batre,

*) Wave bie Rdumung nidht erfelgt, fo hatte Frankreich
fiir den Unterbalt ber Occupationdarmee nody fiie ey
Jabhre im Gangen 270 bis 280 Millionen Sranten beduvfe,
woburd) die Nadfrage nady Kapital febr vermebrs wors
ben wdre. Daber hatten Baving und Hepe beyin Ab:
flug bes 2Anlehenscontvacts bedumgen, daf fie nide
gebunten fepn follten, wenn ber Absug nidt Stats
fanbe,

17
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Ader bie Finftliche Anbdufung difponibler SKaypitalien auf
bem Diase von Parié vermebhrte bie Goncurceny der blofen Epe:
culanten, und exjeugte bey benjenigen, welcbe auf die Urjache
ber grofien Leichtigleit Ded Disconts nicht  ucidblicten, die
Ieinung von dbem Dafeyn groferer Kapitalien, alg gur feflen
UAnlage wirklich vorbanden waven.

Reiner ber Gigenthiimer jener grofen , auf dem Dlafse von
Paris angebduften, Fondd , weder bie Negierung, weldpe s
felben 3u ihren audwdrtigen Bahlungen bedurfte, nody die Banf,
nody bie fremden Ucbernehmer beabfichtigten eine fefte
Anlage,

Snbem bicje Kopitalien mande Verfonen in ben Etand
febten, mit dem Berfaufe von Nenten, weldhe die Krdfte ihred
Bermbdgend tiberfliegen, urlidaubalten, ober auf Speculation
Nenten aufyufoufen , ward bed natiliche Preidverhiltnif fo
lange afterivt , atd diefelben nicht von ben Gigenthiimern uriids
degogen mouden,

ey
ot

Wor Allemt muften die Theilhaber ves frliheren grofed
Unlehens trachten, bie Gewinnfle, bie ihnen Der fteigenbe Guré
darbot, 3u reafifiven. Jbhre Berkaufe Fann man alé die afie
Bevanlafjung des Um(dhlagd dex Dinge betradyten.

Sphne Sweifel wdre aber bdie Wirkung bdiefer Berfdufe
icht febe fihlbar geworden , o bie Fremben bey tem Gurfe
ver Nenten febhr intexeffivt blieben.

Das Minifterium , defen Maafregeln cigentlich nur alé
sine Folge bex Banfoperationen ju betracien find, batte im
September, ald ber Preis bex JMenten etwasd ju finfen begann,
feine Darlchen nod) auf 26,515,625 Franfen vermebrt.

G5 wollte fm Octobsr bedeutende Summen jurticaichen,
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entfhlof fich indeffen, alé & die Wirfung biefer Manfivegel
wahrnabm, not) 25,408,550 Franfen fiehen 3u laffen.
Die Sadhe wdre wabrfcheinlich auf jeden Fall mit einem
Derlufte fle die Speculanten abgelaufens; alicin vhne andere
mitwirfende Urfache wdre der Stof nicht fo bheftig geworden,
Entfdeidend waren bdie grofen %Erdnberungen, bie
2 auf bem Geldmarfte vorgingen.
ol Die BVorrathe an edlen Metallen hatten fich in Frantreidh
il aus verficdenen Urfachen, die in tem erfien Bude angeges
il ben worben , obnevadptet der Gontributionszablungen, dennody
4 angehduft,

Wahrend ungeheure BVovrdthe, befonderd pt Paris, im
Umlaufe waven , viidre bie Wirfung der Mafredeln, welde bie
btlichen Staaten jur Herflellung des baaren Geldumlaufs madss
ten, bem metallreidien Franfreich ndper. .'r

Das im Often eingetretene plotlihe Steigen der Preife
ber edlen Metalle mufite ein bejchleunigtes Beftreben nadh einee
Ausgleichung hervorbringen.

Gnglinber , Deutfbe und Holldnder Fonnten auf Peine
Weife fhneller baares Geld aus Franfreicy begiehen, alé viredy
den Becbauf von Renten - Inferiptionen.

€5 frat die fivigende Nadfrage nach Silber filir den wefts
inbifthen und oftindifchen Hanbdel und das vermehrte Beviiefnif
an Girculationdmitteln filv bie Umfdge, welbe der Heibit
erwachs vecanlafte, binju, um die Wirfung der, im Ofttichen
Guropa vorgegangenen LWerdnderungen, 3u verfidefen,

Durd) den Abflup tes baaren Gelded, wovon man gangé
&randporte von Paris nad) ven Grengen gehen fah, watd am
15. und 30. Dctober bie Wank vevanlafit, ihren Diccont mehy
cinguftbeanten , als ¢8 in gewdhnlichen Beiten 3t gefibelieti
pfleat. €o bradh dag Gerlifte, auf dem die Speeulanten iy
€ypiel trichen , vollends pufammen.

Y
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Run ficigerte jwar bas Finangminiflerium feine Borfchife
im November auf 38,017,000 Franken und fing an, Aenten
aufyufaufen,
Soldpe Auffdufe, weldhe mit den nemlicken Geldern ge:
fdhaben , die man an Renteninhaber dargelichen batte, Fonnfen
aber auf dem Marfte Feine merfliche Werdnderung bervorbrin: ‘
aen, und im Ganzen mufite die Hillfe, die man dadurch ber ‘ |
SBorfe bradpte, fo woblthitig fie auch war, dod) 3u unbebeus
tend bleiben, im BWerhalinig der Grdfe vder naditheilig wirfens |
ben Urfachen, * ) |
%) Es wurben fliv den Staats{dhas 2,929,000 Franken |
Nenten nady einem Mittelcurfe von 69 Franfen 25 Cent, ‘
fiie 40,529,603 Fronfen 60 Centimes geFauft, Aufers \
vem waren nod) 6,562,725 Fr. audgelichen, die im !
Sanuar 1819 eingingen, |
Das Nefultar bder ver|dicdenen Operationen war |
folgenbed : |
1,) bdurdi bdie Anticipation der Unterjeichner bed
Anlehens von 14,600,000, cber mit Einfdhlup b jY.
viel obgegebenen Summe von 14,925,500 Franken batte
ver Staatsfdat an Discontgebithr verloven 550,000, —
2.) burdy ten Auffauf dev Renten,
bie ju bb6Z abgeacben worden, undwos
von obige Summe wieder ju 69 Fr,
25 Qent, gekauft worbden, gingen vee:
LOYRILE s it i b a e v oii et O 03, D ) e
2,493,990, —
3.) bie Darlehen an diefe Unters

geidmer Botten eingebradt . . . . 983,634, 20.
i 2
UL s a o o A2 Ateuals

Dafiir hat ber Staatéfdhal aber an ben erwdhneen
Menteninfeviptionen, bdie feither im Preife rweit l)ﬁbﬂ'
geftiegen find, wieder einen Gewinn gemadt,
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Der Ridfall von dem hddften Stande, den bie Renten
im Yuguft erveicht Hatfen, mufte nun um fo beftiger feyn,
ba jum Theil nur mittelft Binfilicher Dperationen bdie Sade
auf jene fdywindelnde Hibhe gebracht worden war.

Daber Tonnte fich audy die felthere Drofveritdt nicht mely
aeigen, al8 die voriibergehenben Creignifie, welche bie Grifis
becbeyflihrten, au wirken aufhdrten. *)

4.

Die framdfifchen Anlehen haben Gelegenbeit ju grofen
o Gewinnften gegeben. . MWenn & den Uebernehmern bes erfien
Unlehens nur gelang , bie fibernommenen Menfen um die in
ben Anlehendeontracten fefigefetsten Preife abjufegen , fo gewans=
nen fie 26,7 12,000 Franken, ober g Procent der gangen An:
oy Iehensfumme, Wavum follte ihnen dies nidyt gelungen feyn,

*) Stand bder Papiere

i im Auguft 1818 , . , , 80.
il Cnde September -, . , -, 75,
e Dokoler bl Castiibi 70.
— DNovember . . , . 69,

10. December sy Ol
[ebruar 1819 + o b8 bis 70.
/ Mavg, Apreil, May ., . . 66 im Durdy{dnite.

.’ im Sommer AR (R T R
= Qerbft FEIRERINNE SR s 69,
s DHEMBR NIV T e
~— Januar 1820 , % 71 bis 72.
— Britbjahr 1820 , . , 73,

il leber die Urfadien bdiefer Sdhwankungen febe man
Kap, IL ded erften Budyes,
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ba ber Preis der erften Anlebnarate 55, der yweyten 58, und ber
britfen 64 war, bder WBorfencurs aber fhon am erften Babs
lungsteemin auf 60 fland, im April fhon auf 66 flieg, wnd
unter mannigfaltigen Sdhwanfungen nicdht unfet 64 fiel, im
Sabre 1818 aber allmdblig ficy bis auf 78 bis 8o hob?

Nun wor aber dad ganye Kapital von gor Llillionen
Franfen, vas effectiv in den Eoniglihen Schab flof, nicht auf
einmal jablbar, fonbdern die ywey efien Naten in ywolf, die
[oten in fieben monatlichen Teeminen. Die Uebernehmer be:
b ffen gum BWolljuge daber, sur Entridtung von finf Jermi:
ner mue ungefdbr 16 Millionen, flir dier Termine monatlidy
35, und fir weitere drey nur 28 Willionen Franfen. Nimmt
man an, dafi fie ein Finftheil des gansen Kapitals, alfo 6o
Millionen Franfen , fo lange der Volljug des Unlehensd dauerte,
bifvonibel balten muften, um ibhre Werbindlicheiten pitnctlid)
s erflilten, und sugleich ouf den Birfencurs , wenn €8 Noth
that, eingiwirfen, fo betrug ber Gewinn, den fie von ihrem
wirflich aufgewendeten Kapital gogen, ungefdhr 45 Procent,

Hier hat man cin Eleined Bepfpiel von ben ungeheuren
Gewinnften, den grofe Kapitalien und Kenntnif der Gefhdjte
bey grofien Unternehmungen gewabren Edanen,

Gewifi roaren fie nody grifier, al$ wir angenommen, denn
entweder haben die Unteyrnehmer ein geringered Kapital (ald
60 Millionen ) mehrmald umgefebt, indem fie die fire jeden
Sermin erhattenen Nenten im Laufe eined jeben Monats ju
vealificen fuchten, wm bie weiteren Termine au berichtigen, oder
fie baben mit bem Werfaufe guriicdgehalten.

Sn jenem Falle fonnte der Gewinn auf oo Procent ifs
red Hantelslapitald fieigen, i (egten Fonnten fie die um 55
58 und 64 Franfen bernommenen Henten, bey dem bis yum
©ommer 1818 fortwdhrend fleigeriven Gurfe berfelben, um
hobere Preife verwerthen.
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Minder gunflig war fir die fremben Uebernehmer, und
fliv bie theilhabenden franpdfifhen Haufer bas Refultat veg An-
Iehend, Dad sur Dedung bder Contribution gemacdyt wurbe.

5.

TWie e3 gerodhnlich su gefthehen pflegt, wo pecunidre Fn:
tevefjen bextibrt werben, fo bat dbas Benehmen bes franydiifchen
Minijteriums beym Vollzuge der Unlehen viclfaden Tabel ex:
fatren.

Die Gewinnfte der fremben Uebernchmer bilbefen einen
Gegeniiand deffelben.

MWie grof aber biefe Gewinnfte gewefen fepn mdgen, fie
waren bod Nefultat ded erflen Uebertrags brittifther Fapitalien
auf den framybfifhenn Bobden, und bie einfheimifhen Banfiers
baben burdy den dritten Contract im Sabve 1817 einen Theil
ber Fridite gearntet, bie man ben Anftrengungen der Frembden
perbanfte,

Die Handlungen be3 Minifleriums, bdie unter den ungfin-
ftigen Berhidltniffen der erfien Dionate ded Jalhyed 1817 vorge:
nommen wurden, nach bem gludlickern Suftand beurtheilen,
bie bas Mefultat jener Handlungen waren, heift eben fo viel,
ol8 einen Arzt, bder einen Kranfen mictelft der allein wirkfamen,
aber Foftbaren Avzneyen gehellt , beshalb fabeln, weil der Ges
nefene, wie ber Augenfchein geige , Feiner Urynepmittel bediurfe.

A1 im Gefebe vom 25. Maw 1817 ber Cufrag bes An:
Iehend von g0 Millionen Franfen Renten nue 3u 311,65 1,591
Sranfen angefthlagen wurde, fo fiel ¢8 TNiemanben ein, biefen
Ueberfchlag 3u niedrig , ober bie Dpfer, bie man jur Ginbrin:
gung Diefes Kapitald unter den damaligen Umfidnden bringen
au mitfen glaubte, fiix su bod) su halten,

Nadydem aber wirklich) 345,065,000 Feanken exlfet wots
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ben, fo mufite der glicliche Grfolg der ergriffenen Mafregeln
felbft als Stiispunct ungerechter BVorwirfe dienen. *)

Menn bey bem grofien Anlehen von 24 Millionen Fran:

Fen, welches auf 12,313,433 reducirt ward, den frembden Bans
Fiers unrer ber Bebingung, daf fie frangdfifde DHdufer Antheil
nehmen lafjen follten, der Worjug gegeben wurde, fo wawen

*) @8ir wollen einige anbere Wormwiirfe nur Furj berfibren,

Dagu gab ingbefondeve der Werfauf bder feten jwey
Millienen Renten Weranleffung, bdie vom grofien An:
tehen ven 30 Millionen Franken nodh iibrig geblieben
waren,

Bon ben 3,288,402 Franfen, die am 10. July
1817, al8 ber britte Centract abgefdhloffen wurde
(©. 28), nedy vochanben waven, wurben pemlidh
1,288,402 Franfen auf der Bovfe verfauft,

Ruwey Millienen waren bep der Banf ald nters
pfand niedergelegt worden. Diefe lehten zwey Pithies
nen wurden am 14. Mdry 1818 an Baving ehne Coms
miffiengaeblibr um 64 Franfen 50 Centimes unter bev
Vedingung verfauft, daf der Betrag vom 6. April big
jum 6. May begahlt werde , obgleid die NRenten erft
auggeliefert werben follten , wenn bad neue Anleben
pon 16,600,000 Franfen genehmigt fepn werde. Der
Kauf felite aufgehoben fepn, wenn bie Genehmigung
nidt erfelgte,

Die Gegner ded Minifteriums  glaubten , ed [ey
®efabr wvorbanden gewefen, bafi ber Preid ber NRenten
burch biefen Werfauf gedrizcft werbe, und man bey ben
Anleben, bdie bevorftanden , fdhlechtere Wedingungen er:
balte.

Ullein ber GErfolg felbft widerlegt biefen Bueifel,
ber in einer gehdffigen Form, bie wir gern vermeiden
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bier nodh bringenbere Motive anberer Art vorhanden, ben Gredit
audwartiger Kapitaliffen ju benuben.

Ubgefeben  jedod) von allen politifhen Midfidten , fo
wiirbe bey bem Sufammentreffen fo vieler nadtheilig einwicfen-
ben Berhaltniffe Frankreidy die Folgen des ubereilten Anerbies
tens jener Gefellfchaft franyofifcher Wechsler {hwer empfunden

vergetragen wurbe, Der Mittelcurd war nemlidh im
Monat Miry 66 Fr, 30 Cent., und im May 68 Fr.
45 @ent,

&3 gebt bavaus Hervor, baf das Minifterium wobls
gethban batte, jene jwep Millionen an  diejenigen ju K
verfaufen , welde ald dic ftarFilen Befiger von Nenten |
am meiften bep bem Curfe intereffive waren, 4

Gin weitever Wefdywerdepunct beftand darin, baf
bie framydfifchen Haufer, welden an bem leBten Wnle:
ben 2ntheil gegeben wurbe, bie, ibnen um einen Be: /
fiimmten  Preis cedivien Nenten exft erbalten hatten,
nacpvem der Curd gefallen gewefen.

Allein bdad Minifterium jeigte, baf vier Tage, nach:
pem der Contract mit den Fremben gefchloffen war, zwis
fchen biefen und ben franjdfifdhen LWedbfelhaufern eine
UebereinEunft getveffen worben , wornady leitern, chne
folivavifhe Werbindlidyfeit fily bad Gange , liber bie
Hilfte der gangen Anlehensfumme von 12,313,443 ce:
birt wurde; fo bafi bie, etwa verfpatete, Ablieferung
ber Nenten eine der Regievung gang fremde Sache bliek.

Endlid) war aud) die dem Contracte mit bden Frem.
ben angefigte vefoluterifhe Claufel (M. f Note *

Geite 257 ) ein Gegenfland ded Tadeld; weil die aleidhe
Lefugnifi den einbeimifhen Uebernehmern ved Anlehend
von 14,600,000 ranfen auf den, Fall, daf die Ndu:
mung nidt Statt finde, nidht jugeftandben worben war,
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haben, wenn bie Negierung nady dem guten Willen bie Kraft,
au leiffen, bemefjen batte.

Man weifi, welche Anfirengungen e8 bie fremben Ueher:
nehmer in BVerbindung mit den vorpliglichften franydfifdhen Hiws
fern gefoflet bat, ibre Werbindlidhfeiten ju erflillen, unbd ben-
nody batten Jene grofe Wortheile vor den Pavifer Concurven:
tin voraus,

Die durdy dad anbaltenbe Sfeigen ber Papiere erzeugle
Neigung, 3u fpeculiven, fam ihnen fo gut, wie ben framydiis
fdhen Uebernehmern, ju Statteny aber wo €8 galt, den veditin
Beitpunct jur Anfdaffung Der baaven Mittel ju benufen, ober
geofe Rapitalien auf Crebit u erbalten, um bepm flodfenden
Abfasie ber Senten einen giinfiigern Augenblick abwarten, oder
felbft burch Auffdufe anf den Gurd einwirfen ju finnen, ba ge:
wodbrte ibnen die Ueberficht ber Geithifte in ihrem Centralpunct,
bie lange Uebung in folden Spevationen, ibre audgedehnten
Lerbindungen wnd ihr Gredit, ber auf einem algemein befann:
ten grofien Wermdgen beruht, und der niedrige Discont in
Gngland ungeheure BVortheile,

Nach unfecer Anfickt war es Gberhaupt ein grofies Gund
fir Franfreich, dafi Grofbritanuien im Jahre 1817 die Maf:
vegel nodh nicht exgriff, die im Jabre 1819 in ben Angelegens
beiten ber Banf angenommen vourde.  Jum groften Theile der
$Hitlfe beraudt, bie dad Ausland darbrachte , und auf tie eigenen
Kapitalbedfte befhrdntt, war licht abjufehen , weldhen furdt:
baren Stofi bie Nationalindbuftrie durch die Entyiehung bebeus
tender Kapitalien, und die Finangen duvd) die delicfenditen Un:
[ehensbedingungen exlitten hatten.

6,

Durdy bie furchtbaren Sehwanfungen, denen die dffentlis
den Fonds in ben Jabren 1817 und 1818 unterworfen waven,
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I ift ber Wohlftand einer grofen Babl von Indisibuen untergraben
worden. Gegen 2000 Millionen betragt das Kapital, nach dbem
I Gurdwerth berecdnet , bas {ih in ben Hnden von 200,000 *)
i h Privaten befindet.
\ Nicht die Agioteurd haben allein gelitten, fondern vicle
Perfonen, die fich im Bertrauen auf den Werth ihrer Papicre
in redtmdifige Speculationen andever Avt einfiefen; Perfonen,
bie gevabe im Hugenblid der Crifis verfaufen mufiten, anbere,
welde, vom Schreden ergriffen, fid um jeven Preié ihrer Pa-
piere enflebigten, unydhlige Perfonen, weldhe von ber Richir-
fung bes fremben Ungliics ergriffen wurden. Jrrige Unfichten
fiber die Urfachen bed augenblidlichen , unermwarteten gliicilichen
Fortgangs der Dinge, dex falfdie Wabhn, baf Alles vom Crebdit
abbdnge, daf das Steigen ber Fonds, ald Jeidhen des wadyfens ;
den Grebitd, nicht auffdren werde, miifige Kapitalien anguie:
ben, UnaufmerFfameeit auf bie BVorgdnge an anberen Drten,
baben zufemmengewivft, um auf bem Platie von Paxis die Cri-

*Y Am 1, Januar 1818 waren fiir 128,319,538 Franken,

einfthlieflidh ber, Offentlidhen Snftituten angehbrigen,
NRenten eingefdhrieben., Die [abl bder Eigenthiimer
war 188,342 , und ber Dur{dfdnitt der CEinfdreis
bung 0681,

Xm Sanuar 1819 waren 167,776,309 Franken
NRenten wirklidy eingefchrieben , die Jahl der Eigenthu:
mer betrug 201,400, ber Durdfdnitt 833.

Sriber waren mwegen bder grofien Sablungériick:
ftanbe oeviugdmeife biejenigen Befriedigt worpen , bdie
unter 100 Franfen Renten ju fordern hatten, Diefer
Umftand bat ohne Rweifel auf die BVevtheilung der Ka:
pitalten einten Cinflufi gebabt, da diefelbe augenblicklich
einen Bertheil gewabrte,
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fis berbepguflibren , in bie ber ganye Continent verwidelt
wurde.

Die Creigniffe besd Jabres 1818 haben dargethan , wie
forgfltig man ben Urfachen der Vewegungen auf dem Gield:
und Kapitalmarfte nadforfdhen muf, um fich nicht gefabeli:
dhen Tdufhungen ju tberlaffen, nnb wie wenig 8 heut ju Tage
binveicht , den Buftand der Dinge auf cinem Plase genau ju
Fennen, um nur {ber die nadfte Bufunft ein Urtheil zu fallen,
wenn man nidt gugleich aufmertfom beobachtet, was anver:
wartd vorgeht,

1L
Benehmen der franydfifden BDank.

I.

Gine befonbere Betvaditung verbient das Lenchmen bev
frampbfifen Wank, die im Sahre 1818, anfdnglich durch cine
ungewdhnlide Husbehnung ihres Gredits, nidt wenig
dagu bepfrug , bie GSypcculation 3u ndhren , fpater aber duvch die
ungemdhnliche Befdrdnfung ved Discontd bie Bt
legenbeit auf bem Plate von Parid vermehrte.

Friibere Crfalrungen aben gezeigt, daf die Banf mit
einem Baaren Fonbs von 30 Millionen das gange Papierbediivf:
nif von roo Millionen Franfen, dad bem Suftande des Grof:
bandels entfpricht, im Umlaufe au erbalten vermag.

Durch die gefeplich angeordnete Vermehrung ihred Kapi:
tald unbd dai Anwadfen ihrer Referve erbielt fie cine Kraft,
weldpe bie Forderungen, ofe ber Handel jur Crleidyterung fei:
ser Umfage an fie madite, tberfieg.
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Entweber mufite der Ueberfluf feft angelegt , ober audge:
theilt werben,

Aufgebduft in den Kiffen der Bank mugte er unbenufit
liegen bleiben, ober, fiber fury ober lang, einee ungeregelten
Speculation ald Werfzeug dienen,

Dies gefhah, ald bie WBank ben Anlehensunternehmern
Borfduffe leiftete.

Man bat fie dedwegen getadelt 5 wasd hitte man aber ge:
fagt, wenn fie, im Befite cines baaren BVorrathd von 117
Millionen Franfen, die Bovfhiiffe verweigert hitte?

Das Uebel fag in der Flnfilicken Anhiufung enovmer .
GclbFapitalien auf cinem Plase, die ihrer natdilichen Richtung P
3u folgen verbinbert waren, |

ULS fich bie baaren Worvdthe der Wankf auf 37 Millio-
nen verminbert batten, unbd fich nody weif fber 100 Willionen
$Billets im linlaufe befanden, fo zeigte fich ywar nod Eeine /
RNidlehr der Noten gur Audwechslung gegen baares Geld; aber
o bie bem Faufmdnnifchen Publifum gegebene Leidtigheit jur Seldz
anfthaffung drohte bei ber Eile, womit jeder Speculant ben
Nusen, den die Ausfubr gewdhree, zu erbafchen fuchte, dem
fanbe {o {thnell beventende Summen 3u enfsichen , baf ploslich
bas Gefahl ves Mangels an Numerdr fich einftellen Fonnte.
@3 war cin allgemeined Suviicticdmen ber Settel im Moment
bes erflen Sdpredens 3u erwarten, und folite dann die Bank
nid)t im Stanbde gewefen feyn, auf der EStelle vollftandige 3ah-
fung su leiften, fo war der dffentliche, wie der Drivat: Credi
ben furdptbarflen Grfdhirtterungen preis gegeben. Die BVerle:
genbeit, die quf bem Geldmartte entftehen mufte, lief den Fall
mandyes Daufes befiehten, und fo vorfichtig die franybfifdge
Banf bey Ertheilung ihres Grebits an Privatperjonen ju Werke
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gebt , fo rofiede cine folbe allgemeine Grifis gerif aud fire
fie nicht ohne grope Berlufie abgelaufen feyn,

2.

Sur Abwendung diefer Gefabeen war die Befdhranfung
ber Discontjeit gerade vad fhidlichfie Mittel. Der Han:
delémann, ber feinen Gredit bey Dder Banf benuft batte,
mufite fidh friher um bdie Dedungdmittel fire feine eingee
qongenen  BerbindlichFeiten umfehen, oder feine baaren Bor:
vdrhe jucichalten. @8 mufite eine fidrfere, oder, was auf
vaffelbe Hinausliuft, eine dfters wieberfehrende Nachfrage nadh
Geld entftehen, der MWerth ves Geldes mufite dadurdy freigen,
und der ®ewinn, den bie Werfendung in bad Ausland ge:
wdbrte, abnehmen. Auch ward mandper fhon durd) die Ab-
Bivjung ber Greditjeit von weitausiehenderm Gyeculationen
abgehalten,

Freplih war bas BVerfahren der Vank unter piefen Ums
fldnben mit Nadtheilen verFnipft, aber diefe Rirckfickt vevs
fhwand gegen die ®rdfe ber Gefahr, welche dbie forfgefesiten
Baarfendungen au bringen bvobten, und welche ulekt wabys
fheinlich Diefelbe Grifis und awar bey einer grofern Erichops
fung an Hhlmitteln, herbeygefithrt batte. Wiclleiht ward
bie $PBanf bdurch die Betvacbtung der Folgen dev Discontz
befthednfung nux 3u lange abgehalten, biefe TMafiregel zu erz
greifen, und man darf mit Gewifbeit annchmen, daf, ware
fie frither erariffen wovden, weniger baaves Geld, wenigfiend
biz gleiche Summe mur almdhlig aus Franfreidh verfendet
worben, bie Mittel, den von dev Wank verweigerten Credif ju evs
feten, grdfier geblieben, und Ddie Folgen dev Ginfibrinfung
vaber weniger  fiblbar gewefen wiven, Allein wer vermag
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gleich Anfangs den Gang ber Dinge mit folder Beflimmé:
beit vorausjufehen 2

3.

€o ginflig ber Ginfluf war, ben bie Grebitbewilligun-
gen der Banf auf den Curs ver dfentlichen Fondd ausnb:
ten, eben fo naditheilig war die Wirfung , welde die Ent:
giehung ihrex Halfe: hervorbradte, *)

*) Die Grifie dves Cinfluffed ber WanFeperationen geht aus !
einer Wergleihung ves Sreigend und Fallens der Staats. ,f‘
papiere mit ben Terminen hervor, in welben die BVank !
ibren Credit evbffnete und ibre Werfduffe guriiczahs
len lief.

Die Termine, wo bdie Wor[dhtiffe bewilligt wurden, \ §
waren

ber 4. Suny,
ber  20. Auguft,
ber 17. @eptember.

BVom Juny bis jum 17, Auguft fiegen die Fonbs,
’ fibrigens unter Einwirfung anbever bereitd berfibrten
vl Umiftdnbe, von 70 auf 78%, vom 17. Auguft bis An:
fang Geptembers auf 80 Franken einfdlieflid ver Di.
vidende, Wom 22, Mdry, alé die Frembden, anfingen
g oerfaufen , gingen fie etwas juviicE, und gwar aug:
{lieplidy ber Dividende wvon 77X bis jum 16, Sep:
tember auf 745, Wen ba an big jum 12, October
ftiegen fie wieder big auf 761,
Die Nidzablungstermine waven der 10, Nov.,
10. Dec., 10, Janner, 10, Februar und 10, Mév;,

= DISCHE
BLB |

LANDESBIBLIOTHEK Baden Wiirttemberg



B BADISCHE
: LANDESBIBLIOTHEK

— 272 -

@3 gab cin Mittel , 3u dem gedenFbarer Weife bdie DBant
ifre Buflucht nehmen Eonnte, um Die Berlegenbeit zu Heben,
bie fih auf alle Werhdltniffe des Werkfehrd fortpflanate. Dian
durfte nur die basre Vanfpahlung cinflelien. Dann  batte
man nidt ndthig, den Discont einjufdhranten. Das robhls
thitige Snftitut ber Banf fonnte damn nidt 3u Speenlatios
nen mifbraudit werden, bdie in ibren Folgen fur ben ®eld:
marft und ben Hanbel im Allgemeinen naditheilig waren,
und bdie Grifteny der Lanf bedvobeten.  Die Jerrel ver Hanf
batten in ben Tetalloorrdihen , und in den foliben Forberlin:
gen ber Banf cine hinlinglide, aligemein befannte Eicher:
beit 5 bie TMafiwegel wdre nur vorubergehend gewefen, und

Bom 9, auf ben 11, Dec, fielen die Fonds ven h8%
auf 63. @ie waren in den eviten Tagen des Sannerd
wieber auf 68 geftiegen und fielen dann um 1 bid
2 Procent. In den erften Tagen bes Februard flanben
fic su 71, und gingen bann auf 69 juvid, G4 tamen
s Ende Februars andere lrfachen bes Fallens hingw,
fie Datten f{ich aber in ber erften F@oche ded Mary bid
auf 68 gehoben, und fielen dann wieber auf 0652 juriid,

Pey ven Summen und Tevminen dev Greditbewils
ligungen folgten wir biev bem Beridyte, weldper im
Namen bder Generalverfammiung der VanFacnienare am
29, Sanuar 1819 evftattet wurde.

Wenn ber Wertcht, welder in bev Deputivtenfams
et im Mavy 1820 tiber bie Unlehen erfartet worden it
( Moniteur p. 427), bdie Summe, welde die Bank
im Sunp auf die Anlehenscectificate daviieh, mur ju
25 9Nillionen Franfen angibt, fo [heint- bev evoffnete
Gredit von 30 Millionen nur bis ju diefer Summe bes
nuBe woerden ju feyn.
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uad) uberftanbener Grifis, bdie baare Bablung fogleich wicder
bergeftelit worden. Warum  hatte man niyt, vor wie nach,
mit vollem Jutvauen bdie ettel der Wanf annchmen follen 2
PWarum follte in einem Augenblife, da fich die Lorvdathe des
baaren @elbed verminberten , nidt cin foldhed, durch ein bin=
lingliches DWermbgen geficherted, Geldyeichen willtommen ae=
blichen fepn 2

Konnte man fih deffen auch nicht mehe zur Unfdhaf=
fung von Metall bedienen, fo leiftete e8 bodh im innern Bee:
fehr wefentliche, gewobhnte Dienfte.

Solthe Argumente, welde aus ber Giefchichte bes bit:
tifhen ®elbwefend gefthdpft werben Fonnten, wiirben aber !
wohl eben o tenig bdie einfichtsvollen Divectoren bder fran: F
3dfilhen Bant ju Sdyritren beny der Negierung 3u diefem /
Swede, nod) bie Negierung u einer Nadbgiebigheit vermocht
haben,

| Was feit mebhr als 20 Jabren ununterbroden in Grog- /
§ britannien getbt wird, durfte in Franfreich Niemand wagern,

1 sur Anwendung in Borfchlag su bringen, obne bdie allgemeine

Meinung, und die Stimme der Aufgefldrten gegen fich aufs

guvegen.  Wiv werben fogleich Gelegenbeit finben, auf diefen

Gegenfand guridzufommen.

4.

Moch ift bie Mebuction bes WanFfonds, - weldhe bie
Directoren dringend verlangen, nidyt erfolgt,

Daber jeigten fich die Folgen der unnatielichen Anbdus
fung ibrer Kapitalien im Jabr 1819, wo fie auf Staatés
papicre Beine Darlehen mehr madte, in der Abnabhme ihrer
18
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Gewinnfte, bie bey ber eingefretenen beyfpicllofen Stille im
Hanvel um fo auffallenter werben mugte. *)

TRenn bas efes , tad man tber dicfen widitigen Ge:
genfland erwartef, von Ddem frithern Projecte nicht abweidt,
fo werden ungefdbr 250 Franfen fit jede Actie an die Uc
tionded audgetheilt weben; ber Banffonds wird tem Bes
biefnif der Gefcddfte, wofi die Anftalt gegrimbet iff, ges
wachfen bleibenn, und bder NBetrag bder Dividente witd fidh,
ohnerachtet dex Meduction des Kapitald, nidt perminberm,

I11.

Ucher die Grofe der “franzdfifdhen Staardfchuld in
Bergleihung mit den Hiilfequellen ded Landes,

I.

Man fann bie Kraft Franfreichd an den Nefultaren
feiner Finanjoerwaltung in ber Peviode feiner leften grofen
Unfirengungen mefjen.

Nachpem fiix 23 bis 24 Millionen Steuern aufgeho:
ben worben, betrugen, nach der Schikung bes Budgets vom
Sabre 1819, {ammtlide Ginnahmen nod) 886 Millionen, und
nad) Abjug der Grbebungéiofien 752 Millionen Franten, **)

*) 9Man fehe Anhang 2, Ab{. Vanf,

**) Die hod fre Ginnahme wive daber auf 910 Millios
nen, unbd nad Abjug der Crhebungstoften auf 776
Dillronen  angunehmen. :
Sm Sabre 1817 beliefen fidy die Cinnahmen , nad

Abjug dev Anleben, auf 898, und die reinen €ins
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Man darf annchmen, bdaf bic'@tmem dent hdehften Punes
erveicht batten, ben fie obne Uebetfpannung und Erfthiafiung
ver Krdfre, obne zerfibrenve Juc wickung auf die Production,
nidht fibeviteigen diirfen.

Cin erfahrener Finanymann, duvch mebrjabrige BVermwals
waltung der oberfien Finanyftelle mit dent Kedften bes Landes
wohl verfraut, und Eein Freund bder Anleben; foradh in des
€itung der Deputirtenfammer vom Jabre 1817 mit Nach-
brud file bas grofie Anlchenn, bad damald befchloffen mourde,
weil bie Bebdirfniffe jenter Veriode, wie et fidh ausbriicte, Al
leg Giberfleigen, was nur immee méglicher Weife durd) Steuernt
aufgebtacht werben fonne, *)

Hranfreich vermodite durdy die Befteueritng, einfdlieplich
ber ubrigen unbedeutendert unmittelbarent Cinnabmen der Staats:
Gaffe , ungefdhr ein Eicbentheil des Nationaleinfommens, berd
©taatsausgaben ju widmen, G8 iff aber ju berfictfichtigen;
bap die @reignifie ber Jeit eine plotzliche Cehdhung ber
Abgaben Derbeyfiihrien,

Gine rafdhe @rhShung fallf fhroerer aitf , Uid eise
€teuern werben erft climdblig mit et LBervolfommnung bey
Crhebungémweife ergiebiger.

Sieht man auf die Duellé bes Ginfommens, fo jeigt
fih, baf die Urproduction in Gohent Srabe vorwaltet; indent

Elinfte, die int Widget ju 749 beredhiet waren, duf
766 Miltionen, €8 find aber bdarunter aufiecordent:
liche Holys und Waldverfdufe begifien.

*) Worte des Hergogd von Gocte : “ Besoins qui depas:
sent tout ce; qu'il est possible ; d’obtenir par les
impots,

18 *
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fih bas Ginfommen, bad ber Aderbau gowdhit, nad annds
bernben Beved nungen , jum Ferth ber Induffvieproducte, wie
334 : 100 veehdlt; *) babey berrfdit in LWertheilung dee
Glidsguter in Franfreid) jene grofie Ungleichheit nictt, wovon
ung Franfreich das auffaliendfie Bayfviel gibt.

Aus beyven Griinben wird Franfreich, obwobl bie Bin:
fon feiner Schuld -5 bed wahricheinlichen Nationaleinfommensd
nidyt fiberfieigen, bey bex Erbebung von Nnlehen im eigenen
fande, fietd grdfere Sdywierigeiten , alé England finben , wo
viefed Berhdltnif der beftehenden Sculd ju den nachaltigen
Hilfequellen weit unginftiger ift.

Gin fehr Dbedeutender heil dev EStaatseinflinfte wird be
Qilgung ber fundirten Schuld gewibmet, und befonnene D[S
digung bed Finanssuftandes fepte den Fudfidten fir die Subunft
den Wortheil -ciner augendblidlichen, weiteren Herabfesung der
Stenern nach, invem fie die Reventientiberfifie sur Berminde:
rung dex fehwebenden Schuld (dette flottante , ober, wie man
fie jelt mennt, dette adminiftrative,) verwenden 1éfit.

Durdy die Sinfen bder suvicfgefauften Papieve ift dev Fike
gungéfonds bereits auf 54 bi¢ 55 Millionen angewachfen, uid
betedgt daler <5 bed Tominalfayitals Dder Nenten, su deren

Jilgung ex cingefest ift, und g5 ded gefammien Kapitals des
SNenten und Liquidationsfdeine. **)

*5 Man {. Anh. 2, AL Nationaleinfommen.

%) Namlicy nady Abjug der jurlickgeEauften Renfen. Durd
die Werwandlung der Liquidationfdeine in Nenteninferip:
tionen wiirde fich das Kapital der Sdhuld unb ber Des
tvag der Binfen vermebren, weil exftere al pari singeldft

werden mitffen, und die Nentenfdeine Daher nus nad

pem Gurfe Dberechnes wevben Ednnen.

BadenWiirttemberg



YuBerordentliche Bufliiffe, welthe der BVerfauf von Wal:
bungen gewdbrt, verftarfen feine Wirkung, und machten o5
im Jahr 1819 moglich, dber 68 Millionen Franfen auf bie
Sduldentilgung 3u verwenden,

2.

- Die Grofe der franybiifthen Schuld ift bei der Rafcyheit,
_ womit die Zilgung vorwdrts fhreitet, fir bie Gldubiger bdes
dhit ©raated nidt beunrubigend.

Seine Ditlfequellen find im Wadhfen, die Bediiefniffe ded
Sdaties im Abnehmen begriffen.

Der wichtigfie heil ves Nationaleinfommens fliet aus
einer bauerhaften uelle.

Der Acterbau ift weniger abhingig von den Bufallen,
bie Hanvel und Inbduftvie treffen Ednnen. U

Hranfreichd Induftvie und fein Handel find nod einer hi:
o hern Entwidelung fihig, und des widtigfte Werfzeug, bdeffen
:'] fie bediirfen , wird ihnen durdy die allmdblige Filgung der Na:
tionalfhulb werden,

€s ift 3war wabr, die Staatscafje fann nur Werthe gu-
vitcfgeben, die fie empfangen bat.  Uber fie exbebt auf vie-
Len Puncten Eleinere Summen, bdie grbfitentheild versehrt,
nidt angehduft worben wdven, wenigftens leichter bergebrt
werden fonnfen, und gibt bedeutende Werthe auf einzelnen
Punbten el Auf diefe Weife wirkt vie Schuldentilgung
gleich einem erhibten Reiy jur Kapitalanhaufung,

Die gefammelten Rapitalien aber werben, weit entfernt,
ben inéfuf alljufebr 3u driden, nody lange eifrig von dem
Uderbarr, ber Jnduftrie und dem Handel angezogen werben,
bie im Jnnern ciner frepen LBewegung und Frdftiger Unterftirt:
sung, gegen Uufen aber cines midtigen Schupes geniefien.
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Snbem duvdy rvafhen Kapitaljumwacd die Probuction un:
ferfiist, und die Hillfsquellen bdes Lanbes erweitert werden,
machen bdie Sehuldentilgung, der Heimfall der Penfionen und
feibrenten, ¢inen bebeutenden heil der durdh die gegenmartigen
Staatsbediiefniffe gebundbenen Hilfequellen wieder frey.

Nach fechd Nabhren werden im Ganjen nabe an 40 Mil= ‘ '
fionen Sranfen NRenten jurlicgefaufr feyn. *) |

Auf 14 Millionen Franfen fann maon ben Betrag LOR
Penfionen und Leibrenten {hdken, die in dicfem Seitraume heims
fallen mbgen; und aucy bie Binfen der laufenben. Schuld und
bie bebeutenden Audgaben flix Negociationstoften werden fidh
allmdhlig vermindern, ‘

Sm Sahre 1825 fhon wittbe baher Franfreich , wenn €8 ‘
bie Stewern auf den hichften Stand, den fie fhon ereeicht bats
ten, purhictfithren, und ben gangen Filgungifonds i ven lake
feriben Yusgaben vermwenbden wollte, fiie auferordentliche Fdle
fiber cine Steuerfumme von 134 Millionen Franfen verfilgen
fonnen.

MWirde man aber bie juricdgefauften Henten ju neuen
Fundirungen benufen , und bden ilgungdfonds auf die ue:
forfingliche Summe von 4o Millionen hevadfesen, o vevmodte
man bdadburch, nach einem CGurfe von 7o, ein Kapital von
560 IMillionen su erheben,

Sm December 1810 hief ed: 600 Millionen reiner
Staataeinkinfte bediife Franfreich zue Seit des Friebend, goo
SMillionen im Kriege su Land und ju MWaffer, 1100 Milliv:

%) fBenn nemlich nach dem hoben Mittelcurfe gurlictges
Pauft werben follte,
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nen, wenn auferordentliche Umfldnde die Integritdt des Rei:
ches bebroben. *)

Sammtlihe Staatsausgaben hatten im RKriegsiahre 1806
mit Ausfhluf der Koften , welche mit Erhebung der Ginnahmen
verburiden waren, go2 Millionen Franfen, in dem Fahre 1807
aber 731 Millionen betragen, und ungefabr eben fo Hodh voue:
ben fie fiir bas Jabr 1808 gefibdst, ehe ber Krieg auf der
pyrendifchen Halbinfel in Rechnung fam.

Jm Jabre 1806 wurben fir die Land = und Seemadht
576 Millionen , 1807 die Summe von 445 Millionen Fran-

Fen ausgegeben, und g50 Millionen waren fiie das Jabr 1808
beflimmt. f

Gegenwdrtig belaufen f{idy fimmtliche Staatdaudgaben f
mit 736 bis 739 Millionen Franfen noch etwas hoker, als im /
Jabre 18073 bie Ausgaben fiir die Land - und Seemadyt ex-
fodern aber nue-22¢ bis 232 MWillionen Franken. i.

Der Unterfdhied von 216 big 218 Millionen , bee fich bey '
einer Lergleichung ded Aufwands fiix die Heere und die Ma:
tine in ben Jahren 1807 bi3 1808 und 1819 bi3 1820 er:
gibt, wirtd alfo burd) die Jinfen der vermebhrten Schuld, burdy
ben Buwady an Penfionen, und durdy die Dotation der Amors
; tifationscaffe , bid auf einige Millionen ausgeglichen.

Man fieht, daf Franfreich nicht mehy, wie ehemalsd, Kriege
fubren, ober auch nue durch Bermehrung feiner Militaivmadyt
und Anfdaffung dex erften Ariegsbediefniffe, fich sum Kriege
tiften Eann, obne gu bedeutenden Grebitoperationen feine Ju:
fludht 3u nebhmen,

Uber, obwobl feine Hilfequellen durch bie Buriicfiihrung
auf feine alten Grengen gefchmdlert, und bie ihm verblichenen

*) Moniteur vom 1, Sanuar 1811,
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burd cine betrdchtliche Raft von Binfen und Penfionen bis
einem bedeutenden Betrage gebunbven find, fo dberfeigen biefel:
ben feine gewdhmlichen Bedliefnifje, und bieten fitr auferorbent:
licpe Falle noch giemlich grofe Mittel bar.

3.

Gin Umftand barf aber nidt aufier Ucht gelaffen voerden.
Franfreich fchulvet dem Ausdlande grofie Kapitalien. Bon 173
Millionen Nenten gebiren 54 Millionen verfchiedenen bffentliz
den Snftituten.  Bon dem NReft abforbixt das BVermdgen von
Parié yoey Driftheil, und von dem ubrigen Drittheil find zebn
SMillionen in den Departements nach der neuen Einrichfung
sabibar, ungefabr 31 Millionen aber in ben DHanden der Aus:
linber. *)

Franbreich geniefit ded Wortheild , biefe im Hanbel unbd
Acferbau, unbd fli feine Jndufivie benusen zu Fonnen, aber bas
gegen ift ¢8 dbem naditbeiligen Einfluf der Schwanfungen aus:
gefelit , ben der MWechfel ded ausldnvifchen Bedliefniffes herbey:
filbyt 5 Denn eine unbebeutende £*ardnderung, weldbe nicht vers
mdgend wave , aur Anlage von Kapitalien in fremben Fonbs
su befiimmen, ift pinecichend, die Nictfehr auswdirtiger Kapiz
talien 3u bewirfen,

Widytiger noch ift die politifche Seite ber Sache.  Jn cri
tifchen Augenblicfen, wo die Hitlfe der Kopitaliften am notbig:
ten ift, Fann eine grofic Mafje Papier guriiccfommen, und,
burch ben ploslicen Abfluf der Kapitalien ind Ausdlandb, den
Binsfuf auf eine Hhe fleigern, die der Regierung alle Credit-

*) Aud CQiquidationd{deine {ind in dad Ausland ge-
Fommen,
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opevationen unmoglich macht.  Bey jeber Gefabr, die fidh nue
in ber Ferne peigt, Pann bies fcbon gefchehen, und wenn fich
bebeutende Summen franydfifcher Fonds gerade in dem Lande
befinden, mit bem man in politifhe Spannungen gerath, und
Deffen Ueberlegenbeit gerabe in bem Reichthum an Kapitalien
befiehet, fo witd e3 bex Neégierung ecined folden Lanbesd nidt
fcbroer, mit einem mdBigen Opfer dbie Krdfte bed fhuldenden
Staats fhon feiibjeifia au [Ahmen, Sn einer Stadt, wo fidy
in ben Hdnben eingelner Perfonen ungeheure Summen frember
Papicre befinden, bat man Gelegenbeit, felbff auf Gredit,
eine bebeutende Maffe bexfelben zu erbalten, die pldslich auf
ven Marft bed fbuldenden Landed geworfen, und mit Verluft
verfauft, burcdh den fbnellen Abflufi des Fonbs, eine mehr ober !
weniger lange andauernde Seltenleit ber ausgebotenen Kapita- f
lien, eine augenblicflihe Depreciation der Staatsfdhuldfcheine, /
eine allgemeine BVerwireung auf dem Geldmarfte, Beftigung,
Fuecht und Schreden bey ben Staatdgldubigern hervorbringen

miiffen. BWon bdiefem hdhern politifchen Standpunfte aus be: /
trachtet, tar die gefeiliche Mafregel, die man im Jabr 1819,

gur Nationalifirung der Schuld , wie man fidy ausdrlicfee, er-

griffen bat, febr weife; obwobl in nationaldfonomifdher Hin-

fidht nicht ungegriinder war, was die Oppofition dagegen vors

bradte,
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