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fis berbepguflibren , in bie ber ganye Continent verwidelt
wurde.

Die Creigniffe besd Jabres 1818 haben dargethan , wie
forgfltig man ben Urfachen der Vewegungen auf dem Gield:
und Kapitalmarfte nadforfdhen muf, um fich nicht gefabeli:
dhen Tdufhungen ju tberlaffen, nnb wie wenig 8 heut ju Tage
binveicht , den Buftand der Dinge auf cinem Plase genau ju
Fennen, um nur {ber die nadfte Bufunft ein Urtheil zu fallen,
wenn man nidt gugleich aufmertfom beobachtet, was anver:
wartd vorgeht,

1L
Benehmen der franydfifden BDank.

I.

Gine befonbere Betvaditung verbient das Lenchmen bev
frampbfifen Wank, die im Sahre 1818, anfdnglich durch cine
ungewdhnlide Husbehnung ihres Gredits, nidt wenig
dagu bepfrug , bie GSypcculation 3u ndhren , fpater aber duvch die
ungemdhnliche Befdrdnfung ved Discontd bie Bt
legenbeit auf bem Plate von Parid vermehrte.

Friibere Crfalrungen aben gezeigt, daf die Banf mit
einem Baaren Fonbs von 30 Millionen das gange Papierbediivf:
nif von roo Millionen Franfen, dad bem Suftande des Grof:
bandels entfpricht, im Umlaufe au erbalten vermag.

Durch die gefeplich angeordnete Vermehrung ihred Kapi:
tald unbd dai Anwadfen ihrer Referve erbielt fie cine Kraft,
weldpe bie Forderungen, ofe ber Handel jur Crleidyterung fei:
ser Umfage an fie madite, tberfieg.
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Entweber mufite der Ueberfluf feft angelegt , ober audge:
theilt werben,

Aufgebduft in den Kiffen der Bank mugte er unbenufit
liegen bleiben, ober, fiber fury ober lang, einee ungeregelten
Speculation ald Werfzeug dienen,

Dies gefhah, ald bie WBank ben Anlehensunternehmern
Borfduffe leiftete.

Man bat fie dedwegen getadelt 5 wasd hitte man aber ge:
fagt, wenn fie, im Befite cines baaren BVorrathd von 117
Millionen Franfen, die Bovfhiiffe verweigert hitte?

Das Uebel fag in der Flnfilicken Anhiufung enovmer .
GclbFapitalien auf cinem Plase, die ihrer natdilichen Richtung P
3u folgen verbinbert waren, |

ULS fich bie baaren Worvdthe der Wankf auf 37 Millio-
nen verminbert batten, unbd fich nody weif fber 100 Willionen
$Billets im linlaufe befanden, fo zeigte fich ywar nod Eeine /
RNidlehr der Noten gur Audwechslung gegen baares Geld; aber
o bie bem Faufmdnnifchen Publifum gegebene Leidtigheit jur Seldz
anfthaffung drohte bei ber Eile, womit jeder Speculant ben
Nusen, den die Ausfubr gewdhree, zu erbafchen fuchte, dem
fanbe {o {thnell beventende Summen 3u enfsichen , baf ploslich
bas Gefahl ves Mangels an Numerdr fich einftellen Fonnte.
@3 war cin allgemeined Suviicticdmen ber Settel im Moment
bes erflen Sdpredens 3u erwarten, und folite dann die Bank
nid)t im Stanbde gewefen feyn, auf der EStelle vollftandige 3ah-
fung su leiften, fo war der dffentliche, wie der Drivat: Credi
ben furdptbarflen Grfdhirtterungen preis gegeben. Die BVerle:
genbeit, die quf bem Geldmartte entftehen mufte, lief den Fall
mandyes Daufes befiehten, und fo vorfichtig die franybfifdge
Banf bey Ertheilung ihres Grebits an Privatperjonen ju Werke
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gebt , fo rofiede cine folbe allgemeine Grifis gerif aud fire
fie nicht ohne grope Berlufie abgelaufen feyn,

2.

Sur Abwendung diefer Gefabeen war die Befdhranfung
ber Discontjeit gerade vad fhidlichfie Mittel. Der Han:
delémann, ber feinen Gredit bey Dder Banf benuft batte,
mufite fidh friher um bdie Dedungdmittel fire feine eingee
qongenen  BerbindlichFeiten umfehen, oder feine baaren Bor:
vdrhe jucichalten. @8 mufite eine fidrfere, oder, was auf
vaffelbe Hinausliuft, eine dfters wieberfehrende Nachfrage nadh
Geld entftehen, der MWerth ves Geldes mufite dadurdy freigen,
und der ®ewinn, den bie Werfendung in bad Ausland ge:
wdbrte, abnehmen. Auch ward mandper fhon durd) die Ab-
Bivjung ber Greditjeit von weitausiehenderm Gyeculationen
abgehalten,

Freplih war bas BVerfahren der Vank unter piefen Ums
fldnben mit Nadtheilen verFnipft, aber diefe Rirckfickt vevs
fhwand gegen die ®rdfe ber Gefahr, welche dbie forfgefesiten
Baarfendungen au bringen bvobten, und welche ulekt wabys
fheinlich Diefelbe Grifis und awar bey einer grofern Erichops
fung an Hhlmitteln, herbeygefithrt batte. Wiclleiht ward
bie $PBanf bdurch die Betvacbtung der Folgen dev Discontz
befthednfung nux 3u lange abgehalten, biefe TMafiregel zu erz
greifen, und man darf mit Gewifbeit annchmen, daf, ware
fie frither erariffen wovden, weniger baaves Geld, wenigfiend
biz gleiche Summe mur almdhlig aus Franfreidh verfendet
worben, bie Mittel, den von dev Wank verweigerten Credif ju evs
feten, grdfier geblieben, und Ddie Folgen dev Ginfibrinfung
vaber weniger  fiblbar gewefen wiven, Allein wer vermag
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gleich Anfangs den Gang ber Dinge mit folder Beflimmé:
beit vorausjufehen 2

3.

€o ginflig ber Ginfluf war, ben bie Grebitbewilligun-
gen der Banf auf den Curs ver dfentlichen Fondd ausnb:
ten, eben fo naditheilig war die Wirfung , welde die Ent:
giehung ihrex Halfe: hervorbradte, *)

*) Die Grifie dves Cinfluffed ber WanFeperationen geht aus !
einer Wergleihung ves Sreigend und Fallens der Staats. ,f‘
papiere mit ben Terminen hervor, in welben die BVank !
ibren Credit evbffnete und ibre Werfduffe guriiczahs
len lief.

Die Termine, wo bdie Wor[dhtiffe bewilligt wurden, \ §
waren

ber 4. Suny,
ber  20. Auguft,
ber 17. @eptember.

BVom Juny bis jum 17, Auguft fiegen die Fonbs,
’ fibrigens unter Einwirfung anbever bereitd berfibrten
vl Umiftdnbe, von 70 auf 78%, vom 17. Auguft bis An:
fang Geptembers auf 80 Franken einfdlieflid ver Di.
vidende, Wom 22, Mdry, alé die Frembden, anfingen
g oerfaufen , gingen fie etwas juviicE, und gwar aug:
{lieplidy ber Dividende wvon 77X bis jum 16, Sep:
tember auf 745, Wen ba an big jum 12, October
ftiegen fie wieder big auf 761,
Die Nidzablungstermine waven der 10, Nov.,
10. Dec., 10, Janner, 10, Februar und 10, Mév;,

= DISCHE
BLB |
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@3 gab cin Mittel , 3u dem gedenFbarer Weife bdie DBant
ifre Buflucht nehmen Eonnte, um Die Berlegenbeit zu Heben,
bie fih auf alle Werhdltniffe des Werkfehrd fortpflanate. Dian
durfte nur die basre Vanfpahlung cinflelien. Dann  batte
man nidt ndthig, den Discont einjufdhranten. Das robhls
thitige Snftitut ber Banf fonnte damn nidt 3u Speenlatios
nen mifbraudit werden, bdie in ibren Folgen fur ben ®eld:
marft und ben Hanbel im Allgemeinen naditheilig waren,
und bdie Grifteny der Lanf bedvobeten.  Die Jerrel ver Hanf
batten in ben Tetalloorrdihen , und in den foliben Forberlin:
gen ber Banf cine hinlinglide, aligemein befannte Eicher:
beit 5 bie TMafiwegel wdre nur vorubergehend gewefen, und

Bom 9, auf ben 11, Dec, fielen die Fonds ven h8%
auf 63. @ie waren in den eviten Tagen des Sannerd
wieber auf 68 geftiegen und fielen dann um 1 bid
2 Procent. In den erften Tagen bes Februard flanben
fic su 71, und gingen bann auf 69 juvid, G4 tamen
s Ende Februars andere lrfachen bes Fallens hingw,
fie Datten f{ich aber in ber erften F@oche ded Mary bid
auf 68 gehoben, und fielen dann wieber auf 0652 juriid,

Pey ven Summen und Tevminen dev Greditbewils
ligungen folgten wir biev bem Beridyte, weldper im
Namen bder Generalverfammiung der VanFacnienare am
29, Sanuar 1819 evftattet wurde.

Wenn ber Wertcht, welder in bev Deputivtenfams
et im Mavy 1820 tiber bie Unlehen erfartet worden it
( Moniteur p. 427), bdie Summe, welde die Bank
im Sunp auf die Anlehenscectificate daviieh, mur ju
25 9Nillionen Franfen angibt, fo [heint- bev evoffnete
Gredit von 30 Millionen nur bis ju diefer Summe bes
nuBe woerden ju feyn.
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uad) uberftanbener Grifis, bdie baare Bablung fogleich wicder
bergeftelit worden. Warum  hatte man niyt, vor wie nach,
mit vollem Jutvauen bdie ettel der Wanf annchmen follen 2
PWarum follte in einem Augenblife, da fich die Lorvdathe des
baaren @elbed verminberten , nidt cin foldhed, durch ein bin=
lingliches DWermbgen geficherted, Geldyeichen willtommen ae=
blichen fepn 2

Konnte man fih deffen auch nicht mehe zur Unfdhaf=
fung von Metall bedienen, fo leiftete e8 bodh im innern Bee:
fehr wefentliche, gewobhnte Dienfte.

Solthe Argumente, welde aus ber Giefchichte bes bit:
tifhen ®elbwefend gefthdpft werben Fonnten, wiirben aber !
wohl eben o tenig bdie einfichtsvollen Divectoren bder fran: F
3dfilhen Bant ju Sdyritren beny der Negierung 3u diefem /
Swede, nod) bie Negierung u einer Nadbgiebigheit vermocht
haben,

| Was feit mebhr als 20 Jabren ununterbroden in Grog- /
§ britannien getbt wird, durfte in Franfreich Niemand wagern,

1 sur Anwendung in Borfchlag su bringen, obne bdie allgemeine

Meinung, und die Stimme der Aufgefldrten gegen fich aufs

guvegen.  Wiv werben fogleich Gelegenbeit finben, auf diefen

Gegenfand guridzufommen.

4.

Moch ift bie Mebuction bes WanFfonds, - weldhe bie
Directoren dringend verlangen, nidyt erfolgt,

Daber jeigten fich die Folgen der unnatielichen Anbdus
fung ibrer Kapitalien im Jabr 1819, wo fie auf Staatés
papicre Beine Darlehen mehr madte, in der Abnabhme ihrer
18
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Gewinnfte, bie bey ber eingefretenen beyfpicllofen Stille im
Hanvel um fo auffallenter werben mugte. *)

TRenn bas efes , tad man tber dicfen widitigen Ge:
genfland erwartef, von Ddem frithern Projecte nicht abweidt,
fo werden ungefdbr 250 Franfen fit jede Actie an die Uc
tionded audgetheilt weben; ber Banffonds wird tem Bes
biefnif der Gefcddfte, wofi die Anftalt gegrimbet iff, ges
wachfen bleibenn, und bder NBetrag bder Dividente witd fidh,
ohnerachtet dex Meduction des Kapitald, nidt perminberm,

I11.

Ucher die Grofe der “franzdfifdhen Staardfchuld in
Bergleihung mit den Hiilfequellen ded Landes,

I.

Man fann bie Kraft Franfreichd an den Nefultaren
feiner Finanjoerwaltung in ber Peviode feiner leften grofen
Unfirengungen mefjen.

Nachpem fiix 23 bis 24 Millionen Steuern aufgeho:
ben worben, betrugen, nach der Schikung bes Budgets vom
Sabre 1819, {ammtlide Ginnahmen nod) 886 Millionen, und
nad) Abjug der Grbebungéiofien 752 Millionen Franten, **)

*) 9Man fehe Anhang 2, Ab{. Vanf,

**) Die hod fre Ginnahme wive daber auf 910 Millios
nen, unbd nad Abjug der Crhebungstoften auf 776
Dillronen  angunehmen. :
Sm Sabre 1817 beliefen fidy die Cinnahmen , nad

Abjug dev Anleben, auf 898, und die reinen €ins
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