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Drittes KRapitel

Bon der Wedbfelwirfung srifden den auf dem Geld:

und Kapitalmarfee vorgebenden Berdnderungen,

e ———
i,

@ie Berwed)slung des Kapitals mit dem Gelbe war bie
Quelle vieler Jrrblimer im  Felde der Mationaldfonomie,
Mit den Foctfchritten bder Wiffenfhaft und bder grofern Beys
breifung der allgemeinen Wahrheiten, bie fie lebrt, fdieint
3 Paum mebe ndthig su fepn, im Ullgemeinen auf bdiefery
Seethum  aufmerfam ju macien.  Aber auch bier 3eiat fich
baufig bey Beurtheilung von hatfachen, baB, obwohl man
den irvigen Sag im Allgemeirien atifgegeben bat, bie Gon:
fequengen, die bavaus bervorgegangen, dennody fefigebalten
wetber,

Dief gefdhieht nicht nur im gemeinex ebert, fonbdern

Manner, denen bie Wiflen[dpaft nicht fremd if, fallen nody
12
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pigweilen in bicfen Fehler. €0 glaubt Golquboun , *) man
fonne fo lange nicht behaupten, daf Dbab Qirfulution?mittel
¢ines Lanbed fberladen foy, ald fich nicht cin bebeutended
©infen bes 3insfufed jeige.

Sine Sweifel Hat ihn, fo wie viele anbere, gleickbens
fenbe, die Grfabrung iree gefubef, paf beym flpibaven Mans
gel des Gelves, Dder 3Bindfup in ber Megel bHdber, bey
Ueberflillung tes8 Geldmarfres ber insfuf nicdrigev fiehe.

©p wie man aber die cinfaden allgemeinen  TWahrbeis
ten, beym Ueberfchauen mannigfaltiger Fbatfachen leichter
aus bem Yuge verliert; fo entgehen ung bep allgemeinen
Unterfuchungen oft aud pie mannigfaltigen Gftaltungen bee
Dinge im Leben, und dann erhalten ©dke, bie wman auf:
fiellt und begrinbet, {eicht ¢inen ju aligemeinen incorveften Aus:
brud.

Die mag ouf der andern Seite der Fall fepn, wenn
unbedingt behauptet wird, dap bie IMenge ober Seltenfyit
bes Gelded, nie und Ddurchausd feinen Ginflup auf Dden
Binsfuf babe, wie derfelbe nemiich bey Borggelthdften ee:
fdheint.

@,

G3 ift cine unliugbare TRabhrbheit, bafi ber Preid ber
SRapitalien, ber burdh ven Sinéfuf oudgedviidt wird, von bem
Bechdltnif der Nacfrage jum Ausgebot abbangt.

Das Geld dient nue jum Uebertrag der TWerthe vor
einer Hand in die andere. €5 ift ein Iheil des Kapitald
cines Ranbdes, aber cin folched, bas feine Anwendung in dem

) Ueber den FWobltand, die Madt und vie Hlilfsquelien
ved Drittifden Reidys 1, Theil, dritres Kaopitels Abfdynitt
von ben Vanfen, Ueberf, von Dr, J €, gt &, 80.
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Gebraude alz @irfu{a:innsmcrféeug fhon gefunben gat. e
Seltenbeit oder Menge einer bargelichenen Waare pat bios
auf ben Preid derfellben im Berbdltniffe 3u andern Raaren,
aber auf den Sinsfup fo wenig einen Einflug, vaf viclmehy
die MNationen, deren Kapitalreichthum ben Der grdften Ausdeh-
nung ibrer Handels = und Productionsgefe &fte den  Binsfug
niedbviger halt, als bey andern, dennodh in Qiergleid:ung mit
ber Grofie bes jdbrlich gefchaffenen wund umfekbaren Gigens
thums drmer an Gielde find *).

Die Wermehrung der in dey Welt vorbandenen
edlen Metalle um vag Doppelte und Drepfache vermochte den
Binsfuf nicbe im gevingflen U verdndern; in bem nemlis
then  Bevbditniffe, ald dadburdy bey Nominalwerth ber al
SKapital dargelichenen oder mit bdem aufgenommencen  Gelbe
eingetaufibten Waare fleigen wilrde, in dem nemlich
baltniffe wiide fich audy ber Preis der in Geld aezabifen
Binfen im BVerbaltnif 3u allen andern Waaren verminbern,

Diefe Sdte find nicht 3u befiveiten, wenn man einen
ftetigen Suftand ber Girfulation, mit einem anbern fletigen
Bufande, der einer eingetretenen Berdndberung folgt, vergleid ¢,
ver Wirfung  bes Uebergangs von einem Buftand in den
anbern ober der Bewegung von einem Punite auf den ans
bern aber feine Mechnung trdgt,

Der  mannigfaltigen Bewegungen,  die fich auf bem
Getdmarfte ergeben, haben wir bereits eendbnt.  Sie fin:

en Wers

*) @o civbulirt in Cngland, beffen Natienaleinfommen arba
ger ift al8 die gefammten Einfunfre per franidfifden 91q.
tion, weniger Geld, Metall und Pap

net, alg in Franfreih, Man f. Anp
Bank,

fer 5u|’ammmgem'{>=
ang 1, umd 2. Abf,

¢
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nen von einer Wermehrung ter eblen Metalle turh ben
Anbau der Minen, von dem Wecifel der Nachfrage und bed
Ausdgebots, der das Mefultat Der Hanbdelsverhaltniffe ift, ober
pon ben Berdnderungen in dem Gebraud) . des fimfilichen
Mitteld des Papievfredits und 0ed  Papiergelded beveltbren.
€0 mannigfaltiy viefe MBewegungen find, fo mannigfaltig
faun audh dex Ginflug fepn, Dden fie auf ben Binsfuf du=
fern.

im jenen Ginflup anyunchmen, ift 8 genug ju wiffen,
paf ber Vreid Des Gelbes, wie ber Prei einer jeden anbern
Maare, gewiffen Edwanfungen unterworfen iff, und baf bad
Geld cined Landed aufer bem Werthe, den ¢5 als Civculas
tiondmerfseug befist , nody einen  andern MWerth Haben ober
erbalten fann, fey ¢ vermdge bes Stoffs, woraus ¢ befte:
bet, odex ald Anmweifung auf andere Terthe.

Die Schwanfungen des Preifed bringen 5 mit fich, baB,
obohl dem Mamen nad, bie gleiche Summe bargelichen
und auchcfbezahlt wird, bennoch der Terth ber empfangenen
Summen in Vergleictung mit allen andern MWaaren grifer
ober geringer, als Dbie puriicgesahite Summe fepn Fann.

@8 gicht Schmwanfungen, bie bdurchaud feine menfchliche
Berehnung julaffon; aber es giebt audh andbere, bie gewifjen
Gefeien  folgen, welhe man bey ber regelmdfigen Wiebevfehy
perfelben Greigniffe und Wirbungen abfivabirt. Diefe find
& vorpuglicy , weldhe einen vegelmagigen Ginfluf auf ben
Binéfuf austiben, inbem man Ddem gewdbhnlichen Jinfe bie
wabrfheintihe Differeny jwifcheny Tem ®Gelbpreife aue Jeit
bes Darleibend und jur Seit der Heimzahlung bephligt oder
von bemfelben abpicht.

Der Umftand, daf bdad circulivende Geld eined Lanbed
noth einen andern Werth hat, als benjenigen, den ihm der
@ebraud) alé Girulationswerfaeng gickt, bewinft, Dap fidy
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turd) ungewdhnliche Anhiufung e Geldes bie Maffe ber
ausgebotenen Kapitalien vermelyt.

Das Geld ift, wie bereitd bemerkt ward, ein Ipeil bes
Lanbestapitald, als foldes in der Negel aber nicht difponi-
bel, inbem e3 feine Anwenbung als Gircu[ationﬁmrf&eug ge-
funben.- Wenn nun eine Anbiufung Statt findbet, und aus
Griinben, die wiv im vorbern Abfhnitte erdrtert haben, bicfe
Unbiufung Feine verhdltnifmdfige Preisvermindering bewirfen
fann, fo werben RKapitalien bifponibel, und 3war gerabe fol:
e, welde die fdleunigfte Unwendung fuchen, und bdaber in
ftacfem Berhdltniffe das Ausgebot vermehren,

3

Wir wollen biefe Sdke auf bie verfhicbenen Berwegun:
gen anmenven, die auf dem Geldmarfte eintreten Fonnen.

Der dburdh dben Anbau der Minen tegelma:
Big entftehende SBuwads *) ift bey der Grife bes
Martes, auf dem er fidy becbreitet, und bey dem Gntgegen-
wirfen anderer Urfadien, wie des punehmenden Gebrauds 3u
Gerathen, und Berpierungen, des wadbfenden  Bedfiefniffes
bey Mationen, beren Handel fich fihnell enfioidelt, und bder-
gleichen gu unbebeutend, als bdaf fich der Geldpreis quf bem all:
gemeinen Marfte in einem SBeitraum von einer folchen Ans
3abl von Jabren, fir welde gewdhnlihe Porggefibidfte ge:
madcdt werten, fehr fiblbar verdndern Fonnte. G8 Fann daber bie

*) Die MBglichEeit  ber Cntdecfung newer reichhaltiger
Minen wivke fo wenig auf bie Borftelung, wie andere
MoglichEeiten, demen nody Feine Shatfaden , welde eine
Wabrfdpeinlichbeit begrlinben, jur Seite ftehen,
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9Wivfung auf dben Binsfuf , die von bem TBechfel bed @eld:
preifes abhangt, in der Regel nicht beroorbringen. *)

Gin fand, bas aber eine pldLlihe Vermehyung ber Me:
tallvorrdthe turdy Gnibefung reiher Bergwerke erbielte, wiie:
be in den Stand geiest, dagegen TWaaren jeder Art von an:
dern MNationen einzutaufchen und fie sur veproductiven Gon:
fumtion 3u vermenden. Der Juwachd wide Ddaber cinen
ginftisgen @influg auf den Jinsfuf augitben.

Yehnlic ift die Wirtung, den die durd ben
vermebhrten Gebrauch des Papierfreditd und bed
Eiinfilichen Girculationdmitteld Ddes PDapiergels
beg, auf bem Geldbmarft bewirfte BVeranberung
im Augenblid, dba {ie vorgeht, auf ben Binéfuf
dufert

Die Nation, welhe auf biefe Weife dad Metaligeld
abldat, exbalt ein difponibles Kapital, vad feine Anwendung
im auéwdrrigen Hanvel findet, Diefe BVevmehrung bes Lan:
bes Sapitald muf, wenn nicht eine gleich rafbe Bermebrung
ber Hanbels = und Droductiondgefchafte eintritt, ten 3insfuf
afficiven. €0 bat in Grofbritannien der Jinsfup in ben

#)  Wey Vergleidhung ded  Geltpreifed ju verfdhiebenen
burch einen langen Beitvaum getrennten Jertpuncten
leudbtet bie LWukung der Prei§veranderung gwar mebr
in dvie Augen. Uber, wenn aud) Kapitalien oft fo lange
fieben bleiben, Duf fie von ver Werdnderung besd ®eld-
preifes mevElidh afficiet werben, fo wav died in ber NRegel
bie urfprungliche AUbfior ver Contrabenten nidht, unb
ware fic e8, fo wirdbe man jest chne Sweifel , wie bey
anvern Privatverbindlichfeiten, deren Erfilung in ent?
fernte Reiten fortlauft, einen andern Maasftab als Metalls

geld nehmen,

BadenWiirttemberg




BLB

BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK

— 183 —

Sabren 1797 und 1798 feinen hdhften Stand erveicht, fie
aber, ald man geraume 3eit nady aufgehobener %aarmhlung
bey ber Bank, das Metallgeld immer mebr aus ver Girculas
tion guriidios, und alé Warren im audwdrtigen Handel in
einem Preife benubte, bder durd) die auf dem nllgm'l'eiuen
Gelomarkte eingetretene Vermehrung gegen  andbre  Waare
efwas {infen mugte,

§iir das Audland war der Sufluf bder edlen Metalle
Beine Sapitalocrmebrung, da e im Hugenbli, ta der Han:
bel gefibloffen wourbe , andere TWerthe bdafiiv bingab. Da ber
vorsiglidhfie ienft der eblen Metalle in der Werrichtung der
Lerthsumfise beflebt, und bdiefer Dienft auf gleiche Weife
von einer gedfern oder geringern Summe Metaligelds gelei-
ftet witd, fo entftand vielmehr ein Berluft, ber aber nirgends
febr fibtbar fepn Ponnte, weil er fich unfer allen burch dem
Danvel verbundenen ViPern, deven Girculationdmittel in Geld
befteht, vertheilte. *)

Die Verminderung bes Gebraudhs des Va:
piergelded bey einem Bolfe hat im Augendblic?  ved
Ucbergans gerabe Dbie entgegengefefite PWirfung,
Um bas Papier durch Metall abjuldfen, muf man baf:
felbe von bem Metallmarfte anderer Rationen , wobin ¢
bueh frlihere Papiercreationen getrieben worben war, wie:
ber Derbeygichen.  Dafilr muf das Land, bas die Gircus

*) Man Eann fagen, daf bas Land , wohin dsd Geld ab:
fliegt, Steffe erbalte, die einen Productiondwerth haben,
Riptig! Aber in o ferne fie ber Curculation bienen,
und nidht ju andern Swecken bes Genuffed benust wer-
ben leiften fie Eeinen andern Dienft, ald denjenigen, bden
dad Quantum, das frither im Umlauf war; bereitd geleis

ftet hat.
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lation e Metallaelded berflelt, TWerthe Bingeben, bie bas
umlaufende Kapital bes Lanbes vermindern, wdbrend Ddie in
bem jugefloffenen Metalivorrathe erhaltenen Werthe den Dienft
ped vertiloten Papicres fibernehmen , und baher die Summe
Der Wifponiblen Kavifale nidt vermebren, bie verlorenen nidht
erfepen.  Die natirliche Wirfung einer folchen PBevanderung
finvet aber da, wo der Offentliche Kredit durch eine auss
{dhweifende Papierfreation gelitten batte, ein Gegenmwidht in
ben woblthatigen Folgen ber Wicverberficlung ober Befeftic
gung bdes Kreditd, der auf bas Yusgebot bder vorbanbenth
Sapitalien und auf die Neigung 3u fammeln, wobithatig ein:
wirkt,

Daé Land, dem ein Theil feined Metallgelbes durdy den
perminberten Giebrauch des Papierfreditd in  einem andern
fande entjoqen wird , erhdlt daflie anbere Werthe und fo
ungunftig ein jolches Greignif auf das Privateigenthum ein:
wirft, indem dadburch bvie Werbaltniffe der Schulbner und
®liubiger  bedeutend alterivt werden ouiffen, fo  fann

ber veelle Meidythum bed Lanves felbft auf diefe Weife einen

Suwachd erbalten, Der verminderte Gebraucy des Papierkres
bits in eingelnen Staaten erbdht die MNachfrage nach Mefall
und erhdht deffen Preis. Das abflicGende Metall wird dabee
an foldse Sdnder um bobe Preife vortheilbaft abgefest. Die
eingetaufchten TWertbe vermehren vag umlaufende Kapital ded
Ranbed, und vag auriicfgeblicbene Numerdr vevrichtet in feis
nem bihern Preife die TWerthsumfdge eben fo leicht und fo
gut, als dex grofere Borrath bey niedrigem Preife. Die Wir:
fung, bie unter dicfen Borausfesungen cin folches Ereignif
aber Dberoorgubringen vermag, witb fiiv ben Uugenblid aus:
bleiben, und nur die Nadytheile, welche, durch die Berdnde:
rung bded Gelbpreifes , bas Privateigenthum treffen, werden
flibtbar bleiben, wenn bem fanbe cin Theil feiner Metalle
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burch Anichen frember Staaten u dem angegebenen Swede
enfjogen wird,

4.

Die BVermehrung ober Bermindberung eines Awangsmeife
umlaufenden Papiers, basd vor und nad) der eingetyre
tenen Wermehrung ober Bermindberung die gan:
3¢ Girculation eines Lanbes ausfullt, bat an und
fir fidy Feinen Ginfluf ouf ven Binéfuf, wenn man den
Buftand, welder bder Beeanverung folgt, fite fletiq annimmt.
Gin foldes Papiergetd hat feinen gefcbloffenen Marft, und
bie yldgliche Wermehrung ober Werminverung veffetben Bat
feinen andern Grfolg, als bdie plogliche Wermehrung ober
Berminberung der edlen Metalle unter allen durch den Han:
del verbundenen Bdifern dufern wiirbe, Aber bier wirft die
Meynung, die man fber bie Berwaltung ded Papiergeldes
begt.  Jft diefe regelios, bdie Bermebrung oder Verminderung
Beiner  Gontrolle unterworfen , fo entfteht eine Unficherbeif,
welde den offentlichen und Privatbredit seenichtet, und Be-
wegungen berbepfithet, die vom Sufalle abhangen.

Dat man irgend eine Sicherheit, feye e flie die Enf-
tige Ginldfung ober gegen eine fortidyreitenve Bermehrung,
Fann man alfo von cinem feflen @ake ausgehen, fo Fonnen
DBerechnungen eintreten,

Wo, wie in England, in cinem ndhern ober
entferntern Beitpunct die Ginldfung gegen cinen
beftimmeten Werth mit Sutrauen ermartef wer-
ben dbarf, ba wird eine, bad Bediiefnif der Girfulation
tiberfdyreitende , und den Werth bes Gelded berabwiirdigenbe
Papiercreation , bdie unter der gegebenen Worausfebung fibri-
gens nie febr Gebeutend feyn Pann, al3 ein voriibergebendes
Creignif betraditet. Wer in einem foldhen Augenblicke eine
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©umme in einem beprecicten Geld aufnimmt, um s fpdter;
und jwar u einem Seitpuncte gurddyuzahlen, wo mit Ge:
wififeit oder grdferer oder geringerer Wabrfdheiniichteit cine
Berbefferung ves  Geldwerths angenommen werden darf, ber
wird e wobl in Anfthlag bringen, Ddaf er vie Summe, die
er in cinem fdlechten Gelbe erbd(t, in einem befjern juvid:
sablen -muf. Diefer Umfland wird den Darleibher beft immen,
fib mit einem geringern Binfe ju begniigen, ba er in ber
Differeny ded Geldpreifed eine Entfihdvigung erhdlt, bie e
auf die Dauer bder Borgseit, in Maten gerlegt, dem Sinfe
benfdlagen Bann.  Die Grdfe diefer Cntfthadigung hingt von
der Grdfe der Depreciation und von bder Gewifbeit oder
WabrfheinlihBeit ab, mit bex bie LVerbefferung ves Selbed
erwartet werden darf. Unter biefen Worausdfesungen wide
Golquhoun wolhl Hedt gebabt habem, renn ex befbrdinfend
bebauptet bédtte, bafi in Gngland, wo bdie Baarzahlung e |
Manf nur fulpenvict, nidt aufgehoben war, die erceffive
Papicrvermebrung den Bindfuf fallen machen miiffe, und dies
mufite um fo mehr gefcheben, je naber ber Augenblict der
Depreciation dem  Seitpuncte der wabrfcheinlichen Tieberhers
ftellung der Baarzablung gerlift way, und je ficherer man auf
biefelbe rechnen durfte.

Mo die Girculation mif einem Papievgelde
per Regierung tberfaden ift, mit vollem Ver
trauen aber erwartet werdben dacrf, dbaf Feine
Wermehrung, fondern eine Berminberung ein:
trete, Gbt die Yet ber Einldfung cinen zweyfadyen €n:
flug auf ben Bindfuf aus. :

Der Werth, um den bdie Regierung ihr Dapier einldét,
Fann natiiclich nicht unter dbem Gurfe feyn, ben das zwangs:
weife umlaufende Papier bis um Yugenblid, ba bie Regie:
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tung ihre Sreditoperationen - beginnt , bebauptet Bat, und ten
ed in einem gleicdhen Berbdltnif 3um Beoliefnig der Gircu:
lation gehalfen, fo lange behaupten whtde, als e3 pwangs:
weife umlduft,

Die Bermebrung feined Werth hdngt von ber Beftim-
mung ber Negierung fiber die Einldfung ab,  Grwartet man
eine Werbefferung, fo wird ein jeder, der in dem jwangdweife
umlaufenden Papier Kapitalien aufnimmt, in dem nemlichen
Grave woblfeifere Bedingungen erhalten, ald die Wabrideins
lidgfeit ber Werbefferung ves Papievcurfed wachdt. Daber jog
man bey bem rvuffifthen Anlehen bie [nfeviptionen in Papicy
baufig vor, obwohl ber Binsfuf fiix die in Metall oder Pa.
pier dargeliehenen Summen gleid) war.

Daber ftand audy zu Wien, fo lange, ald man einer
Berbejjerung bes Papiergeldes enfgegen fab , der Discont bey
®efcdften, bdie in Ddiefem Gelde gemadst wurden, weit nies
briger, a8 bey Discontiungen in Metallminge 3ahlbareg
Gummen, *)

¥) @o war ber Discont . B, am 6Gten Miry 1816 bey
ilbergeld 10 6i8 12, bey Papier 8 big 9 Prec., am
18, April bep Silbergeld 8 Proc., bey Papier 4 bis 5
Prec. Wer im AugenblicFe, da das Papier ju 350 fand,
ein Kapital von 3500 fl. in Papier aufnahm, erbielt
einen Silbevwerth ven 1600 fl. und wenn er fiix b

tonate 2 Proc. alfe 70 fl. in Papier verfprach, fo Eas
men diefe 70 fl. im AugenblicE ves Werfprechens 20 fl,
in @ilbergeld gleid). TWarum mufite er flix bie Benu,
Bung eined gleidh grofen Rapitald, vad mit 1600 fl. in
Conventiondmiinge bdargelichen wurde, und in berfelben
Miinge juriicEbesablt werden follte, und womit jur Beit
bee Aufnabme nur gerade dos iemlidhe Quantum von

LANDESBIBLIOTHEK
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Giebt eine RNegierung, mwie in Sefterreich gefche:
ben, dburd) fefte und beffimmte Maasdregeln dem
Dapiere ploslich einen Hohern TWerth, alé ihm
bas Werhaltnif der Menge deffelben jum Gir:
Culationsbedarf angemicfen bhatte, und tritt nidt
fogleich eine verbhaltnifmafige Verminverung ber umlaufenden
Papiermafie cin, fo entfteht jene Ueberfitliung auf bem Geld:
marfte, wovon im Abf. 4 bed vorhergehenden Kapiteld bie
Reve war, Ale Befiter ded Papiergelds find reicher gewors
ben, Diejenigen, welche die Werthe bey bder allmdbligen Ein:
ofung licfern mifjen, aber um eben fo viel drmer. Jn der
Maffe bder bdifponiblen reellen RKapitalien ift Feine Werdnbe:
rung vorgegangen, aber wobl in beren Werlheilung. Da fidh
nun dad meiffe Geld in den Handen bder induftriellen und
commerciellen Kiaffe befindet, fo wird die eingetrefene Werdn:
berung ben Handeldzinf, wovon audy der Gues ber Staatds
papiere abhingt, auf Die oben angegebene Meife afficiren.

Anlehen ber Regicrung, welche durdy Eingiehung eines
folchen in feinem Bevthe pldhlich erhobten Papierd erdffnet
werden, Eonnen an und fiie fidh den Binsfuf nicht fallen mas
den, dba fie eigentlich nur in Gingichung der durch Ynweis
fungen gefhaffenen Werthe beftehen,

Urbeit ober von Waaren ivgend einer Avt, wie mit 3500
fl. in Papiergeld geFauft werden Eonnte, den 3|Lv;::)f-.1~‘=,‘¢ll
Beteag, nemlich 40 fi. fiir 6 Monate entrichten? Dod
wobl aué Eeinem andern Grunde, ald weil man verauds
feiite, daf fich die Miener Wabrung nady 6 Menaten um
2 Proc. verbeffert Haben wiirde, d. b., daf man dann
mit ber gleiden GSumme fliv 2 Proc. mebr Waaren
werde Faufen Eonnen,
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€8 bleibt und nvdy fibrig, wvon tem Ginflug 3 fores
dien, den auf den Sindfufi eines Landes, beffen Girculations:
mittel in Metallmiinge befleht, jene SdHwankfu ngen qufern,
welde das MNefultat bed wechfelnden Bedirfnifjes und Wors
raths {ino,
€o langfam und vegelmdfig bie Beranderungen in dem
Lorrath der edlen Metalle auf bem gangen grofien TWelt:
i marfte und in der Nachfrage gum  Girculationdbedarf vorge:
i ben migen, fo lange nemlic) Feine Stbrung durdy dad Finfl:
3 lihe Mittel ded eryroungenen Papierumlaufé auf einem bes
o beutenden Tteile biefes Marbes einwirkt, fo fdnell und biu
? fig ergeben fich auf bem Marfte einjelner Sdnder und grofiee
Hanbelspldte bedeutende Edwanfungen im Borrathe an edz
len Metallen foroohl, alé in bder Nadyfrage jum GCivculationss y

Bebarf,

Diefe Sdwanfungen Haben EFeinen Ginflug auf ben /
gewobnliden mittlern Binsfuf eines Lanbes, aber wobl I
afficiven fie den Binsfuf von Anleihen auf Eurye Beitfriften. '

Wenn  aufierordentlidie voriibergehenbe Creignifie eine
ungewdhnliche Anbiufung der edlen Metalle in einem Lande
berbepgefiibrt haben, und bie Urfache derfelben gehoben ift, o
teitt die jweifache Wirfung ein, Dderen bereits gedadit worden
ift. Wermdge der Tenden; ber Ausgleichung, der die edlen
Metalle folgen, witd das Metallgeld cinen bobhern Dreis be-
baupten, al8 bevienige ift, der dem verdnbderten Berhaltniffe
bes Lorraths und bes Circulationsbebarfs in  diefem fanbe
ober auf Ddiefem Plake angemeffen wdre; da aber bie Yus=
gleicung nicht pISelih vor ficy gehen Fann, fo muf mwenigs
flens bis su einem gewifen Grade eine Neigung jur Preis=
verminberung eintrefen, bie in bem nemlidien Berbdltniffe qb-

i N
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nimmt, al8 ber Abfluf Statt findet. Die Geldfapitalien,
welche bey den eingetretenen BVevdnverungen die Cirfulation
0¢8 Qandbed oder bed Plabes nicht abforbivf, werden als Die
difponibeliten der civfulivenden LWerthe, das Audgebot von Ha-
pitatien vermebren; und die Grmwartung bded allmabligen A
fluffes tex edlen Metalle ober bes wachfenden Betiifnifjes,
witd im Yugenblif , da bdie Ueberflillung bdes Gelomarkrs
fablbar ift, auf Mnlehensgefbdfte von EFurjer Dauer enea
mebr ober minder fiblbaren Ginfluf ausiiben.

Die umgefehrte Wirfung tritt ein, wo voriibergehende
aufierorbentliche Ereignifjfe einem Rande einen Theil feined
Numerdrs entyogen baben, und ein Juridfidmen nady dem
Wechfel ber Werbdltniffe erwartet mird.

@3 ift gwar nidht mdglich, dbie Witfung genau
bevechnen, weldye die Anhdufung der edlen Metalle ober bie
Berminderung ded BVorvaths im Augenblicf, da die Urfachen
diefer Anbdufung oder Werminderung hinwegfallen, und welde
Wirtung der A6fluf oder Bufluf im Augenblidf, da die Ausd:
gleiccung volftdndig erfolgt iff, auf den Geldpreis in diefen
verfthiedenen Beitabfchmitten ausiibt. Aber die Concurrens, in
ber fich bie Summe ber, durch dhnlidhe Erfahrungen geleiteten,
Urtheile iber die wabyfcheinlibe Geftaltung der Dinge aus-
bricft, fest bie Entfdavigung feft, weldre derjenige aufjer dem
gemdhnlichen Jinfe entrichten muf, der pur Jeit der Selotheu=
rung leicht und fpdter, da man einen Bufluf ober eine vers
minberte Nachfeage evwarref, die Ricdzablung leiftet; eben fo
gichtet fichy barnach die Werglitung, weldhe man an bem Binfe
ethalt, wenn man jur Seit der Ueberfilllung ves Gelbmartts
entlebnt, um feine Schuld yu einem Seipunkte ju leiften, wo
man vorausfesit, dafi durch den allmdpligen Abfluf des Geldes
ober durdy bie Sunabme bex Nachfrage dag Gleichgewicht wieder
bevgeftellt feyn werde,
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Auf diefe Weife iben die Sdwanfungen auf dem
Geldmarfre cinen bedeutenden  Einflup auf den Diccont aus,

Dbne Bweifel Hingt derfelbe audh von dey Grdfe Do
Handelsgewinnfte ab, bie bey Benutung ber Kapitalien quf
furge Dauer fehr wecyfeln; aber bicfer Ginfluf fohlieht bie
Wirtung anderer Urfachen nicht aus. 5 ift unidugbare
Zhatfadye, daf bey jebem Grabe ber Lebbaftigleit oder ber
Gtodung bes Dantes, jebe bebeutende Schwanfung in dem
@eldvoreathe, und in ber Nad)frage, in der Negel von einem
Fallen ober Steigen des Dislonts begleitet ijt; und in bey
RNatur der Sadpe liegt die Nothwendigheit diefer Tedhfelwir:
fung. Wenn man die Gefesie diefer Bewegungen nicht Eennt,
fo pflegt man dod) von ber Grfabvung geleitet, darnad) gu
banbeln,

Frevlidy trligt bann, wenn aufferordentliche Greigniffe
einwirfen , dag Urtheil, baé unbefimmert um die Urfachen
ber haufig wiederfehrenven Grfdheinungen, immer biefelben Rea
fultate erwartet.

€o fdien ¢3 Bielen ergangen 3u feyn , welche im Aua
genblic fih in MBorggefchdfte cinliefen, ba die Anlehen fire
iene Staaten erdffnet mwurben, weldhe bdie erbaltenen baaren
@eldbvorrdthe jur Jilgung ihres Papierd vermendetern.

Wer bdamald nur bdie gewdhnlichen Fluctuationen auf
bem Gclomartte, einen Abfluf und bvie Wicberfehr des Gl
bes, nady eingetretener Werfchlimmerung bed auswdrtigen Weeh-
felcuefes eine, mit ber Grife der Geldfendungen im Verhdlts
nif fiehende, fdhnelle Werbefferung des Curfes erwartete, und
barnad) feine Spefulationen bemaf, war in Jrethum, unb
mufite feinen Jvethum mit feinem Schaben bezablen.
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Da der Wechfel der auf dem Geldmarfte eintrefenben
Werbdltniffe auf mannigfaltige Teife den Binsfui  afficirt,
fo Ednnen die Kreditoperationen der NRegierungen
und die Preife ihrer Schuldfcheine nicht unabhingig daver
bleiben.

G5 ift bereitds bemerft worben, baf bder Curd ber
Staatspapiere an allen Schwanfungen bes Disfonts Anthil
nehme *).

Durch neue Anleben werden immer auf geraume Jeit
meby ober minber bedeutenve Summen der gewdbhnlichen Cive
fulation entzogen. Die Uebernehmer zichen tas jum Woll:
gug bes Anlehend ndthige Numerdr auf eingelnen Punften
gufammen. &ie baben ibren Untectheilhaber, und benuben
ibren Sredit auch bep anbern Pecfonen, bdie Feinen Untheil
nehmen. ©o lange das Numerdr auf dem LWege von Ddie:
fen lestern 3u den Uebernehmern, von bden Unternehmern jur
Regierung, und auf bem Wege von der Regierung u ben Perfos
nem, denen fie Sablung leiffet, begriffen ift, werdben die Werthum:
fage bes gewdbhnlichen Verfehrs erfchoert. Die Kreditoperation
auf furge Srifien, weldpe die Banfierd sum BVollzug eines Staats:

¥) 4 wird Eaum nodthig feyn ju - wiederholen, daf eine
bleibende Werminderung oder Wermehrung bed Selded,
weldye lediglich eine Crhdbung over Werminderung ded
Neminalpreifes der Dinge jur Folge bat, auf den mitts
fern indfuf der in den offentlichen Fondd angelegten
Kapitalien Feinen Einflug auditben; da die in Geld ge?
gablten Henten ober Binfen im Werbaltniff ju andern
Waaren eine gleidye velative Erhdhung oder Depreciation
exleiden,
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anlehend machen mitffen, werden Dadurch vertheuert, und Hiefor
Umfiand wirt unabbingig von dem Ginfluf per vermebhrten
Nackfrage nach Kapitalien nacbtheilig auf die Anlehensbedins
gungens daber tritt in der Negel ein momentanes Steinen
bed Binéfufied auch bey folchen Regievungsantehen ein, welche
nidht 3u newen unprobuctiven  Audgaben verwendet toerben,
welde daber bad vorbanbene Nationalbapital nidt verminvermy
fonbern lediglich in dem Uebertrag ciner Schuld wvon einer
Hand in bdie andeve befiehen.

Diele Naditheile treten um fo weniger ein, fo langee
ber Reitraum ift, in dem cin Anlehen mittelft Geldbzablunaen
vollogen werben foll, und je gevinger burch bie Beroielfdrtiz

gung ber Bablungstermine bie eingelnen  MRaten gemadhg P
iy werben,

Sie dnnen gany entfernt werdern, wo cine Regierung ]

. nue jur Zilgung bereits befiehender LerbindlichPeiten M AUn: '
ot leben fibreitet, in fofern e8 ihe gelingt, ibre Schuldfcheine an '
ihre Gldubiger abjufessen, i

i

‘ Bey Darlehen bon einem Lande an bad
s anbdere, find die auf dem Geld - und Kapitalmarfie einz
tretenden Wechfelwivfungen in dem enilehnenden imbd in bem baps
leihenden Ranbe zu betradhter. MWenn ein Rapitalitberivag er:
folgt, fo ift e in Beyiehung auf den mittlern Binéfup gang
gleicdhgiiltig, ob baares Geld obder fonft andere Dinge von
Werth obne Erfat in das Ausiand gefen, genug  wend bas
fapital eined Lanved vermindeyt witd , fey e3 durch Konfriz
butionszablungen dirdy Anlehen fily das Hdusland, durch -
vidsablung friberer Ynleben an bas Ausland, vurd aufferos:

dentlie andeve Jufdlle, wie ungewdhnlicy flaste  Geteaidecins
W Bdufe in Miiahren. '
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Die Wirfung einer foldyen Beeminderung bdes Lanbes:

fapitals bleibt dicfelbe, wenn aud) dad Dletall , wodurd) bder
Ucbertrag bewirft wicd, auf andern Megen, 2 B, durd

ben Berfauf angehiufter Waavenoorrdthe, auvidehrt,

Gine Grhohung der Kapitalrente wird in der NRegel, wenn
anbers die Summe der Anlagéplise flir die Kapitalien gleid
bleibt, eintrefen miiffen; die Gibdbung, welche fid im Augen:
blid der Giifis im Handeldjinfe jeigt, wird aber nicht immer
der ®rdfe ber eintretenden SKapitalverminderung entfpreden;
fie wird fidrfer fepn, wenn ber Kapitalabfluf pldglid in
Flingender Mimge Statt findet und eine dadurdh entfies
penbe unverhaltnifmafige Thauung bes Gel:
bes bie Urabe feiner erwavteten NRidlehr wird.
Gine Grhdbung bed Binsfufes Fann aber auch gang augbleis
ben, wenn dad barleifendbe Land bdem entlehnenden Metall
voredthe gufendet, die tort als Minge benupt wurben und
veren Dienft buech Papier fibernommen wird, wie diefes in
Qonbon im Sabr 1817 gefdeh, ald die brittifhen Ueber:

nehmer des franbfifben Anlehens Metallfenbungen madti,
die neugeprdgten englifchen Gold und Silbermingen  eing®
fdbmolzen und der Betrag durc) Bantnoten exfest wurde *).

Der Regierung, welde in ecinem fremben
©taate ein Aniehen negocirt, werben, fo weit WL
parleibende Piaki Dvie hbernommene Lieferung nicht  durdy
cine ghnflige Pandelsbalany deden fann, Baarfendungen 9¢
madht. S0 wie fie vie erhaltenen Gelber jur Jilgung als
terer Sculden oder um Swed neuer Anfdhafiungen in
Girfulation fest, entfieht eine mebr ober minbe bebeusenbe
Ucberfilllung es Geldmarfts , wibhrend auf bem darleihenden

%) Man fehe Anbang 1 AGf. 3.

BadenWiirttemberg




= 195 —

Plabe durdy ben Abfluf der Darleibensfimmen eine Theurung
ves Metalls cingetreten war,  Witer bdiefen Umftdnven witd
auf gemdhnliden Danvelswegen bdas Gleigewicht auf dem
Geldmatbte jederseit mehr ober weniger, und jwar um fo
fdbtieller toieder bergeftellt, fe [ebbafter bdie gevodhnlichen BWer-
febrs vecbinbungen awifchén beydén Zdnbern find. Dad baare
Beld bdiente hier anfinglih nur ald Mittel ur Uebertragung
eined Kapitalfonds von einem fanbe auf basd andere, Da
aber die Wermehrung nur in einer Gattung von Gegenfidn:
ben, welde ten Sapitalfonds eines Lanbes bilben, nemlid
in bem DBorvath von edblen Metallen beftand, fo entfteht
in bem entlehnenden Lanbe von felbft ein Streben nady
Derftellung ves Gleichgewichtsd smwifchen bdiefem Worrath und
andern Dingen von Werth, weldhem Streben fobann bas
Medlirfniff bed Plakes, der bie Rapitalien giebt, von felbft
o0 entgegen fommf. Alein biefe Ausgleihung Ffann nicht wor ;
fich geben, vwenn der leihende Staat die erhaltenen Summen !
burd) Bertilgung eined gewobnten Circulntionsmittels im Um- I
Taufe fefthdlt. TWenn auch bies in dem borgenden Lande ]
o | nicht gefchiebt, dad Ieihende aber das abgefloffene Metall durch
¢ Papier erfest, fo Fann jene Ausgleickung wenigftens zwifthen
) biefon bepden Lanbern nidht erfolgen, fondern e8 tritt eine
Ridwirfung auf andbere Staaten ein, inbem bie im entleh:
nenben fanbe angebduften Summen ben gangen Metalmarki
gleichformig zu Uberfirdmen fuden.

~

‘

:;.:.;' Die WirFung eined im Audlande gemadten

i Anlehens hangt fibrigens in hohem Grade von
bem Bwede des Anlebhens ab.

St baffelbe 3ur BVevwendung auf unproductic

ve Arbeiten beftimme, fo findet vas RKapital feine An:
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fage, und die in Metalien gelicferten Summen Bounen heils
aur Anfbaffung der Beditrfniffe der entlehnenden Tegierung
mittelft De38 Wepugé oud vem Auslande, fo weit fie bad Sn:
Iand nicht zu liefern vermag, veuwenbet, ober, wenn bie Re-
gierung ifre Bediurfniffe im Jnlande ju befriedigen im Stanbde
ift, 3uc Anfdbaffung foldher PBebiirfniffe ted  Publifums vers
wenbdet werben, welde die Arbeit bes Wolbs, die fiir Hegies
runggswede in Anfpruch genommen wird, hervorjubringen ver:
pinbert ift. Da indeffen vie Anfhaffungen dex Regierung, urd
bie Gewinnfie einer rafden Production gur erhdhten Ihatige
¥eit veiyen, undb oa ber plotlicdhe Bufluf grofer Borrdthe
an cblen Metallen, wie man gefehen bar, auf ben Binéfup
cinen glnftigen Einfluf audiiben, fo wid eine Regierung,
welche Den  prodbuctiven Urbeiten bes Lanves durd) ihre Anlehen
Abbruch su thun fitvchtet, und deshalb im Auslande Hilfe fudk
wobl thun , wenigftens einen Jheil ihres Kapitalbedarfs im
Sande ju erheben. Die Klugheit rath ihr, juerfi fremde Kapis
talien herein ju ichen, und dann, wenn fie auf folde Teife
bie Kapitalion des Landbed vermefirt, und bden Geldmarft am
gefallt bat, fo wirb e8 ibr leicht fallen, bie Sapitaliffen bes
Lanbes jur JIheilnahme bereit ju finden.

Died Werfabren iff noch weit meby ju empfehlen, wenn
man eined Unlehensd nicht 3ur neuen unprodbuc
tiven Wevrwendung, fondern juyr Tiigung von
Riudfianden, odber dlterer Sdhulden hedbarf G
hebt man in einem folchen Falle bedentendbe Kapifalien VoM
Nuslande, fo muf eine Ueberfiillung deg Kapitaimarfté evfols
gen.  Die erhaltenen Werthe flicen in die Hinbe der Regics
rungégldubiger, die ibre Fonds wieder angulegen fuchen. Der
Sorvath an Kapitalien allein ift aber nicht hinreicyend, €ine
peproductive Gonfumtion au erweden. Allerbings wird Das
Faln bev Jinérenten ju neuen Unternchmungen veigen, bie
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Droduction woblfeiler machen. Aper pie Nadifrage nach den
Erycugniffen, ju bderen {Jemntbringung bie RKapitalien mitroir:
fen, Bann nue nady und nady entfiehen, nur nady wnp nady ift
alfo bi¢ Probuction einer @rmciterung und einer Yufnahme
ariferer Kepitalien fahig. Daber werden bie PldBlidy) ange:
biuften Werthe eine Anwendung im  Auslande fuchen und
finden. Jn einem folhen Falle, werben auch fidrfere Gelp:
fendbungen jum Wolljug bed Anichens Statt finben miiffen,
weil die Jegierung mit ben erbobenen Sapitalien Eeine An-
fhaffungen im Auslanbe madht, oder ben gewdbnliden pro:
buctiven Avbeiten ves Wolfs Feinen Abbiud thut, ber bas
Publifum jum Bezug von Waaven aus dem Auslanbe vers
anlaffen fonnte. Die gewdhnlichen Folgen der auferordentl:
then momentanen Metallanhiufung rerden alsbann nicht auss
bleiben. &ie freten bepm vegelmdgigen Gange bdex Dinge
aber in Gefolge glnfligee Gonjuncturen nur im Hugenblice
ein, ba bie ginfligen Urfadben zu wirfen aufhiren, Hier
find fie aber da8 Fefultat einer dem Werfebe gany fremben
Operation, Man fhafft mit Koffen Kapital und Metall ber:
bey, und wenn jenes von bem DBebdlirfnif ber Prodbuction und
dicfed von dem DBedlivfnif ber Givculation nidt feft gebalten
wird, fo muf man woblfeil verfaufen, wad man thewer e¢in-
gefauft bat.  Bey Unlehen, wodburch feine neuen Werthe ver:
gebrt werben, ifi e8 baber rathfam, wenn man audy dag Aus:
land 3u Diffe vuft, biefes nur in einem febr mdfigen An:
theil su thun, fonft fann bas im Uebermaas herbengesogene
Kapital leiht wieder verfhminden, nachdem eine voriiberge-
benbe Profperitat auf dbem Markre eingefteren war.
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