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Swepted Kapitel

Von den Bewegungen auf dem Seldmarfte,

L 9

@aﬁ ®eld behauptet feinen Werth durch ben Dienft, ben
6 sur Beforderung bdes Waarenumfafses [leiftet. Wie bey
allen anvern Dingen fiehet diefer Werth in geradem Berhalt:
niffe mit der Grdfe der Nacsfrage, und im umgebehrten mit
ber Grdfe bes Ausgebots. Geld unterfdeidet fich von an:
dern Maaven nur dabduvdy, baf & yum grdften Theil beftans
big im Umlaufe, ald 2Waare ober ald Kaypital wicklich auds
geboten iff.

Durdy bic Bermehrung odber BVerminberung beb
Gelbes, ald foldes, erleidet ber Nationalveichthum eines Lan: J
bes Teinen reellen Suwachd unb Feine reelle Berminberung.
Gein Dinft ift auf die BVerrichtung der Umfige befdyrdntt;
bicfen exfiilt e3 immey auf gleiche MWeife, ¢3 mag in grdferer oD
geringerer Menge vorbanden feyn. Tue dex Nominalwexth
bes Gigenthumd und ber Waaven dnbert fich nach ber en
ge bes Girculationdmittels.
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Uber cinen widhtigen Ginfluf bt jede BVermehtung ober
Berminderung de3 Geldes auf alle privatrechtlichen Berhdlts
niffe aus. Die Berminberung bemirft, Dag jeder Rrebifor
einen Gewinn madt, der eben fo grof ift, al8 bie relative
Werthserhobung bes Geldes und baf jeber Sechuldner eben fo viel
verliert,  Die Vermehrung bewirft dbas Gegentheil,

Die Erfabrung der lehten 22 Sahe, die feit ber Ging
felung  ber Baarzahlung bey ter englifben Vant abgeflofs
fen, bat unwiderforechlicy bargethan, dap ein ®egenfland, bee
gar feinen innern Werth Hat, bey einer Flugen Berwaltung,
bie Funftion des Geldes felbft ohne Nachtheil fiir bad Gigen-
thum ubernehmen Panm, wenn man audy nicht sugiebt, baf
bie brittifhe Bankdireftion bas Problem einer folchen Flugen
Berwaltung vollfldndig geldst Habe.

Audh ein folches Vapiergeld theilt alle Gigenfdhaften, bie
bem Metallgelbe ald Civculationsmitte! jufommen
aber bie Werdnberungen, die durd) Anbiufung oder Wermins
berung bed Geldes in einem Lande bewirft werden, bangen

allerdings von bder MNatur de3 Stoffes ab, woraus e gebil=
bet ift

2,

Wir wollen bie Bewegungen bes Metallgelbes bes
tradten obne Nidficht auf die Cinwirfung bded Papiergelbes
und unter der BVovausfesung, daf die Girfulation aller burdh
cinen vegelmdgigen Handel verbundenen B\lfer in Metalls
mitge beftebe. Der Rohffoff des Me ta I m & nien
bat einen Produbtionswerth, der auf den Werth bes Gelbes,
bas barausd beftebt, einen fleten Ginfluf avsibt. Der Werth
ber Minjen fann von dem Werthe der Barren nie bebeu:
tend abweiden , weil fich fene mit geingen  Koften  ums
fomelzen Taffen, und weil bey eintreforber Bermehumg  ded
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PBarrenvorraths und woachfendber Nadfrage nach Geld, bie
Segierungen eilen, duxd Yusminjung bder Barren ben Ge:
winn ju 3iehem, ber bem Unterfchied Ded Preifes nady Abjug
ber Ausprigungsfoften gleich iff, und bieR fo lange, bis die
Preisviffereny auf den Betrag diefer Koften pherabfallt.

Sede Vermehrung ober BVerminderung bed LBorraths an
eblen Mctallen Uberhaupt vermindert ober erhiobet  Daber
anter fonft gleichen Umftanden den Preis bes Metall:
gtlbes im Werhdltnif yu anvern aaren.

Das yifdyen verfdhiedenen Drten abweichende  BWerhalt:
niff ded cirfulirenden LWorraths an evlen Metallen aur Nadhs
frage fiir ben Gebrauc ald Girtulationswerfzeug, 3u Gerde
then auf furuswaaren, eveugl, wie ben allen anbeyrn Thaaven,
cine MNeiqung pur Audgleidhung, die bey biefer TWaarengartung
wegen ihres im Berhdltnif sum Werthe gevingen Volumensd
und wegen ibred allgemeirien Gebraudid am [leichteften und
fnelifim von Statten gebt. Wermdge diefer Eigenfdbaft
fudben fich alfo die eblen SMetalle unfer allen burc) den DHans
el verbundenen BWilfern nach der Auédebnung ves  e:
brauchd, dem fie davon macpen, fietd gleichformig u bers
theilen.

Die Bewequngen, die fich auf bem Metallmarfre exge:
ben, entfteben durdh Die Permebrung der Vorrathe, wele dad
% @bringen der Minen gewdbyt, und durdh bie Abnahme ober
Sunahme ber Nachfrage und ded Audgebots, weldhe das efuls
tat der Handelsgefdidfte find.

Nimmt man einen Suffand an, wo alle fRaaren i
gwey verfihicdenen Orten ober Qandern big jur Differvny
ber Herbeifdbaffungsbofien in einem durdhgdngia gleis
den velativen Preidoerhiltnif fiehen, fo yoligde im  Hanvel
pietr beiten Srte ober Bdnber eine vdllige Stagnation ein:
friten
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Wenn  bag Verbdlinif der Nachfrage nacy eblen Me-
tallen jum Yuégebot, im Ganzen genommen, in beiben
Binbern gleich bleiben, in den relativen Preifen  anderer
Dinge fich aber Beranderungen ergeben wiitden, fo miften
nad) bem Werthe gegen Metall berechnet, in bem Lambe A.
eben fo viele Waaven fiir das Land B. woblfeiler 3u faus
fen fein, als bag Ietifere bem erften  woblfeiler anbieten
Bonnte.  Hier wiirben die Laufdigefchafte ohne Metallfenduns
bungen verrichret,

Wirde fidy in cinem ber beiden Ldnder, beym Behar:
ven aller Gbrigen Waaren in ihrem relativen Preife, dag Bers
baltnif der Nachfrage nadh edlen Metallen jum  Quantum
be8 Angebots, alfo bder relative Preis ber edlen Metalle
allein verindern (alfo 3. $B. im Rande A. bie Quantitdt der
audgebotenen  Waaren, deren man fidy gegen Metall entdu:
Bern will, abnehmen, ober bder civBulivendbe QBorrath an edlen
Metallen durd) die Ausbeute bder Minen fich vermehren,)
fo widen alle MWaaren des einen fanbed fiir bdad anbdere
gegen eble Metalle im Preife woblfeiler feyn, und es fo
lange bleiben, 0I5 fich burch ben Austaufdh von Metallen

gegen anbere Giiter bas Gleidhgewicht wicder bergeftellt Hit:
te r),

*) Da die Herbenfdhaffungeboften von einem Orte jiim ans
bern in Betracht Eomnien , und innethalb der Grengen
biefer Keften eine Preidverfihicdenheit gwifhen veyfdiede.
benmen Orten ofne endeny gur Audgleidung beftehen
Eann, fo wivd, wenn bie IMarepreife der edlen Metalle
in einem Cande cine relatipe *})reiﬂuer&nberunq erleiben,
viefed Land felhe Fagren big sur Ausgleihung ju
begiehen anfangen , bey welden bdie ‘prefﬁmrﬂf_\icbenbcu
bem bodhfien Punfe ner Dejugdboten am nadylen Eam,
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Wenn  fich endlidhy bey einer Waarengattung in bem
Angebot und in bex Nacfrage eine Veranderung crgiebt, Ddie
eblen Metalle und alle tibrigen TWaaren aber in ihrem gegen:
feitigen  Dreisverbdltniffe bebarven, fo wirbett  gegen  jene
Baare, die allein einen Aufichlag oder Abfhlag exlitten bat,
fo lange edle Metalle und andere Waaren ausgetaufdt, bis
fich vas Gleichgeiche roieder hergefielt batte. Sm nemlidien
Berbdltnif, als edle Metalle, was in einem folchen Falle ju:
erft 3u gefbeben pilegt, pum Austaufid verfendet wetben,
milffen andbre TWaaren in ihrem velativen Preife finken, und
filr bas anbre £and woblfeiler werben.

Auf bdiefe Weife bewirft jede Werdnderung in den Prei:
fen ber Dinge unter den angegebenen Befchranfungen eine
anbere  Bertheilung be2 Goldes und Silbers unter den Bk
fern, unb wenn der Yudgleichung auch, wie ¢8 immer gefchieht,
Hinderniffe in ten Weg gelegt werden, fo wird dad Streben
darnach immer grdfer und wirtfamer, je mehe die Mifoers
baltnifle wadfen.

Die Vermehrung der Metallvorrithe duvch bie Grgicbig:
feit ber Minen **) bewirft dauernde und gleihfovmig
fibevall eintretende Berdnderungen im Metalipreife bey der
Annabhme gleiher Nachfrage. o gebt die Bewegung, wel:

und die Ausgleichung alfo burd folthe Waarenfendungenver
fih geben. n der WirklichEeit Eann dev Fall, dap alle
Baaren eines Lande: fur bdag andere theuerer werdens
bey ver Werfehiedenbeit der Transpovtfoften nidye verfome
men.

#) D, i, ¢in Suwads, der féarfer ift, a8 die Confumtion
vurdy Abnubung und burdh ganglidhen BVerluft.,
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e die Ausbeute der veichfen Minen i der Welt, auf dem
amerifanifhen §efilande, heroorbringt, regelmafig von Weften
nad Offen. Den Sumadsd, den Guropa erbdlt, theilt o3 mit
Alien mittelt des Handeld nach ter &woante, nady Ditinnien
und Ghina, und wahrfcheinlich aud mittelft bes ruffifcben
Dandels nad dem mittlern wnd norbdftiichen Afien,

Die Bunabme der Nachfrage, die vag RNeful:
tat ber wadfenden Bevdlferung, ber vermebrten
Peoduftions - und Pandelegefcidfte cines Bolfes ift, wird
war im Ganjzen genommen nur allmdplig
fliblbar und ihre Wirfung wird duvcy bie vermebrte Sdhnel-
ligleit bes Geldbumlaufs und durch den vermebrten Gebroudy
bed SKreditz, welde gewdhnlich die Fort[dritte bdes Hanbels
begleiten, mebr ober weniger gefdbvodcht wetben,

Rafdrer find die Lerdnberungen, tie fich jeitweife
burd) den Aufiching einyelner Drovutte, -voryiiglich ey noths
wendigen Lebens - und @ewerbsbenlivfnifie, obey burch den
vermebhrten ober verminberten Gelobedarf ergeben,

Jene Werdnderungen, welche bie @anmébiun‘; fie ein
and bald glinflig bald ungiinftig machen, miffen fidh in
einem ldngern Seifraum ftets wieber auégleihen, weil bdie
edlen Metalle; nadbem unter auBerorbentlichen Umftinden
ein ungerdbnlicher Abfluf  eingetreten, gegen anbere TWaaren
eine Preiserhhung erleiben, weldye die Urfache ibrer Rirdh.
Febr wird,

Die seitliden Scwanbungen in dem Ausgebot wnp in
ber Nachfrage nadh eblen Metallen entjlehen vorjiiglich dupch
wadhfendbe Thatigheit ves Dandels, oder durdy eine pibkliche
Ubnahme ber Gefthfte, durd) das Steigen oder Sinfen pes

Reedits, burch Sufdlle, die bes Rumerdr von einer Rlaffe
ber Gefelfchaft, in deren Danden 3 fihneller civfulive, anf
tine anbdere Riaffe, bdie 8 leichter fefibdit, und afg Erfpag.
11
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nif anbauft, namenflich durdh Bufdlle, bdie ¢d von ber gewers
fetreibenden Slaffe in fidrferm Worbaltniffe auf pie aderbaus
enve nberfrdgt. Alle foldhe Greigmifje filbren ten wechfelnven
Buftand auf vem Metallgeitmarfte bevbey, ben man gewbhn:
fich mit vem Ausdrud: vas Geld iff theuer, oder ift wobifeil
begeichnet.

Die Wirfung, welde die auf einem Plake oder in e
nem fande cintretende Vermehrung obder Verminberung 0l
Girfulationsbedlirfnifjed und der cirfuliventen Lorrathe auf
ben rolativen Preis ter edlen Matalle gegen anbere 2Waaren
hervorgubringen fireben, wicd auf verfdicdene 9Rcife modis
figirt.

Gine Anbiufung ded cirfulivenben Quanfums ober cine
Adbnahme bes Bedarfs, wird, wenn man die HidEehr einer
grdfiern febbaftigleit ber Umfibe evwartet, eine [angfamere
Girfulation aur Folge baben, ba viele Lerfonen bicfen Jeits
punft einer grdfiecen Hanteléthitigeit abwarten wollens f0
yeit fih aber eine Meigung jur  Preidverminberung  seigt,
wird ein ALfluf auf anvere Orte und Lanbe ftatt finben.
Das vermebrte Webliefnif wird eine fdnelle Givfulation be:
wirfen, und fo weit eine MNeigung aur Preiéarbobung erfbeint,
pen Bedarf von andern Plalen und Lanbden bhevbep flhbren;
wenn nidgt allevwarts gleidhe Wevanberungen cintreten *),

#) Die eblen Metalle fuchen fidhy gleich andern Waaren auf
ibvem ‘Produtsiendwerthe gu evhalten, Abexr wenn emme
allgemeine ftergende odev fallende DNadfrage ibren Preid
exbbyet eter follen made, fo vermag einer foldyen *Bers
anverung e Cencurreny ber Vergwe rfgbefiger nidt 0
jhleuntg und wicijam entgegen ju arbeiten, old dieh bey
ban e jel bev Pueife anbever Wa aveny ven ten Fevfor

]
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€o fhdmien im gewdbrlichen DBerbehr der Wiifer bie
Metalle nady vem TWedyfe( ver Umftdnde bin wnd ber, und
fumen flets ben nicorigiten Punkt, ven ihr Preis im Verpdlt:
nif ju den Preifen andevet Dinge anpeigt;

und auf jene
Weife wird bemirlt,

baf eine Sunabme obey UAbnahme pey
Nacvirage ober bes Ausgebotd in cinem Lande, nictt in gleichent
Borbaitniff die Preife des Goldes und  Silbers Dafelbit eps
gihet oter Bermindert.

Dee an cinem Orte fibibare Ueberflug  wixrd Flirgere
oder [angere Seit guviictgehalten, obet fliet auf folche Mrfre
gurid, wo Edwantfungen entgegengefeiter Art ju gleicher Seit
eintreten.  Durdy auBerorbenthibe Sufdlie fann eine folche

11 *
fien ju. gefcbeben pflegt, weldbe mit deren Crjetigting bes
fbaftigt find. Das Sinken ver Pretfe der edlen Metale
le wird ywar zur Golge baben, bafi nur nod folde 9Nis
hen gebaut werden, welche in pem Preife thred Drodufed
ben Werth dey davauf vermendeten Avbéit und Kapicalien
erftatten, inbd das Steiaen jener Preife wird veraniafjen,
Daf man, um eine gleihe Ouantitdt Giold odet Silber
4 erbalten ) mebr Keafte und Rapitatien aiwenbdet; ba
aber die Eonfumeion ey evlen Meralle febe lungfam vort
ftatten gebt, und pie jabelihe Prodicktion im BVerbaltnif
dum gangen cirfulirenven Worrarh niht febr bedeutend
ift; fo Bann audy ein beteutenbed Sinfen oder Stegen
bed Preifes, bag burdy {dynelle Adbnabme oder Suinahmé
ber Nadyfrage entitebt, auf viefe MWeife midse fdnell augs
geglichen werben,
€8 bevarf Eaum ber Crwabnung, baf ein
CirEulationsbedarf, invem er ben Prei
le uberbaupt ethobt, bie Urfade peg

braudhd derfelben §u Gevdchen ynd Bep
Cinfhmely

iwadfenbep
6 ber eblén Morars
verminberten Ggs

devungen und bed
end ovon Gold und Dilbergefdhivren werben Eanni,
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Aubdgleichung aufgebalten werden, bann witd ber Ginfluf awf
ben Geidpreid ter Dinae fiihlbarer feyn.

G5 ift nicht mdglidh, in einzelnen Beitabfhnitten bie
Grdfe foldher Schwanfungen bes Gelvpreifes im Verhdltnif
i anbern Dingen in Sablen audjudritden, bda bey allen an:
pern Woaren bag Werbdltnif ves Ausgebots und der MNady:
frage einwirft, und cinen Durdfdhnitt von alien TRaarengaf:
fungen 3u freffen ift unmdglih, Daf fie aber in Furen
Beitrdumen bebeutend feyn Ionnen, gebt aud bem Teck fel Ded
relativen Preifes der beyben edlen Metalle hervor *).

3.

Der Papierfredit befhrdnft ven Gebrauch bder edlen
Metalle ale Girfulationdwerfyeug.  Aus vem Beftreben, G
fabr und SKoften bes Transports bes Golbes und Silbers,
turdh gegenfeitige Audgleichungen, ju erfparen, und den Dienft
ber Metallmiingen wibrend der Seit der Hin:und Herfendun:
gen nicht ju verlieren, giengen bey Dem MWadsthum  bid
Hanbdels, die BWedsfelgefcbifte hervor, LWon Ddiefen ju ben
Dffenttidben Wanfen, und insbefondere Fu Dden Bettelbanken
hatte man e¢inen Sdritt ju maden, und von ben Bantnoten,
bie jeden AugenbliE gegen baares Geld umfeltbar find,
bem cigentlichen Dapiergelde firbrfe ein weiterer Schritt.

Die Noten der Settelbankf, welde fich iber ben
Betrag der in Meferve liegenden Gold= und Silbervorrdthe;
im Umlaufe echalten, fo toie ein Papiergeld, dum die Gefele

*) OMan findet aufgejeichnet, daf ju Lenden wahrend ber
10 Sabre die fidh 1793 enbigten, ju einer Seit alfo, WO
bas gegen Goldmiinge umfebare brittifde Papier gani

von ber GolbcicEulation vegulirt wurbe, bder Papierpreid

de8 Silberd um 19 Droc, gefdwantt hat.
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cined Landbes, bdeffen Girfulation aud Metallmbngen befland,
einen gegwungenen Umlauf geben, libexnehmen den Dienft des
Metallgefdes, Die Nacyfrage nady den edien Metallen nimmt
in ecinem folden Ranve nothwendig ab, und vermdge bee
Tendeny ber Ausgleichung firdme bie uberfliiffige Maffe aus,
i und vertheilt fich gleibformig nad Maasgabe der Nad:
. frage unter allen Bolfern,

=

Sn foweit hat eine Papiercreation, die in
Mt einem Ranbe erfolgt, Ginfluf auf den Geld-
preis bey allen anpern Bdlbern; fie witkt eben fo,
wie einz p(dblihe Bermebrung der auf dem Weltmartte befinbli-
cren  Mefalle um ben Betrag der  Metallgeldfummen, bie
b ¢ burch bas qefbaffene Papier in irgend einem Lanbe abgeldst
: wurben. Die Wobifeilbeir der eblen Metalle, die daburch ents
ftebt, witft auf ven Preis ves Dapiergetdes auriict,

Man nebme an, bdaf eine Anzahl Staaten A. 200
Millionen Metallgeld und eine Unzahl Staaten B. eben fo
T biel befiten, Sene follen nun fix 200 Millionen Papier
% Beiven.  Wemn in bdiefem Falle das Papier aud) gegen
Silbersfrinen Nominalpreis behauptet, fo wird man mit bies
fen 260 Miltionen nicht die ndmtichen Umfdse machen Fon-
nen, woyu fraber 200 Millionen Metallgeld hinveidyten,

Nady unferer Boraudfenung batte das cirfufivenve Medi-
um eine Wermehrung won L erbakten, und ber Preis bes
Geldes eine Bermindewng von §  erliten, bag in Umlauf
gefeste Papier wirve baber nur roo Millionen effective abh-
Ibfest, wenn es aucdh gegen Silber auf Pari fHinbe. Dabiy
ift nody die grdpere Sehnelligheit ju berictfichtigen, womit das
Papicrgeld  umlduft und welde auf ber einen Seite war
bewirft, bdaf eine verhdltnifmdfig gréfere Quantitdt Metall:
geldes abgeldst wird, auf ber anbern Seite aber audh jue
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Folge hat, daf bie Gelbpreife der Dinge cine ftdrfere Grhdbung
erleiden,

Gine auadfhweifende Papiervermehrung be:
fdrdntt ibren Einfluf aeuf dasd ganb, wo fie
Statt finbet. Die Mafje ded cirfulivenben Papiergelhes
fann, wenn nickt Umfidnde einwirfen, von denen fogleich die
Reve fopn wird, nie mebr gelten, ald pag DMetallgelde
bas e wirflih adgeldst hat *). TWird ber Rorrath nber
bas Bediirfrifi der Girfulation vergrdfiert, fo tritt eine Dexre,
ciation D¢ Papiers gegen die edlen Dietalle ein. Die Wir:
fung auf den Preid der Dinge und auf bdas Gicenthum bt
Glaubiger und der Schuloner ift die nemiiche, wi¢ by dix
Bermehrung bes Metallgeldes, aber die Tenbens ber Ausgleis
dhung mwifden verfihigdenen Nationen findet bier nicdht Efatl,
Die Folgen einer folhen Depreciation des ®elbes burdh bag
finiilice Mittel des Papierfredits peigen fid) dann i bem
Weefelfurfe gegen dag Ausland, der im nemlichen Berhalt:
niffe, alg vas Cirfulationsmittel eines Lanbed herabgewinedigt
witd, fich verfdhled)toet,

Gin Papiergeld, deffen augenblidlide Audwedfelung
gegen Metallmiinge  nicdt  Statt findbet, gegen Dbeffen
ausfdweifende RBeymehrung das Publifum abet
irgend eine Garantie befitt, fann den Preis bed Me:
tallgeld:g, daé ¢3 verdringt bat, auf Ddie. Dauer behauvter,
wenn  ¢& in  einem bdem Givfulationsbedarf angemeffenen
Berhdltniffe feftaebalten wird.  Wie Ddie in ®rofibrittanien
gemadten Grfaprumgen dargethan baben, fann ¢3 felbft in
feinem Preife momentan hober (fieigen, wenn eine  ploplide

*; Der aué einer exceffiven Papierver mebrung entfpringen:
be Mifredit wird die Depreciation nod) vermehren helfene
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i Ginfdranfung ber civBulirenden MNotenmaffe erfolgt.  Abee der
Unterfdhied ded Preifes Fann nie febr bedeutend feyn, da bdas
Beviefnif der Girfulation, wenn 8 nidt turdy ein Eiinfili-
e s Wiittel befriedigt wird, auf ten Gebraudy bed natir-
liden Girkulationswerfieugd, der eblen Metalle  Hinleitet,
MWenn de RNegierung in einem foldien Jalle nicdyt eilt, die
entflandene Liife durdy Metaligeld audjufiilien, fo wird bag
Publifum fidy fremde Minzforten durdh den Dandel verfchaffen *),

Die BVermindberung des in einem Lande
g jwang éweife umlaufenden Papiergeldes bis unter
den Betrag es abgeldsten Metalls, wird daher auf bdem all-
b gemeinen Metatl - und Gelbmarfte eine Wirfung bervorbrin:
gen, welbe der durch deffen Ginfiihrung bervorgebradhten ge-
radbe entgegengefest iff,

Die momentanen Sdhwanfungen, denen ber
_ Preis des Papiergelves an dem nemlichen Srt nady
dem TWedifel der auf die Nacbfrage und dad Auzgebot eind
anirhl wirfenden Berhaltniffe untermw orfen ift, bangen von der
LBerwaltung bes Papiergeldes ab. MWenn biefe Vermaltung
weife, feft und durd) gefetlie Bolwerfe in Sdyranten ge:
balten ift, fo Ednnen bie Sdwanfungen faum fiihlbar gemacht
werden.

Die Aufgabe ift, die Summe be3 Papierqeldes flets
in einem gleicdhen Berbaltniffe au bey Nadyfrage 3u erhalten,

*) Nure Eleine Miingforten, welde dem taglicdhen WevFebr
bienen und fdnell von Hand gu Hand geben, Fonnen
fid nady eingetretener Berfdhlecbterung durch Abnugung
. f. fo nodh auf ihrem Nominalpreife erbalten , wenn
bas Beditefnif bded Eleinen Berfehrd nidye burd) vollwidp.
tige Mitngen geftille wird,
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aemlich bey Abnabme ber Umfdse die Maffe verhdlinifmdsig
burch Einziebung der Moten gegen andere Terthe *) ju ver:
minbern, by eintretender Gefchiftsoermebrung ben Betrag
bed umlanfenten ®eided durdy newe Gmmifjiionen verbaltuif:
mdfia 3u vermebren, und fo bem Gelde einen flefen Preid
ju ficbern. v fhwer dief feyn mag, fo ift dodh eine an:
ndbernbe fdfung bed Problems fiiv eine Fluge, durdh [langt
Grfabrungen untervidhtete WVermaltung nicht unmiglich. Ge
fdhieht bief aber nicht, fo fino bie Scpwanfungen bes
Preifes des Papicrgelded, wenn aud) der Betrag der um:
laufenden Summen gleidy bleibt, und ein: erciffive  Bermely
Yung alfo nidt einwirkt, weit betrddytlicter, als bey tem Me:
tallgelde, weil bey tem Wedhfel ber vermebrien ober vermin:
becten Nacifrage eine Audgleibung mit dem Audlande nie
eben fo einfrefen fann, wie fie in Anfehung bder edlen Mes
talle durd) gleihmdpig wedsfelnden Suflug und Abfluf Statt
finbet.
4.

Mir haben gefagt, daf das civfulivende Papiergeld ei-
neé Ranbed nidit mehr gelten fann, als dbas . Metaligeld, dad
s abgelddt bat, wenn nidit befondere Umftanve einwirfen.
Der pldtlichen WVerminderung bdes pwangéweife umlaufenven
Papiers unter den Betrag Ded abgelddten Metalls ift bereits
ald ber mbglichen Urfache einee momentanen PreiSerhohung
gevadit. Diefe fonn audy einfreten, wenn nady erfolgter Vapicr:
ceeation bad GirPulationsbebinfnif wakst, Die Folgen eciner

*) Wie 3. B. gegenwdrtig in England mittelf der Einld.
fung gegen Golpbarren,
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i fortfihreitenden Papiervermehring Fonnen aus gleihem  Srunbde
minder fablbar werden.

(= N

Aber 5 ift nodh ein Umiftand 3u berlidfichtigen.
Wo eine ausfirocifende Vermebrung bes Papiergelbes
¢ine Depreciation deffelben herbengefithet, bingt der rad ders
felton von ber Rirgichait ab, den die umlaufende Note ald
) s dnweifung auf irgend einen MWerth, bden der Ausileller bafiie
- 3 irgend einer Beit leiften muf, gefeslich erbalten hat. o
. lange tie Garantie nidt mepy betrdgt, als ver TWerth, den
bie Mothwendigleit, ein Girfulationswerfseug su befiken, bdem
Pawergelde benlegt, fo wird diefelbe pwar die febhr wohithatige
Lirtung beroorbringen, unmdifige Scwanfungen bes Preifed
3 gu verhindern und vor bem furdytharen Solgen ves allgemeinen
MrgErevits bewabren s aber fie Eann den MWerth beé Papiers
geldes nicht iiber die Summe bes abgelbsten Me: l
talls fleigern *), !
Golite aber bie Garvantie eines folden im J
Ueberiluffe cicbulirendben Papiers qrofer feyn
ober pldflich vermehrt werden, und die Berminbe:
\ i tung bes umlaufenden Betrags nidt gleichen
'7,_; Sdvitt balten, fo entfteht eine Finfilidye Ueberfillung bes
- SGeldmarfts,. Wenn 3. B, 200 NMillionen e Bervichiung
ter Werthsumfite in einem RLanbde gentigen, aber 6oo Milli-
onen Papier gwangsweife umlaufen, fo witd ven 100 Me-

*) Dat ift, 200 Mil. Papiergeld, die einem Lanbde gégeben
werden , bdeffen Vevarf an CivFulationdmiteel nur 100
Mill. ift, weroen ohngefaby vie Diifte verlieren, wen n
ber TWerth, den man bep einer Efinfrigen Einléfung

. mit @idbverheit ju boffen Hat, die Hilfte des N ominals
werths betragt,
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gelb al3 Ginbeit audgegangen, bad Papier im  Durdfchnitt
obngefdbr euf 300 flehen. Sollte nun dad Papier irgend
eine Garantie erbalten, die ihm einin hohern Werth, 3 B.
von 200 beylegt, fipe e6 burd) die verbirgte Bufage dev all:
mabligen und volfommenen geficherten Ginldfing, oder auf
fonft ivgend eine 2WMeife *), fo fleigt bder Gefammtwertlh bded
umlaufenben Papiers um die Halfte uber die Summe, mel
de ba3 Wevlrfnig audmadpe.

Die Wirbung ift gerade bdiefelbe, ald wenn in
nem fanbe, das nur 100 Millionen Metallgeld bedarf,
150 Mill. angebiuft, eine Ausgleihung mit andern Landern
aber verhinbert wirde.

Die Waarenpreife follten nach bdem angenommenen
Pechfel . bes  Papierfurfed von 300 u 200 in gleichem
Werhaltnif fallen, aber bdie fanfiliche Ueberfillung bes Geld:
marftd wird und muf die§ verhindexn **). Das Geld hat

*) €8 verbient Eaum bemerEf ju werden, bafi felbft eine in Des
fitmmten Terminen verfprodiene und vollfommen gavantivs
te Einldfung den Preis bes Papiers mit der Cinldfungss
fumme nicht gleidy ftellen Fann, Der hodyfte Werth, den
ein folches fiber den CivEulationdbedarf vermebhrted Papier
in bem angenommenen Fall erveichen Eann, ift gleidh ber
Cinlofungéfumme nady Abjug ded Jntevufuriums bie
gum Tage der exfolgenden Einléfung.

L) Diefe Sdte dienen vielleicht jur EeFldrung der Hiufigen
©yriinge in bem Preife der Papiere und bder oft und
viel befprodhenen Grfdyeinung auf den Papiergeldmarkeen,

bafi die Werbefferungen ded Cur{ed , welde durdy NRe:

gierungsmaafvegeln f{dynell bewivEt mwurden, wdhrend die

Kilgung des Papierd nidht im memlidpen Werhaltniffe
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bann ey verfchicbene Gigenfhaften, A(g Girfulationsroeyt:
geug wird 8, dba es im Ueberfluf vorbanbden iff, fich ftets
dur Depreciation neigen; als Anweifung auf Fimftige Werthe
witd ¢5, o wie die Depreciation einen gewiffen Punft er:
reicht, oder dberfdhritten bat, Gegenftand ver Spetulation,
indem man durdy die Aufbe vabrung bis ju dem Termin
ber Ginldfung oder bis ju einem derfelben ndber geriictten
Seitpunfte cinen Gewinn au madyen hofft, ber dem Bwifchen-
Bing gleihtommt oder denfelben uberfteigt.  So  witb bdie
tweyfacdhe Anwendungsweife und der Wedfel bder RNachfrage
fir Den einen oder andern Swed ein beflandiges Hin: und
Herfdwanben bdes Gelvpreifes sur Folae baben *)3  voraus:

gefest, baf niht eine fortdauernd offenjichende  Anlagsgeles
genheit entgegenwictf, **)

nacbfolgen Fonnte, bie Geldpreife ber Dinge nidet in
gleichem BVerhaleniffe mit den @urswrbeﬁ‘erungm hevabfielen,
Cs it bt die Gewobneir der Gewevbereibenden Klaffe,

bep den alten Preifen fehen ju bleiben, wenigftens nidht
allein, die bier wirke,

*) Died Sdwanfen wird um fo Bebeutender fepn, wenn
lber die Grdfe der Burgfdaft Ungewifbeit oder Mifis
trauen ocbwalfet, und ju den Wirfunagen bded wedelnden
Berhaltniffes ver Nadbfrage uno ves Hudgebotd nod) bie,
jedes Rufalls hingurrite, ver auf die leipt bewegliche
Mepnung einen Cinflup 4 aufern geignet ift,

**) 8. B. ein Anlehen oder eine Einldiung, die fo lange

ftatt findet, alé dee Curd unter enem  gemiffen Punkte
ftebt.
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Der Cinfluf, den ber madhfende ober abneh:
menbe Gebraud Fanflider Civfulationdmittel
auf bie Nadfrage nad eblen Metallen ausubt,
ift von ber groften Widhtigleit.

Unter ten Gigenfhaften, welche Gold unb SBilber jum
allgemeinen Werthmeffer vor allem anbdern Dingen tauglidy
macdben, wird vorjiglich die Unbebeutenbeit ber Schmwanfungen
beraudgehoben, benen biefe Metalle in ihrem Worrathe und
MWerthe in Furgen Seitedumen unterworfen find.

Dicfen Vorsug muf man anerfennen, wenn von ber
Zauglichfeit 3u einem bleibenden und unabdnderlichen Werth:
maafifiabe im dufiern und innern Werfebr aller durch den
Handel verbunbenen Wolfer im Allgemeinen die NRede iff.

Sm auswartigen Handel dber Bilfer, ber bem einfeitiz
gm Gefese einer Nation nicht gehordht, werden Gold und
Silber vermdge ifver nathrlidhen Gigenfhaften ibre Tauge
lidPait als Ausgleichungsmittel gleichformiger behaupten.

Aber bie Summe der Nachfrage auf dem Weltmarfee
gum innern Bebarf der einyelnen BVolfer hangt von ben ge:
feplichen Beflimmunaen hber ibre Geldbfpfleme ab. Was
hilft ¢3, baf der Worrath der edlen Metalle im Gangen
Feinen bebeutenden Sdjwanfungen untexworfen, baf bie Aus:
beute ber Minen iemlid)y gleichfbemig fort{chreitet, daf nicht
ploklich grofe Summen neuer Worrathe in Ddie Girfulation
geworfen werben, und bie Werjehrung eben fo rvegelmafig und
allmablig ftatt findet; wenn auf der andern Seite bie
Nadfrage in Gefolge unfilicher Operationen regellos wechfeln
fann?

Bon bem Wechfel, den dad wadfende Wediirfnif dev
in Beodlferung und Reichthum  fortfdyreirendben Voiker, bdig

BadenWiirttemberg




=gy e

Berarmung anberer, die periobifhe Bunabme ober Abnabme
ber Umfake, die Fortidhritte tes Wergbaues 2. bewirfen,
wollen wiv nidht fprechen, denn biefer liegt in dex MNatur ber
Sadye.

Yber bdie Ausbehnung ober Verminberung des PapierPre-
bit3, die Grindbung und Verviclfdltigung ober Befhrdnfung
ber Jettelbanfen, die Ginflibrung obder Abfdhafiung des Pa-
piergeldes, Befimmungen diber die Gattung der edlen Mes
talle, worin gefislich Sablung su leiffen ift, folche Maafre:
geln vermdgen die unnatirlichften Springe in der Nachfrage
nach) Gold und Silber oder dem cinen obder bem anbern bic:
fee Metalle Hervorsubringen, und unterwerfen die Preife ders
felben ciner Art von unregelmdfiger €cywantungen, bdenen
anbere Maaren gar nidt ausgefest find. Um bden Borrath
irgend einer antern Waare g vermehren, OLedarf e TMilhe
und Anfirengung, um die Wergebrung zu verminbern, mufp
man fid) Cntbehrungen auflegen. Hier genfigt 8 an dem
Entfdlufle sweper ober breper Staaten, um Ddie Nachfrage
auf bem Marfte eines ganzen Welttheild um 10, 15, 20
Proc, und noch mebr ju  vermindern, unbd anbere Ldnder
mit ben abgeldeten Summen s lberfhwemmen. Der Ums
ftand, daf ber Gebraud) der eblen Metalle ald Cirfulations:
werfjeuge fih o leicht turch dag Mittel 0es8 Papierbredits
exfeisen (aBt, ferner taf bie BWerwendung bdiefer Stoffe au
anbern Sweden im Verbdltnifi yum Cirfulationsbedarf in Feinem
fo flarfen Werhditniffe fleht, um bedeutende Sufliifje obhne
eine fehe fihlbare Preisocrminberung aufnehmen ju fonnen,
enblich baf ein, gwifchen ber RNadfrage und bdem Ausdgebot
entftehendes Mifverbiltnif, durd) die Ricwirfung, die b
auf ben Gang ber Provuftion auszuliben gecignet i, nur
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febr langfam ausgeglidhen werden Eann, *) alled bief vermin:
dert in fhobem Gjrade die Woryige tes Goldes und Silbers, .
bie ibnen als Girfulationswerfieuge, unter der Vorous ief nng

eineé fletigen Bufianded in den Gel: witemen  ber  Wioiker, ‘
gufommen, ’

it 40 Jabren Haben wobl wenige Maaren in ihrem r
relativen Preife, wenn man nidht eingeine Momente, Perioden '

voriibergehender, aufferordentlicher Greigniffe, fondern rie Durdy:
fdmittépreife von 8 b5 10 Jahren vergleicf, fo bedeutenbe
©dmwantungen erfaren, ald bie Preife der edlen Metalle
im Berbdltnif gu andern Waaren. €8 ift nit unmwaby:
fdcinlidy, vaf fie von den 1780r Sabren big sum erfien
Sabryehent diefes Fabrbundert um mebr al3 40 Procent im Preife
gefallen, und feit Herftellung bdes Friedens wicder bedeutend
geftiegen find ober nody fleigen werden **),

€s ift ein gvober Srrthum, amyunehmen , daf burd
bie Papieroperationen nur vas Geldwefen der Staaten, wel:
e fich diefes Mitteld bebient haben, in Unordbnung gerathen,
und baf nur in  Ddiefen ein bad Gigenthum gefdhrrendes
Sdwanten cingetreten foy. Alle Linder baven die LWirFung
fener Maafiregel mehr odber weniger empfunven,

faum begreift man, wie diefe Wirkung felbft Sbrift.
fleller, tie ecine tiefe Ginfictt in die Natug ded Geldbwefens
ausseichnet, gang uberfehen Fonnten.

*) Weil nemlid, wie {hon Gemerft ward, die Coufumtion
febr langjam ven ftatten gebr, und der jabrihe Suwachs
unter allen Umftanden, ym Berbdlemp jum gangen Bor:
vathe unbedeutend bleibt,

*%) Man febe Anbarg 4.
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»Die Cntdedung von Ameria” fagt Miccarbo,, und bie
ber reihen inen, bie es befibt, dbte einen bemerfenswer:
then Ginfluf auf bden naticlichen Preis der ebien Metalle
aus. 68 giebt Verfonen, welche glauben, baf die Folgen
biefes Greigniffes fih nodh nidpt vollftandig entmwicelt Dhaben,
tody ift es wabrfdeinlich, taf jene Entdedung ben gangen
Cinflug, den fie auf den Preis ber Metalle U dufiern gecigs
net iff, ldngft fchon auggeiibt bat, und wenn feit einigen
Sahren die Preife der edlen Metalle eine weitere
Preiéverminderung erlitren haben, fo darf man
dief nur ven Sottfdritten aufdreiben, die man
in der Bearbeitung per Minen gemadt hat *).”

Allein. Thatfachen widexlegen bicfe Bebauptung, da feit
1807 bas Yuébringen per emexifanifihen Bergwerfe in ei:
nem ftarfen Werhdltniffe abgemommen  pat **).

Jene Preidverminberung mup baber ¢ine anbere Urfache
baben, und fatt fie als Folae der in ber TWerkftatte dex
Bergleute vorgegangenen DBerdnberungen anjufehen, mbchten
wir cher  die Abnahme der Prodution sum . Zheile fener
%Jr:iénerminbn’zmg pufchreiben, die iy grofitentheils ald eine
Wirkung dber vom Sahr 1767 big aum Sabre 1810 fort:
gefcprittenen AblSfung der eblen Metalle durd) Papiercreatio=

*) Principes de I'économie politique et de 'impot,
Ucberfeting von §, @, Conftancio mit Noten von I,
B. @ap 181Y Seite 110 gL 1. Riccardo verfteht
unter diefen Forefdyritten wabrfdeinlidy den Amalgamas
tiondprogef nach der Methove, welde in den Baron BVors

nifdhen Anlagen in den Ungarifden Minen guerft ange:
wendet worben,

**) Man febe Anbang 4,
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nen betradbter.  Mebft den politifden Beaebenbeiten, die fich
in jenem Welttheile zutrugen, ift e nemlich nidt unwalby:
fibeinlich, daf bie allmdblig verminberfe Nachfrage nach edlen
Metallen, oder wenn man will, die ecingetretene Preidoer:
minderung ouf ben Anbau ber Winen, eine nachtheilige Rid:
wirfung getufiert hat, o wie nacdy Entvedung Amerifa’s
bie min er ergiebigen europdifhen Minen aufgehort baben,
bearbeitet 3u werten, fo Fonnte bdaé Sinfen ded Preifes bde
Metalle im Werbdltnif ju andern Waaren audy in jenem
SBelttheile bewirfen, bafi bie minder ergiebigen Gange aufge:
geben wurten. Wenn man jugicht, daf ver Preid der edlen
Metalle flets burch bag Duantum der Arbeit regulivt wird,
bag dad Audb .gen verfelben in ben fdlechtefien Minen e
forbert, welthe bem Eigner Peine Nente abwerfen, fo iff ¢
nicht minber wabr, daf bey abnebmendber oter zunehmenber
Nadfrage eine Preidverminderung oder Erhdhung eintritf, wil: |
che die Weranlafjung giebt, befhwerliche Wauten aufjugeben
ober neue anjufangen.
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