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Cefte Abtheilung

Bon den Bewegungen auf dem Gl - und Kapitalmorkte, bem
Ctaatsfredit und dem Ginflup der dffentlichen Unlehen auf
ben Juftand der Wilfer im Allgemeinen,

Crftes KRapiter

s Bon den Vewegungen auf dem Kapitalmarfee, /

i
I,

58': ber Preis einer jeden Waare, fo richtet fich der Preis
ber Rapitalien ober ber Binsfug nady dem Berhaltnif bdes
Ungebots zur Nadfrage und nicht nach der Menge ves um-
laufenden Gelbea,

Die Angebote hangen bauptfichlidy von ber Grdfe ber
angebduften Borrdthe , bie Racbfrage voraliglich ven bey Ge-
legenbeit ab, fie su productiven Wrbeiten 3 vermenben,

MWenn man_ bdie Sdwanfungen im Angebot und in bee
Nacdbfrage zum Gegenftande einer Unterfuchung madht, fo barf
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man, wir bey vielen anbern Grfdheinungen im Gebicte ber
Nationaldfonomie, vor Allem bie Berfhicvenbeit nicht unbe:
adtet loffen , weltbe in vieler Hinfict gwifden ben Haupt:
aweigen Ded Nationaltanéhaltd herrfdit.

Die Kapitalliberfchirfje, die der Aderbau gewdbrt, wads
fen ober fallen felien, in cinem fehe rafden Beehaltniffe, *)
baben baber feltin eine fbnslle Ticfung auf den Sinsfuf,
werden gerodbnlich von ben Hénven, bdie fie gefammelt, ju
{anbwirthidaftlichen  Verbefferungen permwendet, und Flénnen,
wenn fie auf folie 2Weife cine fefle Anlage gefunben , nidt
meby in den Umlauf auriictqesogen twerden.

Der Bowvath an Lapitalien , welche der Acderbau an:
bietet, ift paher Feinen grofien & dywanfungen untermworfen,
fo febe aud nadh dem natilidyen faufe der Dinge feine Bor:
rathe wedhfeln.

Sn rafderm  BWerhdlinif Eonnen  bie Reichtbiimer, Dit
bad Mefultat ded Handeld find, wackfens vas Feld ber in?
puftricellen Production ift bey fieigender RNacbfrage nady ibren
Grieugniffen ciner fhnellern und. grofern Grweiterung  und
fhre Gewinnfle einer pldpliden bedeutenden Wermehrung
fabig.

Aber baufiger verdnbern fich die Berhaltniffe, von benen
baé Gedeiben bes Hanveld und dev Sndufteie abhingt, und

ESER—

*) DNur in gany aufiercrdentlichen dllen , wie §. B. bey
eimer in einem Qande eintretenden Theurung, weldhe
ber reidhen Grndte eined anbern Qanbed einen ufs
gewdhnlichen Abfag und hobe Preife verfdafft, Fann ber
Nckerbau eined folden Randed ploBlidy einen Hebeutenden

Kapitaluwadd erbalten.
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ungimftige Creignifie verflopfen oft pISelid die Suelle von
Gewinniien, und flihren grofe BVerlufte beebey.

Die RKapiralien, welde Handel und SFndvufteic gewdh:
ven, ober mwelche diefen Jweigen dienen, befeftigen fidh weni:
ger in fiebenden Werwendungen, und  Ednunen buber audy
leidhfer wieder in Den Umlauf juclicEehren,

€o wie die Ungebote, fo wedfelt aud) bdie Nadhfrage
nady Kapitalien bey der indufivieellen und commerciellen Pro:
buction weit mehr al8 beym Acferbau.

Da tie RKepitalien, die der Acterban angicht, in bder Re-
gel eine fefie Weftimmung erbalten; ba feine Vebivfniffe
nidt ftarf und ploklih wedfeln, fo will er die Rapitalien,
bie e verlangt, auf langere Reit benutien, und bie er anbies
tet, auf [dngere Seit fiberlafjen,

Die Indbuftrie und der Handel bediifen verhiltnifmdfig
bebeutenderer umlaufender Rapitalien, da ihre Bediiefnifie von
manderley Bufdllen abbdngig find, und eben fo fehnell juneh-
men als abnehmen Eonnen, fo it die Dauer ter Widmung be:
fchranfrer. *)

@5 wird {idh ywar, . wie swifthen ben Gemwinnffen von bden
bem Aderbau, der Jnduftrie und bem Hanbdel gewidmeten
Kapitalien, eben fo in Anfebung ves Sinsfufies bder, diefen ver:
fhiebenen Bweigen jufliefenden Kavpitalien im Durd fdnit:
te ein feftes Werbalinif berflellen, aber in eingelnen eitab-
fdnitten witd nach dem Wechfel der Berbdltniffe, fich oft eine
grofe Berfdhievenheit zeigen, swifchen den Gewinnfien ber Sne-

*) Audy die Snduftrie und ber Hanbel erforbert flehenbe

Kapitalien , ader e5 ift Hier von vorherefhenden Gigen:
fihaften bie Rede.
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buftrie und bes Handbeld und der mittlern fapifelvente
und dem mittlevn Bindfufe.

Seber Bufall, ber, wie eine aufierorventliche Confumtion,
ober der Uebertrag auf cinen anbern MBoden, din Lorralh
permindert, fo wie jebes Ereignif, das einen Heiz ju Crivtis
terung ber Probuctiondgefthafte ober des Handels erzrugt, oF
bopet den Binsfuf.

Redes Greionif, bad wie ein cuferorbentlicher Stwadbs
burch einen RKapitaljufluf aud einem anvern fanbe, oter ¢in
aufierorbentlicher  Handelgewinn  den Worvath ploglich ver:
mebrr, und jeder Sufall, der, wie die Abnahme eines gerohn
fer Abfaes, der Verluft eined Handeldjweiged die productiven
Urbeiten ober den Hanbel befdiwankt, hat gewdhulidy eine BVer?
minbertng ves Dinéfufies zur Folge

®n einem Rande, bdas grofe umlaufende Neichtbiimer,
¢ine bliihende [nbdufirie und einen bebeutenden- lebhafren Han:
el befist, bifdet fich ecine eigene SKlaffe von Perfonen, welde
bie Audgleichung ywifchen dem periobifchen Ucberfluf an Kuapi:
fal bey cingelnen Bweigen der Jnduftvie und des Handeld und
cinjelnen Jndividuen auf der eimen, und bdem wadfenden
momentanen Bediiviniffe anderer 3weige und Jndivituen auf
ver anbern Seite tbernehmen,  Dies find die Wedysler , beren
3ahl und Reichthimer im Weehditnif su fiehen pflegen, mit
bee ®rdfe des Nationalrcichthums bed Lanbes, ber Jnbuftrie,
und voryiiglih mit der AuSdehnung bed innern und dufen
Hundeld, JIn bden Hinden derfelben fliefen die Fonbs ber
Peifonen gufammen, welde fir eine efwas Iingere ober fir:
sere 3eit Peine UAnwendung davon 3u machen wiffen; Ddie
Binfen bev Kapitalifien, ebe fie derfelben su ihrem Audgaben
bediirfen ober die exfparten Summen auf ivgend eine MWeife frudht:
bar anjulegen, Gelegenheit finden; bie . Kapitalien, bie ibnen
suriicfgesabit werden, und flir die fie newe Anlagépldbe fuchen;

§
;
b
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bie Fondbs bes Kaufmanng, bdie er fir Flinffiqe Bablungen,
ober Huffdufe ober auf unverhergefehene Fdlle s hdlt s tie
Kapitalien, die bey Abnahme bes Hantels frey germorbden ¢
bie @innabmen bes Fabrifanten b8 3u dem Hugenblid , vey
gum Ginfauf bder rohen Stoffe giinflig ift: vie Eumme, bdie
burd) Befthranfung feiner Produbtion, bey fiodender Nad frage
nady feinen Waaren, in feiner Kaffe fih fammeln, Dagegen
fiellen fich bey Dden Wanfierds antere Verfonen ein, tie fidy
im umgefebiten Falle befinden, und mittelit bed Didconts
ibrer Wedhfel auf fiirgere ober etwas Idngere Sift, bie Fonbs
ethalten, welche auf jenem Wege in die SHaffe dev Wedyslex
gefloffen find.

Je grofer die Summen find, unbd e geringer die Nady-
frage nady Kapitalien ift, deflo woblfeiler wird ber Discont,
Bey freigender Handelethdtigheit muf der Banfier, um den
Ridforderungen der ihm  anoertrauten Fonbd zu  geniigen,
feine Disconts befchranken, und die wadifenbve Nadfrage fieis
gert den Dreis der Kapitalien, deren Benubung auf Flrgere
eit verlangt wirb,

G5 biloen fich alfo zwey verfchicdene Rapitalmdrfte,
inbem gur feften Anlage auf lingere Seit unbd nach dem
Wedfel bder Greignifie, vie auf den Handel und auf den
Adbfa ber Indbuftrieerjeugniffe einen Ginfluf ausiben, auf mehe
ober weniger furge Beit Kapitalien gefudht werden. So ift
auch) bad Ungebot ver[dyieden,

Die Ueberfchliffe bes Aderbaued werden leichter wieber.
um der Agrifultur jugewendet, fo wie die umlaufenben o=
pitalien, welche der Handel und bie Snduflvie bervorgebracht,
leichter diefin Bmoeigen miedey angeboten werden.  Nur  eine
febe bedbeutende und bauernde Ungleichbeit im Grtvag wird
bie Rapitalien von ecines Seite auf die andere lenten,
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Dag Verhlinifi ved Binsfufes *) mag, im Durdfhnitte
wey auf

genommen, mebr  ober wenigey  gleich fepn.  Aber
tiberfchaut

langeve Seit Kapiralin giebt, oder empfinat,
vie gewdbnliden Sdywanfungen, und fndtit ven Preis nadh
cinemt Durafdnitt von cinem lingen Beifeaum, Dicftr
mittleve Sinsfuf dandert fich nur feby langfam, wund ftufenmeife
wenn nidt gany auferordentlide Greigniffe einwoirfen, und it
wie bie Kapitalienventen von bem auf vem Ackerbau und avf
Handel und Induftrie verwenbeten Kapitalien, nad) ber Duelle
ber Nadfrage, verfdicden.

9er aber auf Flirpere Beit Kapitalien fucht, und amw
bictet, 3iebt bie Lerbalmifje ves Augenblids yu RNathe.

o fdwenfre in einer Seibe von Sabren der Disfont
in Deutfhland und Frantreih pwifchen 23 bis 10 Proc,
yodbrend ver mittlere Sinsfuf von Darlehen auf Ilingere Bei:
gen, je nadh Dec grofen Sidyerheit, die dbex Entlehner giebt, 5
big 6 Proc. war.

2,

Die Regierungen, vorgliglich ber . grdfieen und ceidhern
Qanbe, fdopfen ihre Anlehen gedftentheils aus den wmlaw:
fenden Kapitalien bder Snbufivie und bed  Hanbels, Shre
Sdhuldfcheine befinden fidy in ben Handen von Pexfonen, bie
per induftriclien und commerciellen Slaffe angeboven. Dahet
cidhtet fich ver Binsfuf von den in den Dffents
liden Fonds angelegten Kapitalien mebr nad

#) Die indivibuellen Werhaltniffe, auf welde dev ®{aubiger
fieht, Bablungéfabigbeir ded Schuldners 2c. gehoren nidt
hicher, wie itberhaupt die Affecurangpramie, die dev Dav?

Teiber entridytet, da diefe vom Kvedit abhangt.
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bem mittlern Rente von der dem Hawdel und den Ge:
wevben gewidbmeten, Kapitalien und bie Preife ihrer Sdhulb=
fheine nehmen Theil an allen Sdywanfungen ted Disfonts.
_ Cie nehmen um fo mehr Iheil daran, e verhdltnifmagig
A grdfer die Maffe ver Schuldfdeine iff, die {id in ben Hinden
P folcher Derfonen befinden.
Bey neuen Anlehen Ffommen in der Negel nur we:
nige Staatdobligationen fogleich in fefle Handes auf den grd=

Been Theil wirft {idh bie Spefulation, um allmdblig den Ab-
fag gu bewirfen. Der Gewinn, den viefe verlangt, richtet
b fih nach ven Werhdltnifien, welhe den Sinsfuf von Kapis

talien beftimmen, die auf Biryere Seit audgelichen werben.
Der Preis, den die Negierungen in den angewiefenen
Binfen fir bdie ibnen dargebradyten Aniehen entridsten, iff da-
ber bas jufammengefeste Refuitat des mittlern 3inéfufes und
bes Disfonts; und da bey newen Anfehen perhdltnifmdpig
immer cine bedeutendere Angabl von Schuldfcheinen in bie
Hinde von Perfonen fommt, die feine fefe Anfage beab=
fichtigen, fo wird der Discont in ber Regel einen fehr flar-
4 ten @influg auf bdie Anlehensbedingungen ausiben *p
Diefer Cinflug ift auch immer in 3eiten, da feing
w * neue Anlehen gemadit weeden, in dbem Curfe der
; ©taatdpapiere mehr oder weniger fithibar.
; Bon ben ausgegebenen Schulbdbriefen fdhwebt nemlidy
o fmmer eine mebr ober minder bebeutende Menge auf dem

¥) Da bie NRegierungbanlehen bie Nadbfrage nad RKavita:

lien vermehren, fo 1t e6 iibrigens natiivlidy, baf gewdhns

lidy im AugenblicE bes Wolljugs bedeutender Unlehen
ber Didtont body fieht, wenn nidt anvere GCreigniffe
einen Zheil der WirFung wieder aufheben,
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Martte. Die 3unahme der Nachfrage nach RKapitalien De:
witft, taf SKopitalien aqus ven Offentlichen Fonbs Dheraudge:
sogen, Die Ubnabme ber Nadyfrage, daf man pie difponiblen
fapitalisn anjulegen fuckt. So weit aber ber Disfont untex
ben mittleen Sinffuf fallen oder fih diber denfelben exfeben
mag, fo wird ter Preis, den vie Negierung bep neuen An:
[ehen turch die angewiefenen Sinfen entrichtet, ober ber fau:
for auf vem Papiermarfte flir fein angebotenes Rapital exhalt,
nicbt im gleicem Berhaltnifie fleigen ober fallen, Das  ber
Segierung dargelichene Kapital ifi nemlicy auf bex Seite deb
Sdultnecs feil.  Der Glubiger, der feine Kapitalien
auf furse 3eit benupen will, pieht nict bie nemlihe
€umme bivm Berboufe feiner Papiere heraus, als e vafiie
babin gegeben bat,

Wer in ber angegebenen Abficht zu einer Beit tauft, wo
bie Nacdbfrage nady Kapitatien fiank if, will gwar die hoheren
Sinfen beichen, bie in dem YMaatfiabe bes Disfonts gegeben
finb, aber ba er nadh BVerflui einiger Jeit wiederum eine
Berminderung bder Madfrage nach umlaufenden Sapitalien,
pic Midfehr mancher baaren Summen auf den Dapiermarkt
und ein Steigen ded Kurfes erwartef, fo muf er den Bindaes
winn von feinem aufgewendeten  Raopital, aus dem Befrag
per fdllia werbenven Divibenden und aus ver wabrideinlichen
Differeny ves Gurfes jur Beit ves Ginfaufs und jur Jeit ved
Weckaufs, gufammenfeben *).

*) Wir fpredhen bier von dem natliviidhen Gange der Din:

ge und nide von den Crjdheinungen, weldhe bie AUFiorage
purdy Eunfiliche Mittel, und durdy) ein unnatiilidyes Ans
haufen und Buriickjichen der Kapitalien evjeugt.

=
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@erabe bie umgefehrten Berhdltniffe treten ein, wenn ein
Rauf ju ciner Beit gefchieht, ba der Diccont niedrig fiebt.
Die Concurreny der Perfonen, weldhe ihre Fonds bey Stodung
ber - Handels und Induffriegefchdfte fo lange anlegen wollen,
bis bie Umftdnde fich geanbert haben, bBegniigen fich wobl mit
einem geringern Binfe; aber fie miffen an ber HRente, die fie
aus ber Staatéfaffe ethalten, den Berluft abjichen, ben fie
baburd) erleiden, Daf fie die Rente im Augendbli? bdes Ueber=
flufied an Rapitalien erfaufern, und im Augenblicf der erhdhs
ten RNachfrage darnad) mwiederum verdufern. Dabher fann bdie
Binsrenfe von ben in Sffentlichen Fond3 angelegten Gelvern .
mie auf den niedrigfien Stand bes Disconts uriicdfallen.

Die mannigfaltigen Berhaltniffe, von denen ber mittlere r
Binsfuf eines Sanbes, und bdie baufig mwedfelnden Greigniffe, /‘
oon benen bie Schwanfungen bdes Dicfonts abbingen, diben /|
alfo auf bdie Unlehensoperationen und auf den TWerth der [
Sduldicheine eines Staats einen Ginfluf aus, bder von dem
Rredit oder Miffredit ber Regierung gang unabhingig iff.
Die wirfenden Urfachen Fdnnen auch dben Staatéfredit affis
civen, aber e8 befleht Feine nothreendbige Berbindung, Die
Crbdhung ves Rinsfufes Fann vielmehr von HBegebenbheiten
berelibren, weldhe bie Ditlfequellen der Regierungen vermehrens
fo wie dbas Sinten bes 3insfufed die Folge von Greigniffen
il feon Eann, weldye bie Kvifte vber Ldnder fhwidien *),

*) Das Steigen fowebl a3 dag Fallen bdes Rindfufies Eann
bie Folge vortheilbafrer ober nachtheiliger Werbaltniffe
fepn. Die wirkende Urfache mag fepn, weldhe fie mwill,
fo wird eine Berminderung bes Sinsfufies die Neigung,
RKapitalien ju fammeln, fbwadyen, ein Steigen ven Reiy
jur Kapitalanhdufung erhbben, und fo der urfpefinglichen
Urfade baufig entgegen wirfen. Aper tn einem Punkre

10
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@s ift bed Ginfluffes, den bie Bertheilung dee
umlaufendben Kapitalien unter bie Klaffen der
Gefell{dyaft auf den Sinsfuf dGufern, in Der Ginlei:
fung jum Dbifiorifthen Jheile gedadit worben. 0o grofie
Kapitalfrdfte in einjelnen $Hinden angehduft finb, wo ber
Reichthum der induffriellen und commerciellen Klaffe vorberrfdt,
witd untée fonft gleiben Umftdnden Die Rindrente niedriger
fiehen.  Daber werben Greigniffe, welde rvafche Werdnberuns
gen in diefer Lertheilung in einem Lanbe heroorbringen, nidt
phne Ginfluf auf den Binsfup pleiben. TWenn eine relative
Sheurung dex Lebensmittel , pie Gowinnfte ved AcFerbaued
auf Unfoflen Dex intuftricllen Sloffe vermehrt und lefter
Gemer wird, fo wird der Distont, wenn bie Madfrage nad
Sapitalien fiir die intufiriclle Produltion gleich bleibt, fieigeis
und ex wird fallen, wenn der umgebehete Fall eintuitt.

it die lente FWirfung febr verfdieden, je nadybem bad
Gallen ober Sreigen bed Qind fufies durd glinftige ober
unghinftige Urfadyen beroorgebradyt wurde. Einer Erbo:
hung bdes Jinsfufed, welde dad Sefultat einer, burd
WBermehrung ber productiven Arbeiten wad)fenben , Nad
frage ift, witd n Der Regel {dyon befibalb eine Wermim
berung bald nachfelgen, wenn bie GErwetterung der pyeduce
tiven Nybeiten nicht in favFever Progrefjion pormwarts
fdhreitet, weil mf ber Euweiteruy der Hilfequellen die
Fabigeit Kapitalien jurlickjulegen waddt. dem Sinken
ves insfufies, dad ausd unglinftigen PWerhaltniffen ents
fpringt, Eann bagegen bald ein @Steigen beffelben nadfelgen
weil mit ter Abnabme ver Hiilfequellen, Ddie Fabigtes
SKapitalien anjubdufen abunimmt,
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Sonft dbarf man abey onnchmen, taf ein fhneley
Wedbfel der Verbaltniffe, welder gedfere Reichthiimer auf
einjelnen  Punfren anbduft, vas Angebot vermebrt und ben
Binsfuf in der RNegel Hevabfest.

81 7
'" Gine befondere Betracdhitung verbient bder Uebertrag
ber KRapitalien bon einem Ranbe gum anbdern,
S0 wie jeve Ungleichheit im Preife von Waaren swifchen
verfchiedenen &dnvern, die in einem febhafren Werkehr fteben,
fih audsugleichen fteebt, fo ift ¢ leicht begreiflih, bag bdie
Wohlfeilheit ober Theurung der Rapitelien in cinem Lande |
nidt obne Ginflup auf den Preis ber Kapitalien in einem : r
ondern bleiben fann, bag mit ihm in Verbehrsverbindungen }
ftebt. /l

Diefe Audgleidhung findet aber vuy Statt, in fo ferne
bie Ungleichheit als vas Refultat bdes verjchicdenen Berhalts
niffes ver MNachfrage jum Angebot 3u betrachten ift.

Den Wirfungen ded Aredits ouf dem Binsfuf muf da:
bep gebitbrende Rechnung getragen werden; denn bie grdfere
Primie, welche flir die Gefabr ded Verlufls der vargelichenen
o ¥ Rapitalien, unter einer fihlechten Suftizverfaffung, bey allzu
i nadfichtiger Behandlung betvlgerifher Saultner w. . f bes
,, ablt werben wmuf, iff Fein Theil bes Kapitalgerinnfles,

und Fann den Auslinber um fo weniger anreifen, al8 jene
©efabe fiir ihn eher nod) grdfer, ald fir den Snn:
fander ift, undb er alfo in ber Regel noch eine fFdrlere
Affecurany - Pramie veriangt,

s Sene Ungleichbeit, welde bas Refultat des
G0 verfdiedenen Juftandes besd [Rredits ift, Pann fo
¢ wenig einen Uebertrag von  Kapitalien von einem Zande jum
10"
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anbern veranlaffen, als ber hdhere Preid einer Waare an tis [
nem Orte gur Einfubr von ecinem anbern, wo fie niedriger |
flebt, anguloden vermddite, wenn bie Differeny bed Preifed
burch die ransportfofien und durd ven wabrfdheintidhen  AL?
gang, den die Waaven unter 9egé erleiben Fonnen, vollftanbig
ausgeglichen wurde, E
Wenn aber audy bie Wer{chiebenheit Ded giné: |
fufes lediglich Ddie Wirfung ded verfdicdenen
Werhaltniffes des Angebots jur Nadfrage ift,
fo bngt der Grad ber Ausgleichung nody von mannigfaltigen
Berhdltniffen ab. Sie fann erfolgen durch bie Auswanreruny
von Kapitaliften, durch bleibende ober tempordre  Unfiedelung
in fremben fdnbern, und burd) ben Kredit, den ein Land dem
anbern giebt.

Die BVerpflanjung dey Kapitalien von einem
fanbe jum anbern durc) den Ueberjug untexneb:
menber Kapitaliften findet in der Anbdnglicheit Der
Menfdhen an den vaterlandbifthen Boden, in ber Werfchiebens
heit ber Sprace, Sitten und Gewohnbeiten tin grofes Hins .
dernif.  Phyfife Noth, politifhe und veligidfe Berfolgungen,
permdgen bie  Bande jemer natiirlichen UnhinglicyFeit 3u
sevveiffens wer fih abev qu Daufe in dem Vefit grofier Sa:
pitalien wobl befinbet, witd bdurcy bdie Hoffnung groferer
Gewinnfte allein nidt leicht feinem Baterlande entfithrt.

Gher entfblieft man fich 3u tempordren MNiedber:
laffungen, pur Griindung von audwdrtigen Haw |
pelsetabliffements, die man juverlifiigen Perfonen aw |
pertraut,  Diefe Avt, SKapitalien im  Auslonde wuden
mathen, ift allen veidyen TMationen cigen. So findet man
prittifce Grabliffements in allen bedeutenden Seeftddten b
Gontinentd von Archangel big Gabir, und in ben grofien Han

pelepidtien e mittellinbifpen Meeres, i Afien, wie im fiubs
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lien und ndedlichen Anmerifa 5
Golonien, wobey ngo
denfen,

ber Berbindungen mit bden
& andre RNidfichren eintreten, nicht u ges

Dody diefe Art dex audwdrtigen Anlage bat ibre Grenge
in bem Umfang ded Handels.

Audy der Uebertrag der Kapitalien bon einem
Lanbde jum andern vermittelft ves Kreedits, ben
bie Vewobner ded einen Landes ben Bewobnern ded andern
geben, flebt in einem Sufammenbange mit den wedfelfeitigen
Hanbdeldgefthdften. Darleihen eingelner Rapitalifen an ein-
delne Perfonen bes Auslands, it prodbuctiven Unteenehmungen

und auf lingere Seit miffen, ber Natur ber Sadpe nady, u
ben Seltenbeiten gepdren,

Nue auf furge Diftangen an ben Grengen verfchicbener
Staaten Fann diefes Mittel ber Berpflanzung bder Rapitalien
von einem Orte, wo fie woblfeil find, nach ecinem anbern, wo
fie felfener und theuerer find, mit Grfolg ergriffen werben,
Auf grofere Entfernung bictet bdie Nothwenvigleit, fih in
fteter Kenntnif von dem Buftanbe des Schuldners #u erbal:
fen und die Befdhmwerlichfeit gerichtlicher  Proceduren grofie
Cdwierigleiten dar. Die fehictliche vt und Weife, wie ein
reichere3 and einem drmern RKapitalien zur Benutung ber:
lagt, fann im allgemeinen nur bdarin befiehen, baf jened fiiy
feine Audfubrartifel feinen Abnehmern einen lingern unbd bies
fe3 ecinen Blirzern ermin giebt.

Und fo pflegt s aud) ju gefdhehen *),

%) Der brittifde Kaufmann giebt in Riojaneiro, Buenos,
apred 2, einen 10 big L5monatlidhen, dem ruffifchen 25,
nehmer einen 6 big 12monatlidyen Kredit; in anbern

Kontinentalftaaten werden 3 bi$ 6 Monate nady Umftan:
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Auf biefe Weife fann nadhy der Audbehnung bed Gine
fubr - und Yuéfubrhandeld ein mebr pber minber bebeutended
Kapital dem cinen Eande bon pem anbern sur Benukung
fiberlaffen mwerden. Die Benusung der cinjelnen Summen, aus
benen ¢ befiebt, ift awar immer auf einen mebr ober minber
furien Beitvaum befchrdnkt, im Durchfchnite und im Sanjen
genommen fann fich der Gefammtbetrag aber fo siemlich gleidh
bleiben, fo lange fih in den Werbdltniffen des Handets Eeint
pedeutenne Wexdnberungen exgeben.

Die Ungleicdheif, die bep der Werfchiedenheit bed ange
piuften Kapitalreichtbums und ver Machfrage ur Probuction
bey verfthiedenen Wottern entficht, wird fich daber burch ben
Uebertrag von Kapitalien in ber Megel nur nadh Maapgabe
bes Umfangd ibrec Handelgverbindungen mebr ober woenige

ausgugleichen fveben,
5 ?

Unendlich erleichteet witd viefe Au ggleichung burd
penn Berfebr mit Gtaatépapieren. Die Bexs
paitniffe, von benen ver Sredit ber Staaten abhdngt , {ind
per Publicitdt hingegeben. So wie die Sdulbjdeine dev
Gtaaten auf ben cigenen grofien Mivkten des Lanbes alé
$Mittel bienen, einen: Uebevtrag von Kayitalien jwifdhen Per:
fonent - berfelben Stadt. ober beffelben @anbes, die fich nidt
gennen, 3 bewerffielligen , fo - wandexn fie aud [leicht
von cinem Zanbe Fum - anbam, Die Berfchiedeneit ved

den geaeben. Die englifchen Commiffiondre, welde Com
titientaler jeugniffe einfaufen , Haben abev in ber Heget
fdon im Augendr vdes Auffoufs fiber die exforberliden
@ummen im Lande gu verfiigen.

=
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Jinsfufes, die nach Abjug ber Sicherheitzprdmion, weldhe
fie den Jnldnder und Auslinbder ohngefdhe gleich arof
Root ilf, noch itbrig Bleibt, wird {ich ausyugleidhen fireben, fo weif
:_I, nidt die Unbequemlichfeit und die Gefabren ber Sntevefjen:
2 Ucebermachung und bder Buriifyichung der Kapitalien, aus den
o fremden Fonds, ben Wortheil des bhbheren dinéfufed aquf-
be ben,

Die RKoilen bded Bezugs, su weldhen bie Ufjefurany fie
bie mit ber Verfendung verbundene Gefabr gehdet, haben eis
nen Maafftab in dbem gewdbnlichen Wedbfelfurs, den bdie Sings
sablungen inbeffen felbft affiziven. Die 3ingzahlungen, bie ein
Land bem anbern ju machen bat, afficicen den Wedhfelfurs
um fo weniger, je bebeutender der Umfang bes Hanbels iff,
ber gwifthen ihnen flatt findet, Gin Bepfpiel foll 5 Flar
bt B mathen, wie gering bad Hinbernif iff, das bie Anleihen von
einem Lande jum andern in den Koffen der Sinfeniibermas _
dung finben, !

Wenn die Ausfuhr und Ginfubr von einem Rande sim I
andern 50 Millionen Franfen betrdgt, fo wird der Wedfel= k
burs, fo grof die Sdwanfungen in einjelnen Seitedumen
auch feon migen, im Duchfdnitte von eine lingern Pes
viobe obngefdbr, wad Abzug einer unbedeutenden Gebithe fie

Eﬂ:i’:. bie Mihe der Ausgleidhungen, auf Pari fteben, Mun foll
ifde ¢in Kapital von 100 Millionen Franten von ben Kapitali-
it ften des einen Landes in ben dffentlihe Fondd bed anbdern
o 34 7 Proc. angelegt werden,

i Die Folge wird feyn, daf wenn bie Hanbeigverhdltnifie

fich nitht dnderr, bas foulvende Land nunmehr jdbrlich fiatt
50 Millionen 57 3u 3ablen und nur 50 Millionen 3u em-
pfangen bat. €8 milffen baher 7 Millionen durdh Metallfen:
bungen gedectt werden. Wenn die Koffen berfelben audy 10
Procent betragen, fo wird der Cinfiup auf ven mittlern Wedy:
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felfurs nur obngefdbr 1.2 Procent fevn, da fidh Scbuld und
Forderung dber beyben fanver in den Hianden ber Techsler
vereinigen, und nur der Ueberfibuf Ddie Transportioffen trdgt,
die fih daber auf die gange Summe von 57 Militonen ver:
theilt. ZBenn aber wegen Dber Sehwierigeit der Ausgleidjung
pon Schuld und Forderung die Wirfung audy nodh einmal fo
flarf feon follte, und der Sindempfinger alfo 2% Procent
an feinen Sinfen verldre , fo wirde Ddies auf den indfuf
nue eine MWirbung von ohngefdhr & Procent madyen, *) welde
au  unbedeutend iff, um von Ddem Ueberfrag Der SKapitalien
von cinem Zande, wo der Bindfuf su 4 bis 5 Procent fieb,
auf ein andered fand abzubalten, wo e 6 bis 7 Procent
betvdgt.

Die pcitliche Schwanfungen bed Kurfes Fonnen pwar
einen gedfern Werlujt berbeyfltbren; und wo Ddie Geldoerfen
tungsfoffen 10 Procent befragen, momentan bden Sinsfuf um
<& Drocent affiiven.  Allein zu anbern  Beiten wird aud
Gewinn cintreten, da fich die Sthwanfungen, wo nicht unge:
wohnlihe Greigniffe einwirfen **), in cinem lingern Jeitraum
gegenfeitig audgleichen.

— .

¥) Nemlidh wenn dag angelegte Rapital 7 Proc, teagt s
bep einem niedrigern Sinsfuf ift die Wivkung auf bens
felben nody unbebeutenber.

**) Bie in Grofbritannien wibhrend bder gangen Rriegdperis
ode wegen ber ftarfen audwdrtigen Rablungen filv Gub:
fidien und Untexbaltung der Truppen im Audland. an
barf dabey aber midht vergeffen, daf ber notirte Tedyfel:
Buré ein {deinbarer und Eein veeller war, Man f. b M

Sdyrife Bemerbungen fiber England 1818 p. 11 bis 14




e Dabey ift nod ju bemerfen, baf ein ungiinftiger MWechs
felBurs geodhnlich eine ftarke Waarenerportation gur  Folge

: bat, indem fitr vas Frevitivende Rand die Waaren bes fhul=
dendben woblifeiler werden *¥), und baf alfo ber Ginflug wel-
den bdie Jinsfhuldigheit auf den Kurs ausjuitben geeignet
P wire, dadurdy jum Zheile aufgewogen i,
Leidyt begreiflich wird die UAnlegung von Rapitalien in
1 : fremben Fonds fehr begiinftigt, wenn die Natur bes gegenfeis
tigen Werfehes eg mit fich bringt, baf bas veichere an Ra:
pitalien im Durdfdnitt von dem drmern mebyr SBaaren
empfingt, als es ihm giebt *¥),

Widhtiger als der Cinflug eines nadbtheiligen MWechfel-
furfes “find bisweilen bie Dinvderniffe, welde ber Uebertrag
ber Kapitalien von einem Lanbe gum andern mittelft bee
dffentlichen Fonds , in politifchen  Greignifien finbet, und im- l
mee wird die MdglichEeit ober WabrfdeinlichPeit der Aufhes .
bung ber friedlichen Berbindbungen in Anfchlag gebracht werden, =
Den Cinfluf diefer Ridfichten, die jeder Rapitalift bey AYn- I
legung von Geldern in fremben Fonds  nehmen mug,

fann ‘

*) Die Crdrterung der Frage, ob bief ein Wortheil ift
und ob nidt in biefem Falle das exportivende Land bens
nod) die Koften der Werthsverfendbung trdgt, wiirde uns
bier ju weit flihren,

**) Der Sas, daf ein Land bie Hanbdelgbalany im @angen
nidt beftdndig gegen fi baben Eann, ftebt feft. TWobt
aber Eann ein Lanp gegen bag Land A, beftdndig mebye
ein . alg ausflibren, und gegen bad Land B, fich imum,
gebebreen Berhaltnif Befinben, Sm Kreiglaufe bes Hans

del§ aller Nationen untereinandey gleidht fidh alles wieher
aus,

BADISCHE BadenWiirttemberg
1) LANDESBIBLIOTHEK



BADISCHE
BLB LANDESBIBLIOTHEK

man nicht bevedineny fo lange aber feine Beichen eines Bru:
ches vorbanden find, vielmehr alled die Fortdauer eines rubis
bigen Bujtanded der Dinge verbiirget, wird die Wirfung fol:
cher angenommenen MOglicheeiten nicht grof feym, und nichts
ift mebhr geeignet, diefelbe zu fchmwdchen, als bie berrfchende
SMaxime, bie, einemn feindlidhen Lanbe angehdrigen, Gldubiger
nie ben Rrieg, ber die Stoaten entyweit, enrgelten ju laffom.
Diefe Marime fann man als herrfdhend betrachren , Grofbri
tannien bat {ie wdbrend bed gangen [ebten SHrieges gefri:
lidy befolgt, unter andern hat fie SMufiland erft neuerlich wie:
ber feierlich anerfannt *),

Die Leichtigleit des Kapitalibertrags, welche die Hffents
lien Fonds varbieten, bat die Papiere bder Staaten auf
bem gangen Marfte der civilifivten TWelt verbreitet. Ucberall
wo {idh arofe Kapitalien angehiuft haben, fliefen die Sculb:
fdyeine der Rdnder, bie drmer an Kapitalien find, in grofen
Sitaffen pufammen, und je weniger dad cigene Lanb bdie vor:
Banbenen Kapitalibecfhiiffe in Unfpruch nimmt, beffo meby
tiberftrdmen fie ben fremben HBoven.

Die Unlage in fremdben Fonds fann eben fo, wie Ddie
Anlage in  den cinbeimifcten, auf bdie Dauer. ober auf
©pefulation  gefchehen.  AlMle Werhdltniffe , welhe ben
Binsfuff des Lanved afficiven, das Kapitalin in fremden
Fonds angelegt bat, wirfen auf das fduldende Land juriid:
Atte Werhaltniffe, welche in bem fduldbenden Banbe den Jind:
fufi erbdhen ober Herabfetien, wirfen jurid ouf bdas Frediti:
renbe.  Panber, die in Ffeiner febr naben commerciellen Be:
vithrung mit einander fleben, fithlen ben Einflup der in dem

¥) Reglement de la commission damortissement.

Approuvé par I'empereur le 16 Awril 1817 &. 22,
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einen ober bem anbern vorgehenden Werdnbderungen burch die
Bermittelung dritter Staaten,
e Creignifie, vie fich ju Pavis putragen, Ennen bewirken,
g baf ofterreichiiche Papiere, die fih auf dem Markte 3u Franf:
furt und Augsburg befinden, nach Wien surlicfgeben, oder vom
Wiener Marfte fiir Franffurt und Augsburg begebhrt werden,
Creigniffe, die fidh in Indien ergeben, Ednnen ben Holldndey
veranlaffen, feine framdfifhen, preuifhen ober ruffifhen Paa
pieve gu verfaufen. Die gleichen Schuldfcheine ftehen  balb
auf dem einheimifchen, bald auf dem fremden Markte hdher
im Gurfe. *) Die bedeutendften Sdywanfungen Ednnen vors
geben, ofmne daf der Kredit ober Migredit bes fchulbenben |
Staatd den mindeften Antheil daran hat. f

'_‘._‘. i *) o ftanden 3. B, vom 14, bis 18, Méry 1820
bie Sfterveidpifdhe n Papiere
su Wien auf 76

su BVerlin auf 80

ju Amfterbam auf 73 l-
£ und ju gleider eit die preugifden engl, '
s Rotbidildifden
g ! ju Berlin auf 78%

gu Umfterdam 81 big 82,
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