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Saweptes KRapttel

Creigniffe vom Friihjahe 1818 bid jum Deeember
Deflelben Yabrs.

I‘

Sufammentreffen ver{dyiedencr Anlehen,

I.

Jn bem fuvien Beitraum vom Anfang ded Fritbjabrs bis
gum Sommer bringen fih die FMaaregeln der Megierungen
gufammen, weldse in ibrer Gnrwidelung und Wedfelwirfung
und in Berbindung mit mehreren andern Greignifjen bie uns
erwactete Grifis herbepfihrien, bie das Jabr 1818 ausyeid:
nen,

[m Februar exdffnete tie Eoniglih Niederidndifde
Regierung ein Anlehen von 20 Millionen holldndifchen Gul:
ben.  Die Jabhlungstermine waven bis jum November hinausds
geriidt, und die Summe iberhaupt u unbedeutend, um die
Kapitaliften ded Landes von ber Theilnabhme an auéwdrtigen
®efchaften abjubalten, 5 fam bald ju Stande, und mwar,
ba 8, cinfdliefliy der Prdmien, Taum auf 6 Procent ju fle-
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hen Bam, ba2 woblfeilfte, das auf dem Gontinent in biefem
Jabre gemacht ward,

-

Die Koniglih Preufifche Negierung folgte dem Weys
fpiele Franfreichs, Um bdie Kavitalfrdafte bed Landed 3u fdonen und
gu vermebren, ward ju fLondon durdh dbie Wermittelung bded
Haufed Rothfhild ein Anlchen von 5 Millionen ~Pfund
Sterling negocivt *).  Die 5 Procent Jinfen tragenden Scheine
wurden im Durdfhnitt nidt gany au 72 beredner **). LWohl

-_ Bann aber das Anlehen Ddher als 7 Procent 3u flehen
Pommen, wenn man erwdgt, daf die Hegierung die Rids
gablung in fondon ju leiffen dbernommen und Ddaber bdie
Gefabr des Wedfelfurfes tedgt, und baf bas Ganje bis
gum Jabhre 1848 nad) dem Birfenfurs ber Sulofdeine
suridgefauft werben mug ),

) €8 felien nicht alle Schuldfcheine diefed Unlehens auds
gegeben worben fepn,

#¥) Nemtich. 2,500,000 PF. Stert ju 70 Procent,
1,250,000 ju 72%
1,250,000 4u 75 »
&l jede diefer Abtheilungen waren 10 monatliche Bab-
lungdtermine bedungen, die fitr die erfte Summe am 1ren i
May ju laufen anfiengen. Der Sinfengenuf begann am !
31, Mary. Cin Disfont ven 5 Procent ward auf den
&all feftgefent, vaf die Uebernehmer vor der WVerfallzen I
dev Anlebendraten, Bablung leiften follzen.

#%%) €4 ward nemlid) bedungen, daf im Sabr 1818 bis
1819 trep Drecent, im Fabre 1819 bid 1820 §wep und emn
bath Deccent, im Jabr 1820 big 1821, jwen Procent
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%n Seftreidy Datten fidh bie Saden merflich ge-
beffert.

Su Gunfien ber alten ®ldubiger erfolgte im Mry
bie Beflimmung, vaf jdbrlich ein folder Betrag von altern
Dbligationen, wovon Ddie pecabgefesten Binfen 125,000 fl.
audmachen, aifo obnasfabr 5 Wiillionen, durd) vas fo08, in
ben urfprimglichen infengenufi in Metallgeld, eingefetst , und
¢in gleicher Betrag von dltern Dbligationen nach dem Birs
foencurd aufgefauft worden folle.

Die Arrofirung war nacdy dbem Ebift vom 29. S Ftober
1816. mit Grfolg fortgefest rorden. Am 1. Upril 1818
ward gwar ber frepe Umtaufdy von dlteen Schuldfcheinen mit
Papiersufchuf auf die durch jene Werordnung fefigeieften Be:
vingungen eingeftelit.  Die Finanybehdrbe behielt fih aber
vor, fiber den Umtaufd) von gebfern Summen befonbere Gon:
frafte abjufhliepen,

im Jahre 1821 6is 1822 ein undb ein bald Precent,
und in den folgenden Sabren, jdbylid) ein Precent der
Anlehnsfumme jur Tilgung der Schuld, mitelft Auffauf
nadh dem Borfencurfe verwenbdet, unbdb bie hieju evforders
lidden @ummen von b ju b Monaten nad) Londen aber:
maht werten follten. Die Rinfen der viickqefauften Kas
pitalien wadifen dem Tilgungsfond zu.  Wenn nad) 28
Sabren die gange Echuld nidt getilgt ift, fo wird die
Preuiiche NRegierung auf dben 30, Sept. 1837 over von
diefem RTage, bdie jur Cinldfung ber ned vorhanbenen
@duldideine, nad) dem Nominalwerthe, erforderliche
@umme nad Londen (berfenden.

./
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ten May 1818 waren flir 128,778,300 fl.
nae vexginsliche Dbligationen ausgegeber
] feit tem Unfange bder neuen Geld-
operationen getilgte ©umme von Papiergeld belief fith auf
T 180 Millionen Gulben.

Die Wiener Waprung, welde im Anfang des Jahs 1817
gegen baared Geld wie goo: 100 fland, batte fich in der
Mitte ded Monats May bis au vem Berhdltnif von 250 100
gebefjert,

Die 5 Proc. tragenden Papiere nahmen Theil an bem
Steigen der Staatdpopiere ber miciften Gontinentalfteaten, und
ftanden ju 72 bis 743 %)

Der Jeitpunft mwar giinftig, um jur  RNegulitung
besd Gelbwefend cine entfibeidende Maafiregel pu evqreifens
bie JMegieruny that dief, indem fie porliglich su biefem Jmwe:
g de, am 16 May ein Anlehen **) von 50 Pil, Sulven in

*) Unfanglich etwad langfamer, ald die Fran;bfifen eigend,

ftanden fie geitweife etwad bdber. WVom Anfang bes Sabrs

1817, b8 2nfang 1818 bhoben fie fich ven 47 auf 56

il unt von leterm Jeitpuntt b jum Friibjaby und Som: I
mer auf 70 und 743,

**) Dag Unlehen Fam aber gleich bem Framblifchen !
vem Sabr 1818 auf ohngefabr 7L Proc., da bie Usber, '
nebmer etne Provifion von 4 Proc, erbielten, Audy war
nody im Gefolge bed Unlehendoertrags eine anbdere widh-
tige Werfiigung getroffen. GEined bder ttbernehmenden
Haufer batte in friihern Jabren auf NRednung ber
Oeftreichifchen NRegierung ein Anlehen von 54 Millionen
gemeinfdaftlicy mit andern Hanvelshaufern negecivt, dad

feither wie die hbrigen in Papier und nad dem berabge:
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baarem Gilbe negocivie, Die finfprocentigen Sdyuldftheine
wurben ju 70 groptentheils von Franffurter Hiufeen nibes d
nommen.

4.
Sn Ruflanb wurben die mit Bihd beqonnenen Maas |
tegeln nady bem urfpriinglichen Plane fortgefert.

Durdy eine Faiferliche Ucafe vom 16, Suny ward ein :
Anlehen von 8o Millionen ecdffnet. Fhr 85 Rubel Metall:
minze ober Papier erhielt man cine Snfeription von 100
SRubel, die in ber nemlichen TWahrung, in welder vie Gins
lage gefdhab, mit 6 ‘vom Hunvert verzinét witd. Diefen
Preis Tonnte man feken, weil die Henten vom December 1817
an, im Steigen begriffen waven.

A

Grofbritannien madte im Friibjahe ebenfalls ein Ans
Tehen, bag pwar dber Summe nac) debeutend war, beffen Wivs
fung auf bem SKapitalmarfte aber nicht grof feyn Eonpte,
weil ¢ mefy in einer blofen Ummedhdlung von Sculden
beftanb,

B g

feten Maafftabe verzinst wurde, Die Vefiger bdiefer
altern @duldfdeine wurdben fiix die Jufunft vom 1.
Suly an, in den urfpriinglichen Bindgenufi wieder einges
feist, jedod) in ber Avt, daf fie ben Wetrag derfelben in
5 Proc. tragenden neuen Obligationen erbielten, Jene
dltern Sduldfdheine blicben aber mit bey hibrigen altern
©duld in der Avt verbunden, daf fie in die jabriiche Bevs
[ofung nad) der oben ermabnten Wevordnung wom 2L
Mary aufgenommen werben,
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Nadh dem Woljug ded grofen framydfifthen Anlehend
war der Gurd bder brittifhen Papiere wieder auf 8o geflicgen,

Damals wardb ein Anlehen von 3 Millionen befdhlofjen,
inbem man fiir 100 Pf. in 3 Proct. tragenden Stods und
11 Pfund baarem Bufhuf 100 Pf. in 3% Proct. tragenden
neuen Papieren anbof ; und auf diefe Weife 27,272,000
Pi. Sterl. 3 proc. Stods eingulbfen gedadyte. Sodbann mwirs
ben fir 27 Millionen Pfund Echatfammerfcheine fundirt,
Man darf die Wermehrung der Schuld viefer Summe niche
gleich achten.

Bur Defung der, vom Parlamente bewilligten Ausgabern,
gicbt nemlidy bie Finangverwaltung Schaslammerfdyeine aus, die
fih von mebreven Sabren anbiufen, wenn bdie Ginnahmen nicht
reidhen und bann von Beit au Beit in fiehende Sdulden ver:
wanbelt werden. Der eigentlide Suwadhd ju dem Gefammtz
betrage ber funbivten und unfundicten Eduld it dem Unters
fhiede gleich, ber fich. wifchen ben wirBlidhen Einnahmen und
wirflidhen Ausgaben der Stantsvermwaltung zeigt.

Diefen fonnte man obngefabe auf 14 Millionen an-
nehmen, bagegen wurben aber 14 bis 15 Millionen Pf. Sterl,
auf die Schulbentilgung verwendet. Da alfo mehr nur ein
Umtaufh ber Echuld flate fand, fo war der Einfluf ouf ben
Binsfuf nicht bebeutend. LWom Upril bid sum Anfang bed
Wolljugd ded newen franydififchen Anlehens im Monat Tunp
{hwantten bie 3 Proc. confolivivien jwifden 78 und go.

Der BVank follten in diefem [abre an ibren bebeuten:
pen Vorfdbiifen 8 b8 o Millionen Pfund  gurticierftattes
werben. *)

*) Dief gefdab aber nidt.
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Fir Franfre
ung feiner Sduld
Betrag2.

o e ST P
Am 1, Fonuar 1819 waren *) 121,200,000 FT. A

ten eingefdh
o s ¥ B At A ) ) s v 3
:L"":ll';h ber) dyiehene Be SMonat 2Wiap ward t\le

113 58 Mils

Finamzverwaltung  jur

lionen neuer HMenten ober eined vlapitald oon 1160

Millionen Franfen, Theils unbedi

Iheils unter gewiffen
ionen zut

),000 Hranfen

Borausfebungen exmadtiqt 3 n

Decfung neuerer Nidftande, 2) von 16,0

sur Befriediqung der, von ten Fremven liquidirten Privatfor:
perungen und von 600,000 Franfen gur Decdung der bhalb:
jdbrigen Sinfen der Gntichdvigungsfumme, 3) von 16 Mils
lionen jur Dedung ved Deficitd n dem Bubdaet bed laufen:
pen Sabhrs, und 4) von 24 Millionen jur Beridrigung ber
Gontribution, auf den Fall bes Abmarfes bder alliirfen Heere.
Sene 16,040,000 Franfen wurden an Bablungsftatt
gegeben. Die bepden lebten Poften mufiten negocit werden.
Da von ben mannigfaltigen  Urfachen, weldhe die merf:
wirdigen Crfbeinungen ouf dem ewopdifben Geld- und Ka:
pitalienmarfte hervorgebracht haben, bieienigen, welche in Frank:
veich ibren €ik batten, in ibrer Wirfung bdie auffallendften
wEiten waren, von biefem Ranbde audy der erfte Stofp der
ggieng, fo weden wir in unferer Darfiellung
ben Greigniffm in Franfreich, als dem DHauptfa:
ben folgen, an bem fich bie Enfwidelung fortfpinnt.

T+ H

ug vor 7 Millionen NRenten, welde weqen vidtis
ber Contribution nur deponirt waren.

BadenWiirttemberg
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Negociation ded piwepten arofen framofifchen
s 3! )
Aulchens.

L.

Die frambfifche Regierung befdlof fitx bas, jur Dedung
bed Deficits beftimmte Unlehen von 14,600,000 Frankn
Renten, *) eine Subfcription 3u exdffnen, inbem fie fich die Be:
flimmung bes e5 vorbebielt, G5 follten Fremde und Ginbei:
mifche zugelaffen werben,

Die Subfeription wurbe am o. May erdffnet, und am
27, beffelben Monatd gefthloffen. In diefem Furzen Jeit:
raum wurbe, ben Preid einer Rentevon 5 Fr. 3u 66 beredhs
nef, im Gangen ein Kapital von 2234 Millionen Franfen
ber Regierung angeboten, da fie dodh nue 14,600,000 NRenten
verlangt hatte, die auf gleichen Fuf bevecdhnef, nur ein Kapi:
tal von 294 Millionen geben.

Der Budbrang ver Darleiher war fo grof, daf man an
ben Bugangen ber Bimmer, wo die Unterzeichnungen angenom:
men wurben, doppelte Wachen aufiellen mufte.

Die laute Stimme bded Publicums forderfe, daf mit
Ausfchluf der Fremben, nur bie Unterfchriften frangdiifcher Haufer
angenommen volirden, wad auch gefhah. Die Sahl der Dar:
leiher, unter welthe jene 14,600,000 Fr. audgetheilt winden,
belief fih auf 1897. — Drephunbert, die nod) unterjeichnen
wollten, wies man ab, Bey ber Wertheilung ward von

kL]

*) Pan wollfe fidh 100,000 Fr. Renten jur AudgleiHhung

a

von mbglidhen Srrehitmer vorbehalten, aud Wer
ben aber 325,000 Frv. ju viel wertbeilt,

L
ok ity
fefen Wwurs
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pem Minifierium ein Maximum von 150,000 Sranfen, und

ein Minimum von 2500 feftgefest, bie Babiungéfabigkeit
und geleiftete Dienfie bericfic tigr, und flir mande Snbdivi:
tuen Ddie Birgfchaft von Banfierd angenommen *) o REE
Uebernabmspreid wurde auf 663 gefeht. 9¢ahrend ber Unfer:
aeignung war der Wifencurs auf 7o gefliegen.

Diefe Thatfachen, aud demen man auf Ddie Grofie von
Sranfreihs Kepital - und Geld - Kraft gu fdliefen fich bes
vechtigt bielt, haben Grftaunen erregt.

9Mit dex ficigenden Anfirengung fhien die Kraft, gu lei:
ften, mit dem Wachéthum ber Scduld der Kredit in gleidem
Werhaltnif pu freigen,

2.

Boy einer ndhern Beleucbtung der Sache midchte abet
piec Ucberafthung verfdiwindens fie ift nothwenbdig, um Ddie
Urtheile, tie Gber die DHilféquellen bes Banbed aud der Be:
trathtung jencr Jbatfachen hervorgiengen, 3u berichtigen.

Folgende Umfidnde verdienen voryhglich beadjtet 3u
werden.

Gnglifbe und Holldndifhe Wechfelhauler bhatten fid
fhon frliber jur Uebernabme aud) diefer neuen frangofifchen
Anlehén fue bereit exElavt,

Sn fonvon waren gu biefem Bwede von ciner grofen
Sahl von Sapitalifien bebeutende Fonds in bdie Hinde der
Hanficts gelegt, mit denen fie im Berfehr flanben.

*) Pep ben Werbandlungen in ber Deputivtenfammer vom
Jabr 1819 wurbe das Verfabren des Minifteriumé ane
gearifien ; Man fehe jur Wergleihung das Berfabren,
bad gewdbnlic) in England beebachies wuvbe, Anbang 1

Ubf. brittifche Stoatd{duld,

BadenWiirttemberg



Diefe Oelber waren nun  einmal beflimme, in den
frambfiferen Fonds feft over auf Epeculation angelegt ju wers
e ben; fie flanden daber audy bden fransdfifiben Untarnchmern
tu Gebot, in fo ferne nur die Bedingungen, bdie gemadyt
wurben, fiie bie englifchen Kapitaliften nodh einladend genug

blieben.

Die Regierung wollte bdie Renten 3u 66% abgeben, fie
fanben fthon wdbhrend der Subferiptiondeit um einige Pro:
cent Bober, und wenn fie von einem frangdfifchen Bankice
um 70 Procent an einen Englinder abgegeben wurden, fo
gewann jener 37 Procent durch die Gunft des Gouverne:
ments, bad die Auslinder als unmittelbare Theilnehmer aus:
ftblof, und diefer 304 aué feinen in den franidfifchen Fonrs
angelegten Gelbern nody &5 Procent, beynahe nodh einmal

it obd fo viet, al8 von ben in ven englifhen Papieven angelegten
m bt Fonvs *),
o B

€5 Dlieb baher bep dem in @ngland beftehenden niedei.
gen 3inéfuf nodh immer ein binldnglicher Meiy 3u audwde:

Ay tigen Unleben, welchen politifche Ridfichten bamalé noch wea
" niger fdhywdchen Ponnten, al3 bey bdem friiheren Anlehen.

i\ ?11 €8 war leicht gu bevednen, baf, wenn ber bamalige

g

Buftand ber Dinge auch nur 6 Jabre dauere, undb der brif.
tifhe Rapitalift nach Verfluf derfelben gendthigt feyn voiicde
feine 3u 70 gefauften Papiere felbff um 50 pu verfaufen, {
ber gange Werlujt durc) den Befrag gedectt fepn wiivde , den
er in' dbiefem Jeitraum an Binfen mehr bejog, ald wenn er

*) Die englifthen 3 Proc. confolidivten ftanden im Anfange
ber Subcription auf 79 big 80, unb trugen daber 3%
big 35, Pros,

5
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feine Gelber in 3 procentigen englifchen Papieren ju 8o ans
gelegt hatte.

Nach aller MWabrfheinlickPeit hatte er aber diefi nicht ju
befiixcsten, fondern vielmeby durdh bad Eteigen der Fonbe, in
cinigen Jabren fton, nody einen weitern Gewinn ju erwarfen.

Kranydfifche Bankiers mufiten wobl bereit feom, pwifchen
ihrer Negierung und ven auslandifthen RKapitaliften die Mits
teléperfonen 3u macben, wenn fie fiir ihre Pemithung eine
Werghtung von  mebreren Procenten  ju  ervarten hatten.
Daber Eam ber Sudrang u bdem Subfcriptionsburean, benn
jeber Hoffte an dex Summe, die feine audwdrtigen  Freunbe
bereit liegen hatten, ober liber Die ex fonfi ju gebieten vers
modite, jene Peocent ju gewinnen. €8 fdhien felbft fix Epes
culanten, die nody nicdt wuften, wober fie die angebotenen
Summen nehmen foliten, nichts gewaqt; die Konfurceny bdex
frangdfifhen Darleiber und der audwdrtigen Kapitalifiens gab
ifmen die grdfite WabrfcheinlichEeit eined Gewinng.

So wie die fremden Wedfelbdufer, weldhe eigene ober
anbere, ibnen anverfraute Fonds in framdfifchen Papieren ane
legen wollten, irgend ein franadiifdhes Haus aufitellen mupten,
fo war ¢5 fir erffere ber Klugheit angemeffen, vie Summen,
die jie darjulsiben batten, mebrmald unter dem Namen vexs
fchiedener frangdfiftber Ddufer anbicten ju laffen, ba, wenn
fix bie gange AnlebenSfumme ein boppeltes oder breyfached
Angebot vorhanben wav, u erwarten fland, baf bie Regie:
rung gulet eine Wertheilung nach Verbditnif dex AUnerbietuns
gen vornehmen werde. o fonnte e fommen, daf diefelbe
Summe 3, 6 undb 1omal angebofen wurbe; baff. dex Regies
rung, wenn ibe vielleiht im Gangen nur der ywepface Be:

trag bed verlangten Kapital, der wabren Konfurrenj nadh, v
Gebote fland, feinbor mebhr ald der cilffache Betrag, nems
lidy flatt 194, uber 2234 WMill. angetragen wurden.
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TWad bey dem jwenten Anleben fich anberd jeigte, als
bep bem erften, war alfo entweber nicht in vem Grade ver:
fdhieden, al8 e8 auf ven erflen Anblicf foreinen mod te, ober
fonnte mit pdchfier Wabrfcheinlichbeit, ald vas Nefultat der
?Jcnint}cr:mgen angenommen  werden, welde groftentheils bder
Bolug des erfien Anichens auf dem frangdfifien Kapitalz
marfte felbft heroorgebracht hatte,

Die ungeheuren Kapitalien, die der Regierung in Front:
veich angeboten wurben, waren afeldft nicht wirklich vorhans
ben.

Der Andrang ber frampbfifchen Hdufer , die feliher fille
fafen, war theils bdie Wirkung der Sufliffe frember Fonds,
woburh bas erfte Anleben realifivt worden ift, theils bie Wir-
Bung der nunmebr erdffncten Ausiicht newer Buflitfle, nachvem
einmal dag Jntereffe fremder grofer Wechfelhdufer an den Kre:
bit bev frangdfifthen Papiere gefefielt war.

I1L

Creigniffe, twelde den DBollug de8 franyofifden
Anlehend von 14,600,000 Franfen, in dem
Jeitraunm vom Monat May bid jum Auguft,
begleitet haben.

I,

Bis in ben Sommer 1818 fandin ftarfe Werbdufe
von franzdfifthen Fonds in England Etatt. ,

G8 ift Zpatfache, baf auch von dem Unlehen von
14,600,000 Franfen HRenten, viele Londoner Haufer durdy
5 *
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Wermittelung ihrer Banficrd in Paris nidht tinbebeutenbe Aits
theile exbielten.

Die brittifchen Finangoperationen, die im April 1818
vorgiengen , blieben ofne bedeutenden Ginflug, weil fie, wie
fdjon bemerft tworden, mebr in Der Umwed)Slung einexr Sdyuld
in eine andere beftanben.

Aueh in Holland dauerte ber Abfafs in Dey erften Half:
te des Sabred noch fort: denn dad holldndifhe Aniehen war
nidht fo bebeutend, wm die Krdfte dev inldndifchen Kapitaliften
#u abforbiren. *)

Sn gleihem BWerbaltnifi, als brittifde und hollandifdhe
SKapitalien in ben franzdfifhen Papicren angelegt wurden, fubs
ren diefe Papiere fort, ju fleigen,

2.,

Die englifdhen giengen zucli, weil viele Kapitaliften ihre
Stods verfauften, um ibr Geld in den, hdhere Binfen abwer:
fenden, franjdfifhen Fonds ju benuben.

@3 waven nidt allein brittife Kapitalien, welde dent
inlandifdren Fonds entyogen und in die franydiifchen ubertragen
wurden, Ldbrend ber 23 Jabhre, die der Gontinent, untee
dem Alles exfibittternven Wechfel der Begebenbeiter verlebt
bat, war Grofbritannien manches Kapital anvertraut worden,
bad PDerforen von grofem Wermdgen aué mannigfaltigen
Bewegariinden fich auf Nothfalle aufpufparen gedaditen. Nadys
dem Guvopa berubigt war, fiel bie einzige Nudficht hinweg,

*) Dod) war ter Werfebr mit framgbiifhen Papieren ju

Amfterdam nicht fo lebhaft, ald tm vordern Sabre, unbd

nabm im Spatfommer aud Grunden, wovon weitey UN2
ten bie Nede feon wird, ploglidy ab,

t
fefr

—
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Die ecinen Gontinentalen bewegen Fonnte , feine Fontd vom
feften fandb, wo ber Binéfuf bhod fland, auf bie brittifde
Snfel fiberjuteagen, wo bie Kapitalien febr wobifeil waren.
Daber wurden bald nach ELergeftelitem  Frieden  Hedeutenbe
Sonds aus England guriidgejogen, und man bat die Summen,
bie vom Frabiahr 1816 bi§ um Sommer 1818 auf ben
Gontinent guchictfloffen, bober als auf 5 Millionen F. Stexl.
gefdast. Man darf annehmen, bdaf bas, was tavon nad
Sranfeeich und Holland fam, zum grofen Theil den framyd
fifhen Fonds jugerendet mwurbe.

=4

=

€in Umftand war ber Vermebrung bes Gelbes und bed
Reidhthums in Fronfreih in ven Nabhren 1816 und 1817
ganflig gewefen, und bie Folgen bdiefer ghinftigen Verbdlrnifje
mufiten nod) im Sommer 1818 febe fiihlbar feym. Bu Qua:
beloupe, Deffen WBefit ¢5 nadh’ dem Frieden wicher erlangt,
batten fidh von bem fudlihen Fefifande UAmerifad und ben
fpanifchen Jnfeln viele Kdufer eingeftelit, bie dem Abfas von
frangdfifhen Baummwollenwaaren und anbderer Cryeuaniffe feiner
Snbduftrie ein veiched Feld erdffneten, @5 floffen baber be:
beutende Summer. an eblen Metallen nach Franbreich, Eine
natireliche Folge biefes eingeleiteten BWerbehrs war audy dex
bivecte Begug von Producten aus jenen Gegenden; und e
wurten von Brafilien und Meffinvien bedeutende Sendungen
von Juder und RKaffee nady den franpdfifben Sechifen ge:
madht, die aud) bem Swifchenhandel bes Landed eine qrofere,
frudbtbare Ansdehnung gaben. Diefe BWerhditniffe atten fich
awar fdhon fritber gedndert, aber bie Folgen bed eingetretenen
gt Wedfeld entwidelten fich mre allmdhlig, und hatten im Som:
mer bie MWirfung ber friberen giinfiigen Exeigniffe nod) niche
i aufaehoben,
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Dicle vermehrien Gewinfte bes Hanbeld, pérbunben mit
pem Bufluffe auswartiger Fonds, frachten einen Ueberfluf an
baaren Mitteln bervor. Wiele der Unterjeichner ded Anlehend
anticipicten e Sabiung dee unterfibriebenen Suomen, Das
baare Geld baufte fidy in ven Sffentlicen Gaffen, und bie
periotifhen Ueberfdifje, bie fite fpdter fillig werdende Jahiun:
gen vitponibel bleiben mupten, flicgen allméblig bis auf 40 Mil.
Franten

Die Finamoerwaltung befcblofi, fo wie fid ihre mifig
lizgenben Fonds 3u paufen begannen, Ddiefelben ber Girculation
wither 3u aeben  Es wurden fite ohngefabe 10 Miltionen An
fehen auf Depotd suridaesable, und bedeutenbe Summen 3u
Woefbfiffen an Renteninhaber verwendet. Schon im Anfang
pe3 Sufy ergriff man dies Mittel, um die dHffentlichen Gelder
fruditbar 3t madhen, und um woblthatig auf pen Buftand bed
dffentlipen Gredité in einem Hugenblicde zu. witfen, bda man
im Beaviffe flond, benfelben fite bevorfichende weitere auper:
pedentliche Bedilvfniffe au benwgen.

Rom iten bis jum lesten Juny fiegen bie Fonds von
69 auf 74 Granten.

5

Der fdnelle Bolljug ded Anlehend ward aber voryliglich
noth durch einen yoeitern Hodft widptigen UWmftand beginftigt.

Das Bermbdgen dee Bant war, wie fdon oben bemerit
worben, burd) die feit fange unvertheilt geblicbene Referoe be:
beutend angewachfen. Sie batte einen ungeheuren Borrath
baaren ethed, ber bey weitem den Betrag ihree umlaufen:
ben Joten fberfliea, in ihren Gaffen angebiuft.
Da ¢in flarker Sufiuf an Metallen Statt gefunden, fo
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war ber Geldbmarft obnehin gut verfehen , und der Handel
nabm bie basrn Fonds der Wank nicdt in Unfypruch.

Die Regierung fand 3 fir rvathfam, wegen Bertheis
lung bez, Uber alles Werhdltnif angewachfenen, RNefervefonds
vor bem Schluffe dex Situngen von 1817 bis 1§18 einen
Gefenesoorfhlag an die Kammer gelangen 3u laffens bex
Worfhlag aieng in  der Pairsfammer bdurch, wurbe abes
in ber Deputivtenfammer nidt mebr ur Discuflion gebradyt,
Die Eahen blieben baher, wie fie waren, und vas Kapital
ber Banf ward nodh dburch die Neferve eined weitern hHalbenw
Sabred vermebrt.

Dizfe unnatiirliche Anbdufung bedeutender Gelbfapitalion
auf bem Plake von Parid madite die Bank geneigt, ven
Unterjeichnern bed Anlehens auf ihre Subferiptionen Bor:
firfie su leiffen. Diefe batten 15 Proc. bed Betragsd bey
oem @mpfang ber Anlehenscertificate erlegen miiffen, und fo
fdhien die DBank hinldnglich gededt, wenn fie gegen DHinterles
gung biefer Certificate einen weitern Jermin, der in einem
fleinern Zheile ded8 Gianzen beftand, vorfdof, und bey ben
folgenben Terminszablungen gleiches Vecfahren beobadytete. *)

o

*) 3n ber lehten Sifung ber Kammer wurbde die Direction
ber Bank wegen diefes Werfahrens getadelt und bebaupe
tet, baf fie ben Statuten ber WVanf juwider gebanbelt,

LWabrift eé, bafi jene Certificate von gewdbnlidhen Han
belépapieven fich badurd) unter{cheiden, bafi fie gegen ben
Ausdfteler (die Regierung) nichet in Furjer Frift
fih rvealifiven laffer; obgleich fie in anbdern Wegen vers
werthet werben Fonnten. Nach den Statuten bdes Juhres
1818 war aber bie Bank ermiditigt, Staatepapiere in
Rednung ju nehmen, und diefe Cigenfhaft Eonnte man
ben Anfebenscertificaten nidye frreitig machen,
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%Nn ber letten Seit waren auferordentlihe Gewinnfte
burch die Theilnahme an den Unlehen gemacst worben, Alle
@peculation viditete fih daber auf oie Henten, und fie fand
in ven Mitteln der Banf Fraftige Nabrung, Am 4. Juny
erdffncte fie den Unterpeichmern ecinen Kredit von 30 Millio:
nen Fronfen, um ihnen vie @ntridtung der monatlichen Ane
lehenétermine in den Monaten July, Huguft und Seprembey
gu erleicktern.  Die Rudyahlung folite nach Monaten gefche:
ben, e6 wurben aber fpitey biesu 3 monatlide Tevmine, die
am 1o0. Sctober, 10. November und roten December fallig
waren, bemilligt

Am 20. Auguft ward ein weiferer Borfdufi von 40
Millionen  ugeftanden, und ¢in dritter von 30 Millionen
ward fiir bie Anlehendjablungen, bdie im Dctober, November
und December gemadht weroen mufiten, in der Art gegeben, daf
bie Nudzablung im Fanuar, Februar und Mary gefcteben follte,

Die Banf edcomptirte, Teiffete Vorferiffe fir die Ans
lebensunterzeichner, unbd beforate veyfthicdene Gefchafte, fiir die
Jegierung ohne alle Stodung,

Sbre Moten blieben im Umlauf und ein grofer Theil
ibred baaren Geldvorraths wurbe auf bdie erwdhnte Weife
fruchtbringend verwenbdet.

Jm July flanden bie brey Procent fragenden confoli:
bivten englifiben und die fiinf Procent tragenden confolidivten
franaofifhen Fondé auf 77, su Gnde Augufid und Anfang
Ceptemberd fliegen diefe ouf 8o, wdbhrend lehtere auf 75
und 74 becabficlen. *)

¥) €8 ift babey ju bemerfen, baf Halbjahrige Dividenden
ver frangdfijhen Fondd am 22. September und der 3
Procent tragenden confolidivten englijhen am 5. July
falig find.
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Cngland und Holland zu verfdaffen.

=iy
1V.

Borldufige Convention iiber das franydiifde Anleben
gur Tilaung der gwep leGren Fiinftheile der
Coutvibution,

Der inneve Suftand Franfreichd (ieff im Fribjabr 1818
fdyon evwarten, daf die frembden Heere die, Eraft Des Ilefiten
Sviedens, befetten Provingen nach ALfuf bed mit jenem Sabre
it Enbe gehenden written Sccupationsjabres rdumen widen,

Auf biefen Fall mufiten IMaasregeln getroffen werden,
um ben alliicten Machten bie viditige Sablung der zwey leds
ten Raten ber Gontfribution u fichern.

A8 im Juny bdie iffentlihen Fondd in  einem vofchen
Werbdliniffe in die Hibe giengen, und auf vem Geld - unbd
Kapitalmartte alle Seihen der Profperitat vorbanden waren,
fo bielt die Megierung den Beitpunct fitr atinflig, um mit
fremben TWechfelbdufern tber bdie evenfuelle Ucbernabme eined
Anlehend von 24 Millionen Franfen Nenten in Unterhand:
lungen su teeten,

Da erflarten frangbfifhe Wechfelhaufer gany unerwartet
ihre Wereitwiliigeit, das Anlehen gany u lbernehmen,

Niemand dachte wobl bavan, baf da3 Kapital jener
Renten, das gu 67 berechnet, fich auf 321 bis 322 Millio-
nen belduft, mit frangdfifhem Rapital eben fo bitte genect
werben Ebnnen, wie die Anlehen der englifchen Regierung fiets
mit inldndifhen Fonds ju Stande gebradt worden find,

Man fehte aber voraus, daf s ben franidiifiven Hiu:
feen, wenn fie ousfdlieBlich jur Ucbernabme gugelaffen wite:
ben, leicht fallen birfte, fich die bendthigten SKapitalien in
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RNach dem bamaligen Stande der Dinge und nady ber
fury vorber gemaditen Srfabrung fdbien e Manden, dafh fie
2 auch 3 Protent bder Darlehensfumme ald  Gewinn und
GelbanfdaffungsEofien binwegnehmen unbd dem Fopitalveichern
Gnglander und  Hollander immer noch folde Bebingungen
maden Ednnten, baf er, nody uber 7 Procent vom feinen
angelegten Geldern beyog,

Das ganje Kapital ber bepden Anlehen von 14,600,000
und bas projecticte von 22 bis 24 Millionen HRenten bes
frug, nach vem Guife von 67 bevechnet, ohngefdhr 516 Mil:
lionen Franfen, unbd daber, fo vedhnete man, bey weitem nod
nidt fo viel, al8 in mandemn der [etten Kriegdjabre von dee
brittifthen Segierung aufgenommen wurbe, obhne den Sufluf
fo boch gu fleigern, al8 er felbfi bey dem Gurfe dber franyde
fiftben Jenten von Ro ftand. *) Gin betrachtliher Theil der
neuen Papiere mochten allerbingd in Franfreich felbft bieiben,
und fiir ben grdfiern Meft durfte man dann um fo eher auf
Unterftlibung mit brittifhen Fonds sdblen, ald jene englifhe
Rapitaliffen, bdie feit einer langen Reihe von IJabren in ihrem
eigenen Lande eine fo bequeme Gelegenbeit sur Anlage ibrer
Kapitaliberfhiijfe fanden, wobl wufiten, daf biefes baz [lehite
grofie frangdfifbe Anleben fey, und daf mit der Ginftellung
biefer Anlehen auch eine vovghglihe Quelle der hohen Ge:
winnfte fiiv die Inhaber grofer Kapitalien verloven gehe.

Der Gurd der frangdfifhen Papiere war alfo dasd Ne
fultat eince Nadifrage, die fidh nicht blod auf Franfreichd
Hanveléplige befchranfte, fondern in England, Holland und
Deutichlond Statt fand; was fhien alfo von Seiten der
frangdiifhen Wechferhdufer babey gewagt, wenn fie gu ciner

*) Man fehe Anhang L. brictifhe Schuld.
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_ Jeit, ba bie Papiere auf 70 bis 74 ftanden, obneradifet
. M ber volle Metrag bed neuen Anlehend binlinglih befannt
sity- 8 way, Ddafj«lbe ju 67 Ubernommen hatten *).

G5 leicet feinen Sweifel daf die Gefellfchaft, weldhe
jenes Unerbieten madbte, fich bder Theilnahme fremder Rapi:
taliften fthon verjichert hatte, **)

Nidht davon war alfo die Frage, 0b bag Anlehen wohl mit
franydfiihern Geide ju Stande gebradyt und feembde Hilfe entiebyt
werden fdnne, fondern es hanbvelte fich lediglich barum , wer als
Mittelperfon gebraucht, ob der Gowinn, den bie Uebernahme bes
®efibafts abjuwerfen verfprad, franzdfifchen ober englifeyen Wedps
fethdufern sugewendet werden folle?2

2,

Auffallend erfchien im evflen Augenblid bdas Betragen
ber Regicrung, die, obrwohl fie diefe Bercitmilligheit ber inns
lindifhen DBanfiers Fannte, dennod) mit fromben Wechfels
biufern eventuell abfh(of. Sonderbar genug behaupteten viele,
baf bie Megierung fidy gegen die fremben Uecbernehmer bes
erflen Anlchens von 3o Millionen Henten burd) eine Ant
von Danfbarfeit verpflicitet geflihit, und ba biefe von bdem
awepten Anlehen gany ausgefchloffen worben, um fo mehr ge:
glaubt habe, bey bdem [ehiten von 24 Millionen auf biefelben
Radficht nehmen 3u mifjen,

' Datten die fremben Hiufer, welthe bas erfte AUnlehen
Nbernabmen, einen bedeutenden Berluft gelitten, fo liefe fich
¢ine folhe Unterfiellung wohl hoven, da fie aber iy Geld nicht
nur bdher ald 3u o Proct. jdheticher infen anlegten, fonvern

*) 3n bem erften &chreiben ber franybfijden Gefellfdaft
war Eein Uebernabmdpreid audgedrirckr,

*%) Dies ward bey ben Lerhandlungen fiber diefen Geqen-

ftand tn der Deputirtenfammer vom Jahr 1819 behauptet.
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im Raufe cined Jahrs durch ben frenlich in Gefolge ihrer

emiibungen und ifrer Kapitalien von 55 b8 73 gehobenen By
furs der Papicre betrddtlich gewannen, fo mag fie die fran: ol
abfifbe  Megierung , und wabrfdheinlicy fie fich felbft, flie by hi
bargelegtes LWertrauen bhinldnglich flir Belobnt gebalten Haben, o
Opne Bweifel wurbe bad franpdjifihe Gouvernement
burdh gany antre Grinve beflimmt, den fremden Wechfel- i
baufern vor franzdjiihen bey dem lehiten Anlehen den Borgug !
au geben, i
Man darf annehmen, baf bdaffelbe bie Geld und Kapi: |
talfrafte bed Ranvded fo ziemlih fannte, und dag ibm bariiber j
die Anerbictungen franydjifther Wantices Feine Jllufionen u I
madien vermochien, wenn gleidh aller Wabrfdeinlichfeit nad J

dem franpdfifben Staatsfihase bdurd) bdie BWermittelung der
innldndifhen Hanbdelshaufer die nemlichen ausdlindifhen Fonds
augefloffen  waren, bic ihm bdie fremben Banficrd unmittels
bar anvertrauten; fo war tod cine gleich grofie Siders
beit flr ven Grfolg auf jenem MWeqe nicht vorbanben.

Wenn audh bie Theilbaber eined Unlehens Gelegenbeit 1
baben, eine bebeutende Menge von Sdhulbfcheinen unmittelbar [
und fogleich bey Rapitaliffen anpubringen, o miffen fie t

bennodh in ber Regel einen grofen Theil bder erforberlicken
baaven Mittel auf Hanbelswegen von Perfonen au etlangen
fuchen, bie Feinedmegd gefonnen find, ihve Fonds in oOffentli:
dien Papiecen feft anzulegen.  Diefe Anfdaffungen werden
ibnen nur burdy ausdgebreitete Handeldoerbindungew und durdh
einen auf bedeutenden eigenen Fondd beruhendem  Kredit
moglich,

Wenn nun bey bem Wollyua ded ungeheuern franyds
fifdhen Anlehens auf brittifche Unterfilibung gerechnet rwerden
mufite; fo war diefelbe um fo fihersr au crarfen, wenn
brittijche Banbicrs unmittelbar in das Jntereffe gejogen wurden.
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Mandhes gebenfbare Greignif, bas bie Neigung ded
ritten, feine Fonds einem fronydfifhen DHaufe anauvertrauen,
miglicherweife fchwaden oder aufheben Fonnte, fibte vielleicht
Feinen, ober wenigfiens einen minber nacitheiligen, Ginflug
auf die Dperationen jener fremben Bankiers.

War 6 der allmabhlige Abfas Der Menten, die man
in Grofbritannien und Holland fuden wellte, waren 8
Metallvorvathe, die man ausd Cngland bejichen, ober Hanbdelss
werthe, Uber welde brittifhe Gigenthlmer ih Frantreih ober
in anbern  Continentalfieaten verfligen fonnfen, und  deren
MBenubung man auf Firgere ober ldngere Dauer ju erbalten
boffte, fo Fonmte ber geringfle Bufall ven SKvevit frangdfifcher
Haufer in London und Amflecbam erfchiittern; und die Be:
rechnungen tfeigen, die auf bdie Grfdheinungen bes Augenblids
gebaut waren.

Bu febe ift die franydfifhe Lebhoftigheit geneigt, fich
augenblictlichen Ginvriden hinjugeben.

Solite die franidfifbe Regierung gegen einen precdren
und ungewiffen  Gewinn  einiger franydfifcher MWecksler bad
Gelingen  iprer gangen Operation und dem  Hanbdelsbredit
bes - £anbes auf bas Spiel fesen?

Aus folden und dbnlichen Gielinden billigte der unbe-
fangene Zheil bdes framydiijchen Publifums dag Benehmen
ber Megierung, indem fie mit den Hdufern Baring und
Hope die enwdhnte Uebereinfunft abfhlog *).

*) Nadydem die vorldufie Convention mit den Frembden vers
abredet war, melbete i die franydfifhe Compagnie nedh=
mald, und bot 72 Franken fir bie Rente von 5 Franken,
weldye ben fremden ubter Bejdhranfungen ju 67 jugefagt war,
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V.

{ Cntroicfelung der Creigniffe, tvelde die Crifid im
©ypitjahr 1818 herbepfiihreen.]

I.

Nm nemlichen Verbéliniffe, ald die franydfifchen Nenten
fliegen, und vie brittifchen fielen, batte die Neigung ver Eng:
Inber, ihre Kapitalien in den franzdfifthen Fonds anjulegen,
nadgelafjen.

Die nabe Auffickt auf die Ndumung ded franbdfifhen
Gebiets, und auf die Vefrepung von der fhweren Laft der
Unterhaltung der fremden Heeve, die Anbhaufung grofier Fonds
auf vem Plaie von Paris, bdie grofien Gewinfle, die in ber
lesten Seit gemacht voorden, eryeugten und nabhrten in Frants
veih ben Seift einer ungeregelten Sypefulation.

Fremde RKapitaliften weldbe friher franpdfifche Papiere
4 55, 60, 66, — 74 gefauft batten, tonnten im Auguft
und September Ddiefelben Papiere u 75 — 8o. wieder
serfoufen.  Der Britte Fonmte mit dem Erids  englifihe
Gtods, die er friber ju 80 und 78 Dhingegeben, nunmehr
um 76 — 74 wieder erwerben.

MWer die wabhre Urfache ded Steigens ber franjdfifchen
Menten durcifchaute, lief den Augenblidt ihres hodyften Stan
bes nicht voruiber gehen.

Bor allen maven die Unternehmer der erflen und ber
fetten grofien Anlchen im Stanve, bieriber ein vichtiged
Urtheil 3u fallen. Jn Grofbritannien tiberbaupt find richtige
Anfichren und bie grinbdlidhfien Senntniffe von foldyen Ge:
genflanben  unter dem  mevcantilijthen Publifum  verbreitef;
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und die Anwendbung mufite benjenigen leicht fallen, die ben
wahren Buftand der Dinge durd) ihre eigenen Dyerationen
am beften exfannten,

G5 ift befannt, baf vor dem erflen bedeutenden Fal-
len ber frangdfifden Renten, dag im Unfang bed
Septembers Statt fand, und in der erflen Beit des Buriic-
gebens des Kurfes viele Verfufe frangdfifder Renten von
Auslandern gefchaben.

Gin heil der brittifchen RKapitalien, die in framdfifchen
Sonds angelegt waren, wurden auf die englifdin fbergetragen.

i Der Uebertrag erforberte Seit: und basd Steigen ber |
2 englifben Fond3 erfolgte baber etwas fpdter, dauerte aber bis I
gum December fort. ’!
al €5 ift babey nodh cines Umftandesd 3 erwdhnen,

Die Unternehmer der frlihern franydfifthen Anlehen muf:
ten bey Beit Daran denfen, fidy nach und nach die erforber:
lichen Fonds su verfhoffen, um bdie fram;dfifche Regierung in
WA ibren finftigen Operationen unterfiliten su fonnen. 9Bas fie
11Lu an Rentenfdeinen nody in Danden batten, muften fie im
gunftigen Augenblid nodh ju verdufern fucden, um fiie '
jenen Jwed bdifponible Fondd u erbalten. Fihe Niemand
waren die Dperationen der frangdfifhen Bank nitblicher, als
file bie frenden Ucbernehmer. Migen fie nodh im Sommer
Baarfendungen nady Paris gemacht, oder ven Grlds aus
ibren Renten, die fie im vedhten Augenblicf verdufiert, fpdter
angebduft haben, genug, ¢8 wurden qud) von ibhnen bedeutende
Fonds ju Diskontiungen benust.

Man darf nidt annehmen, daf fie pldglich grofie Ra-
pitalien vom Plage jogen, fo lange fie ibve SBekiufe nodp
fortzufesen gedachten.

Jnbem fie ibre Fonds jufammenpiclten ; war e ifnen
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mdglich, die MNeigung zur Epeculation auf dem Plaize von
Parid ju unterbalten.

2,

MWenn durch fenen Werfauf bder Fremben auf der einen
@eite der Guré der Papiere gedelicft wurde, o yoard ein
Sheil diefer Wirfung wieder durch die fbermdfige Anbdufung
bed baaren Gielbvorrathd auf den franpdfifchen Tdrften und
burc) den SKuedit, den bdie WBanf nodh am 17. September
gab, fiir ben Augenblic wieder aufgehoben.

Wirflich Sefferre fih der Gurs yu Ende Septembers und
UAnfang Octobers wieberum um einige Drocent, *) und bhielt
fidh big ju bden lefiten 10 Jagen Ded Sctoberd fo aiemlicy
auf gleidier €tufe.

Uber ber merProlirdige  Yugenblid nabte, da auf
bem Geld - und Papiermarft Ded ganjen Gontinentd eine er:
fbutternde Crifig eintrat,

Mas in FranFreich vorgieng, freht im innigfien us
fammenbhange mit den Operationen, die in anbern Gontinentals
ftaaten Etatt fanden,

*) €8 it nidt {droer einjufehen, wie die englifchen Vans
Fierd Damals bi8 ju einem gemnffen Puncte Heren bes
Curjes waren. Man batte aud ju Ende bed Septems
bers bebauptet, daf die fremven Vankiers bden Curé
fallen liefen, weil fie 160 Millienen Franken gegen
frandiijbe Nenten nach dem mittlern Curd vom @Seps
tember und October anjujchaffen dibernommen bhatten,
Uebrigens war bie Uebernahme bder leiten Anleibe iber?
baupt, audd obme eine foldhe Jeitbeftimmung, fitr die

Gursberechnung fhon binveichenv, die brittifchen Unters

nebmer ju veranlaffen, bie Dienten die fiened) in Hanven

batren , im ghnftigen Augenblick. ju vevaupern.
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Ben der frandiifhen Regierung wurben Peine nee Nens
ten auf ben Marft gebradt, da bad name Anlehen von 24 Mils
lionen Franfen Nenten erft fpdter jum Bolizug Fommen follte,
und der Werrag deffeiben {hon [ingft befannt war, daher audy
auf die Mepnung oder auf den Kredit fdon bie Wirfung
gemadpt batte, ben 6 hervoviubringen geeignet war,

Mur turdy ven BVerfauf der, jur Befriedigung der Recla-
mationen auégeqebenen Renten ward ber Borvath auf tem
Papiermarft vermehrt.  TMancpes blich vavon in feften Hin=
ten, aber bedeufende Summen wurben nody im Sclober auf
ven Parifer Marft gemworfen,

Die ruffifdie Negierung fuchte turdh ibr Unlehen tie
Herftellung ved baaren Gelbumlaufs vorzuberciten. Dag Silz
ber, 2a3 durch den gearwungenen Umlauf bded Papierd overs
fhwunden war, mufite aus dem FYudland hereingeiogen wers
ben. Died gefdhab burdh TMaadregeln, welhe den Preis des
@ilbers erhobten und tie Theilnahme der Fremben an dem
erdffncten Unlehen erzeugte.

Die Bedingungen bed Anlehend waren flix den ein-
heimifdien unb auslandifchen KRapitalifien bed bhohen
Binsfufies wegen einladend.  Mit dem Wolljug deffelben hiclt
bie Wertilgung des Papierd gleichen Sdyritt. Durdy die Ber:
minderung der Affignaten entjtand eine Licde in der Civcula-
tion, welhe burch ben erbihten Preid bder 3uviictaedliebenen
3war %um Theil ausgefitlit werden fonnfe; ta bdiefe Preiderhd:
bung aber von ben MWeftimmungen ber Regicrung abbieng,
unb ihre nacdfte Abfiht feyn mufite, bie in der Giiculation
entfehende ide burd) neu ausgepragte Metalimiingen eins
nebmen 3u lafjen, fo frat FPeine bebeutende fdinelle Werbefjos
rung im Curfe bes Papiergelded ein. Bep ven Sollgefilien
roar bas Berhaltnif des Metallgeldes jum Papier wie 100 : 560

6
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feflgefepe, und im gendhnlidben Beclehr fhwankte dex Cuwd
awifcien 375 bis 335,

Nufland batte durch ginfige Hanvdeléverhaltniffe, Ddie
im Sabre 1817 EStaft fanbin, und im Sabre 18:8 forts
dauetten, einen Rapitalzurwachd erbalten, Ter im ganve wobl
flilbar feyn mufite. €8 gefchaben viele Metallfindungen nad
Peteréburg, die Lviglih bdas Hefultat einer vortheiibaften
Hanbvelsbilany waren,

Bon London aud wurden im Epdtiabr und Winter
1818 grofe ilberfencungen Iheils mittelbar, Sheild unmit:
telbay nach DVetersburg gemadt, ohue daf eine thatige S heilnabs
me brittifher Kapitalifien an dem Unleben feloft bemerft watd.
Dagegen hat man im Laufe jencs Jahres in Den brittifthen
Sechdfen eine grofie Tbatigleit im $Hanvel mit  rufjifchen
Ausfubrartifeln wabrgenommen.  Ungeheure Aufbiufe bon
Unfdlitt und Hanf waren  gemadt worden, und die Einfubr
von Getraive, die im Jahe 1818 Statt fand, uberfiieg bey
weitem die eines miftleen Jahres.

Aver audh die unmittelbare Theilnahme bed Auslanded
an bem exdffneten Anleben war erwedt durch ben hoben
Binfengenufi und durdh die Natur des BerFebrs, der indbefons
vere pwifpen Holland und bdem ndrvlicgen Rugland Statt
finvet.

Da man fhr eine Mente von 6 Rubel ein Kapital
pon 85 Judel ju bepablen hatte, fo wav die Anlage der KRas
pitalien in den ruffifhen Fondd cben fo vortheilbaft, alé bie
Grierbung frmdiifcoer HRenten, wenn biefe auf 7o flanden.

Bwar mufte ber bollandifhe Darleiher vie Koften bes
weiteen  Gelbtranéportd, ber Ungunft des ruffifben  Gurfe
weaen, tragen. Allein Die Natur der commerciellen Verbine
bung beyder Edmver lief die Kapitalanfage in Rufland nod
wnter cinem anvern Gefic tspuncte ald vortheilhaft erfdeinen.
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Holland bezieht jabrlich jum eigenen Werbraudy eine be-

deutende Menge ruffifther Brovfradite, und durch die britti-

i | febe Kornbill, weldbe die Cinfubrderiaubrif von ben engiifiben

Taizenpreifen abbingiq madyt, ift 8 jugleih die brittifche
Qorrathstammer geworben,

Sn den bollanvifdben Sechdfen werben die VWorrithe an-
gehauft, der Bwifthenhandler benust bdie erfien Augenblide der
erfautten Ginfuby, nod)y ebe die bdivecten Sufubren aud bem
& MNorden, aus Amcrifa ober andern entfernten Gegenten in
Goncurreny treten founen. *)  Diefer gewinnveiche Bwifiens
verfehr bemicft hiufig, daf die hollandifde DHandelshilany
gegen Jufiland unginflig witd 5 vaber fann ¢3 fiir ven Ka-
pitalifien leidht vortheilbafter werben, Uber eine gleiche Bings
venfe jabrlich in Peteréburg als in Parié u difponiren.

Sn ten bolandifhen Seefiadten fond unter biefen Ums
flanden dad ruffifbe Anleiben eine feby lebbafte Theilnabme,
Untervichtete Hanbeléhdufer fchaken bdas $Kapital, bdad allein
bon Amflerbammer Kapifalifien Parin angelegt wurde , auf
10 — 15 Mill. Hollandifder Gulben. **)

Gin weiterer Umfland war voryliglidh beju gecignet,
ben HMeiy gur Fheilmabme bey allen Kapitaliffen 3u erbobhen,
PWenn man  aud) wobl einfah, daf der Dauptzmwed bdee

6*

*) Der Umftand, baf Holland bdie Einfubr bed TMehled
gum Bortheil feiner Mublen mit frarfen Rbien belegt
bat, beglinftigt ven Abfak ber nerdifhen Frichte, pva
Amerifa mdt Korner, fonvern iebl audfubrt, woven
baber in Holland felren Lagerungen Statt finden,

%) G4 follen in Holland aud von den Snicriptionen
verfauft worben fepn, weldhe nad) Preufien gur Bejaba
Tung vuffijdher Berpflegungsfoften geFormmen waven,
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Regierungdmaasregeln  nicht feyn Fonnte, ben  Papierrubel
auf Pari 3u feben, fo war ¢ine mafiige und alimablige
Werbejfering  Ded  Gurfed Tody ju evmarten, als natiirliche
Folge und audy alé Nebengwed  dex  Megierung. Daber
3ogen diele vor, Renteninferiptionen in Papier ju erwerben,
in ber Hoffnung, Kapital und Binfen in cinem hefjeen
Gelde 3u erhalten al8 Dakjenige war, worin fie ibre Ein:
logen gemacht Datten. Dic meiften auswdrtigen Theilneh,
mer fdictten edle Metalle, vorsiiglice Silber in Ddie Munje
nady Petersburg, um mit dem neugeprdgten Gelde Affigna:
ten faufen su laffen und den Betvag pur Anlehensiafje M
lieferm,

Dicfe Nachfrage ber fremden Raypitaliften batte auf demy
SRedfelfurd der rufjifden Hauptftadt, auf verfthicbene weft:
lichen Hanbdeléplise einen folden Ginflug, daf ¢5 vortheils
baft wurde, obne an dem Unlehen Ibeil ju nehmen, Gold
und Silber nach Petersburg fommen ju lafjen.

Die Petersburger Commiffionare beréfrembden RKapitaliffen
jogen taber vor, den Uuftrag jum Antauf ven Bantnoten ju
erhalten und durd) Zratten nad Hamburg gebedt zu voecber.

@ebe fiblbar war auch ous diefen Griinden bdie Ein:
witfung ded ruffifhen  Aniehens auf bem Gelomarfte u
Hamburg *). Dad  Silber, bas von  Ddiefem Plase nad

*) MWabrend fidh der Preis bes Silberrubels ju Petereburg
auf 380 Copefen erbielt, war der Weeh felfurs auf Hams
burg 93 bis 10, Da nun der innere TWerth bdes @il
berrubels gleich 34 23Fo, Hamburg ifi, fo blieb bep jenem
Werhaltnifp ein Nuren ven 10 Precent, v, iy Wi mehrr

alg bie Koften der Mictalifendung betvagen,
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Peterburg gefenbdet wurbe, war aber grdftentheils aus Gngs
land gefommen *).

Oer Buflup fam fo reihlich, baf die faiferliche Minge,
welde taglih etwa 100,000 Hubel liefern fann, geraume
Beit binvurdh bas ihr jugefommene Silber nidht fchnell genug
ausuprdgen im Stande war.

Die riifwdrtd liegenden Lanbder, und indbefondere Frante
reich, empfanden nidt nur mittelbar ben Einfluf bdiefer Opes
rationen, fonbern vourben noch in den Kreid der unmittelbaren
Zheilnabme bineingezogen.

Bon Parig giengen bedeutende Summen im Laufe bed
Dftobers und FNovembers direft nady Petersburg **).

Die Wirfung der augenbliclichen Anhiufung in Frank
weic) war in Besichung auf den Preis der eblen Metalle ge-
vabe berjenigen enfgegengefeht, welche bdie PMaasdregeln bex
Eaiferlich ruffifhen Regierung hervorbradhten. Daker Fonnte
auf eine fo grofie Diftany auf biveftem Wege cine Ausgleis
dung vor fich gehen,

3

Wie bey Nufland, fo fielen auch bey Oeftreid) die
grofifen Unfirengungen jur Herfiellung ded baaren Geldumlaufs
in dic Periode vom Sommer bis zum Winter 1818. —
Die Dperationen viefes RKaiferfiaats duferten ihre MWivkuns

*) Wieles Silber gieng gu gleidher Gber Hamburg nadh
DBerlin,

®%) Won einem eingigen Haufe wurden in den lesten Tagen
bes Otftebers 150,000 GoldftiFe ju 20 Franken direkt
nad) Petexsburg gefendst.
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gen vorylialich in dem mittdglichen und wefilichen Deutfdh:
[and ceanfiust war der Mittelpunft derfelben, von weldem i
Plake qug, ¢inin lngen Jeitraum hindurth regelmafiig bedew: i
tenne Summen  Eilbergelted nad) ven Deftreichifchen Staaten
aboienaen, um bie BerbindlichFeiten 3u erfiillen, welde die
Webernehmer der fogemanuten Mitalliques eingegangen hatten. ;
Smar batten Dbiefe BWaaviendungen fhon geraume it i
vor ber Deviove , in welde bie allgemeine Guijis fallt, ange
fanaen, allein fie Caucrten wdbrend derfelben bid jum Decems
ber 1813 fort. Die Nachtheile dicfer Dyperationen jeigten fidh
in einem mit bem Kortfhritte bed  Wollaugs wadjenden
Berhiltmffe.  Man fucbte die Licen, Die durd bag Wi
fohwinoin ver 24 fr. Stide in bex Givkulation bed fidweft’
licken Deutfchlands entftanden waren, auspufilien, und €8
war natilich, daf man fih babin wandte, w9 Pad Me
tallgeld burd) womentane Anhiufung am voohifeilfien gewors
den war.
@chon in bter Mitte tes Talhres bhatte basd Papierqeld
gu Wien einen fefen Stand angenommen.  Die ife, el
the bier burdh bie fortfdreitenve LBerminberuny befjelben ents
ftand, ward baber durdh die auftromenden Metallvorrathe auss
gefullt,
4.
Daz preufife Anlehen von 5 Millionen Pfund
@ferling wurde etwad frither, ald vie fbrigen volliogen.
Dicfes Unlehen war von ben ruffifchen und eftreidhis
fhen Operationen fehr verfchieten, indem bie eingegangentn
Geloer nicht an die Stelle eines vertilgten Papiergelded
traten, und dem aligemeinen @eldomarfte dadurd affo Feine
Summen entjogen wurden.  Audy follte dag Anlehen groftens
theils jue Abjahlung dlterer Schulben oder Ridfinde venwens
bet werben,
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Dasd Unlehen way nun von enalifhen Wedfelhaufan
ibernommen; die Jinfen in Lonbon zablbar, dadurdh fiir bden
Uebertrag brittifher Kapitalien geforgt.

Der Vollyug gefbah wobl 3ur Halfte turdh Rimefjen,
aber jur andern Hilfte durd) Baarfendungen, weldhe bdie Ed-
niglide Minge in en Stand fepten, geraume Jeit hindurdy
im Friabjahr und Sommer tdglidh obngefdbr fiv 50,000
Zhaler Minge auspragen zu laffen, *)

@3 wufite alfo beydes, eine pldkliche Anhaufung von
RKapital und eine Ueberfillung bdes Gleldmarftes erfolgen.
Diefer Umfland war vorzlglidh ben ruffifhen Operationen
ginftig. @8 it ywar nidit’ befannt worden, baf grofie Bers
liner Hdufer befondere Gonfracte abgefdloffen, wobl aber bha:
ben Privatleute und Kapitaliffen in grofer Ungabl an dem
rififchen Unlehen Jheil genommens und baf WMetallfenduns
aem von bem dberfiillten Berliner Geldbmarfte nach Peterss
burg gefchaben, bat ebenfalls feine Ridbtigheit,

Aufer den grdfieren Staaten machten aud) einige anbere,
namentlich RNeapel **) gur  Herftellung ibrer Finanzen An:
fteengungen, die, wenn fie aud im Eingelnen weniger bemerk:
bar waven, todh im Gangen bie Wirfung bder grofen Ge-
fdafte vermehren balfen,

*) Wabrfdeinlich gefhab bexr BWolljug rafd, ba ben Darleis
bern bey friiherer Rablung der 10 menatlidhen Termine
ein Didcont von 5 Proc. jugefidert war.

*¥%) E¢ Famen in DNeapel bdie newen Certificate in Umlauf,
welde wie bie alten Jnfcriptionen in bad grofie Bud
eingetragen find, Hiervon giengen bebeutende Summen
nady Holland,
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Widtige Creigniffe, bie in der Handeldwelt fich puge:
fragen, verdienen bier eine Grwdbnung , wegen ihred madti:
gen Ginfluffes auf ben europdifdhen Gelbmarft, ver fich in
feincr groften Starfe ehenfalls im Spdtjahe und Winter bes
Sabred 1818 offenbarte,

Dem oftindbifdhen Hanbel war vor gevaumer Seit eine
grdfere Frenheif gegeben worden.

Die Grfahrung vicler Jabhre batte bder oftinbifden Gom:
pagnie bie ndthige Kenntnif ber Sufubren, beren Guropa bes
burfte, und ver Bedlirfniffe gegeben, welche Oftindien jabrlidy
su  befrievigen fucbte. Diefer Ueberficht entbehrte der frey
gewordene Handel im Augenblic, ba er fid) ber Kefjeln ent:
[:bigt fab, welthe ihm jenz Compagnie angelegt hatte. Sever
eilte, die erflen Friidyte ber gewonnenen Frepbeit zu exndten.
Obgleicy vie Anpflanjung der meiften Producte, welcpe Euro:
pa von Dftindien bepieht , in Dber [lefsten Seit eine geofere
Husdehnung erhalten, fo Fonnte die Nadifrage aller envopdis
fden und amerifanifhen Schiffe, welche fih am Erjeugungs:
orte einfanbmm, nicht befriedigt werben,

@5 entftand ein Wetteifer im Werfaufe und Einfaufe
untee den Oftindienfabrern, ber den Preis der Hinlabungen
beiicite, und bdie indifhen Erjeugniffe vertheuerte. Offtindien
ward mit europdifden und nordamerifanifihen Taufdartifeln,
Guropa mit indifchen Producten uberfdwemmt.

Mefanntlidh wird Afien fchon in gewdhnlichen Beifen
von ber weftlichen Melt vorpuglih mit Silber faldivt, Die
ungendbulich farfen Ginfdufe erforderten daher ungewdhnlich
flarte Silberfendungen.  Diefes Metall war aber gerade im

Augenblide der Nachfrage jur Ausfubr nady Oftindien, aud
in Guropa ftdvfer Degehrts daher aud)y ber Preeis Deffelben
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geftiegen, und qus bevben Grimben, weil die Megalte im
Peeife geftieaen und der Markt mit oftindifdhen PWaaren tiber-
filit mar, fieten die Preife der Ilebtern in Guropa tief unter
bie Ginfaufspreife. Nacbtheilig wirften daber biefe Berbalts
nifie in Guropa auf den Sapitalmarft, wegen bey Berlu:
fte, bie ber Dandel erlitten, und auf ben Geldmarft, voegen
ber erbohten MNadbfrage nadh Silber,

Amerifaner und Englinder waren voryiglich thitig in
viefem Handel gewefen, und bey ivnes flelite fich audy im
Epatiabr ein bdringended Wediirfnif an Silber ein, Englifihe
Danvelehiufer beogen nodh im November bedeutende Suins i
men aus'gmnfrcim, pu deren Anfhaffung, zum Fheil, felber ﬁ
ecworbene frangofifhe Renten puriidgefloffen fepn mo dhyten,

6‘ !

Bu ben Nachtheilen , die ber offindifche Hanbel bervors
bradyte, gefellte fich fite Franfreich nech ein Berluft, den ihm B
ber Hanvel nady Brafilien und den fpanifden Jnfeln jufiigte, :
G5 ift eben ermdbnt worben, daf bie nach Duadeloupe und
Mavtinique  gefandten franjofifhen Baumwollenwaaren und
andere  Grieugnifie in  jenen ®egenden einen vortheilbaften
Ubfals gefunden batfen. Aufmerfiam  auf biefen wichtigen Ar-
tifel ber ‘brittifhen Snduftrie twat i Enbe bes Tahre 1§17
Gngland in lebhafte Goncurvens. Durd) die Bewilligung von
einem 12 bis 1y monatlichen Sredit wuften bie brietifen
Berbiufer die franydfifen 3u verdringen; und. in Duaveloupe
fetoft wax nime ‘3u verhindern vaf fih nidt englifte Maa-
renvoredthe anbduften. Bas Franbreidh in ber Rorausfesing
einer glinfligen Hanvelsbilany vivect von Weftindien, Braji-
lien 2c. beyog, mufite nun ardftentheils mit eblen Metalien
bejablt werden, Sdon im Unfang des Sabrs 1818 waren

bicfe Metallfendungen an die Stelle oy fritheren Sufliiffe ges
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treten, aber ibre Tirfung veridefte fich im Ocfober und No:
vember, wo flarfe Eilberfendbungen aué den franydjifipen Sees
hafen nady ZHeffindien und Portugall gemadit werden mupten.

Der Viofter, ber im Jabre 1817 U Stanted , Bor:
beaur und Havee ju 5 Franfen 25 Centimes ftano, fiieg alls
mabiig bis auf 5 Feanfen 55 — 60 Gentimis und nodh
biber.

o

Nidt unbeacktet darf man endlich den Einfluf faffin,
ben der DHanvel wut cinem ver wichtigien Producte Franb:
veichd und Deé  [oligen Deutfhlants auf ben Gelomadt
auéibte,

BeFanntlih verfhafit fich Der qrofie  TeinhHandel feine
Worrdthe jebedinal jur DHerbfizeit, befonber? in ben Wionaten
October wid November,  Bey weitem  Te Z beil de
Peinvrgbucenten ift allervdrtd genotbiaf, fein €

ugnip fos
pen §aufs

en, bem fie

gleiy su verfaufeny gar hiujig daben i
fdilling, von einem Kapitalifien der Geqen
ven Ecfals feiften oder den Weinm dbeviaffen mujjen. Die Beit
bed allgemeinen, grofitentherls turch bie Noth gebotenen, Wers
faujs 1t bie befte pum Einfauf. Der qrofie Weinbdndler i
baber burdadngig gemdhnt, fein Bedinfnig jur Herbftyeit aus
erfter Hand, ober audy aus bex Twepten Hand, nemlich ven jenen
Perfonen 3u faufen, bie von dem armften Zheile der Produ:
centen die Herbftausbeute durdy friheve Borfdhuffe an fidy ges
bracdyt haben.

Sn vee Megel fommt  fhon in den Monaten Dto:
ber und RNovember bey teitem ber bedeutendife Tpeil bed
Herbflervabfes in die Keller der MWeinbandler. Die bafon:
vern Verbdtniffe, welde feit mebhreven Fabhren im TR einhante!
cingetreten waren, muften im SQabe 1818 aber eine unge
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wihnliche Lebbaftiofeit in tem Werfebr mit diefom Artifel ur
Felge baben.  Jn cinem grofien Jbeile ded weftlichen und
nordlichen Frantreidd und in Deutfehland waren mebreve IMif-
jabre vorangegangen; eine auferovdentliche Gonfumtion batte
wabrend bed Sfrieged und bey der Amwefenbeit ber Occus
pationgarmee Etaft gefunten; die BWorrdthe waren baber u:
fammengefdimolzen und bdie Teinpreife febr in bie Hohe ges
gangen,

Der Herbft ded Jabrs 1818 war jiemlich ergicbig; die
Machfrage mufite unter den ermdhnten Umftinden (ebhaft wers
ben und die Weinpreife hodh bleiben. Der Umfalh biefes Pro-
buas ecforderte alfo in den bepden TMonaten cine ungewdhns
lich ftarfe baare Summe, ba he:fdmmlidh alle Ginklufe bder
Wirthe und Weinhandler mit baarem Gelde und nicht auf
fKrevit qefrbeben,

Llenn man ben Werth der Weinproduction eined ergie:
bigen Jahred, bas oft ben angebduften MWerth ver Arbeif, und
bie Ropital - und Landrente von mehreren Sabren erftatten
mug, in Griwdgung 3ieht, fo begreift man [eicht, wie der Ums:
fofs diefes Productd, ber in einem Furgen Seitraum vor fich
gebt, an und fir fidh foon binreichend iff, eine augendlicfiicye
Crifi¢ aufbem Geldomarfte heroorzubringen,

8 ward berechnet, daf Franbreih nadb einem Durch:
fdnitte von 7 Jahren 35,358,800 Hectoliterd Wein erpeuate,
beren Werth nadh ben Durdfehnittcpreifen auf 733,750,000
Sranten gefchdnt rourde,

Da nun in dem Fabre 1818 ber TWeinerfrag aewif weit
bebeutender war, als im Durchfchnitt flix ein Sabr anges
nommen wécben fann, und bdie Preife jur Heebftzeit ebenfalis
ungewdhulidh bodh ftanden, fo barf man den Gefammtwerth

fiw bas Jabr 1818 wobl auf mebr al8 1000 Millionen
Sranfen annehmen.
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%t auch nur bie Hilfte von ben Probucenten verfauft unb
pon ber Berfaufdfumme auch wiederum die Hilfte durdh Abrech:
nungvon Borfchiiffen getifat rworden, fo war immer nod eine baa:
r¢ ©umme von 250 Mill, Franfen erforderlics, um den Abfak ju
bewerfftelligen, alfo im aufe von wey Monaten obnacfibe ein
Drittel der Summe, welde die Negierung vas ganze Jahy
pindureh zur Nefiveitung aller Staatdansgaben erhebt, und
obngefdly ein Bebenttheil besd in ganj Franfreich, nady den
bochften Annahmen, umlaufenden Gelbes.

Achnlihe Werbdlmiffe frafen in einem grofen FTheile
Deutfchlands ein

MWenn audh nicht bep biefem Lerfehr, wie 8 wobl in
mandhen anbern Sweigen ded Hanbeld ju  gefthehen pflegh
febr bebeutendbe Summen auf einen Punct zufammenflofien,
fo gab e bdoch in allen Weinlandern wenige Kapitalijten, die
nidt einen Theil ihves Fondd jum Anfaufe eined Fleinen Wein:
porraths verwenbdeten.

Mandier verfaufte Sftaatépapicre ober TWaarenvorrathe 5
Anbere flindeten ihren Schulbnern auf, die fih dann anbersds
wo nadh) Geld umfeben muften.

VL

Crifis auf dem euvopdifden Geld: und Kapitalmarft
im Spatjahr und Winter 1818,

I

Das auaenblidlich erhohte Bedlirfnif an  Givculationsd:
mitfel filr einen wicdytigen Hanbeldsweig in  Franfreidy und
cinem Zheile Deut[chlanvs; die burch frlihere ungeheure An

]
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Tehen einzelner €fanten fdon bewirften Stdrungen tes Gleiche
gewidits auf tem Geldmarfre, bdad fidh wicter berzuffellen
fieebtes bie fpater in antern Staaten erbffneten bedeutenden
Unleben, welde nene Wewegungen nach verfdiictenen Nich-
tungen bhervorbraditen 5 die grofen Werdnberungen, welce in
ben Gclbfyffemen von zwey europdifdhen NReichen vorgenoms
men wurben, die vermebrie MNad)frage nady Silber ur Des
dung Afiend; alle bdiefe verfchiedenen Urfachen baben 3ufam:
mengewivet, um bie furditbore Grifi8 hervorzubringen, die nide
nur in Franfreid, fondevn in gany Guropa auf dem Gelds
und Papiermarft aligemeine Beftirzung ercegt Hat, und die
felbft in andern Weltibeilen fubibar war,

Daf die Werlegenbeit {ich Nberall pIdsLD seigte, unbd
fih die RMefultate nicht eben fo fiufenweife eft enfwicfelten,
wie die wirfenden Dperationen vorrlicten, liegt in ber MNatur
ber Sache.

Der Juftand der Dinge, der den Unfang jener Dyperas
tionen miglih machte, gab jebem Gingelnen in feinen Specu:
lationen eine beftimmte Richfung, die fo lange fortbauerte,
bis cine flihlbave Wevanderung in diefemn Suflande eingetrefen war.

Der Rluge fieht wobl bdiefe Berdnderung im Allgemei:
nen, wenn aud) nict in ihren beflimmeen Umwiffen, voraus.
Uber dev grofiee Iheil ermartet gewdhnlidy fo lanige bie MWiea
berholung dbnlicher Ericheinungen, deren Urface er nicht un=
terfucbt, bis ihn die Wirklichkeit Nber feinen Jrvthum belebre,
Diefen Frethum mit feinem Scdaben 3u bepablen, 3audert ein
Sedber und fucht fich gu balten, fo lange e8 gebt. Der IWi-
berfland , ben man bder Gewalt der Umfdnde enfgegenfest,
brangt dbie gange Wirfung ded Drudes i ben Moment zu.
fammen, ba man die Rrdfte jum ferngrn Widerftand verliert.

Dann aber fdhreitet leicht die cinmal begonnene Witbung gu-
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genblictlich fber den Punct, wo alimablig erft auf pendelayti
ge ©dwantungen die Kubhe und bad Gleichgenidt exfolgt.

2,

Sranfreich bdas ofhnehin immer durch feinen eld:
eihtbum fih audjeichnete, wo aber turd frihere IMetall:
fenbungen aus England, burch bie Bufliffe aus Weftindien
unb DBrafilien, und durdy bie wnnatiirlicce Anbaufung eined
mebridbrigen Bantgewinnfied in edlen Metalien, eine auffers
orbentliche Ueberfillung btes Gelbmarfted und jum Iheile
eine Elinfilicie Toblfeilheit entfianden twar, mufife im
Augenblicte, ta bicfe Waare auf fo vielen Punften in Euroba
und fiir anbere MWelttheile farfer gefudit ward, den hefs
tigiten Grfchiitterungen audgefest werben

Ron allen Sciten fiel man mit Nachfrage nacy edlen
Metallen an bem Plake ¢in, wo fie am woblfeilflen mwaren.
o fam ¢3, baf ganze Trangporte von Gold und Silber nad
Rufland, nach Deutfchland und Stalien giengen, und vaf
nody sulefit englifthe Hdufer grofe Summen Silbergeldes im
fande auffauften, aur usfubr nad) Sfiindicw, Storbamerifa
und bem Norben Guropad.

®er baare Borrath der BVank, bder nodh am 1. Suly
117 Millionen Franfen betragen batte, war am gten DFtober
beveitd auf 60 Mitionen ufammengefthmolzen; aber vie Urs
facben biefer Werminterung fiengen erfi jebr vedpt u wirfen
an. Da die Ubnabme bes baaren Worraths immer fublba:
ree ward, die Summe Dder einlaufenden Noten, vie fonft ges
wobnlih unter 1oo Millionen bervagt, auf 120 NMillionen
anftieg, wnd die Disfontgefuche immer mebr sunchmen, fo
fbdpfte die Banf gegen die Mitte bes Monats Beiorgnile
faednfte am 15 die Dickontieit, die jonft go Zage il
auf 60 cin, Aber ¢8 balf nichts, Die dusfuhy ved Gelved
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bauerte fort, und> am 29 Oftoder fab die MBWank ibren BWor:
vath auf 37 Millionen beruntergebracht, Dasd  Dicfontbe:
diefnif blich fmmer daffelbe; zwar aeigte fid nody Eein Bu:
vid fixdmen ver Biflets, aber die BVauk wolite bay ber fort:
baurmven Reigung sur Crportation des Baaven fidy Feiner
Gefahr ousferen, und befdyrdntte su Cnbe Offobers bden Dig=
Bont auf 45 Fage *).

Die Ausfubr ves Geldves hatte deffen Dreis erhdhet **),
Cdion diefer Umfand wmuite auch obne alled8 Buthun ber
Bank nedthiilig auf den Gurs ver Menten wirken; alé diefe
aber dem Verfehr ibre gewobnte $Hulfe entyog, da muffe
bag Werf, bag fie burdh eine ungewdhnlive Benutung
ibre: Mittel yum  Lheil gefhaffen batte, wieder jufammens
fiitegen,

Die Fondd, die noch am 8. SPtober u 76 und 77
ftanden, batten fdon angefangen, ju finfen; bie Befchranfung
ber Disfontyeit verbreitete Wefiliryung, und fie fielen ploklicy
in wenigen Tagen, nemlid) vom 28, Dftober bis jum  3ten
November von 74 auf 68z

Man erwartete ein weiteres Sinfen, als eine Gefell:
fdhaft qut gefinnter Mdnner von grofem VBexmigen fih in

*) Der baave Worrath el noh etwad tiefer, memlich auf
34 Millicnen hevunter, wabrend noth 108 MM, Noten
im Umfauf waren, fo, daf dag Einftlidy erjeugte Kapis
tal, welded die Bank vurdy gleihieitige Benusung dey

Betiel und ves jur Deckung dienenden Metallgeldes nod
74 . Franken betrug.

*%) Man ahite beveits fir gemiingted Gold eine Pramie
von L0 vom LUOO,
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trm  Cntfduf vereinigten, alle ibnen ju Gebot fichenden
SMittel anguwenten, um den Kredit der Staatspapiere auf
vecht au balten,

Die Mitolieber diefer Gefelifrhoft, die angefed ‘nften ber
Parifer Banficd, gaben fih das Wort , alle Menten anji:
nehmen, bie ibnen ju 68 Franfs 50 Centinies angeboten
wicben, Sn 12 ©tunben war die Unterzeicimung  auf 5
Millionen Kenten geftiegen. o bedeutend bviefe Summe
und Fie Ciderheit wor, bie fie pu geben fchien, und fo
frdftig die Finanmzverwaltung mitawwirfen  fushte, fo erhielt
fidy ter Gurd boch nue augenblidlich um obngefabe 2 Pt
cenfe, und tann nod einige TWodhen nur um ohngefiby 1 bié
1 Proct. uber jenem Preife.

éve vas bisherige Fallen nue eine Sache ber Moy
nung gewefen, fo witbe dex Grfolg den gemackten Ynfivens
qungen wobl entfproden babeny Alicin Qber vie Gewalt b
Umfténde vermodpte bie befte Mepnung nidt zu fiegen.

Dic  Wedpfelaginten  mufiten bey der Riquidation bt
Kiufe und Werldufe fir den Yonat November cinen Verluf
von 11 Wiillionen beden, und ¢ trat in den evften Fagen
bes Dejomberd ein wieitered rafhes Sinfen ven 6y aufu 67
66, 64 und 63 cin.

RNodh bhatte man damald Feinen  Grund , .ivgend einen
Ginflug politifder Meynungen anzunchmen *),

*) 2em 9 auf den 11. fielen bie Renten ven 68% auf 63
und exheben fidh bid jum 26, Deygby. nur bidweilen un?
Beveutend fiber biefen Stand. Dief weitere Sinken bed
Curies auf 63, bdad glerd;etttg mit ErdfFnung der Koits
mer erfelgte, war ebenfalls nodh vas Hefultat der in Ded

@eld und Kapitalverbaleniffen liegenden und fortmwirfenbel

Urfachen 5 allvin jene augenblickliche Crifis, welde oM
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Aber geqen @nde Degembers teaten ypolitifde Urfachen

nath theilig einwivfend ju ben fhon vorbanbenen andever Ark

25, und 26. eintrat, barf tman whbl audidiieflich auf
Mehuung ver Ungewifbeit fdhreiben, in der man in je,
wen Tagen iber die Verbaniffe tes Minifteriums fhwebte,
Man Hatre verfudt, aud) dad exfte Fallen von 66 auf
b3 auf die Redhaung politifcher Mepnungen ju feben.

Gecave ver Umftand , daf man im AugenblicE diefes
Sallens und nody in den nadften 14 Tagen fidh in
MM uthmafungen und verfchicbenartigen Evfldrungen fiber
bie Urfadben veffefben er{thépfte, beutet auf eine natites
lide, fortgehenve Entwicfelung ber Concuvrengverhdlts
nifie bin. Ceft fpdter, al8’'die Sciffion im Minifterium
beutlich ward, fam man auf den Gedanken, jwifchen einiz
gen Werren, die der Kénig in (einer am 10. gebaltenen
Neve gefprodhen Barte, und fenem im Anfang Degerbers
eingztvetenen Fallen per Nenten, cine Caufalverbindung
gu finden.  Allein man Benukte Bier Zhatfadyen, bdie in
bem Settraum vom 19, bis 28, Dezember fielen , und
bamalg evit befannt wurben, um eine CrEdrung ju geben,
an vie am 10, Nemand dadte, Uebrigend hat die gange
Srage auf bdie Beurtheilung dey Ereigniffe im Grefien
Beinen wefentlidhen Ginfluf, inbem o8 fih nidht um die
Grundurfacye felbft, fondern nur um das grofere ober
geringere Maad der Wirkung dev verfdyizbenen Urfachen
banbeit, 9Biy Ubergeben baber noch mande anvere Unis
ftdnde,

Der befte Veweid, daf die Dauptbrifis von politifden
Cinfliflen unabhanig way, liegt wobl barin, bag fie die
augenblicklichen Schwantungen per Politif lange fiberlebt
bat, baf die Nenten big jur vollenbeten E)?alrf‘ga{:[mlg ber
Banboor[diffe mehrmals auf 65 guricfielen, unp exft
nad) dtefem Zeitpuntt einen feftern wnd bdbern Stanp
allmablig gewannen, :
~

BadenWiirttemberg



— OB can

ping. Doch bauerte die Berlegenheit, wie ihre Revanlaffung, i
nidt lange. Am Morgen bed 26. Deyembers bot man .
Papier um 60 und fogar modh mietriger aus, ohne Kadufer
au finber;, und am 28. und 29, alg Ddie Ungewifbeit ges
hoben war, fland def Gurs auf 65.

3.

Die Ridwirfung von dem, was u Paris gefchab, wde
allein fdon binveidhend gewefen, Ddie Rerwirrung auf vem
®eld und Kapitalmarfte der meiften europdifden Kontinental:
ftaaten fortyupflangen. Allein wir haben gefeben , daf niber:
all, hier mehr, dort weniger bie nemlichen Urfachen, wie in
Franfreich, unmittelbar einwirfren 3 Anlehen 3u  Staatsauds
gaben ; Fheilnahme an den Anlehen jum Swed der Papier
Werminderung in  verfdicvenen Staaten; venmehuter Girtulas
tiondbedarf fur ben Hanbvel.

Bu Amiterdbam, bad feine fage in gleid wichtige
Werbindung mit Petersburg und Paris, fondbon unb Den
beutfdben Hanbdeldplitien fest, beffen Kapitalifien jur lebhaften
Theilnahme an allen grofen Gefboperationen  berufen find,
und dad midt mit Unredt bad Hauptquartier bes Papier:
hanbels genannt werben mag, frat im Caufe bes Novembers
bie furdhtbarfte Grfdhiitterung ein. Der Scyrecen, den bie
arfien Seichen ber Rage ber Dinge hervorbrachte, vergrdferte
bie Gefabr und bie Wirkung der unginfligen Einfliffe dev
Lhatfachen.

Auf allen dbrigen Golldndifdhen Pidten, in ben nord:
peutichen Seeftddten und ju Jranffurt und Augsburg peigten
fip fibevall tiefelben Eymptome.

©er Sufluf, den Bervlin burch dad englifche Anlehen
und vie frangdiifeen Gelver exbalten batte, fonnte ben Dot
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tigen Geldbmarft von ber Theilnabme an ber allgemeinen Vers
legenbeit nicht gany befrepen *).

Wien nahm davan Theil, bas fie durdh wedmdgige
Unfivengungen jur Berbefferung feiner eigenen Gelbverhiltnifje
felbft bervorbringen half, und man war erftount, baf bort,
fo wie ju Peterdburg der Geld und Kapitalmarfi nidht in
bemfelben Werhaltnif fich verbefjerte, als andberwartd, burch
€ntyiehung von Kapitalien und RNumerde, bdie BWerlegenbeit
junabm.

RNur Eonbon fland unerfchiittert und verweigerte bey
bem allgemeinen Miftrauen, das auf dem Gontinent herrfchte,
anfanglid) die verlangte Hilfe, inbem e viele Jratten ju-
tlicvies.

Gleih den frangdfifben, fielen nun, nur in einem ge-
mindecten WVerbdltniffe, die Vapiere aller Staaten. Die
Deftreichifthen giengen in wenigen Wodhen von 74 auf 62
guecE, mit allen fremben, die auf dem Bolldnbifhen Mavkee
fich befanben, fielen bie holanoviihen Fond8, fo wie die preufii:
fchen und alle Papiere der mittlern und Eleinexrn deutfchen Staa:
ten; bodh, waé merfwirdig iff, die lestern in einem weit
gevingern Werhdltnifje, als die der grdfern Ldnder.

Nicbt wenig bat gur Vermelbrung der Grifis an mehres
ven Drten jener unfaubere Geift der Speculation bengetragen,
ben bie gewdhnlichen Hefultate grofer Sdywanfungen, bad

7#

*) Die Crifis war in Verlin Blod eine Nacdbwirfung ven
dem, was auf anbern Plagen vorgiens, und Eonnte baber
nidt mit folden auffallenven Creigniffen, Tallimenten .
wie anbderwdrtd begleitet fepn. Sie dauerte chngefabe
3 bis 4 Woden, wabrend welder it der Disfont
gwifchen 9 und 10 Procento {hwankte,
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fhnelle Emyorfommen einzelner @idapilye, erjeugt Man bes b
guiigt fich nicht, einen Theil feined Weyrmbdgend nach Gelegens 1
feit vortheilhaft au placiven, ober Sapitalien, bie augenblids

lih frep geworden, wenigffens porfibergebend ju benuben, fons

bern man fetit dad ganze Wermdgen und frembes nody bajut

an die Sdwanfung ded Preifes, um Alles 3u gevoinnen, od¢s

Ales zu verlieren, und ein nur efwad anbaurenber gililicher
Fortgang der Dinge fieigert bie Reivenfchaft fo hody, baf bie:
jenigen, die fie ergriffen bat, taub gegen alle Giebote Der Mo:

val fo wie ber Kiugheit, nur nad dem Kniftinet ber Crwar:

tung be3 Achnlichen gehorchen, bid fie eine fefih ober fpdt
eintretende unerwartete MWendung, nur um die Grifie ifed
Unglfidd 3u betracyten, wieder ju Befinnung brinat, ober if
Beryweiflung fiiigt.

Durch vas Steigen der Fonbs, war die Epielwuth angefadt
worben. Man Faufte und verfaufte auf Lieferung, nur um fic) auf
ben fefigefetiten Fexmin die Differeny ded Curfes zu bepahlen.

Unerbdrt find die Summen, die fich in einelnen Hanven
angebduft fanden. ©elbfi fonft folide wund febr reiche Hadufer
batten im feften ®lauben an bdie flete WBefjerung der Ve
paltiffe auf dem Gelomarfre, fber ibre Krdfte {idh in Spes
clationent eingelaffen.  Gin folches ward von ber Grifis ubers
rafht, ald 8 2 Mill. Franken Nenten fir 50 Ml Wedys
fel{chulven verpfinbet Datte.

4.

MWie auf dbem Marfte der Offentlichen Papiere, fo fra:
ten auf tem Gclomarfte und in allen Bweigen des Berkehrs
allerwartd die Dbeftigiien Erfchittterungen cin;

Die Grdfie der Gefthafte hatte eine bedeutende Ausbeh:
nung der Rerbindungen erfordert; die INifoexhiltniffe, bie
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burdy die Einftlihe Wnbdufung der Tomds auf bem einen und
durdy Ampiehungsmictel auf einem andern Duncie vesd eurD,
pdiichen Geldmarfts entftanden, begimftiaten den birecten Geld:
verfehr auf die weiteflen Diflanzen. So wurde dag Numerdr
der gewdbhnlidhen Givculation entiogen, und ungebeure Sum.
men waren auf dem  FWege von London nady Hamburg, von
Parisd nady Rufland, Deutfihland und Jlalien, von DHamburg
nach Berlin, von Berlin und Amfterbam nady Petersburg
und von Franffurt und Augsburg nach Wien, Die grofien
Unfernehmer  hatten ihre Untfercontrabenten und biefe mwieber
ihre heithaber; fie giengen Werpflicktungen «cin, die fpdter
vealifitt werden mufiten; und die volizogenen DHauntgefddfte
ergeugten im Klcinen nod) eine Neibe von Eleincen Geldopera:

tionen , beven TWirfung im Gangen beveutend und fiir ben ]
Gelomarft und bden genidhnlien Verbehr nidt anderd als J
nadytheitia fenn Fonnte.

Die nothmwendigen Refultate ber lange fort gefetiten gro-
fen, burch ven gewdbnlichen Wiberftand, dben man bdem Um:
fhroung der Dinge entpeqenfest, fo lange alg o8 gieng in ibrer
Wirfung  aufgebaltenen Geld - und  SHreditopevationen aeigten |
fih alfo guerft durch eine bier friher, bort fpater eingetretene
Merlegenbeit auf dbem Gelomarfte; der Diccont flieg und ber
Gurg ver difentlichen Papiere wurde davon afficivt, Mancher mupite,
um eingegangene WerbindlichFeiten 3u evfilllen, verfaufen, was
er in tubigen Beiten wohl bitte bebalten Eonnen, weil es
fdywer biclt, {ich Geld 3u veridhaffen. Daber fiel ber DWerth
ber Papiere nodh mehr. Dasd fdhnelle und unerwartete Ein-
Fen be3 Gurfes verbreitete allgemeinen Schreden, und mandyer
Buechtfame eilte, fich fo fhnell ald miglich feiner Cd"ulbfd'eme
u entledigen. Alle WVemibungen bder Agioteurs rourden ver-
8eblich, ver Augenblid nahte, wo fie den Preis der auf Sre-
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bit gefauften Papiere 3u sablen Datten, und fie waren 4¢
ndthigt, Ales, wad fie hatten, ober cinen Theil voenigfiend
auf ven TMarft su bringen und fo bas, wad ihnen blich, nod)
mehr ju Depregiiven.  RWiele, felbft fehr veiche Perfonen, ya:
yen nidst im Stande, ben BVerlufi an demt Gurfe mit ihrem
ganjen Bermdgen pu pecfen.  Bey Eingelnen veichten hiegu
mehrere Millionen nidst Hin.

G5 bracen Banberotte aus, und allgemeines Mifitrauen
bemdchtiate fich der Semitther s bie pervielfaltigten - Berkaufe
erforbecten jum Umfage bebeutende Summien; per gefchrodd te
Kredit verweigerte aber {dion bie gewdhnlice Hitfe, rooburd
fonft ter Gebraudy ber Numerdrs fo bedeutend eingc!’i‘-rdlift
with,  Die Nefultate, welde der exffe vom ®clomarfte aus:
gegangene Stof hervorgebradit batte, wirften auf Ddicfe Teife
gurlid auf die Bermehrung der LBerlegenbeit , und in Diefer
Fedsfelwirfung nabm bdie Gntwidelung bed Ucbeld, ob 8
fih gleity anfinglih fcpmell umd beftig gedufert batte, ginent
jiemlich bedeutenben Beiteaum ein. Sm Handel 3eigten fich
bie Folgen der Echwanfungen auf dem ¢ [omarkte in einer dex
®rofie der MWirfung entfprechenden Starfe, und es exfolgte,
was immer au gefheben pflegt, wenn bex Preid des Geldes
ploblich durch feine Seltenbeit gefteigert, und der Kredit in
feinen Grundfefien erfeblittert wird.

Auch in andern Welttheilen flbhite man die furdytbaren
Stofie der Umwadlzungen auf dem Seld - und SKaypitalmarfte,
Theils vermdge ber unmittelbaren Theilnahme an manden
®«fd:aften, die unter bie wirfenben Urfachen ju vecinen wes
en, Theils vermbdge ciner natirlihen Ridwivfung.

Sn Mordamerifa. herrfdte Berwireung auf dem Geld:
marfte, und ein nod nie in gleihem Grabe empfunbiner
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Mangel an Silber. *) Audy bort ficlen die Sffentlichen Fonbds
um 10 — 15 Procent,

Sn - Guropa und Amerifa waven offindijhe Waaren
woblfeiler , al8 zu berfelben Beit, geraume Seit nadber und
vorber in Offindien felbft, und man fah oftindifthe Gemwiinge
von London nad) Wombai juviidgehen,

i VII.

Berhanbdlungen und BVeflimmungen iiber die Beyahs
lung ber gwey lekten Fiinftheile der framydfijdyen
Contribution,

A3 bie boben verblindeten Madyte fber Abzug ber Oy: rf
cupationsarmee unbd Gber bdie Beridtigung ber pecunidren ,
Werpflichtungen Franfreichs in Unterhandlungen flanben, fo :
Fonnten die damaligen Borginge auf die DBeftimmungen 1iiber
ben Lollzug der Gontributionszablung nidt ofne Ginflug
die™  bleiben,

ol €5 war nidt Franfreich allein, defjen Kredit und Ber: i:
; GF  Bebr bey ber Art bes Bollzugs Dbetheiligt war; bie meiften :
g’ ewopdifben Gtaaten fithiten die Folgen jener grofien Geld: |

operationen, und bas Jntereffe einer Frifterlingerung auf det

*) 3n Norbamerifa fibten bie gefeplidhen Maadregeln, wels
ehe bie in ben Paviermiffionen der vervielfaltigten Banken
eingeriffenen Mifbdraude gum Gegenftand batten, in bies
fer ejiehung einen nadytheiligen Ginfluf ausd, Man

: bat die @ummen, welde dbie Banfen per vereinigten

©@taaten Bid jum Sommer 1819 an fid jogen, auf 30
Mil, Dollard gefdane,
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cinen, ober eined friheren Bejugsd auf der andern Seite, war
als cine febr untergeosdnete Sadhe, in Bexgleichung mit bent
Korberungen Dber Gicberheit ber Operafioneri, und mit ber
Widptigteit ihres Ginflufjed auf ben europdifdpen Gelomartt
und den Hanbeldverfehy zu betradten.

Bor bter Hand war fhon durdh bad erfte Kallen ber
SRenten, bas im Laufe bed Sepfemberd cingefreten way, Flat
geworben, bafi die Regierung wohl daran gethan , das S3n:
terefie fremoer WechRethdufer unmittelbar an ibie cigene €as
de ju Padpfen. A8 aber am g. Oftober der erffe PBertrag
abgefdloffen ward, waren faum bie erfien Symptomen bed
perannayenden Sturmes bemerfbar, und bie Grofe der bevors
ftebenden Grifis fdbien man nidht zu ahnben; vielmehr begant
gecabe  bamald ber Gurs. byr Papiere fich wicber efwas
befjern.

Der Contributiondreft beteug flie bie leiten ey [ahre
noth 280 Millionen Franken. Da bie Jablung ecft im
faufe ber Jabre 1819 bis 1821 ju leiften gewefen wdre,
wenn bie Sccupation nody fortaebauert hatte, fo mufiten bie
Bwifhenyinfe veralitet werden. Auch fanden noh anbere
Abredhmungen Statt, fo vaf 265 Millionen Franfen u be:
yablen ubrig blieben.

Man Pam tberein, daf 165 Millionen *) in g Mo:
natéRNaten, vom 6. Sanner 1819 anfongend, baar beyablh;
bie tbriaen 100 Millonen Franfen cffebtiven Werth aber,
vermdge felberer Beftimmungen in Rentenfcheinen, nach bem

Gurfe von einem beftimmten Tage, und mit dem Jinfengenuh
vom 22, September 1818 getilgt werden foliten,

*) Um biefe 165 Millicnen zu produciren, waren nad dem
Gurfe von 67 fiir die Sente von 5 Franken 12,313,432
Franfen Nenten erforderlich,
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Die hoben verbimdeten DHife fanden bdie Sicherbeit, die
man ihnen in Wedhfeln ded franybfifdhen Sihakes auf DBaving
und Hope geboten, geniigend.

Denfelben Haufern wiurden audy die Renteninferiptionen
nach bem Birfenanfe vom 5, Octbr. b i gu 75 Fe. 57%
Gent, *) unter Bewilligwhg einer Commiffionsgebiihy, die wi
verjhieden angegeben finden, iber(affen.

Das Rapital follte in gleichen Terminen, wie bie dbris
gen 165 Millionen geliefert werden.

Der Pavifer Plas war wie flther ald Jahlungdort ju
befrachten,

Ohne Sdwierigheit glanbten bdie erfabruen  Manner,
weldhe diefe  Werbindlichfeiten tbernabmen, biefetben erfiillen
au fonnen. ©o genau fie audh von dem Juftande ber Dinge
untervicitet feyn und fo fehr forafiltig fie audh ibve Krdfee
gemeffen Daben moditen, fo fcheinen fie boch die Natur ver
LBevbefferung, die auf dem Pavifer Papiermarbte eingetreten
mwar, um den Einflug ber Dperationen, die auferhald Franfs
veic) gemadyt wurden, nidht gebdrig beadstet su baben.

Die Umftandbe waren ju auferordentlich, die Operatio:
fen gu febr vervielfaltigt, und bie wirfenden Urfachen 3u un-
gewdhnlih grof, als baf bem f[darflidtigfen Auge bas
Gange zu uberblicfen unb bie Nefultate ber verfhictenen zufom:
menwirfenden Urfachen ju beredhnen, verginnt gewefen wdre.

Blicht wenig bHatte auch gur Fdufhung iiber bie wabre
fage der Dinge jened dbereilte Anerbieten der ermibuten

*) Darnad) beburfté man gur Decung obiger 100 Mill.
Sranben effectiven Werths 6,615,944 Franken Nenten,
Genaver berednet betrug dex Mittelcurd vem 5. October
75 v, 5?;93- Cent,
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frangdfifhen Gompagnie bevgetragen, weldhe, wie man fagte,
bie gange Contvibution von 280 Millionen baar bejablen
wo llte,

Sn ben erfien 3 Wochen nady dem Abfhluf bder erfien
Gonvention entwidelten fich die Folgen bder frlihern Dpeva:
tionen auf eine fo Beunrubigende Weife, daf man fitrchren
mufte, die Verwirrung auf dem Geldmarfie dburch bdie nothi:
gen Borbereitungen zur Beridtigung der erflen Termine , bes
ren jeber fidh auf obngefdbr 30 Milionen Franken belief,
nidgt nur augenblidlidh vermebrf, fondern auf basé gange Fabr
1819 vielleidht in zunehmendem Werbaltnif verlingert 3u
feben.

Daber ward duedh einen Befdluf ber bhoben Machte
vom 1gfen November ber Wollaug der Sahlung auf 18 Mo:-
nate binausqefdioben, und um ourd) bas Jufammendringen
aller Operationen auf einem Plake nidt noch mebr unna:
titlibe Migve biltniffe und Schwanfungen  hervorsubringen,
ben fontrabivenden Bankiers die Befugnif eingerdumt, einen
Zheil ver ubernommenen [abhlungen bdurch Wedifel auf beut:
fibe, englifthe und bollandifhe Handbeldpidte zu Ieiften. *)

Nody lag abexr damald das Uebel nicht in feiner ganzen
®rofe entfaltet vor Augensy die bddfie Grifis fiel auf den
wichtiglien DHandelplaken Hollands und Deutfchlands in bie
lebten 12 Tage Ded8 FMovembers , und in Franfreich fubren
bic Sadyen nocy langer fort, abwdrté ju geben,

Daber ward endlich feftgefest, dag die lesten roo Mil:

*) Die Griinde diefed Vefdluffes, finden fidh in bem jur
offentlihen Kenntnifi gefommenen Auszuge aug bem
Protofoll ber Achener Kenferengen vem 19ten November

1818 auf bie befricdigendfte Weife entwickelt,
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lionen in 9 Jerminen vom 2o, Juny 1820 an gerechnet,
abgetragen terden follten.

Das bedeutende Sinfen ber franzdiifhen Menten lie§
von einer neuen Greation die nadtheilighten Folgen erwarten,
unbd beshalb befthlof bas franzdfifbe Gouvernement mit ber vorge:
babten Gmiffion von 6,615,044 Franfen folher neuen Renten
puriifaubalten, Baring von der Uebernabhme su befrenen, jene
B Snferiptionen al8 ein Unterpfand ded SKredits in den Staats:
L ftha niederyulegen, und fiie vie Befriedigung der hoben Mchte
unmittetbar aus dem frandfifchen Staatdfchatie ju forgen,

Am Sdhluffe der Krebitoperationen ward berechnet, bag
gt § von Den in ben Jabven 1817 und 1818 gemadifen franyd: f
fifben Aniehen obngefdhr 31 Ml Fr. Renten von Ginhei- |
mifchen, und 27 M, von Frembden itbernommen wurden, *) (

*) Die fremben Uebernehmer bed lekten grofien frangdfifden
Anlebens Datten fidy verbindlich gemadhe, franzsfifdhe
Haufer in die Sefellfdafe aufjunehmen. Sn dem Bank.
bevidhte, der im May 1819 in dem brittifen Parlament

; erftattet murde, wird das englifhe Kapital in frangdfifhen

/ Sonds weit niedriger angegeben, aber ef ift bort nur von

dem feftftehenden Kapitale bdie Hede, das febr verfdieden

ge{dhast wird, und bas man, fo lange nod) bedeutende
in M ©Summen in bden Hinden der ebernehmer und ibrer
bt Zheilhaber fleben, mit einiger Suverldfigheit gar nidyt
exfabren Fann, weil e fdwer ift, von ber Abficht ber

g feften Umlage bey der grofien bl englifcher RKapitaliften,
Kennenif ju evhalten,
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