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%t auch nur bie Hilfte von ben Probucenten verfauft unb
pon ber Berfaufdfumme auch wiederum die Hilfte durdh Abrech:
nungvon Borfchiiffen getifat rworden, fo war immer nod eine baa:
r¢ ©umme von 250 Mill, Franfen erforderlics, um den Abfak ju
bewerfftelligen, alfo im aufe von wey Monaten obnacfibe ein
Drittel der Summe, welde die Negierung vas ganze Jahy
pindureh zur Nefiveitung aller Staatdansgaben erhebt, und
obngefdly ein Bebenttheil besd in ganj Franfreich, nady den
bochften Annahmen, umlaufenden Gelbes.

Achnlihe Werbdlmiffe frafen in einem grofen FTheile
Deutfchlands ein

MWenn audh nicht bep biefem Lerfehr, wie 8 wobl in
mandhen anbern Sweigen ded Hanbeld ju  gefthehen pflegh
febr bebeutendbe Summen auf einen Punct zufammenflofien,
fo gab e bdoch in allen Weinlandern wenige Kapitalijten, die
nidt einen Theil ihves Fondd jum Anfaufe eined Fleinen Wein:
porraths verwenbdeten.

Mandier verfaufte Sftaatépapicre ober TWaarenvorrathe 5
Anbere flindeten ihren Schulbnern auf, die fih dann anbersds
wo nadh) Geld umfeben muften.

VL

Crifis auf dem euvopdifden Geld: und Kapitalmarft
im Spatjahr und Winter 1818,

I

Das auaenblidlich erhohte Bedlirfnif an  Givculationsd:
mitfel filr einen wicdytigen Hanbeldsweig in  Franfreidy und
cinem Zheile Deut[chlanvs; die burch frlihere ungeheure An

]
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Tehen einzelner €fanten fdon bewirften Stdrungen tes Gleiche
gewidits auf tem Geldmarfre, bdad fidh wicter berzuffellen
fieebtes bie fpater in antern Staaten erbffneten bedeutenden
Unleben, welde nene Wewegungen nach verfdiictenen Nich-
tungen bhervorbraditen 5 die grofen Werdnberungen, welce in
ben Gclbfyffemen von zwey europdifdhen NReichen vorgenoms
men wurben, die vermebrie MNad)frage nady Silber ur Des
dung Afiend; alle bdiefe verfchiedenen Urfachen baben 3ufam:
mengewivet, um bie furditbore Grifi8 hervorzubringen, die nide
nur in Franfreid, fondevn in gany Guropa auf dem Gelds
und Papiermarft aligemeine Beftirzung ercegt Hat, und die
felbft in andern Weltibeilen fubibar war,

Daf die Werlegenbeit {ich Nberall pIdsLD seigte, unbd
fih die RMefultate nicht eben fo fiufenweife eft enfwicfelten,
wie die wirfenden Dperationen vorrlicten, liegt in ber MNatur
ber Sache.

Der Juftand der Dinge, der den Unfang jener Dyperas
tionen miglih machte, gab jebem Gingelnen in feinen Specu:
lationen eine beftimmte Richfung, die fo lange fortbauerte,
bis cine flihlbave Wevanderung in diefemn Suflande eingetrefen war.

Der Rluge fieht wobl bdiefe Berdnderung im Allgemei:
nen, wenn aud) nict in ihren beflimmeen Umwiffen, voraus.
Uber dev grofiee Iheil ermartet gewdhnlidy fo lanige bie MWiea
berholung dbnlicher Ericheinungen, deren Urface er nicht un=
terfucbt, bis ihn die Wirklichkeit Nber feinen Jrvthum belebre,
Diefen Frethum mit feinem Scdaben 3u bepablen, 3audert ein
Sedber und fucht fich gu balten, fo lange e8 gebt. Der IWi-
berfland , ben man bder Gewalt der Umfdnde enfgegenfest,
brangt dbie gange Wirfung ded Drudes i ben Moment zu.
fammen, ba man die Rrdfte jum ferngrn Widerftand verliert.

Dann aber fdhreitet leicht die cinmal begonnene Witbung gu-
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genblictlich fber den Punct, wo alimablig erft auf pendelayti
ge ©dwantungen die Kubhe und bad Gleichgenidt exfolgt.

2,

Sranfreich bdas ofhnehin immer durch feinen eld:
eihtbum fih audjeichnete, wo aber turd frihere IMetall:
fenbungen aus England, burch bie Bufliffe aus Weftindien
unb DBrafilien, und durdy bie wnnatiirlicce Anbaufung eined
mebridbrigen Bantgewinnfied in edlen Metalien, eine auffers
orbentliche Ueberfillung btes Gelbmarfted und jum Iheile
eine Elinfilicie Toblfeilheit entfianden twar, mufife im
Augenblicte, ta bicfe Waare auf fo vielen Punften in Euroba
und fiir anbere MWelttheile farfer gefudit ward, den hefs
tigiten Grfchiitterungen audgefest werben

Ron allen Sciten fiel man mit Nachfrage nacy edlen
Metallen an bem Plake ¢in, wo fie am woblfeilflen mwaren.
o fam ¢3, baf ganze Trangporte von Gold und Silber nad
Rufland, nach Deutfchland und Stalien giengen, und vaf
nody sulefit englifthe Hdufer grofe Summen Silbergeldes im
fande auffauften, aur usfubr nad) Sfiindicw, Storbamerifa
und bem Norben Guropad.

®er baare Borrath der BVank, bder nodh am 1. Suly
117 Millionen Franfen betragen batte, war am gten DFtober
beveitd auf 60 Mitionen ufammengefthmolzen; aber vie Urs
facben biefer Werminterung fiengen erfi jebr vedpt u wirfen
an. Da die Ubnabme bes baaren Worraths immer fublba:
ree ward, die Summe Dder einlaufenden Noten, vie fonft ges
wobnlih unter 1oo Millionen bervagt, auf 120 NMillionen
anftieg, wnd die Disfontgefuche immer mebr sunchmen, fo
fbdpfte die Banf gegen die Mitte bes Monats Beiorgnile
faednfte am 15 die Dickontieit, die jonft go Zage il
auf 60 cin, Aber ¢8 balf nichts, Die dusfuhy ved Gelved
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bauerte fort, und> am 29 Oftoder fab die MBWank ibren BWor:
vath auf 37 Millionen beruntergebracht, Dasd  Dicfontbe:
diefnif blich fmmer daffelbe; zwar aeigte fid nody Eein Bu:
vid fixdmen ver Biflets, aber die BVauk wolite bay ber fort:
baurmven Reigung sur Crportation des Baaven fidy Feiner
Gefahr ousferen, und befdyrdntte su Cnbe Offobers bden Dig=
Bont auf 45 Fage *).

Die Ausfubr ves Geldves hatte deffen Dreis erhdhet **),
Cdion diefer Umfand wmuite auch obne alled8 Buthun ber
Bank nedthiilig auf den Gurs ver Menten wirken; alé diefe
aber dem Verfehr ibre gewobnte $Hulfe entyog, da muffe
bag Werf, bag fie burdh eine ungewdhnlive Benutung
ibre: Mittel yum  Lheil gefhaffen batte, wieder jufammens
fiitegen,

Die Fondd, die noch am 8. SPtober u 76 und 77
ftanden, batten fdon angefangen, ju finfen; bie Befchranfung
ber Disfontyeit verbreitete Wefiliryung, und fie fielen ploklicy
in wenigen Tagen, nemlid) vom 28, Dftober bis jum  3ten
November von 74 auf 68z

Man erwartete ein weiteres Sinfen, als eine Gefell:
fdhaft qut gefinnter Mdnner von grofem VBexmigen fih in

*) Der baave Worrath el noh etwad tiefer, memlich auf
34 Millicnen hevunter, wabrend noth 108 MM, Noten
im Umfauf waren, fo, daf dag Einftlidy erjeugte Kapis
tal, welded die Bank vurdy gleihieitige Benusung dey

Betiel und ves jur Deckung dienenden Metallgeldes nod
74 . Franken betrug.

*%) Man ahite beveits fir gemiingted Gold eine Pramie
von L0 vom LUOO,

BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK

BadenWiirttemberg



- Gh

trm  Cntfduf vereinigten, alle ibnen ju Gebot fichenden
SMittel anguwenten, um den Kredit der Staatspapiere auf
vecht au balten,

Die Mitolieber diefer Gefelifrhoft, die angefed ‘nften ber
Parifer Banficd, gaben fih das Wort , alle Menten anji:
nehmen, bie ibnen ju 68 Franfs 50 Centinies angeboten
wicben, Sn 12 ©tunben war die Unterzeicimung  auf 5
Millionen Kenten geftiegen. o bedeutend bviefe Summe
und Fie Ciderheit wor, bie fie pu geben fchien, und fo
frdftig die Finanmzverwaltung mitawwirfen  fushte, fo erhielt
fidy ter Gurd boch nue augenblidlich um obngefabe 2 Pt
cenfe, und tann nod einige TWodhen nur um ohngefiby 1 bié
1 Proct. uber jenem Preife.

éve vas bisherige Fallen nue eine Sache ber Moy
nung gewefen, fo witbe dex Grfolg den gemackten Ynfivens
qungen wobl entfproden babeny Alicin Qber vie Gewalt b
Umfténde vermodpte bie befte Mepnung nidt zu fiegen.

Dic  Wedpfelaginten  mufiten bey der Riquidation bt
Kiufe und Werldufe fir den Yonat November cinen Verluf
von 11 Wiillionen beden, und ¢ trat in den evften Fagen
bes Dejomberd ein wieitered rafhes Sinfen ven 6y aufu 67
66, 64 und 63 cin.

RNodh bhatte man damald Feinen  Grund , .ivgend einen
Ginflug politifder Meynungen anzunchmen *),

*) 2em 9 auf den 11. fielen bie Renten ven 68% auf 63
und exheben fidh bid jum 26, Deygby. nur bidweilen un?
Beveutend fiber biefen Stand. Dief weitere Sinken bed
Curies auf 63, bdad glerd;etttg mit ErdfFnung der Koits
mer erfelgte, war ebenfalls nodh vas Hefultat der in Ded

@eld und Kapitalverbaleniffen liegenden und fortmwirfenbel

Urfachen 5 allvin jene augenblickliche Crifis, welde oM
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Aber geqen @nde Degembers teaten ypolitifde Urfachen

nath theilig einwivfend ju ben fhon vorbanbenen andever Ark

25, und 26. eintrat, barf tman whbl audidiieflich auf
Mehuung ver Ungewifbeit fdhreiben, in der man in je,
wen Tagen iber die Verbaniffe tes Minifteriums fhwebte,
Man Hatre verfudt, aud) dad exfte Fallen von 66 auf
b3 auf die Redhaung politifcher Mepnungen ju feben.

Gecave ver Umftand , daf man im AugenblicE diefes
Sallens und nody in den nadften 14 Tagen fidh in
MM uthmafungen und verfchicbenartigen Evfldrungen fiber
bie Urfadben veffefben er{thépfte, beutet auf eine natites
lide, fortgehenve Entwicfelung ber Concuvrengverhdlts
nifie bin. Ceft fpdter, al8’'die Sciffion im Minifterium
beutlich ward, fam man auf den Gedanken, jwifchen einiz
gen Werren, die der Kénig in (einer am 10. gebaltenen
Neve gefprodhen Barte, und fenem im Anfang Degerbers
eingztvetenen Fallen per Nenten, cine Caufalverbindung
gu finden.  Allein man Benukte Bier Zhatfadyen, bdie in
bem Settraum vom 19, bis 28, Dezember fielen , und
bamalg evit befannt wurben, um eine CrEdrung ju geben,
an vie am 10, Nemand dadte, Uebrigend hat die gange
Srage auf bdie Beurtheilung dey Ereigniffe im Grefien
Beinen wefentlidhen Ginfluf, inbem o8 fih nidht um die
Grundurfacye felbft, fondern nur um das grofere ober
geringere Maad der Wirkung dev verfdyizbenen Urfachen
banbeit, 9Biy Ubergeben baber noch mande anvere Unis
ftdnde,

Der befte Veweid, daf die Dauptbrifis von politifden
Cinfliflen unabhanig way, liegt wobl barin, bag fie die
augenblicklichen Schwantungen per Politif lange fiberlebt
bat, baf die Nenten big jur vollenbeten E)?alrf‘ga{:[mlg ber
Banboor[diffe mehrmals auf 65 guricfielen, unp exft
nad) dtefem Zeitpuntt einen feftern wnd bdbern Stanp
allmablig gewannen, :
~
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ping. Doch bauerte die Berlegenheit, wie ihre Revanlaffung, i
nidt lange. Am Morgen bed 26. Deyembers bot man .
Papier um 60 und fogar modh mietriger aus, ohne Kadufer
au finber;, und am 28. und 29, alg Ddie Ungewifbeit ges
hoben war, fland def Gurs auf 65.

3.

Die Ridwirfung von dem, was u Paris gefchab, wde
allein fdon binveidhend gewefen, Ddie Rerwirrung auf vem
®eld und Kapitalmarfte der meiften europdifden Kontinental:
ftaaten fortyupflangen. Allein wir haben gefeben , daf niber:
all, hier mehr, dort weniger bie nemlichen Urfachen, wie in
Franfreich, unmittelbar einwirfren 3 Anlehen 3u  Staatsauds
gaben ; Fheilnahme an den Anlehen jum Swed der Papier
Werminderung in  verfdicvenen Staaten; venmehuter Girtulas
tiondbedarf fur ben Hanbvel.

Bu Amiterdbam, bad feine fage in gleid wichtige
Werbindung mit Petersburg und Paris, fondbon unb Den
beutfdben Hanbdeldplitien fest, beffen Kapitalifien jur lebhaften
Theilnahme an allen grofen Gefboperationen  berufen find,
und dad midt mit Unredt bad Hauptquartier bes Papier:
hanbels genannt werben mag, frat im Caufe bes Novembers
bie furdhtbarfte Grfdhiitterung ein. Der Scyrecen, den bie
arfien Seichen ber Rage ber Dinge hervorbrachte, vergrdferte
bie Gefabr und bie Wirkung der unginfligen Einfliffe dev
Lhatfachen.

Auf allen dbrigen Golldndifdhen Pidten, in ben nord:
peutichen Seeftddten und ju Jranffurt und Augsburg peigten
fip fibevall tiefelben Eymptome.

©er Sufluf, den Bervlin burch dad englifche Anlehen
und vie frangdiifeen Gelver exbalten batte, fonnte ben Dot
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tigen Geldbmarft von ber Theilnabme an ber allgemeinen Vers
legenbeit nicht gany befrepen *).

Wien nahm davan Theil, bas fie durdh wedmdgige
Unfivengungen jur Berbefferung feiner eigenen Gelbverhiltnifje
felbft bervorbringen half, und man war erftount, baf bort,
fo wie ju Peterdburg der Geld und Kapitalmarfi nidht in
bemfelben Werhaltnif fich verbefjerte, als andberwartd, burch
€ntyiehung von Kapitalien und RNumerde, bdie BWerlegenbeit
junabm.

RNur Eonbon fland unerfchiittert und verweigerte bey
bem allgemeinen Miftrauen, das auf dem Gontinent herrfchte,
anfanglid) die verlangte Hilfe, inbem e viele Jratten ju-
tlicvies.

Gleih den frangdfifben, fielen nun, nur in einem ge-
mindecten WVerbdltniffe, die Vapiere aller Staaten. Die
Deftreichifthen giengen in wenigen Wodhen von 74 auf 62
guecE, mit allen fremben, die auf dem Bolldnbifhen Mavkee
fich befanben, fielen bie holanoviihen Fond8, fo wie die preufii:
fchen und alle Papiere der mittlern und Eleinexrn deutfchen Staa:
ten; bodh, waé merfwirdig iff, die lestern in einem weit
gevingern Werhdltnifje, als die der grdfern Ldnder.

Nicbt wenig bat gur Vermelbrung der Grifis an mehres
ven Drten jener unfaubere Geift der Speculation bengetragen,
ben bie gewdhnlichen Hefultate grofer Sdywanfungen, bad

7#

*) Die Crifis war in Verlin Blod eine Nacdbwirfung ven
dem, was auf anbern Plagen vorgiens, und Eonnte baber
nidt mit folden auffallenven Creigniffen, Tallimenten .
wie anbderwdrtd begleitet fepn. Sie dauerte chngefabe
3 bis 4 Woden, wabrend welder it der Disfont
gwifchen 9 und 10 Procento {hwankte,
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fhnelle Emyorfommen einzelner @idapilye, erjeugt Man bes b
guiigt fich nicht, einen Theil feined Weyrmbdgend nach Gelegens 1
feit vortheilhaft au placiven, ober Sapitalien, bie augenblids

lih frep geworden, wenigffens porfibergebend ju benuben, fons

bern man fetit dad ganze Wermdgen und frembes nody bajut

an die Sdwanfung ded Preifes, um Alles 3u gevoinnen, od¢s

Ales zu verlieren, und ein nur efwad anbaurenber gililicher
Fortgang der Dinge fieigert bie Reivenfchaft fo hody, baf bie:
jenigen, die fie ergriffen bat, taub gegen alle Giebote Der Mo:

val fo wie ber Kiugheit, nur nad dem Kniftinet ber Crwar:

tung be3 Achnlichen gehorchen, bid fie eine fefih ober fpdt
eintretende unerwartete MWendung, nur um die Grifie ifed
Unglfidd 3u betracyten, wieder ju Befinnung brinat, ober if
Beryweiflung fiiigt.

Durch vas Steigen der Fonbs, war die Epielwuth angefadt
worben. Man Faufte und verfaufte auf Lieferung, nur um fic) auf
ben fefigefetiten Fexmin die Differeny ded Curfes zu bepahlen.

Unerbdrt find die Summen, die fich in einelnen Hanven
angebduft fanden. ©elbfi fonft folide wund febr reiche Hadufer
batten im feften ®lauben an bdie flete WBefjerung der Ve
paltiffe auf dem Gelomarfre, fber ibre Krdfte {idh in Spes
clationent eingelaffen.  Gin folches ward von ber Grifis ubers
rafht, ald 8 2 Mill. Franken Nenten fir 50 Ml Wedys
fel{chulven verpfinbet Datte.

4.

MWie auf dbem Marfte der Offentlichen Papiere, fo fra:
ten auf tem Gclomarfte und in allen Bweigen des Berkehrs
allerwartd die Dbeftigiien Erfchittterungen cin;

Die Grdfie der Gefthafte hatte eine bedeutende Ausbeh:
nung der Rerbindungen erfordert; die INifoexhiltniffe, bie
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burdy die Einftlihe Wnbdufung der Tomds auf bem einen und
durdy Ampiehungsmictel auf einem andern Duncie vesd eurD,
pdiichen Geldmarfts entftanden, begimftiaten den birecten Geld:
verfehr auf die weiteflen Diflanzen. So wurde dag Numerdr
der gewdbhnlidhen Givculation entiogen, und ungebeure Sum.
men waren auf dem  FWege von London nady Hamburg, von
Parisd nady Rufland, Deutfihland und Jlalien, von DHamburg
nach Berlin, von Berlin und Amfterbam nady Petersburg
und von Franffurt und Augsburg nach Wien, Die grofien
Unfernehmer  hatten ihre Untfercontrabenten und biefe mwieber
ihre heithaber; fie giengen Werpflicktungen «cin, die fpdter
vealifitt werden mufiten; und die volizogenen DHauntgefddfte
ergeugten im Klcinen nod) eine Neibe von Eleincen Geldopera:

tionen , beven TWirfung im Gangen beveutend und fiir ben ]
Gelomarft und bden genidhnlien Verbehr nidt anderd als J
nadytheitia fenn Fonnte.

Die nothmwendigen Refultate ber lange fort gefetiten gro-
fen, burch ven gewdbnlichen Wiberftand, dben man bdem Um:
fhroung der Dinge entpeqenfest, fo lange alg o8 gieng in ibrer
Wirfung  aufgebaltenen Geld - und  SHreditopevationen aeigten |
fih alfo guerft durch eine bier friher, bort fpater eingetretene
Merlegenbeit auf dbem Gelomarfte; der Diccont flieg und ber
Gurg ver difentlichen Papiere wurde davon afficivt, Mancher mupite,
um eingegangene WerbindlichFeiten 3u evfilllen, verfaufen, was
er in tubigen Beiten wohl bitte bebalten Eonnen, weil es
fdywer biclt, {ich Geld 3u veridhaffen. Daber fiel ber DWerth
ber Papiere nodh mehr. Dasd fdhnelle und unerwartete Ein-
Fen be3 Gurfes verbreitete allgemeinen Schreden, und mandyer
Buechtfame eilte, fich fo fhnell ald miglich feiner Cd"ulbfd'eme
u entledigen. Alle WVemibungen bder Agioteurs rourden ver-
8eblich, ver Augenblid nahte, wo fie den Preis der auf Sre-
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bit gefauften Papiere 3u sablen Datten, und fie waren 4¢
ndthigt, Ales, wad fie hatten, ober cinen Theil voenigfiend
auf ven TMarft su bringen und fo bas, wad ihnen blich, nod)
mehr ju Depregiiven.  RWiele, felbft fehr veiche Perfonen, ya:
yen nidst im Stande, ben BVerlufi an demt Gurfe mit ihrem
ganjen Bermdgen pu pecfen.  Bey Eingelnen veichten hiegu
mehrere Millionen nidst Hin.

G5 bracen Banberotte aus, und allgemeines Mifitrauen
bemdchtiate fich der Semitther s bie pervielfaltigten - Berkaufe
erforbecten jum Umfage bebeutende Summien; per gefchrodd te
Kredit verweigerte aber {dion bie gewdhnlice Hitfe, rooburd
fonft ter Gebraudy ber Numerdrs fo bedeutend eingc!’i‘-rdlift
with,  Die Nefultate, welde der exffe vom ®clomarfte aus:
gegangene Stof hervorgebradit batte, wirften auf Ddicfe Teife
gurlid auf die Bermehrung der LBerlegenbeit , und in Diefer
Fedsfelwirfung nabm bdie Gntwidelung bed Ucbeld, ob 8
fih gleity anfinglih fcpmell umd beftig gedufert batte, ginent
jiemlich bedeutenben Beiteaum ein. Sm Handel 3eigten fich
bie Folgen der Echwanfungen auf dem ¢ [omarkte in einer dex
®rofie der MWirfung entfprechenden Starfe, und es exfolgte,
was immer au gefheben pflegt, wenn bex Preid des Geldes
ploblich durch feine Seltenbeit gefteigert, und der Kredit in
feinen Grundfefien erfeblittert wird.

Auch in andern Welttheilen flbhite man die furdytbaren
Stofie der Umwadlzungen auf dem Seld - und SKaypitalmarfte,
Theils vermdge ber unmittelbaren Theilnahme an manden
®«fd:aften, die unter bie wirfenben Urfachen ju vecinen wes
en, Theils vermbdge ciner natirlihen Ridwivfung.

Sn Mordamerifa. herrfdte Berwireung auf dem Geld:
marfte, und ein nod nie in gleihem Grabe empfunbiner
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Mangel an Silber. *) Audy bort ficlen die Sffentlichen Fonbds
um 10 — 15 Procent,

Sn - Guropa und Amerifa waven offindijhe Waaren
woblfeiler , al8 zu berfelben Beit, geraume Seit nadber und
vorber in Offindien felbft, und man fah oftindifthe Gemwiinge
von London nad) Wombai juviidgehen,

i VII.

Berhanbdlungen und BVeflimmungen iiber die Beyahs
lung ber gwey lekten Fiinftheile der framydfijdyen
Contribution,

A3 bie boben verblindeten Madyte fber Abzug ber Oy: rf
cupationsarmee unbd Gber bdie Beridtigung ber pecunidren ,
Werpflichtungen Franfreichs in Unterhandlungen flanben, fo :
Fonnten die damaligen Borginge auf die DBeftimmungen 1iiber
ben Lollzug der Gontributionszablung nidt ofne Ginflug
die™  bleiben,

ol €5 war nidt Franfreich allein, defjen Kredit und Ber: i:
; GF  Bebr bey ber Art bes Bollzugs Dbetheiligt war; bie meiften :
g’ ewopdifben Gtaaten fithiten die Folgen jener grofien Geld: |

operationen, und bas Jntereffe einer Frifterlingerung auf det

*) 3n Norbamerifa fibten bie gefeplidhen Maadregeln, wels
ehe bie in ben Paviermiffionen der vervielfaltigten Banken
eingeriffenen Mifbdraude gum Gegenftand batten, in bies
fer ejiehung einen nadytheiligen Ginfluf ausd, Man

: bat die @ummen, welde dbie Banfen per vereinigten

©@taaten Bid jum Sommer 1819 an fid jogen, auf 30
Mil, Dollard gefdane,
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