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Cinleiftung.

X.

Der gefhidtlichen Darftellung der Ereignifie, welche bdie
grofien ®eld = und Anlehensgefchafte mehrerer europdifthen
Staaten, in ben ecften Jabren nady Herftellung be3 Friedens,
bervorgebradht Haben, miffen wir einige allgemeine Bemer-
Fungen voranfthicen,

Gine NRegierung, welde, ur Vevwendung auf ihre ore
bentlichen ober auferorbentlichen Ausgaben, Aniehen erhebt,
verychrt Rapitalien, die fih in ben Dinden der MBiirger durcy
Hervorbringende Arbeiten gefammelt Haben, und feymdlect durdh
bie Rinfen, bdie fie ben Darleihern anweidt, und deren Be-
trag fie won bem fleuerbaren Ginfommen erbeben Idft, die
Duelle, woraud fie ihre Bebifniffe in lester Inflany fd 5-
pfen muf. Die Kapitalien, die man ihr darleiht, werben
entrweder Dex bereitd eingeleiteten Werwendung auf den Han-
del, die Jndbuftrie ober bem Aderbau enfjogen, ober von dem
Kapitalzumads genommen, den Fleif und SparfambPeit ge-
rade angebauft Datten, und der zur Ausbehnung der probducs
tiven Uvrbeiten bes Wolfes verwendet , ober von ben Befinern
in unfruchtbarem Aufwand verjebrt werden fonnte,
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Die Fabiglfeit, einen jdbrlidhen Kapifal:
Heberfduf ju fammeln, Hingt von vem ganjen Ju:
fiand bder Jndufivie, bes Acderbaued, bded Hanbelds unb ber
innern  ofonomifchen Lage der Nation ab. o fdhon grofe
Reichthumer angehauft find, bda erjeugt fich, bis ju einem
gewiffen Grabde, leidbter ein jabriicher Kapitatiiberfhuf, indem
bie Production durch grofe Kapitalien mdchtig unterftitse wied,

Die Crfahrung lehrt, dafi die Forfichritte bder [nduftrie
md bes Handeld gewdhnlich von einer wachfinben Ungleichheit,
in ber Mertheilung bes Kapitalvermdgens unter bdie Glieber
ber ®efelfdhaft, begleitet find. Diefer Suftand der Dinge, dex
bep einer gewiffen Stufe der Eniwidelung von dem bhobern,
movalifhen und politifhen Standpunft aus betrachter, bedenk:
lich exfcheint, it bem Gefthafte der Produblion vortheilhafi,
unb erleichtert den MWenigen, bdie fiber bie Arbeit von Bielen
gebieten, bie jabrlide AUnbdufung grofer Kapitalerfparniffe.

Die Ueberfbiffe , die der Acerbau gewdbet, werden gerne
in fichenbe SKapitalien vevwandelt. Die Reichthiimer, bie dex
Dandel und bie induftrielle Production Hervorbringen, bleiben
mehr umlaufend.

Die Leitdhtigleit, bebeutende Kapitalien jus
fammengugiehen, it daber um fo gedfier , je mebe et
Meidsthum eines BVolfs das Refuitat feines Handeld und Fei:
ner Jnbdufvie ift.

Die Neigung, Kapitalien zu fammen, bingt
bon den Wortheilen ab, welde bie Yuébehnung der productis
ven Arbeiten ju gewdbhren verforicht, und die dex Befiter ent:
weber gany oder jum Jbeil geniefit, indem er feine Fonbd
entweder felbff verwendet, ober fie Anbern gegen Jinp jue
LBerwendung uberldft,

¢

Snbem bie Regienmgen durd) ihre Anlehen mit bem
Hedinfnif dbev Produttion in Mitbewerbung freten, erhdhen fie
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bie Kapitalrente, vermefren daher Dem Refy su Anhdnfuny,
vertheuern aber der S[nbufivie ein nothwendiges DHilfdmittel.

Der Jinsfuf der Offentlichen Anlehen ridytet fich theils
nath dem Werhdltniffe dex Nachfrage nach RKapitalien um

i Angebot, theild nac) bem SKredit, deffen bie entlehnende
i Regierung genieft.

m Nachfrage undb  Angebot hdngen von ber Grife bdes
b Worraths an Kapitalien und von der Leicytigleit ab, filr bies
' felpen gewinnoolle Unlagépldbe u finden.

i Der Keedit geiindet fih auf die Meinung, die man
o von ben Dilfquellen der Regierung und von ihrer Gewiffens
haftigfeit in Gefillung ber eingegangenen Werbindlicheiten
3 heat.

Je grifier ber RKapitalyuwachd iff, ben bie Arbeit eines

. Wolfs mit Hilfe feiner Kapitalien jdbrlich su eryeugen, und

) angubdufern vermag, [ geringer Das Beblivfniff ift, bes bdie

Snbufteie uud der Acterbau jur weitern Yusdehnung der Pro:

duftion in Anfpruch nimmt, je weniger ber Steuerfondsd durch

Binfen und andere Ctaatsbebirfniffe fchon erfbdpft ift, und

;1 je fefter bas Offentlice Vertrauen gewurzelt bat, defio leidh-

ter muf e einer Hegierung fallen, Kapitalien ur BVee
wenbung auf ihre Bedlvfuiffe gu finden.

Je mebr die Befteurung dem hichiten Punbte fich nabert,
wo fiie aufdlige, feigenbde Staatsbedicfniffe Eein bifponib:
Ter &heil ves Ginfommens der RNation mehr fibrig bleidt, je
¥ geringer  bev jibrlihe Suwadhs bes Nationalfapitald, und
i ie grofier die Gefaby iff, daf bic Sndbuffrie bdie Kaypitalien,
bie fie jur Ausdehnung ihrer Uvbeiten, ober e Grgangung
;i bes, gum Zheile, einem fleten Abgange unterworfenen Pro-
buftivfonds erfordert, niche erbalte, ober baf bem Acderbau
und den Gewerben bie ibnen bereits gwidmeten Kapitalien
enfzogen weedens je geofer biefe Gefahe iff, mit bdeffo geds
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fieen Sikwicrigleiten hat cine Negierung 3u Eimpfen, telche

Anlehen 3u madhen fudt. :

Durdh hobe Sinfen vermag man allerdingd, auf Unfo:
flen ber Produttion jum Darleihen an bdie Staatéfaffe 3u
yeizen; ba aber bey ber Fortfesung diefes Werfahrens vie
Bedingungen immer mehr gefleigert werben miifjen, fo finbet
cin Staat, ber auf diefe MWeife feine Krdfte dberfpannt, bald
eine Grenge fir feinen Kvedif,

Gine Bergleihung des Finsfufes, u bem die RNegierun=
gen Gelver im cigenen fande ju leihen finden, qicbt bey
fonft gleich grofem DWertrauen in bie Nedtlichfeit berfelben,
unb bey einer gleich glinfligen Meinung von ihren Hilfsquel:
len, cinen obngefdbren Maasitab fiiv den ®rad bed nadhtbei
ligen Ginfluff:é, den Offentlihen Anlehen auf den Buftand
ber Gemerbe und ded Acterbaued audliben, und alfo fir den
Wiverftand, welchen die Regiecrung dabey zu fbevwinden Hat.

2.

Die Jbeimahme bded Auslandes an einem dffentlichen
Anlehen fann erwedt werden, wenn bdie Grdfie ber angebotenen
Kapitalrente bie Gewinnfle, welde Kapitalanlagen bey gleis
dher Sidherheit im fremben Lanbe darbicten, nicht nuy fbers
ficigt, fondern auch nodh fhe die Unbequemlichfeit, Schwierigs
feit und bic foften bes Bindbegugs, ecine Entjhadigung ges
wahrt.

Staatdanlehen, welde bad Ausland liefert, haben file
ben crften Augenblid und fo lange die Ridzahlung nicht exs
folgt, feinen naditheiligen Ginfluf auf den Preid bder Kapi-
talien in dem aufnchmenden Lanbde,

®ie Ednnen in bicfem Falle, obhneraditet fie die Ne:
gierung gu unfrucdtbaren Audgaben verrvendet, einen glin:
ftigen Ginflup augern, in fo ferne die geliehenen Kapitalien.
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ter innldnbifhen Sndufirie und dec Produbtion, welde die
Beviiefniffe ber entiehnenden Regierung perbenfchafft, sufliefien,
unbd, burch die erhohte 2hatigleit ber Probution, dem Kleife
und der Sparfambeit Gelegenheit ju Gewinnfien und Crfpavs
niffen geaeben witd,

Unlehen, welhe jur Jilgung dlterer Schulben, alfo
nitht 3u neuen unfruchibaren Ausgaben gemadht werden, veys
nichten Teine Deveitd angehduften Werthe, fondern bewirfen
nue bie Ucbertragung cinee Sculd von ciner Hand in die

anbere,

TWerden folche Anlehen von bem Ausland geliefert, fo
with dad Kapital bed aufnehmenten Landed paduech vermebrt.

Unlehen, die eine egierung im eigenen Lanbe erhebt,
um eine Sduld an einen andern Staat abjutragen, wirfen
in dem entlehnenden Eande gleich einem Anlehen ju unfrudht=
baren Sweden; in dem empfangenben fande entfieht ein
Sapitaljuwads, Dot wird durch die Nadfrage bie fapi:
talvente exhdbt, hier wird fie burck ben Suwachd Dherabgefesst, unb,
bey entfiehendem Mifverhdltnif, Eonnen vie Kapitaliffen bes
emypfangenden anbded um fo mehe geneigt werbent, an bem
Anlehen bes gahlendben Staates Antheil ju nefmen.

3.

@b ift ald ein Mittel sum Ucbertrag Dder Kas
yitalien von einer Hand in die andere oder von einem Plah
auf ben andern 3u befrachten, Gine Summe, die nuv einen
geringen Zheil eined ju zablendbem Kapitals ausmacht, fann
sum allmdbligen Ucbertrag ber gangen Summe Hineeiden,
inbem ba3 Geld gegen anbere Werthe umgefeht wird, und
wicver in die Givfulation guridflicpt.
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PVon bem WVorvath bded baaren Gelbed, basd in einem
fande jum Umfat von Werthen gebraucht wird, hangt: der
mittlece Sinéfuf nidht ab. Das wedfelndbe Bedblwfnif und
bie Sunahme und Abnahme beds baaren GSeldvorvaths, wel:
the bad Refultat bder wedhfelnben Hanbdeldbilany eined Lan:
Des ober Plahes find, haben aber einen Cinflup auf alle
Sreeditgefhafte, die auf furje Seit gefdhloffen werden.

€in Lond, dbas fich far feinen innern Werbehr Des
Papiergeldes bedient, wird bdie edlen Metalle, bie biefen
Dienft friher verfehen baben, im auswdrtigen Hanbel bes
nuben.

@in Land, bas durch fein Papicrgeld einen bheil feiner
eblen Metalle verloven hat, und bdie Circulation bded Metalls
gelbed wieber hevguffelen fudt, muff RKapitalien aufrwenben,
um fih von andern Nationen bdie Metallvorrdthe, deven o3
i dicfem Bwede bebarf, wieber anjufcbaffen.

4

Grofie Anlehen Ennen wegen ber Sdhwicrigleit, grofie
Gummen Geldes augenblidlich auf einem Punfte ju hdufen,
nur allmdblig, und weil fie die Krdfte eingelner Raypitaliften
uiberfteigen, nur mittelft Abtheilung in Bleinere Summen voll-
30gen terben,

Wenn eingelne ober wenige Perfonen ein grofies An-
Ieben dtbernchmen, fo fommt gewdhnlich mue ein mebr ober
weniger bedeutenver Theil ber Gtaatsfthuidfdyeine fogleich in
fefie Hande, Die Uebernchmer und ifie Untertheilbaber volls
dichen Das Anlehen, indem fie nach und nach die erhaltenen
Sduidfdeine verdufiern, und, fo weit ¢8 angelt, mit dbem Gr-
08 bie fpitern Termine bes tubernommenen Ynlehens ab-:
fragen, und indem fie, fo weit bies nidht mbdglich iff, fie
ben Metrag, den fie erft fpater abfesen onnen, ifre cigenen
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Fonds, und was ihnen auf ihren Kredit anvertrauet wirh, auf
Gpeculation anlegen.

Dic Schulden, welche die Regierungen Fontrahiren, find
enfreder von der Avf, daf bder Inhaber eined Schuldftheins in
beftimmten Terminen oder nach gefdhehener Auffimdiguny, die
Jidaablung des Kapitals verlangen Lann, oder fie find von Seiten
bes Gldubigers unaufbindbar. Das Lebtere iff bey den meifien
neucren. Anlehen der grofen Staaten, indbefondere bey den
frandfifthen RNenten, bey den englifhen Stodts, bey ben rufjis
fipen Jaferiptionen und bep ben dfferceichifthen newen Papieren
ber Fall.

Fiv die ilgung folder Schulden wirtd gewdhnlich durdh
Fefifesung eined beftimmten jdbrlidien Fonds geforat, ber ents
weber gum  Auffaufe dee Schuldicheinenady dem Gurfe, burdy
Gommiffarien der Regierung, ober jur Ridsahlung e vollen
Betragd ber Anlehensfumme, burd) Verlofung in befiimmeen
Zerminen, mit ober ohne Pramien, verwendet wird,
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Crfted Kapitel

Darfiellung der nach) Herfiellung ded Jriedend

auf dem Geld s und Kapitalmarfte mirfenden

Berbaltniffe.  Creigniffe bid jum Jriibjabe
1818,

L. Gnglanbd
1,

ﬁn feinem anbern fande Guropa’s waren feit einer Reibe
von Safren die Werhltniffe, von benen bie jdhrliche Ber:
mehrung De3 RKapitalvermdgens bdes BWolfed vovzlialich ab=
bingt, in gleichem Grabe vorbanden , als in Grofbritannien,
Sein Welthandei, feine wunbderbare Inbduftvie, die Grdfe ded
Sapitalyeicpthums, ben ein vieliihriges Uebergewidt im See-
Handel und in der induftriellen Droduction angehiuft Hatte, bie
ftets wadfende Ungleichheit in der Bertheilung der ®1ics:
guter, Alled wirfte zufammen, um bdie jabrlihe Sammiung
grofiec Kapifalitberfdhitffe gu erlcidfern. Dagu Fam die Rud-
witfung felbft, welde bie Anlehen der Hegierung, Ddie einew
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langen Beifraum bindurdy jdbelich einen bebeutenden Fheil
ber erfparten SKapitalien verzehrten, auf die fortgefete G-
seugung von neuen Grfparniffen ohne Sweifel gedufert haben,
inbem fie ben Neichen bed Lanbed eine neue Gelegenbeif Fur
bequemen Anlage ihred vermehrten Reichtbums evdffneten.
Dicfe Gelegenheit ju ergreifen , madhte fie die PantelichEeif,
womit jedergeit und in febr Fritifhen Hugenblicken, bie Binfen
ber dffentlihen Schuld begahlt wurden, in hohem Grale ges
neigt.

; Seit bem Anfange ber franzififben Mevolution haben
! jene Anlehen ununtesbeodben forfgetauert, und find in bem
lesten Sabre auf eine ungebeure Hibhe geftiegen

Die wirflih exhobenen SGummen *) befrugen,

in ben Jabren 1793 bid 1502 im Durdyfchnitt

jdbelih fibee — — 23 Mill. Pf. Et.
in ben Jahren 1803 bid 1809 jahilich, iber 17 Mill. Pf. St.
in bem Beitraumuon 1810 big 18 12 jabel. iber 25 Mill, Pf. St.
in ben Jabren 1812 bis 1815 fabelich, tber 47 Mill. Pf. St.
Der Binéfuf war nie 0ber 6% Procent gejtiegen, und in
ben leiten Jabren, al3 die bedeutendfien Anlehen gemadyt wurs
den, und bie bvittifhe Staatd{huld **) auf die unermefliche

) Diefe Summen verminbern fich, wenn man bdie, in den
gleichen Seitvdumen, zur Sduldbentilgung verwenbdeten
Summen abgicht. M. . den exvften Anhang Abfchnict:
Brittifhe Sduld,

) Nemlich dad gefammte Kapital dey Brittifhen und ivis
fhen fanbirten Sduld und der Schasfammerfheine,
ju 3 proc. geredhnet, chne bie dibrige unfunbivie Sduld.

Man {, Anbang 1, Ab[d, Brittifdhe Schuld,
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et

Summe von nabe 1000 Millionen Pf. Sterl. geftiegen war,
ftand er nicht viel Gber 5 Procent,

Die englifthe Regierung {deint taber wenigftens Feine,
ber Produbtion und dem Handel gewidmete Kapitalien an fich
gegogen, fondevn nue jdbelich entffandeme Ueberftriiffe, die fidh
in ben Hinben der NReidyen des Lanbdes fammelten , veraehrt
gt baben. Jum grofen Theil mbgen ihr folhe Kapitalion
sugefloffen fepn, beren Sammiung bey verminberfer Anlagéges
legenbeit, vielleicht gany unterblieben ware,

Der von der Regierung jur jahrlichen Unhdufung bedeus
fenber Kapitalien gegebene Meiy batte 25 Jabre fang gedau:
ect, ofne juv Crfthopfung der Kapitaliffen ju filhren; er Hatte
vielmehr nod) in ber [efiten Jeit die grdften Summen auf den
Marft gebracht, al8 bie Verbaltniffe, welche bdie Grjeugung
¢ines fo bebeutenben jabrlichen Kapitalumwadyfes miglith madhs
ten, pIOBLd nod) glnftiger wurben,

Bor bergeftelltem Frieden {hon waven, durch Aufhebung
ber CGontinentalfperre, newe uellen bed Reichthums  erdffnet
worben. Die Ibatigfeit der brittifchen Manufacturen nahm
vorguglich im Jabe 1815 cinen hibhern Schwung.

Cin Hindernif, welches die Sammlung neuer RKapitas
lien erfdhwerte, ward im folgenben Jabhre in feiner Wirkung
verminderf. Eine der bebeutendfien Steusrn, die Ginfommenas
tare, voelche bie Jeidhen, in beren Hinbe fich die Kapitaliibers

¥) Wer Hieraus f{dhliefen wollfe, baf bie Unbaufung der
Sduld Grofbritanniens Eeinen Nadhtheil Bringe , wiirde
febr fvven. Dody hievon wird an einem andern Orfe die
NRede fepn,
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fbuffe am leichteften fammeln, in exhdbhtem Maage traf,

unb Ddie ihnen jdbelich ben zebenfen Theil ihres Gintom.

mensund einen nod) grofern Tperl ihrer € rfparniffe vaubte,

wurbe aufgehoben. Dievdurch ift, wenn man von dem Gr:

o frag in den letten Sabren von 1815 und 1816 audgeht,

y ben woblhabendern  Glaflen ber Nation eine £aft von mehr
alé 15 Millionen Vfund Sterling abgenommen worden,

Ulle dicfe Umftinde mufiten auf die DBermehrung bes
Copitalzuwadyfes nicht minder ginflig ale dex Umftand 1ig:
fen, baf Cngland .von 1816 an Feine audwdrtige Bahlun:
gen fir Subfidvien *) und nur febr unbedeutende Bufchirffe
gur Qwppenunterhaltung in Franfreich su maden batte,

Sn bem  brittifhen  Geldwefen waren feit Derftellung

De8 Friebens qleichfalls vortheilhafte Beranderungen vorge:
gangen,

Seit bem Jabr 1797 batte die BVank ibre Jablungen

o cingeftellt.  Die Reftriction folite 6 PMonate, nach Adbjchluf

i bes Friedens, aufboren; fie ward aber im Sabr 1814 big

sum 5. Juny 1816, und ald aud diefer Fermin Herange:

fommen war, auf 3wep  eitere Sabre verlangert, um fiie

bie ndthigen Borbereitungen jur Wieveraufnahme ver Baar:
doblungen, ber Mant Beit u laffen. **)

#) i:f,‘:'c Subfibien unb Anlehen, die feif 1793 bis 1814
L fzn- Jedhnung der RNegierung auf ven Continent floflen,
t\z Betrugen 45,800,000 P, Sferl,

%) Man f. ben evften Anhang Abjdy. Englifhe BVank,
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Man techifertigte gewdhnlich biefe Maadreqeln durch die
grofien audwdrtigen Sahlungen, bie Cngland flix feine DHecre
unb an @ubfidien u maden batfe, ©bie ben englifhen
MWechfeleurs driecften, zur Wudfubr bded Baarven reizfen, und
Pa unter biefen Umflanben tex Marftpreid der Barven leicht
tber ben Mimspreid [tieg, ¢ine Cinflmelung bded gepragten
Geldes berbepflibrten, welched die BVanf ge
der guriitfehrendbe Noten anpufdhaffen gendibigt

aen ibre flets wies
ware, fo baf
die ganze Ungunft der Hanvelsbilany auf fie sucticfallen mifs
te, wenn fie nicht ihre Noten uviicFhalten, bem Hanbel ihre
gewohnte Hitlfe entiechen und bden ganzen ungeheuern Wers
febr bes Lanbed ber Werwirvung und grengenlofer Berlegen:
beit Deeis geben wolle,

€5 ift befannt, baf bid jum Jabre 1816 der Lonbo-
ner Wedhfelcurd gegen ben Gontinent fletd nadhtheilia waor,
und 20 bis 25 yproGenf unter Paxi fiel,

A8 Urfache bicfer Grfcheinung gaben aber Anbdere eine
witflich eingetrefene Depreciation bed civeulivenden Mediums
an, beren Folgen auch in ben hohen Preifen aller Dinge, insd:
befonbere ber  erften . £ebensbediiefniffe, wahryunchmen feyen.
Eie befdhuldigten die Bank, ihre Befugnif, baare Sahlung
au verweigern, u einer ausfdweifenden Wermehrung ted Pa:
pierd, bad fie auf Binfcn binaus gab, mifbraudt, und die
Negierung, dbie Herfiellung der WBaarzablung dburdy betrichts
lidhe Worfdhiiffe erfchwert au baben, bdie fie von ber BVank
erhoben batte und nicht auviicfzablte,

Die Noten waven feit 1707 von 1r bid 12 Mill. Pf.
Gteel. auf 28 bis 30 Mill. vermebhrt worben, Jene Bor:
fbiiffe  Betrugen von 1793 bis 1796 gewdhulich nue
9 bis 11 Ml Pf, Sterl, in bden lehten Kriegdiabren
aber 23 bis 34 Mill. ofhne bdie fidndige Sculd ber NRegies
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rung, bie fih im Jahre 1817 auf ofngefdhr 14 Ml
Pf. belief.

Ungeheure Gewinnfte vourden theild als Divibenden an
bie Banfaftiondre audgetheilt, theild zuridacleat,

MiGtrauen in die Kvdfte dex Wanf Datte auf EFeinen
Fall den mindeften Antheil an der Hevabwitrdigung ved Lons
doner. Gelbes s benn ihr Neibthum an Wermdgen aller Art
tiberflieg Yen Betrag aller ihrer Schuldigheiten um 5 Mils
lionen Df., die fiehende Schuld ber Negierung nicht gerechnet,
Aber ibr baarer Schot war febe ufommengefhmolzens alled
Metaligeld von gefetlichers Schrot und Koen aus der Cies
Fulation verfdhwunben , undb an feine Stelle, im  Flei-
nen Berfehr, Banktoden gefeeten, beven Gehalt um 25 Pros
cent unter dem gefetliven Minzfug fland.

@3 lag, fo lange die HNeflviction bauerte, eine grofie
Gewalt in bden Handen ber Vanfbivectoren, geaen Dderen
Mifbrauch Feine vollfommene Siderbeit gegeben war.

Dabher ward die Aufhebung der Meffriction. bringend
petlangt, und ald im Jabr 1816 bie Urfachen, wodurdh
biefe Maadregel gervedbtfertigt worben war, 3u witfen aufe
horten, Fonnte die Vank nur noch wm Frifi su den nothigen
Borbereitungen nachfuchen,

4.

Wenn ein aubgebreiteter Hunbdel und ein grofier Reidhs
thum  an Jndufieicerzeugnifien der mannigfaltigfien Axf, bem
Lande, bad {ie exjeugt, die Herbepfthaffung dber ¢dlen Metalle,
bic ber baave Gelbumlanf erforbert, febr leicht madhen muf,
fo fand Grofbritannien in ben Greigniffea dev 3eit nodh eine
grofie Unterftlibung bey diefem Unternehmen, €8 geniefit unter
allen £dndbern die grbften Wortheile in dem Werfehr mit je:
nen Rd(fern, welde die meiffen eblen Petalle Hervorbringen.
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Drafitien, wo bie Probuftion deds Golbed im Sunchmen iff,
Bat ben brittifchen Handel vor jedem andern begunfligt *).

MWenn in den vom fpanifhen Muiterlande abgefallenen
amerifanifthen Provingen, fo wie in ben freu geblicbenen, bad
Ausbringen der edlen Metalle unter ben Ereigniffen der [leh:
ten Sabre febe gelitten bat, und Guropa die Abnahme der
Bufliffe in bohem Grade fihlt, **) fo flof biefe Duelle im=
mer btodh nodh am veidhlichften fiir Grofbritannien. Den
Gdifs, deffen ber Hanbel mit bden infurgivten Provingen ges
gen Seevduberen bebarf, vermag Grofbritannien am  Fraftig-
ften 3u leiftens und wad aud bem iibrigen fpanifhen Ame:
vifa burch den Schleichhondel nicht unmittelbar nady Gng-
Tand gebf, fann o8 fih duvch denm Abfak feimex Jnbuffrie:
Gryeugnifie in ©panien verfhaffen, mit dem 8 feit lange
ber in freundlidhen Berbindungen fieht, und wo fein Han-
del von jeher vorhervfhte.

Gin Umftand Fam vofbritannien im Berfehr mit dem
fublidien Amerifa vorgiglich - 3u Statren,  Meich an  edlen
Metallen, find jene Baader fehr arm an Kopitalien. Ge:
wibnlic) feht doct ber Didcont auf 12 bi3. 15 pro Cent,
Dabher Fanu ein Land, wo der Discont haufig auf 3 fiebt,
feinen Waaven burdh) Kreditbemwilligungen TYeicht einen  Bor:
gug verfhaffen. Die weite Enifernung hinderte die Engli-
fben Unternehmer nicht, bief ju thun, weil fid in allen
grofen ©eeStadten brittifde Agenten angefiellt finden, bie

*) Der DBritte jabif 12 proCent vom $Werth feiner FWaas
ren nady feiner pflichtmdagigen Umgabe; dex Grangofe 25
preCent nadhy der Taration der Solbeamten,

*%) Man febe Anbang 4.
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Teute unterftiten und fordern.

3wifdhen 20 bis g0 Milionen DPiafier fywanfen bdie
Angaben fiber ben Befrag bes brittifiten Handeld nady jes
nen Zdnbdern, und unter bdie widtigiien Gegenftanbe Ddiefed
LVerkehrs gebbren Gold und Siiber. *)

Daber war in GroBbritannien der VWorrath an eblen
Metallen oft fehr bedeutend, aber audgefiofen aud ver Gir-
fulation, wwden fie fleifig im audwartigen Handel benufst,
MWahrend dev Barrenhanbel andern Landern, 3 B. Holland

gany fremd geworden, bhatte er in €ngland an Ausdehnung
gewonnen,

5.

Die Bank vermodhte fich die eblen Metalle niche anbers
ohne geoffen Werluft su verfhaffen,. ald3 wenn fie durdy Gin-
fpranfung ber umlaufenven Noten, bdie als Girfulationsmit:
tel nicht entbehrt werden Fonnten, den Preid ded Vapiered

*) Buenod Apted, bad fonft flir 3 Milionen Dolard eus
vopdifdye Produbte Eaufte, bejieht jest jabelich fiir 9
Millionen Dellavs, Nad) den hdhften, wabrfdheinlich
fibertricbenen Angaben, geben nad) Chili und Peru direft
von Cngland durd) die Sihidfee fitr 55, nad) Benejuela
und Cumena gerade aus England und von den Celonien
fie 43, vad) Santa : e, von Jamaifa und Curaffao
fir 5 Mibionen, nady Portobello und Panama jur Bers
fendbung nady veridiedenen Provimgen fir 8L, nad
Jticaragua, Tampier und durdy ben Sdyleihhanvel nad
Meexio flix 5 Millionen, nach Cuba, &t. Deminge, Pors
torico, Margarits 26, fiir 42 Millionen Dollas britii{de
Waaren.

2
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gegen Barren arpdpte. Sie fieng an, ten Betrag ihrer No:
ten, der fich im December 1814 auf 28 Wi, Pf. Stel.
belaufen batte, nad) und nath auf 26 FWillionen ju permins
pern,  Der Wedfelours gegen Dden Gontinent verbefjerte fidy
ber Marktpreid bes Geldes ndherte fich bem Mimzpreife. Die
Banf benubte diefen Umftand , ibren baaren ortath zu vers
mebren.  Hdtte fie felbft Dben Marftpreis bed Golbed nidst
auf 3 Pf. 18 Sdill. 6 9. gefest, fo wicde er wabrfdein:
lid auf den IMingpreis suriid gefallen feyn. *)

Sm Sahr 1816 ward bie Pragung neuer Gold - unb
Gilbermiingen befblofjens und im Saby 1817 befafi die Bank
cinen grofern Worrath an Mimpe und SBarren, .ai_'séj:;?f?_‘ﬁmr.
SMan fieng an die MNoten unter 5 *Df.ﬁauf._?liétlaﬁ'gé'u eiiaus
{6fen, und fab mit Gewipheit D:;__:ig[__;_gbiugtm Micvevaufnahs
me ber baaren Sablungentgegen.

®ies war die Lage ber Dinge in Grofibritannien
Anfang bed Jahrd 1717.

I, Rctantrveid.

1.

Sn Franfreidh wav bie Gelbcivculation in ihrem
natheliden 3uffande, Der  gewdhnliche Berfehr bediente fidh
aur der ®old = und Silbermitngen, deren Belauf man auf
2200 bis 2400 Millionen fdaste, Die franpofifhe Banf,
wifpringliy auf go Ddann auf 45 unb gulest auf das Dops
pelte Diefer Summe, nemlidh auf 9o Millionen Franben ge=

*) Diefer it 3 Pf. 17 Shilling 103 P, flis die Ung
Soldes,

E_“ 2
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geiinbet , Befaf mebr Srdfte, als daz Bedirfuif ded Grofs
banvels in Anfpruch nabm. Sie hatte frither ihve fberflifs
figen Fonds sum Unfauf von 2 Millionen Renten nach dem
Gurle von 82 Franfen, fiir eine Mente von 5 Srvanfen, ver:
wenbet, und bem RKaiferlichen Schate Vorfthitfje gemadyt, voel:
te ber SKonigliche nach und nadh gany puricjabite. Sbhe
bliihenber Suftand Batte fie nodh in ben Stand gefeit, 22,100
Uctien um dben Preid von 23 Millionen juricdyufaufen. e
Refecvefondd war fber 18 IMill. Franken angewadsfen, und
ibre Baarfdhaft fland in bem ginftigfien Werhdltniffe su der
Maffe ihrer Noten, die im  ohngefdhren Betrage von 100
Milionen Franfen {ich frey im Umlauf erbielten.

2,

So vortheilhaft ber Suftand ber franzdfijthen Gelbeivcu-
lation war, fo unglnflig erfienen in Franfreich bey einer
Bergleidhung mit England, alle jene Verhiliniffe, bie e3 einer
JRegierung mebr oder weniger leiht madhen , 3u unfeudhtbaren
Bweden bedeutende Kapifalion durdh Unlehen im Lanbe zu
erheben.

Die Reichthimer bed fdhdnen Landed find weit gleidhs
formiger al8 in Grofbritannien vertheilt, Handel und [n:
bufteie, obwobl aufblihend, find nodh nicht 3u dem Grade
gereift, der jene unermeflidhe Fonds in ben Hinden Gingelner
fammelt.

Unter einer gablreichen Mittelclafje mebe zerfplittert, wer-
ben bie reinen Gewinnfle bes Acferbaues, der Jnbuftrie und
bed Danbels leidhter verzehrt, als aufgehauft,
alin ¥ Seit einer langen Neibe von Jabren batte bie Regie:
vung bed Lanbes bdas Spflem der Anlehen gany verlaffen.
Anfinglic) und eine Reibe von Jabren binburch, weil die trau-
bie ™ vigen Crinnerungen an vie Afignaten, Mandaten, geswungene
2 *
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UAntehen, tinb an die Hevabfetung der Etaatsfhuld jeden Gebantent
an Greditoperationen unteydriiden mufiten, fpater aber, weil aufer:
orbentliches Kriegsglicf vie Raften bed Hrieges fiets auf Dden
anbern Theil Gbergewdlzt batte. Im Jabr 1814 nodh mard
bie damalige Schuld nidt bdher ald obhngefahr auf r250
9Nill. Franten nadh bem RNominalbetrage angenommen. €5
febltebaker an einem durch Uniehen reqelmdfig gegebenen Neizjur
SKapitalonhdufung, und die gange Sefonomie bed Panded war,,
wenn man fich fo eusdrlicfen varf, auf den Ab{luf von Kapis
talien in dbie Finanzfeffe nidit eingerichret.

Die Steuern ywar waren fhon unfer der vorigen Here:
fhaft beveutend, dod) wenn man aud) auf bie Werfhiebenheit
ver Sablungsfabiafeit und den Werth bded Geldes Nudficht
nimmt, nach BVerbaltnif bep weitem nidt fo boch gefteigert, ald
fie feit einer fangen Meihe von Jabren in Grofbritannien flan=
ben. Die mittlere Beftenerung Fonnfe ju 22 big 24 Fran:
fen auf jeben Ginwohner angenommen werden, wabeend fie in
Grofbritanien g7 Franfen betrug. Daber war audin Frant:
reich friher weniger, wie dort, die Sammiung von Kapitalien
burch die Befteuerung crfdhwert.

Dazu fam, daf auéd den mit Krieg Uberogenen fins
bern Dev Uibrigen europaifdhen Continentalftaaten bebeutende
Gummen, in einer MNeibe von Jahren faft vegelmafig nad
Freantreidy abfloffen,

3.

Plislich dnderten fich alle diefe Werhaltniffe,

Bie leiten Friegerifhen Anftrengungen batten bebeutende
Opfer exheifoyr, bie fonft jum grofen Sheil dbas uberwaltigte
Ausland barbradte,

Die Provingen, welde ber Shauplah des Krieges ges
worden, wurden fhon dabuxch erfchopft, und fie Snbduftrie
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und Production mufite nod einige Fabre bhinburdh eine ver.
berbliche Nacdhywirfung flahlbar fepn.

Die fremdben Bufghffe, woran Franfreich gewobnt war,
ohne Aequivalente dafliv 3u geben, hoeren nicht nuy auf, fon=
dern an ibre Stelle trat ecin AULflug bes Gelded und bes
Rapitals in tas Augland, Wenn gieidh die Entfchdvigung,
bie Franbreich zabite, fiir jeben Efaat, ber daran heil nahm,
nidht bedeutend war, fo war e¢ine Summe von 700 Millio-
nen Franfen doch fiir bad Land, dad fie su [leiffen hatte, febhr
betrachtlih. Dazu Famen nod) die Forderungen von Privats
perfonen in dben Staafen der aliirfen Miadste, bdie Franfreich
nach bem Friedenstractat in Nentenfcheinen ju  befriedigen
verfprochen  batfe, und bie man bem Nominalfapitale nady
auf 500 9Mill. und nadh dem effectiven Werthe bed Sabh:
lungémittels wobl auf 330 bis 350 Will. Franken anfchla:
gen founte,

Die lnterhaltung der fremden Heere erforderte jdbrlich
einen Aufwand von obngefihe 150 Millionen Franfen. Da:
bey batte die Finangverwaltung mit ungeheuern Sablungsrid:
flinben von bden drey [eiten Kriegéjahren ber ju Eampfen.

Die Sfeuern wurden bebeutend erhdht, und fliegen von
22 greanfen vom Kopf beynabe auf go.

Die Schuld , welche am 3r. December 1814 nicht
meby als 63,600,000 Renten betrug, Haite fih am 1. Jan.
1817, alg bie grdften feiffungen erft nocd bevor flanden,
und nod) fein bebeutended Anlehen gemadht wordben war,
bereits auf 87,500,000 Fr. Renten vermehet, *)

*) Die ald Siderheif fiir die vidhtige Jahlung der Con:
tribution Dinterlegten 7 Millionen Nenfen nidt cinges
vedimet. Man febe Anbang 2.
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Ghe die fiix bie Sammlung von Sapitalien Hdchft nn:
ginftigen Werdnberungen nody eingefreten waren, und 3u einee
Beit, ta nod)y Eein menfdlidhes WVorausfehen ven Glauben an
bie Dauer ber bamaligen politifden und innern Lage ved
fanbes wanfend gemadit hatte, flanden die 5 profSt. tragen:
ben franzofifthen Papiere ju o und die tarin angelegten Ka:
pitalien warfen baber 6 -2 proGt. ab. Die Wirfung jener
ungiinftigen Verhiltnifie war, daf fie vom Epdrjabr an, als
die Yeiffungen, bie bem fRande bevorftanven, befannt wurben,
bis gum Frabjsbhr gwifdhen 57 und 59 fdwantten,

Gin Anleben von 6 Millionen Franfen Nenten, dad
am 28ften Apvil 1816 befdbloffen mward, brachte nach Ab-
aug ber MNegociationsfoften nur 64 Millionen ein. *)

Der BVollzug bdiefed im Lande ecdffncten Anfehensd hatte
puletst ein entfchicdenes weitered Sinken der oOffentlichen Fonds
jur Folge.

Su Gnbe bes Jahres 1816 ftanden fie ju 55, und der
Bindfuff war alfo tber g proGt. geffeigert. **)

*) Obne die NegociationsEoften ju vedhnem, war ber Cr:
trag 69,600,000,

¥%) @tand ber Nenten in den Monaten:
April, Moy und Juny 59,
Suly 57.
Tovembey 56.
December 55,
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Grfied qrofied franydfifded Anlehen von 30 Millionen
Renten im Jahr 1817,

b

Das framydfifhe Budget fir bas-Tabhe 1817 jeigfe
ein Defiyit von 340 big 350 Millionen Franfen. Man fabh
bie Nothwendiafeit su einem grofen Anlehen ju fhreiten,

Sn mandyer Hinfiht waven die Werhaltnifje fle Cres
pitoperationen nicdht unglinflig.

Der ganze Suffand Curopas verblirgte bie Fortbauer ber
allgemeinen Mube. Dad Anfehen der Eoniglichen Jegierung
war vollfommen befeftigt; bad Offentliche Bertrauen fhiug
tiefere Wuvzelny felbft unter denm [eften Stirmen war bdie
bffentlihe Sduld heilig gebalten worben; bdie Befiimmibeit,
womit fidh die Regierung im Spatiaby ded verfloffenen Jah-
ves audgefprochen, bie FeftigPeit, womit {ie auf ber betretes
nien Babn fortfchritt, Fonnten insbefondere nicht anderd, ald
febr glinflig auf die Mepnung jener Clafjen wirfen, von de:
ren Mitteln und Stimmung vorziiglich der glictliche Fortgang
der Unlebendgefchafte abbieng,

An der Faigheit Franfreichs, die Binfen ber bePannten
Fommenben Sduld aufputreiben , Fonnte Miemand zweifelm.
Der Augenblid forderte ungewdhnliche Anfirengungen, beren
Biel man aber mit Befiimmtbeit vovaus fah. G5 war Flay,
baf man die aufcrordentlichen Steuern, die jur Dedung vor-
fibergehendber Bediefniffe erhoben werden mufiten, nady dem
Abmaxfche der Occupationsarmee , mue zum Fheile fortbauren
laffen burfte, um bdie Sinfen ber vermebrten Schuld zu fun:
diren und fitr eine rafhe Zilgung zu forgen.
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Mohl mdchte baher ber Staatdfchas bey ben Banfierd
bes Ranbed Bereitwilligheit jum Darlehen gefundben paben;
wire Hoffnung vorhanden gewefen, die 340 bis 350 Millios
nen Jranfen, deven man beburfte, im fande felbft aufpubrin
gen.  Aber ¢3 fann ber Regierung mit Leichtigheit nur gelies
hen werden, wad Handel und Gewerbe mit Leichtigeit ents
bebren fonnen. QBergebens bemubte fich bdie Negierung, fran:
3bfifche Uebernchmer ju finben. Bu Gude bed Fahred 1816
batte ber Miniffer cine Anzahl von Deputivten, Bankiers und
Saufleuten, verfammelt, welche mancherley Borfchlage, die zup
Syprache gefommen waren, priften, aber gulepst tmmer wieder
einfiimmig darauf guridfamen, baf bie eigenen Krdfte ded
fandes jur Herbeyfchaffung ted erforderlichen Kapitald unjus
reichend fepen. @Gin BIid auf bie grofe Verfhiebenheit der
Werbaleniffe, bie in Franfreich und England auf den Kapi:
talmarft eimwickten, mufte bdie Regierung beffimmen , jenfeits
bes CGonald Pilfe su fudben. Frelber {hon waren brittijde
LBanticrd cingelaben worben, bdiefe Hilfe ju bringen; fie jeigs
ten fich biest aber nur unfer ber Boraudfekung geneigt, daf
baé grofe Budh mit Finen anbern Sdulden, ald benjenigen
belaben wiirde, weldbe aud den, gegen die alliivten Machte
eingegangenen WeebinblidiFeiten entfprangen, Die Unterhand=
lungen batten fich pecfchlagen, woeil bie frangdfifhe NRegierung
der MNothwenbigkeit, die ungeheuern Sablungsencdftande in eine
pingtragenbe Schuld au verwanbteln , nidht audjuweichen vers
mochte, :

2,

MWir haben oben gefehen, baf au einer Beit, wo bie
brittifthe Staatsfdulo beveitd gu ciner furchtbaren Hibe ange:
wadhfen war, dridende Stewern den Neichern die Jurlidlegung
von Erfparniffen erfherien, mmd ein vegelmdfiger AbAuE von
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Rapifalien burch Subfivienzablung und Jrvuppenunterhaltung
auf den Gontinent flatt fand, baf tberbaupt unter den un-
gunftigften Werbdltniffenn der Jindfuf in Grofbritannien nod
niebriger blieb, ald er in Franfreih in ben ginfligiten Au-
genblicen ffand, da die Staatéfhuld in Wergleichung mit bden
Dillfequellen bed Landed unbedentend, die Steuern minber
bricend waren, und jdhrlich nahmbafte Summen aus frems
ben fandern herbeyfirdmten.

Nachbem {idy) bie Umfiande in bdiefer Begiehung ju Gun:
flen Guglands und um Nacotheil Franfreichs gewalti vees
dnbdert batten, al3 bie briftifhen Stewern betvdchtlich vermindert,
bie franyOfifhen bebeutend erbobt wurden, ald Grofbritannien
feine Jablungen nach dem Continent einflellen founte, Frant:
reich aber bie gewohnfen Bufliiffe verloren hatte, und nun felbf
Baarfentungen in dad Yuslanbe madien mufre, ald Grofi:
britannien aufhdvte, mebhr ju leiben , al8 e jahulich tilate,
Sranfreih aber gnfieng, Unlehen von ungewdimlich Hohem
PBetrage i erdffnen, ald endlich Gnglands Hillfequellen durdy
ben wicber frey geworbenen Continentalmarft evweitert wors
ben, Franfreich dagegen in den mit Krieg Uberyogenen De:
partementd feiner Induftvie und Production Wunden fhlagen
fab, beren Heilung erft in einigen Friebensjahren vollbradht
werben Fonnfe: da wufite in bem WBetrage ber Jindrenten ein
der Grdfe ber wirfenden Urfachen angemeffenesd Mifverhdli:
nig erfcheinen,

Sn der Mitte des Februars flanben bie franydfifchen
Papiere nachy Abjug der Dividende auf 58, die Englifchen 3
procentigen confolibivten auf 66, der 3insfufi verhielt fich da-
ber wie 85 u 4% beynahe wie 2 : 1.

3#
Die frepe Berbinbung jwifchen England und dem fefen
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%ande war bauerhaft hergeftelf, und jene bebeytende %erfcbie:@g-:
benbeit, die in Unfehung bes Jinsfufes swifthen Grofbritanz
nien und bden Gontinentalftaaten {berhaupt bhevefdte, fonnte
nicht ohne geofien Ginfluf bleiben,

@3 war 3u erwarten, bdaf auf irgend eine Weife fidh
ein Gtreben nady Herfiellung des Gleichgewidits peigen werde,
pa3 jwar mandyerley, in politifdhen und geographifdhen Ver:
Baltnifjen liegende Hindernifie finden fonnfe, aber dodh bis
su einem gewlfjen Grad wirffam feyn mugte.

Das franpdiifhe Anlehen war bagu febr glinftig.

Sn cinem  Augenblicf, da die englifhe Regierung aufs
hiete, Die Maffe ber vorbandenen @chuldben ju  vermebren,
und baburch vem jdbelich in den Hdnden der grofen Kapis
talifien anwadfenden, Kapitalliberfyuf den gewohnten Abjugs:
canal verftopfte, mufte ¢3 Benfelben duferft willfommen feyn,
Gclber, die fie in Cagland mur ju 4 Procent und felbft in
ben dffentlichen Fonde nicht einmal ju 43 Procent benupen
Fonnfen, 3u o Procent, mit der durch die Lage Franfreichd
pollfommen begrindeten Hoffnung anlegen 3u Eonnen, daf
wenigfiens nady einigen Jabren, wenn Franfreich von ber
Unterbaltung ber fremben Heere befreyt feyn wirde, feine
Fonds {idh nad) und nadh) auf ben vovigen Stand bi¢ u 8o
und wohl nodh bober heben Dbitrften.

Befondere Umftande trugen nodh dagu bey, die MNeigung
bev englifthen Rapitaliften jur Anlage ihrer Kapitalen in den
franydiifhen Fonds su vermehren. Su Enbe bed Jahred 1818
war cine grofe Stille im Handel cingefreten, weldhe bebeus
tende Rapitalien difponibel macbte, Grofe Summen hauften
fich in den Hinden der Lonboner Wanfieed und dricten den
Discont herab.

4 L
W
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4.
Die franydfifhe Negierung benuhite den Augendlid, vm
bie Unferhandlungen mit Den fremden TWechfelhdufern mwieder
emufnipfen. 68 gelang ihr unteem r8ten Februar mit den
Hiufern Baring und Hope einen Gontract abjufchliefen, wor:
nath) diefelben 9,099,099 Franfen NRenten um den Preis von
55 fir eine Fente von 5 Franfen Nbernabhmen und bas
Kapital in 12 monatlihen Terminen ovom 1. Mary an ge:
vechnef, gu liefern vecfpradhen. Den Ucbernehmern, ward ber
infengenuf vom 22. Mdiry an und eine Commiffiondgebiihe
von 22 vom Hundert Deé Nominalfapitald jugeftanden. *)
Am 11. PMdry ward eine wepte Uebereinfunft gefhlof:
fen, nach welcher diefelben MWedifelhaufer um ben Vreis von
58 §ranfen, im Ubrigen aber unter den nemlichen Hebdin:

gungen 8,630,689 Franfen Renten erbielten.

Durdy einen dritten Bertrag Ubernahmen am 10, Ju=
Iy bie nemliden Banfierds in Gefellichaft mit 2 franydiifhen
Wechfelbaufern eine weitere Summe von g Millionen um
den Preis von 64 Franfen firx die Rente von 5 Franfen,
€8 ward babep wie friher ber Anfang bed Sinfengenuffed
auf ben 22, Mdary beftimmt, cbenfalls eine Gommiffionsge:
bubr von 2% Procent verwilligh, aber nur 7 monatlidhe Sabhs
[unastermine fefigefetst, wovon bie 4 erfien um die Hilfte bes
teachtlicher als bie ubrigen 3 waven. **)

) Anbere Werabredungen wegen Uebernahme weiterer Sum s
men wurben wieder abgednbert.

¥%) Auf biefe Weife mwurben durd) bie brey Wertrage

26,711,598 Franfen Renten um die Summe von
315,199,991 &, 40 Cent,

abgefest,
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Bic baare Begahlung der Niidfidnde, weldhe bie legten
friege aurviicdgelaffen batten, und bic man auf 300 Mill,
fchatite, bitte cin weitered grofisd Anlehen erfordert. Um bdie
Nachfrage nach Rapitalien nidt u veemehren, rourde der
Plan, diefelben durd) Sinstragende Scheine u tilgen, reali:
fict.  Dabey entfland eine neue Sattung von Papieren, wels
e unter dem MNamen von Liquidationsfdeinen befannt find,
5 vom Dundert fragen, und nach dem Gefes vom 25, Mavy
vaé fie fdiuf, in einem Beifraume von 5 Jabhren, vom Jabhre
1821 anfangend, im RNominalbetrage guridbegahlt werden fols

Nach Abrechnung bdee
Commiffiondgebiihr von 13,355,791 Fr.

fleffen in die Staatgfaffe 301,844,200 Fr. 40 Cent,
Aufer diefer Commifiondgediihr batten bdie Darleiher
aber noch ben Wortheil, dafi fie die Jinfen vom 22Zften
Mary an geneffen, wabrend bie Bablungen wviel fpater
geleiftet wurben. %Benn man von bem mittlevn 3abs
lungstermin audgebt, unb den Gewinn an Jinfen fo wie
bie Commiffiondgebiihe abyieht, fo war bder eigentlide
Kaufpreid nady bem erften Werrrag 20 Franfen fiiv die
Nente ven 5 Franfen, nadh dem jwepten Wertrag 53
$r. 30 Cent. und nadhy dem bdritten 59 Franken,

Die Commiffiengqebibren und der Gewinn an Sinfen
betrugen 26,712,000 Franfen, d. {. ohngefdbr 9 proCt,
bed Rapitald von 301,844,000 Franken, bdie in bten
Staatdjhaty fleffen.

Der Nejt der Nenten, die mit 3,288,402 Fr, von
bem Kredit von 30 Mill, noch 1ibrig blieben, wurde erft
fpater verdufiert.

JIm Gangen Haben biefe 30 MM, Nenten 345,065,000
Branben nady Absug der Commiffionsaebiibren cinges
bradyt.
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Ten. Diefe Maasregelward nod) duech bie Betradytung geboten,
vaf audh bdie Stadt Parid cined Anlehend von roo Mill.
Franfen Dedburfte, dag fie im Monat May zu Stande
brathte,

1V.

Gofgen Ded erfien framydfifhen grofen Anlehens,
i 7

Die Folgen bed mit Hhife dev fremben Wechfelhaufer
vollzogenen Anlehens, mwaren in Grofbritannien nicht weniges
als in Franfreich fhhlbar, Sm Unfonge des Tabhres 1817
batten fich, voie bereitd bemerft ward, in Gefolge der eingefielle
ten Bablungen nach dem Continent, die BVerhdltniffe auf dens
brittifthen Gield - und Metalimarbte fo febr verbefiert, daf nach
mehreren Jabren endlich wieder der Marfepreis der edlen Mes
talle dem Mingpreife gleich, der vdes Silbers, einige Jeit hin-
burdy felbft efwas niebriger, ald der lehtere ftand. Dabher wuts
be von bem bamals gemachten Anerbieten der englifihen Bank
cine gewiffe Glaffe ihrer Noten von geringerm Betrage (unter
5 Pfund) geaen baares Geld umaufetion, gar Eein Gzbraudh
gemadgt.  Aufgemuntert duech diefe Grfabrung wollte fie ibrem
Berfuche, die baaren Banfpablungen wicder herzufiellen, eine
grofere Ausdehnung geben,

Allein fhon fiengen bie Folgen an fich su entwiceln,
welhe der im Fribjabr begonnene, im Sommer und Spdtjahe
groftentheils mit Hillfe brittifcher Fonds und brittifchen Kre-
bits fortgefetste Bollzug ded Anlehens von 30 Millionen Frans
fen auf bem englifhen Gelomarfte hevvorbradyte,

oy
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Die brittifdhen Uebernehmer, um den Lonboner Wechfel-
curd im gemwdhnlichen Werfebr nicht allufehr ju brifen, mwaven
fibereingefommen, ihre gegen bag frangdfifche Gouvernement
fibernommene BerbindlichBeit foreit mbglich durch Baarfendun:
gen 3u berichtigen; beshalb blieb der TWechfeleurd fir Srofs
britannien nod) geraume Seit bhindbuvch vovtheilhafts im July
fieng er aber an, ungiinflig ju werben. Die Audfubr ded
Goldes brachte Bortheil und die Bank ward gebrangt, Sablung
in Baarfdait ju leiften.

Kaum batte bie Bank fir 25 Millionen Pfund Sterlinge
newe Goldmingen prigen laffen, und auégegeben, als fie fogleidh
wicter oud der Girculation verfdwanden, eingefthmolzen und
auggeflibrt wurden. *) Die Vanf fah fich vevanlaft, bie
Piafle ibrer einlaufendben Noten, die im [esiten balben Tabre
von 1816 ohngefabr 26,600,000 Dfund Sterlinge betragen
batte, almablig auf 29,200,000 Pfund ju vermehven,

2,

Auch im Werkehr mit brittifhen Staatdpapieven wurben
bie Foloen bded franyofifhen Anlehens fithlbar , nur entwidel:
ten fie fidh efwad Jangfamer.

©eit Herflellung ved Frichend waren die Stods fort:
bauernd geftiegen, und wobl untevrichtete Derfonen batten er-
wartet, baf die drey Procent fragenden Sduld{deine in einis
aen Jabren nach Beendbigung des Krieged fih auf go bis
96 fiellen wiben,

*) Im Gangen bat” die Wanf in den [abren 1817 und
1818 1,596,256 Dfund Sterlinge in gangen und hals
ben Guineen, und 4,459,725 Pfund Sterlinge in gans

aen und balben Souverningd’ord ausgegeben,
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Sie fuhren awar nady Grdffnung ves franpdfifhen Ana
lehens b3 in die Mitte bded Monats December noch forf,
ju fieigen, ba die Dienfie, welche die nad) Franfreid) gefens
deten eblen Metalle ju leiften beftimmt waren, von Dem vers
mehrten Bantpapier lbernommen wurden,

Nachdem den englifhen und boldndifthen Haufern ihre
Bemihungen, den franydfifhen Dapieren in England und
Holland cinen Adbfas zu verfdaffen, immer mebr gelimaen
toar , fo trat endlich in der Berbefferung ved Cuxfes der engs
lifhen Fonds im December 1817, ald die brey Procentiraz
genben Dapiere auf 84 gefliegen waven , pldtlish cin Still-
ftand ein,

3.

Sn Franfreich mufite der Uebertrag englifher Kapitas
lien, ex mochfe durch Mefallfendung ober burh Anweifung
pon andern TWerthen gefdhehen, nicdht anbeed al vortheilhaft
auf ben Binsfuf wirfen. Bey der ungeheuress Veemehrung
ver in Umlauf gefesten Schuidbfdheine gieng bee Curd nidht
sueid, fondbern flieg bi3 jum Friibjahe um mefirere Drocente.

Auch auf bems Gelomorfte waren die Bufliffe bemerts
bar. Wenn fie aud) gewif nidt fo bedentend gewefer, ald
fie im Jehre 1818 bep ben Werhandlungen Nbee die Flevs
lingerung ber Meftrictionshil von dem Mertheidigern bicfee
Maasregel angegeben wurden, *) fo warsn fie nad) giemlichy gu=
verldigen Hanbdelenotizen dody weit Hetedditlicher, old wad
FeanPeeich gur Crflillung feiner tractatenmdfigen Lerbindlich:
feiten *) an bas Yusland baar zu zablen batte, 3umal, Ba

*) Nemlich 12 MM, Pf. Sceexlinge.
#%) Die fity bas Jabr 1817 ju entvidhtende Summe beftand
in einer Contyibutionsrate von 140 M. Franken,
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ber unginflige Wedfelaurd gegen bie fibrigen Continentalffaa:
ten einen vermebrten Abfak feincy Grporfationdartifel bherbey:
flibete, und 8 in ben Stand fefte, burch Anweifung von
Handelgwerihen cinen Theil ter Scduld ju decen,

Man bat beobadbtet, baf in bem franjdfifiben Fedfel:
curd eine der gangen Grdfie feiner Ecduld an vad Auéland
angemefjene LVerdnberung nicht eintrat, und vie divecten Me:
tallfentungen von fonton nadh Pavis der Grifie des dber:
nommenen Anlchend nicbt entfprachen, ©rofibritannien batte
in tem Jabre 1817 fir feine Manufacturivaaren auf dem
Gontinent , befonderd aber in Deutfchland, einen ungewohn:
lich fiarfen Abfats gefunven, und lber grofie Summen 3u
pifponiren, *) Da Franfreich bie Contribution an England,
Deutfbland und die Nbrigen Confinentalitaaten, Deutfchland
Dagegen bebeutenbe HandelBwerthe an England, und die brit-
fifben  Unternchmer ded8 Anlehend endlich noch bedeutenbere
Summen an die frangdfifthe NRegicrung zu 3ablen batten, fo
fand im Wedpfelcurd cine angemeifene Ausdgleichung Statt.

€38 wirfte in Fronbreih noh die Ausficht auf fernere

- Bufliiffes man erfannfe die Leichtigleit, bey dem gegenwarti:

gen 3ufianbe Grofbritanniens englifthe Kapitalion auf den
Gontinent 3u aichen 5 der Kyedit englifther Wedbfelhaufer , bie
in den frangofifhen Fonbs Kapitalien angelegt hatten, ward
gewiffeemaafen eine Stitbe fir ben Kredit Dbiefer Fonbs,

MNachvem tas grofie franzdiifhe Anlehen vollzogen war,
im Frubjabr 1818, flanden die franydfijthen Fonbs auf 66,

*) 9Man berehitet ben Abfab, den englifhe Waummwollens
waaren in Deutfdhland finven , allein jibelich auf obhns
geraby 2 MM, PF. ober 59 Mill, Franken,

)
BadenWiirttemberg




e

arli

und waren baber feif tem Nnfange bes [abred 1817 um
11 pCGf. bed8 Nominalfapitals geftiegen.

Die 3 pGt. confl. englifthen, die im December 1817
#u 84 geftanden, {dhwanlten wifdhen 78 und 8o,

V!

Ueberficht deé uftanded der mittlern und nordofli
den curepaiichen Staaten, nady Hecftellung ded
Sreiedensd , im Yllgemeinep,

I.

Die ofonomifhe Lage der Hbrigen Continentalodlfer im
mittleen , Offlichen und ndrbliden Guropa, war unmittelbar
nach Herflellung ves Frievens nicht giinfliger, als die ves
franmpofifchen Wolles,

€eit ciner langen Neifhe pon Fahren batten bey ibnen
bie naditheiligen GEinfliffe auf den Nationalwoblffand, bdie
Sranfreidh in ber lebten Beit empfand, beynahe ununterbro-
den Statt gefunden. Kriegdungli, feindlidbe Ginfalle, Sccu-
pationen, Lieferungen und Contributionen Batfen allermdris
mebr oder weniger bad RKapitalvermdgen der Volfer angearifs
fen, unb bie NRegicrungen faben fich hdufig, bep dem beffen
Willen, 3u Maadregein gendthigt, die ihren Kredit fdhmddhten,
und ihnen badurch ben Gebraudy ibrer nativliden Dulfdquels
fen nody erfchwerten,

3war hirten nad) hevgeflelltem  Fricben bie auferorbent:
lien Wermendungen gu Kriegssweden auf; die Arbeiten, wels
de feuber vegelmdfig gu unfruchtbarem Aufwand in Anfpruch
genommen rourden, Fonnten neue, die Sndufivie und den Acer:
3
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bou belehende Kavitalien ergeugen; der Production waven viele
fraftige Arme gurlicdgegeben,

Gine allmdblige Verbefferung ded Ofonomifdsen Suffan:
bed ber Nationen war vorausyufehen. IMit den Duellen,
woraué fie fkopfen, mufte bder Krebit dev Jegierungen
fteigen,

Die Bufiiffe, weicbe die franydfifde Contribution gerabrs
te, Ponaten, fo unbeteutend ber Wetvag audh flir vie eingels
fen theiltiehmenden Gtaaten war, 418 ein wirflicher Juwadd
bes Kapitalvermdgens bder empfangenden Ldnder; nidht gang
obie gimftigen Ginflug bleiben.

Aber leickt begreiflich Fonnten alle die Urfacen nur febe
fangfam wirfen, und fiix ten Anfang ftellten fich jeber Wer=
befjerung nodh mdd tige Hinderaifje in den Weg.

Mol ben (chten Seiten bder unerhdvteften Anflrengungen
waren nod) viele Sahlungditctitande ju tilgens libevall hatte
man mit einet grofien Laft fdhwebenber Sdulden, hie und da
noch mit laufenven Deficits ju famypfen

Bon ben Anlehen, weldhe ur Herflellung der DOrdnung
in beri Finanjen, insbefonbere gur ilgung foldyer Nictfidnte
und verfallener Schulden, von einjelnen Etaaten gemadt wers
bert modhien, waren Feine bauernben fdhlimmen Wirfungen auf
dbem Kapitalmarfre 3u erwavten. Der unfruchtbare Aufwand
wat gemadit, bad Rapital bereits vernicdstet, die Folgen dex
Wermwenbung  bereitd fublbar,  Tperationen, Ddie nur bden
Uebertrag eine Rapitald von einer Hand in die andere, von
pet Pand des newen Gldubigers in die Hanb des dlfern
beywedten, fonnten in WBezicbung auf bad Nationalvermd:
gen  Feinen  bleibenben naditheiligen Ginfluf Haben.  Allein
im Augenblid bter Jegociation wirften fie nadtbheilig, indem
fie bie MNachfrage nach Kapitalien augenbliclich vermehrien und
Storungen auf dem Gelomarfie hervorbradyten,
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Mo fich in ben Finangen ein laufended Deficit jeigte,
ba dauerte die VWerminterung ded Nationalfapitald u unfrudt:
baren Sweden fort, *) und in manden grdfern und Eleinern
€taaten war dies der Fall.

2,

Auf dem Geldmarfte waren feit ben lebten Sabren bed
verflofferen und ben erilen Ded gegenwartigen Jabrbunbderts
LWevanverungen von bder grdfiten Wikhtigleit vorgegangen.

IRdhrend der langmwievigen SKriege batten mehrere Staaz
ten im Drange ber Umflinde ju einer ausfdhweifenden Pa:
piercreation ibre Sufludt genommen. Der grofe Unterfchied
swifchen diefem und dem englifhen Papiergeld beftand davin,
baf jenes die beftimmte Decfung nicht batte , welhe diefes
in dem gefell{haftiichen Bermdgert der teihernn Vank fands
baf bort ber geywungene Umlauf eine ftehende Maasdregel,
bier eine vorlibergehende war, indem bie Berpflibtung dev
englifiben Banf ihre Noten gegen baaves Geld von gefeli-
them Schrot und Korn einguwecsfeln, nidt aufgehoben, fonz
bern nut unferbrochen, und ber Seitpunft der Wieberaufnahme
ber Baavzablungen jederyeit gefeklich beflimmt war.

Mit Bwang im Umlauf erbalten, hatte das Papiergeld
bie Metallmimgen mebr ober weniger aud dent ndedlichen und
ditlihen Meichen Guropend ausgetvieben. Im  Weften hatre

5 *

*) Unter unfrudtboren Ausdgaben, darf man, wid
Faum erinnert ju werden braucht, micht gerade unnd:
thige Ausgaben verfteben. TWir nennen unfvuchiba:
ren Aufwand nur eimen foldhen, der Feine materiellen
Gliter hervorbringt. In gewiffer  Hinfiht find {elbit
Kriegsausgaben produftiv , indem fie Siderheit vor dem

Teinde ober ben Frieden produciven.
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fih bagegen der Worrath bes baaren Gelbes bebeutend vets
melhrt,

Bu Anfang der 17g0r Jahre, waren aud Franfreich theils
wegen Ueberfdwemmung ded Lanbed mir Paypiergeld, theild we:
aen Unficdhexheit bes Gigenthums, theils in Gefolge dex Auswanbe:
yungen grofie Summen baaren Geldes abgeflofjen.

[n ben Jabren 17¢3 bi8 1796 hatte Defterveidy , -
Test oturch britrifthe Kapitalien unterjitibt , im flblicen und
weftlichen Deutjchland vicled Metallgeld in Girculation gefebt,
inbem ¢3 bdie WVediefniffe feiner WUrmeen baar  begableh
liegf. Macbbem bdie Eadien in  Franfreidh ecine  anbere
Wendbung genommen, floffen Theild vermdge ber natlrlichen
Audgleidhung, mehr aber nod) durch die auferorventlichen Kon:
tributionen, die ¢8 in allen mit Krieg Nberjogenen Ldndern
erhob, wobl grofere Eumimen wieber uelicf, ald e§ verloren
batte. Nun nabm aber allmablig ver Gebrvauch besd Papierd
fiie die inneve Circulation in Grofibritannien und in den Oft-
liben und ndedlicken Meichen immer mebr 31, und die badburd)
verdrangten eblen Metalle vertheilfen fich auf vem Geldbmarfte
ber ubrigen Volfer. o bhatte fih bvie Maffe des baaren
Gelbed in den wefiliden euvopdiften Staaten, befonbers in
Sranfreidy) in bem nemlichen Werbaltuiffe vermehet, ald fie
fih in bden ubrigen Randern, wo man fith ves Papiers be:
dbiente, vermindert hatte. Im Gangen genommen, war abes
bie LWermebrung ber Girculationémiftel in bdem Steigen et
Preife bes Dinge ubevall fiblbay, *)

*) Im weftlichen Deut{dlond waven i den 1790¢ Sabren
bre Preife bed liegenfdhaftlichen Cigenthums unbd ber meis
fien Producte mabe auf bas bopvelte, und die Preife
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Diec grofen und mannigfaltigen Uebel, weldbe aud bem
gimglich gerciitteten Gelbwefen jener Staaten fiix den DHanbdel,
die Jnbuftrie und den tigliden Heinen Werbehr fich ent:
widelten, die Schwanfungen des Gelbyreifes , welde in alle
Gefihafte eine abfdrecenve Unfidierheit Orachten, ber Krebs:
fihaben der Ugivtage, mufiten vort den Wunfdh nady Herflel:
fung einer gevegeiten naturlihen Gireulation taglich dringenbee
wmaden.

Das Uebel lie§ fih aber nidit anberd, als burch grofie
Fraftige, finangielle Anflvengungen bheben, wozu die gendbnliz
ten ordentlihen Hiilféquelien ber Staaten, am Schlufe eined
erfchopfenten Rrieges, nicht zuithen fonnten

jener Aveifel, wornad) bdie Unwefenbeit ber PHeere die
RNadfrage erbohren, wie bed Haberd, der LWeine ¢, nod
bober gefliegen,  Nachdem tor ABfluf nadh FranFreidh
&tatt gefunben, aber bre anverm Urfachen nedy forewivEa
ten, bid ju denm neuelen Jeiren, fanden die Preife der
Dinge immer nod im Durdhichnitt chngefabr um 40
big 50 Precent boher, als in den 1780r Jabren.

DNady Beredhnungen, die fid auf die Unterfucdbung alfer
in ten Jabren 1780 Gis 1789 und yon 1800 Gis 1809
in ohngefibe 1800 Orten vorgefelenen Kaufen griinden,
verhalten fich unter Abweichungen, bdie feicht begreiflich
ot bey ber Mannigfaltigbeit anbever mitwivfenden Urfaden
B baufig vorfommen, vie Giliterpreife von ben Jabren 1780
bis 1789 in bden meiften Orten ded Grefibersogthums
WBabden, ju den Preifen von ben Jabren 1800 bis 1809,
phngefahr wie 100 : 150.

Die aus den NRegiftern bder bebeutendern MavEtftatte
erthobenen Durdhfchnitedpreife der RKornerfrirhte von ben=
felben Perioden verhalten fich aber wie 100; 140 bis 144,
Man febe Anh. 4,
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Unter allen Staaten, beren finanyielle Rage auf ben
Suftand ber Dinge auf dem EContinent, aufier  Franfreic,
cinen bedeutenven Ginfluf aquéitben mufite, ragen Oefterreich
und Rufiland bervor.

Oefterreidh batte feit bem Jabre 1802 biz jum Kabhe
1815 in Begleidung it den ungeheucyn  Anfivengungen,
weldhe ¢ in biefer Periode, gur Befrenung Guropa’s von bem
Dwud bdey fromdiifiten Uebermadit, gemodit batte, febr wenig
veryinéliche Anlchen Fonfrabit. €6 war ihm von ten fris
Boren Srieqen eine grofie Schuldenlaft librig geblieben 5 und
bey den fodtern way die Regierung in Unfehung Ded Kredit
in bie nemliche Rage werfett, in bev fih ber Privatmann bey
sweifelbaften Unternehmungen befindet.  Die Krdfre des Lan:
bes waren gefchwdcht, die Macht ded Feinded zu einemt furdyt:
baren Golofie anaemachfen.

Die Wabrfteinticobeit eined gilicdlichen Crfolgé ber, mit
ruhmooller  Etandhaftigfeit begonnenen, Kimpfe Ponnte da:
mals nie febr grof foon, Die Folgen eined unglivd lichen
Auégangs fiix die Staatégldubiger waven leicht gu beredhnen,
Untfer bdicfen Umiidnden mufte ¢ Der NMegierung unmoglicy
fallen, beveufenve ©ummen durch Unleiben 3u evbalfen.

G5 giebt Lagen, in welchen die bdhern Rictiichten ter
Unabhdngigheit und ter Ehre der MNation fix die Grwdigung
ber grofien, qber oft erft in weitey Cntfermung exicheinenden,
Gefabren augenblidticher Nothbehetfe weniger, empfdnglich ma-
chen,

Sn foldhen Fritifhen Werbdltniffen nabm die dfterveichic
fde Regierung ihve Jufludt ju ciner ausfdhweifenden Ausgas

vl
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pe von Papiergeld, *) welche bey anbauernbem RKriegdunglict
ten Staatéfredit in feinen Grunbdfefien exfibutterte, dag Geld: |
pefen dex Monarcdhie in die gedfte Werwiveung bradste, und
wmeh bem Drivatfredit feine nothivendige Stise vaubte,

Die beiven ungllicflichen Kriege von ben Jabren 1805,
umd 18oy. riffen von ver Monavchie wehrere grofie Provin:
jen ab, und der jurlicfgeblicbenen Sdufvenfaft war ber ge:
fhwddhte Kbrper nicht mehr gewachfen.

Die Banfnoten, in denen mit unbebeutenden Ausnab:
men aud) die Binfen der Staatdfhuld bezablt ywurden, fielen
in fortfchreitendem Werhditnifie, und im Jahre 18, Fonnte
man furge Seit bhindurd fir oo fl. Gonventiondminge
1200 fl. in Papier exhalten **).

Die Regierung befaof fhon damald, bdie baare Geld.
civfulation wieder bergufiellen.

*) Sm Sabre 1771 waren 12 Millionen Sulven Banfyets
fel im freyen Umiauf,
Die Baargablung der Wieney WVant mwurbe erft ju
Ende der 1790r Jabre fiitive.

*4) Der erfte Grund der Ueberfpannung feiner RKrdfte lag

fiir Oefterveidh in den Frampfhaften Anftrengungen bed

gegeniiberftebenden Feinded. Diefer Datte 7665 Millis

onen Qivred Affignaten und 2407 IMillionen Manbaten -
aefchaffen, flr 3325 Millionen Franfen Nafionalgliter !
(jum Sheil gegen Papiergeld) verfauft, ungeheure gejrouns
gene Unleben erbhoben, und alé bad Papiergeld unter den
Produbtiondwerth bed Sicffé b, i. dbed Papiers und ber
FabrifationsFoften der Setrel gefallen wdr, inbem man
gulese fite 7 bid 8000 Franfen Affignaten nur nod) 24
fioves in Silber erhielt, warf die Regierung bdie Teidw
gewordene Caft vollends ab,
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Die umlaufende Maffe von Banknoten, beven Einldfurg
gegen  baared  Geld  nady  ibrem  Fominaiwerthe von
1,060,798,753 *) bie RKeifte ves Staatd weit nber[dhritt,
ward gegen ein  newes Papiergeld umgetaufeht, welched e
einen befondern Jilgungsfond gefidpert, allmdblig gegen baored
Gelo eingeldst werben follte,

Man erhiclt fir ben finffachen Wetrag in ben dltern
MBonfnoten dben einfacken in bem neuen Papier, und bie
Gtaatdglaubiger mufiten fidh mit ber DHalfte der bidherigen
Binfen, bdie nunmehr aucdy in bem beffern Papiergelde beyahlt
wurben, begnigen.

Aber neue Anfirengungen machten der Regierung die
Werfolgung ihred Planesd zur allmabligen ilgung des Papicrs

*) @o Doy ift der WVetrag bded Papiergelbes in den Pas
tenten vem 20. Februar 1811 angegeben werden, Dies
fe8 Patent enthdlt eine Scale fiber den Curs der Wanks
ettel, nad) weldem alle aus Privatverbindlichbetten ents
feringenten @eld{duldigeiten auf bad neue Papiergeld
rebugivt wurben. ian fieht daraus, daf vie Depreciation
bed Papiergelded vorzliglih in bie Perviode der jwey loy
fen ungluclihen Rriege fiel, Das feftgefetsre Verhatinif
ves Werths ver Wanfyettel ju den Cinldfungdideinm,
die der Conventicndmiinge gleidy geachtet werben follcen,
war nemlich
fire ben Monat Marvg im I, 1799 wie 105: 100

_—e— = == e 1801 — 114: 100
_— = = e— e 1805 — 127: 100
—_—— = — 1807 — 206: 100
— — — Sanuar — 1809 — 222: 100

— 1811 — 500: 100
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unmdglidy, fie fob fih im Qahre r8r3. vielmehr gendthigt,
die Maffe deffelben nod au vermehren, *)

2.

Nadh Beendigung bed lebfen Kreieges foll fich die Sum:
me bed umlaufenden Vapiers dber 650 Millionen, **) und
bic Staatsfhuld, beren Sinfen qudiitentheild auf die Halfte
berabgefesit und in Papier zabioar waren, auf 630 Millionen
belaufen baben.

Alein bdie Umflidnde batten fich glictlich qewendef.
Defiveich batfe feine golitifche Bebeutenbheit und feine alten
Hiilfaquellen wieber gerwonnen; niemand weifeite deran, baf
¢6 ibm an Krdften nicht gebreche, bie Werbinblickfeiten §u
exflillen, welcbe ihm gleich febr formliche Werpflicttungen und
ausdrifliche Sufickevungen, wie die mifilide, fhwanfente, und
fchnelte Hilfe erbeifthente fage bes Krcbitwefend auferlegte.

Gine grofie Sdwicrigheit lag inteffen in Ten feit ber
Gntilehung ber urfpriinglichen WerbindlichEeiten eingetretenen
Wevdnderungen, Wan mufte Opfer Eringen, um den offent:
lichen Krebit wicder heryuftellen, und dad Geldrefen auf feine
natirlithen Grunblagen guvic{librens aber e8 war ju erwigen,

*) Patent vom 16, Ypvil 1813 fiber die Creirung der Ans
ticipationd fchetne,
#5) Wir felgen bier ben AUngaben, welde ein in ber Vepla:
ge Mre. 75 jur aligemeinen Jeitung vem 21 Junp
1818, exfbienence Aufja enthalt. Die Davftellung, die
berfelbe arebt, flimmt et alfen, aud offcciell en WVebannta
machungen au erbebenden Tbhatfadien plnfrlich iberein,
tragt Lberbaupt bie inneren Kenngeidhen der Wabrheif,
unb fdeint ven einem woblunteichteten, pavtheplefen
Manne beyyurihren,
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daf die Berlujte, welde frithere, von bex MNoth abgedrungene,
9Maasregeln veranlaft batten, von Indivivuen bereitd gefragen
waren, bie nidt gerade in gleidyem Berhdimiffe an ben Bexs
beflerungen Antheil nahmen, welde bie Qieroendung jener
Opfer bervorbringen mufte, Cine pldgliche Heilung lieh die
Grdfe ded Uebeld nicht au, und nur wer gang fremd in bem
Gebicte ber politifhen Oefonomie und ohne alle Grfabrung
im grofen Gelverfehr ift, Fonnte eine augenblidliche Ginld:
fung alles Papiergeibes gegen Metall oder vergindliche Edyuld:
briefe erwarten.

Die fefle Begrimbung bes RKreditd, die Anndberung gue
Orvrmung im Geldwefen, bieng bey der allgemeinen SKenntnifi
von ben grofien Dilfzquellen dex Monardhie lediglich ab von
ber gewiffen und liberalen Befiimmung der Opfer, welde
bie Regiesung bem grofen Bwede bringen wollte, und fiie
ben erften Anfang, ehe bdie Verwepbung ibhre Wirfung von
felbft duferte, von der leberseugung ded feften und eynfien
Bileas ber Negicrung, geunthaft gu belfen.

Sdon im Miry 1815., ald der TWiedevausbruch bes
Krieges auferorbentlihe Bedlurfniffe berbenfithrte, bafte bdie
Megierung bie Ridtung ihrer Fnftigen Finangoperationen u
erfennen gegeben, durdy Grdffnung eined Anlehend von 50
sill. Gulven in Papicr, dag in Conventionsminze ju 2% Procent
verzindt wwerden follte, einen cigenen Fifgungéfond erbielt, und
audh wirkiih bié auf obngefahr 44 Millionen vealifivt wurde.
Der Vollng dauerte big jum gten Mery 1816, und in dex

[ebten Beit hatte fich eine heilnahme bes Auslandes, befour
pers Dollindifher Kapitaliften, geseigt,

3.

Nm Anfange bed Nahred 1816 fland bie Wiener Wibs
tung auf 370 b, h. man exhiclt fiv 1oo fl. in Gonventions:
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miinge 370 fl. in Papier. Die neuen 2% Procent Binfen
in Flingenber Munze tragenden Scdhuldfeine galten, allo auf
5 Procent tragende Dbligationen veduzicf, 54 biz 55 fl. in
Metallgeld.

Vom Fribjahe 1817 an' fab man wichtigen Finanys
maafivegeln entgegen, und fdon bie Erwartung ginfiiger Vees
figungen verbefferte den Gurs.

Durdh) eine Meihe von Vevordnungen, bie am erften
Sunp angefiindigt und, am gten befannt gemadt wurden,
ward die Ungewifheif gehoben, bie geraume Seit bhindurch
in ber Wiener Wihrung bedeutente Schwanfungen hervorges
bradit batte,

Die BVernihtung ded Papiergeldes auf dem Wege frep-
williger Einléfung ward audgefprocen; fiir alle Beiten feiz
erlich pugefagt, baf eine Uudpabe newer Papicre mit Jwangs-
werth und 3wangdumilauf nicdht meby Statt finden folle.

Durch die Crricditung einer von der Finangverwaltung
unabhiangigen, auf Gefelfbaftévecht geqritnbeten, jedboch unter
pffentliher Aufficht flebenter Nationalbank follte fiiv beides,
fir die allmdblige Cinldfung ved Papierd und firr Herflellung
des vegelmafigen Geldumiaufs, auf die Giunvluge der Con-
ventiondmitnge, mit vem Vortheil einer freien PapiercicFulation
in umfesbaren Noten, geforat werden.

Die Bahl der Banfactien ward auf 50,000 jede ju
200 fl. Papiergeld feftgefest. Fiie das, duvch die Actienein:
lagen cingehende und jur Wertilgung beflimmte Papiergeld
foliten wvon ber RNegievung Obligationen au 2L Procent in
Gonventionggeld verzinélich auggefiellt, und bie baraus entfiehende
©duld von 100 Millionen burdy eine jdbrliche Bablung an
bie Banf von 200,000 fl, in Gonventipndminge, quf den
Suf von 100 fl. in Metall fiir 200 fl, in Papier, allmablig
getilgt wecben,
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Sebem Papicrgelvinhaber ward freygefielit, grdfere Sum:
tend 140 fl. 3u 2 gegen die neuen Bantno:

men von wenig]
fen und ju 4 gegen Staatsfbultfdheine eingutaufden, bie I
p@t, Binfen in Metallgeld tragen.

Damit die Bant in den Stand gefett werde, bie auf
folde 2eife audge
genbe Mimze eingumedifeln, wurde ihr dev Wejug ver Gums
men, weldhe fremve INAadpte tractatenmdfig an bdie Bfierreithi
fihe Fegierung 3u zablen Hatten, und andeve baave Sufliifje au:
gefichert,

webenen Noten auf Vevlangen gegen Flins

Bur allmdbligen Silgung der 1 procentigen Schuldfcheine
mittelff Auffauf nad) dem Curs des Plases, wurbe cin eiges
ner Tilgungefonds eingefehit,

Mehrere Stewern mufiten von nun an in Elingenber
Minze ober neuen Banlnoten begahlt werben, und 8 ward
unter Aufhebung friberer Befdbvanfungen geffattet, in febriftlis
dhen Uebunden auf Metallgeld 3u contrahiven.

@p gut ber Plan im Allgemeinen angelegt feyn moche,
fo brachte ¢8 bie fage der Dinge und die Beflimmungen
fiber bie Ginfdjung ded Papiergelded feldft boch mit fich , vaf
bicfelbe vafdher von Statfen geben mufite, ald man vorauss
gefetst gu haben fdhien. So wie man aber auf einen allmah:
ligen Bollzug geredmet Hatfe, fo war b natlirlich , bag man
auh nur nach und nady die erforderlichen Hilfémittel herbey:
Haffen gebacdite, und baf bie in DBereitiaft gebaltenen
uveichten, ald man feine Erwarfung befrogen fal).

Der Preis bed Papicergeldes flieg bis jum erjten July,
ba bie Dpevationen ber Einldjungscaffe begannen. Am 2ten
b, M. erhielt man flir 100 fl. Conventionsmimge nur nod)
247 fl. in Yapier,
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Der Binsfug batte fih fo febr qcbeflirt, daf die 1.
Pr. in Metaligeld tragenden Sceine 165 bis 17 fl., ecine
Jente von 5 fl. daber S.z_;. bis 85 qalt.

Unfanglich fhien auch die Abnahme bder Actien einen
fdnellen Fortgang zu nehmen. Aber noch in den evften TWe:
chen bed Sulp fanf der Preis der Renten, verfhlimmerte fich
ber Papiercursy der Abfap ver Bantfnofen frodte; man jog
vor, Papiergeld gegen Banknofen und 1 Vroc, tragende Seheis
ne ausjumwedfeln; die audgegebenen Noten firdmin zur Cins
Bfung gegen Elingende Minge jur Wanf aueiicd.

Naddem flir 52 Willionen Papise eingeldst, ber Be:
frag von 13 Millionen baares Geld von der Bank fiy urlicge:
fommene Noten ausdgegeben und ber Andrang immer fdvfer
geworden way, fab fich bdie Regierung gendthigt, die Einld:
fung bes Papiergeldes einguffellen, und ihven Swed ouf ecinem
andern Wege ju emeidhen. Nun fiel die Wiener Wdhrung
auf ihren frithern Preis allmdplig aueicd; die Sinfen von
ben, in Den neuen Foudbs angelegten Kapitalien erveidhten
wieder ibre friihere Hobe,

4

€0 wie die Sadhen nur nach und nach fhlimmer geroor:
ben, fo war e8 audh nur allmdbhlig mdglich, bas tief gewues
gelte Uebel grinblich zu hHeben.

Nach und nach erft fonnte bad baare Geld, bad burdh
Dad wangsmweife umlaufendbe Papier verdbrdngt worben war,
tvieder in die erbfineten Gandle der Girculation juriidfliefien.

Um bepbe Jwede, bie Wermindberung ded Papiers und
eine Werbefferung der Lage der dltern Staardgliubiger zu ver-
einigen, benen nodh) immer bie auf bie DHAlfte Herabgefersten
Binfen in Papiergeld ausbezahlt wurben, ward im Sctober
1816 ein neues Anlehen erdffnet, dad unter dem Namen
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ber Awrofinmadmaadregel befannt ift, und einen eigenen 2l
gungéfouds erbiel.

$ir 100 fl. in urfpringlicdh finfprocentigen Obligatios
nen und 1oo fl. in Papier ward ein Schuldfdein tiber 100
fl. gegeben, die su 5 Procent in Metallgeld verjinslidy was
ren. Man vermuthete, daf ouf diefem Wege tiber 100 Mils
lionen Gulden Papiergelt vertilgt werden [ollten,

Sur Befefbaung ibred Kredits that die Megierung im
Sanuar 1817 einen voeitern widytigen Sdyritt, indem fie eis
nen, alle Staatéfhulven umfaffenden allgemeinen Zilgungs:
fonds griindete, in weldem alle bisher vereingelte Tilgungs:
mittel vereinigt wurben.

Sm Anfange diefes Fahrs ftand die Wiener Wabhrung
auf 390 bis goo und die neuen 5 Procent Binfen in Metall:
geld tragenben Papiere gu 48 bié 50 fl.

Bon nun an trat aber in allen Vexbalfniffen eine fort:
fchreitende Werbefferung ein,

Durdy cine Verordbnung vom' 15. July 1817 erbielt
bie RNationalbant ihre definitive Ginvidtung. Der urfpring:
libe Pian, wornach fie an der Ginldjung bes Papiergelded
Antheil nabhm, war aufgeqeben. AW Bettelbant, voryiglidy
3u Disfontgefchaften beftimmt, folite fie nad ihren Statuten
sugleidh als Gicobank, Leibbanf und Depofitenbant bdienen.
Durdy yoey nidt unwiditige Verbefferungen, welde auf die
Sefdrberung der Einlagen nicht obne Cinfluf bleiben fonnten,
geicbmete fie fich noch vor der proviforifthen Einviditung ous.
Der Betvag einer  Actie ward auf die Halfte Herabgefetit,
bie Jabhl der Actien aber auf bad boppelte exhdht, bie Cone
curreny ber heilnehmer Daber befdevert,

Die Summe, weldhe vie Negizrung ur ilgung der 2%
Procentigen Sbligationen jdbrlich 3u zablen verfovad), befrug

nady dem fribern Gntwurf 200,000 fl, und ward nun avf
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500,000 fl erhdht, fo baf bie ganse Sduld nad bdem -
Suge von 200 fl. Papicr fiie 100 fl, Metalimiinge, lingftens nadh ?
36 — 37 SJabren gdnjlich getilgt werden follte, *)

Unter biefen Umfidnben blieb der Gurs bes Papiergel=
bes fmmer nod) abbdngig von dem Bindfufe, indem defjen
vecller Werth durch den Gebrouch, der bey ber Urrofivung
oder bey Der Actieneinlage gemacht werden fonnte, beftimmt
war,

Als baber der insfuf, theils vermdge ded natinlichen Gin
flufjes, ben bie im Weften eingetretenen Berdnderungen audh
auf anbere Staaten qusitben mufiten, theils im Gefolge dee
pwedmagigen Operationen der BVanf und bes Zilgungsfonds,
allmdhlig berabfank, fo ftieg auch der Preis ved Vapiers in
einem angemeffenen DBerhiltniffe, **)

e frk VIL Ruglanhd,

I.

Gleidy Oeftreich litt auch das Ruffifche Neich durch bie
Machtheile, die mit einem Papiergelde ungerfrennlich verbuns
ben find, bas ber Bwang im Umlaufe erbdlt, und defjen Be-

*) Die Jinfen follten nebmlidh von bem gangen Rapitals
ftecke vollftdndig fo lange fortbejablt werden, bis bie
gange Sduld getilgt feyn wiirde.

*E) Bom Anfang bes Sabres 1817 big ju Cnde Mir;
1818 ftiegen die 5 Drocent tragenden Papiere von 48
auf 46%, und bie MWiener Wahrung gieng in gleichermn

Seitraum von 400 auf 271,

BADISCHE =
BLB LANDESBIBLIOTHEK BadenWiirttemberg



LANDESBIBLIOTHEK

— 48 -

trag nedh babey bas Wedliefnif e Berkehrs bep voeitem
tiberficiat ™).

9Reit weniger Gedeutend war Die gaft der Scbulden,
weldie die fribern und leten SKriege surlicgelafjen,  Holiand
batte grofie Kapitalien geliefert, +*) aber bie innere veryinélis
libe Schuid Eonnte durcy Anichen in cinem Lanbde pidit be:,
peutend anmwadifer, Deffen, gleich dev Bevdiferung  fehmell
wachfender Uderbou und Handel ¢ben fo, wie bdie erft aufs
feimende Snduffvie der Kapitalanloge ein ungeheured Feld
erdffnen.

Sm Sabr 1810 fhon waren Maadvegeln jur Berminbe:
rung der ©chuld angefindigt worben; aber der bald barauf
folgenbe Suiecg verjehrte die dagu Deftimmten Mittel und ver:

®) Die ruffifde Affignatenbant wurbe ven ber  RKaiferin
Katharina im §. 1768 geftiftet,

Die BVank gab firr 40 MM, Nubel, gegen Kupfers
miinge eintégbare Afjignaten aud. JIm Jabhe 1786 wur=
bie Anleihebank geqriimdet. Die Summe ber Affignaten
fieg auf 100 DM, Nubel, woven 33 INill, ver lnleihs
Bant fibergeben wurven, welde daven 22 Millienen an arofie
Gutsbefiger und (L Millionen an  Bauunternehmery
in den bepden Hauptfadten bded Neiches, barlieh.

Der Paptereubel, der neod ju Enbde ded vorigen Nabr:
Hunbevtd nidht febr tief unter Pari ftand, fant allmablig
bis jum S, 1810 auf 11 @dyilling d. &, unter 5 bed
Neminalbetrags.

Die Auswedslung in Kupfergeld ift nidt {iftive, aber
vie Einfhmeljung und bdie Ausdfubr ift verboten, Aud
bat die Kupfermimge Neductionen exlitten,

a¥) Sm 3, 1816 bebrug dad viickfandige Kapital 83,600,000
boll, Gulben,
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mebrte die Sduld durdy bie RNudftinde der RKriegd: und Ma:
rineverwaltung.

Die BVerginfung der audwdrtigen Sduld war in den
SQabren 1813, 18:4 und 15 unterbrodhen worden. Nach
Herftellung ded Friedend beftand Ddie erfie Sorge ber Faifers
lihen Regicrung in ber vollfidndigen Entfehddigung ver Gldus
biger fitr den Werjug ber Jinszablung. Sie exbiclten fiir ben
Betrag der verfallenen Jindcoupons neue Duligationen, die vom
Werfalltage an, 5 Proc. trugen, und auperdem noch bebeuiens
be Pramien, *)

Die unverzindlihe Sdhuld, ober ber Wetrag ber umlaus
fenden Banfaffignationen wurde auf 577 Mill. Rubel gefdhat.
§ir 100 Silberrubel exhielt man 385 in Papier. I

Laijucn 2.

s Sur Berminderung dicfer Papiermafe gefdhabhen im May
1817 bie erflen aber Prdftigen Schritte, naddem die Ler-
waltung bder dffentlihen Schuld eine neue feby wedmdpige
@inridytung und grofie Mittel exbalten hatte. **)

L

*) Befanntmadung des Handel@haufes Hope unbd Comp,
pom 5§, 1816,
**) Darnad) war die vuffifde Schuld eingutheilen;
L in bie verjinslidye
1) euf Biclern laufende
a, audwdrtige
b. innere Sdulby
2) in bie unauftindbare, Renfeninferiptionn,
gob IL, in bis unverjinglithe , Affignationen.
1
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iy bie verjinslide Sduld mwurden jur Bind: und Ka
pitalablung idbrlih 30 Millionen NRubel und eben fo viel jue
Filgung der Affignaten angewiefen. Die, fite die beftehende
rlidzabloare Schuld angewicfenen Fouds veiciten hin, Ddiefelbe
mit Auénahme bdev auswdirtigen €duld in 8§ bis g Jahren
gang gu tifgen,

Das Syftem ber Nenteninfcriptionen ward anges
nomnten; den Privatglaubigern, fo wie denjenigen, welde fite
Licferungen bis jum Jabre 1816 Forberungen ju madben
batten, war bie Verwandlung ihrer Kapitalien in Renten frey
geftelit.  Fiir gewiffe dffentliche JInfiitute, welde die Kapita:
lien ifrer Schuldbforderungen nicht angreifen durften, war fie
audgefprochen.

Sur allmdifhligen Kilgung ber JInferiptionen wurbe ein
Rilgungéfondd von 2 Proc. ved Nominal-Edyulofapitald einge:
feist, der durd) bie Fenten ber guriidgefauften Inferiptionen
anwachfend , ebenfalls eine vafthe Tilgung verfprady,

Diefe Anftalt wmbde gugleich jur Verminberung der unvey:
jindlichen Sduld benupt, Fir 120 Hubel in Papier oder
Metall exhielt man eine Rente von 6 Rub. in gleihem Gels
be, in bem vie Einlage gefhah, und genof nod) einen Rabat
von 1 Proc., fo baf vie NRente von 6 Rub. auf 82% ju flehen
am. Ras burch bad am 10, May 1817 erdffnete Anlehen
eingieng, folite zur LWerminderung ded Vapiers vermendet, bie
Sinfen ber, auf diefe 2Weife entftehenden Schuld, und ein Amortifa:
tionsfondd von 2 Proc. ded Nominalfapitald diefer neuen Schuld
aud dem Fondé von 30 Mill, gewonnen werben, dev zur Ber:
minderung der Affignaten beftimmt war. Diefer Fonbds hatte
cine Vermebrung 3u evwarten, 1, duvdy die Ucberfipiffe, web
e durd) vie allmdflige Tilgung ber, auf Bielern Gufenden,
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auBwadrtigen und innern Sduld entfehen mufite, 2. burch bie
Ueberfthitffe der allgemeinen Etaatécafie, 3. durd) den Erlds
aué Domanenverfaufen,

Die Sahe war rew, und doch Fonnte man bdie Jheil:
nabme bes Publifums an bem Uniernehmen fiton im Sabe
1817 cinen febr glidlichen Anfang nennen, *)

Gin Umftand war vorgliglicy vagu geeignet, die Bemi-
bungen der (ufjifhen Negierung ju unterfitien, Der allgemei:
ne Mifroachs bes Jahrs 1816, der dad wefiliche Guropa in
triifenden Mangel und Noth verfeste, erbffnete tem Fornvei:
ten Dften einen ungebeuern Markbt fire feine ergiebige Grnvte,
G5 war voraus ju feken, baf Ddie TWefildnder geraume eif
ihre Jufludht gu den Vorrdthen nebmen mufiten, bie big tief
aué dem Jnnern des Lantes auf ben foiffbaren Strdmen

berbengefitbrt, in ben ndrdlichen und fiidlichen ‘Geehifen bes
Neidhes angehauft wurben,

VIIL
Holland, Preufen und verfdyiedene andere Staaten.

I.

Bon ben tibrigen Staaten geidhmet fich vorzliglich Hol-
land durch feinen Rapitalreichtbum aus, ber sum  Iheil nody
bas Product jener Seit, da e im Weithanvel eine grofere

4 *
*) Nady einer VeFanntmadung vom 24, May 1818 wa-

ven 28,252,237 Rubel durd) bdas Unleben in Affignaten
eingegangen,
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Solle fpielte, uncradbtet der mannigfaltigen Berlufte, die €
erlitten, nod) bebeutend genug iff, um bey arofien Unternebs {
mungen gewdbhnlich in Anfpruch genommen u werben.  Die ‘
fage Hollands ift von der Art, Ddaf e8 in Der HanbdelSroelf :
jmmer eine anfebnliche Stelle einnehmen und ber Ginfluf fietd
fibtbar feyn wird, ben ein blibender Handel und hohe Jna
vuftrie auf bie dfonomiihe Lage bed Rolfes ausjuliben ffrebem
NAber in Vergleihung mit Gngland bietet €5 Ddie Gigenthitn:
lihteit bax, daf fein SKapitalreichthum nodh aus Hitlisquellen
gefloffen, die Theils im Laufe Der Jeit gefthmalert voorden,
Theits gang verfieyt find,  Seiner Etaatdiquld, bie ibm aud
ber Periode der WBliithe und der alimdbligen Abnahme feines
Hilfequellen brig geblicben, und im Jabr 1807 liher 1162
SRill, Boll, Gulden betrug, bis um Jahre 1810 aber iiber
1200 Millionen Guiden gefliegen war, fand fid) das Eand
pamald nidht mebr gewadfn. Die Binfen bdexr Sduld
wirben nady der Wereinigung des Landes mit Franfreich auf
% vebupiet.  Die durd) den Suwackd dex belgifchen Provingen
permebrten Finangfrdfte des new gegrimndeten fodnigreids ee=
laubten groar einige febr ainftige Werfigungen um Bortheil
ber Gtaatéglinbiger ju freffens aber fir vie gange Laft dev
alten €duld blicb das Land su {hwad. Der Privateeicy?
thum, den ber grdfere Wmfang bes Handeld und : die Madht :
bes Staated in frihersn Sahrhunberten gegriinbet, trofite dage:
gen gum Jheil ben Stivmen ber IJeit, und bie RKapitalbrafte
bes Landes fberficigen die Bedlirfniffe ded gegentdrtigen Jue
flanbes feined Handeld und feiner Indufteie. Daber werden
Hollands Kapitaliften eher 3u audmwdrtigen Gefchdften Hinges
aogen, und ihr Antheil an folden Gefddften fann in WBergleis
thung ded Reichtbumé beyder Ldnber leicht verhaltnifmd
fig gedfier feon, alg der von brittifhen SKapitalifen. Jbre
Berbindung mit ben Staaten bes Gontinents ift inniger, Die
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Rage des antes und ber lebhafte BVerfehr mit England madht
fie daber aucd bdufig gefebickt aur Wermittelung in ben Ges
fehdften bes Gontinentd mit ber brittifhen Snfel; und 8 vers
Dient bier im Allgemeinen bemerft ju werden, daf man iibers
all, wo von den Unternehmungen englifer Hiufer die Rede
ift, in ber Hegel annehmen varf, daf bolindifde Hiufee
mebr ober weniger verflodhtea waren.

Die fonfi wohlgeordnete Finangvermaltung war eben fo,
wie die ber fibrigen Staaten bes mittleren Guropa’s, mit Jahs
Jungsriidftdnben, von den lepten SKriegen ber, belaben.

Swar waren jur ilgung berfelben in den Fabren 1815
unb 1816 obngefabyr 40 Mil. Gulven Syndicatsbons aus=
gegeben worden, bie 5 proc. Binfen trugen, und wovon jdbes
lih 4 bi5 5 TMil. abgeldst werden follten. Aber man fah
gu Gnbe bes Jabres 1817 bie TMothwendigheit ein, jur Bers
mindetung ber fohwebenden Schuld und zur Beflwcitung bded
Aufwandes, weldhen die Feflungsbauten in Flanvern verurfacy=
gen, ein weitered Ynlehen au exdffnen,

2.

Dreufen batte feit bem unglidlihen Nalhre 1806
viel gelitten, in Den leiten RKriegen Aufevorbentliches geleiftet.

Geine verzinsliche Schuld, die vor bem Kriege nur 363
Milt, Thaler betragen haben fol, war bebeutend angemwachfen,
und bie wieder gewonnenen und jur Cntfchdbigung erbaltenen
Lanbder waven groftentheils nicht minder mit Shuiden belas
ben.

Nidt unbebeutend war die Maffe der umlaufenden Jres
forfcheine, die man im Jabr 1806 audsugeben angefangen
Datte, und bie zwar in ber Girculation die Dienfte des baaren
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®Geldbes verfehen balfenn, aber FPein eigentliches Papiergeld
waremn.

Schon im Fabr 1814 wurben ur Bermin
fe Dapiers vollfommen wirtfame Maasregeln ergriffen.

ng die

Auch die gefunfenen  Staatdfhulofdeine  hoben fidh
fdmell wieder,

Aber Dvie [esten Syiege Dbatten eine qrofe fdvebende
€duld binterlaffen, welde aud laufenten Ginfiniten nicht
geoidt werden fonnte, und die befchlofjenen Fefiungébauten am
Rpeine crforderten einen aufierordentlichen Aufroand.

Auch von biefer Seife war daber 3u Enve des Jahred
1817 Nadfrage nachy Kapitalien entftanden.

3.

Werfthiedene andere Staaten fithlten dad Bedlivfnif, fur
tie Werbefferung ihres Papicrwefens yu forgen,

Sn Schweden waven 17 bié 18 Millionen Thaler Bank:
jettel mir fhwanfendem Werthe, und fir 5 Willionen Fhaler
(Bankgeld) Staatsfdheine im mlauf,

Dinemart Hatte aegen 40 Millionen Thaler Papiergeld,
bad fdon felther im Preife febr berabgewirdigt, nod mebr
fank, al3 Movwegen abgetreten wurde, und von daher eine
Menge Papier zuridfirdmee,

@adyfen batte im April 1817 bereitd e¢in Anlehen von
einer balben Million Fhaler erdffnet, um die BVerminberung feis
ner Kafjenfbeine ju befdleunigen.

Neapel nabm im Jahe 1818 u Krebitoperationen feine
Buflucht.

Ueberall war wirflihe Nachfrage nad) Kapital ober nahe
Auéfidt auf entftehended Begehren,
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bie jwifhen ben fdn-

inents Statt fand, mufite

jerung, die auf dem @eld - und Kapitalienmarfte
'Er.mfmdf% Statt fand, auf bie Obrigm Staaten eine giin-
fflqe i rfmn*:mq auﬁe n, und bie G;‘fﬂhtunqm, bie dort ge-
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Saweptes KRapttel

Creigniffe vom Friihjahe 1818 bid jum Deeember
Deflelben Yabrs.

I‘

Sufammentreffen ver{dyiedencr Anlehen,

I.

Jn bem fuvien Beitraum vom Anfang ded Fritbjabrs bis
gum Sommer bringen fih die FMaaregeln der Megierungen
gufammen, weldse in ibrer Gnrwidelung und Wedfelwirfung
und in Berbindung mit mehreren andern Greignifjen bie uns
erwactete Grifis herbepfihrien, bie das Jabr 1818 ausyeid:
nen,

[m Februar exdffnete tie Eoniglih Niederidndifde
Regierung ein Anlehen von 20 Millionen holldndifchen Gul:
ben.  Die Jabhlungstermine waven bis jum November hinausds
geriidt, und die Summe iberhaupt u unbedeutend, um die
Kapitaliften ded Landes von ber Theilnabhme an auéwdrtigen
®efchaften abjubalten, 5 fam bald ju Stande, und mwar,
ba 8, cinfdliefliy der Prdmien, Taum auf 6 Procent ju fle-
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hen Bam, ba2 woblfeilfte, das auf dem Gontinent in biefem
Jabre gemacht ward,

-

Die Koniglih Preufifche Negierung folgte dem Weys
fpiele Franfreichs, Um bdie Kavitalfrdafte bed Landed 3u fdonen und
gu vermebren, ward ju fLondon durdh dbie Wermittelung bded
Haufed Rothfhild ein Anlchen von 5 Millionen ~Pfund
Sterling negocivt *).  Die 5 Procent Jinfen tragenden Scheine
wurden im Durdfhnitt nidt gany au 72 beredner **). LWohl

-_ Bann aber das Anlehen Ddher als 7 Procent 3u flehen
Pommen, wenn man erwdgt, daf die Hegierung die Rids
gablung in fondon ju leiffen dbernommen und Ddaber bdie
Gefabr des Wedfelfurfes tedgt, und baf bas Ganje bis
gum Jabhre 1848 nad) dem Birfenfurs ber Sulofdeine
suridgefauft werben mug ),

) €8 felien nicht alle Schuldfcheine diefed Unlehens auds
gegeben worben fepn,

#¥) Nemtich. 2,500,000 PF. Stert ju 70 Procent,
1,250,000 ju 72%
1,250,000 4u 75 »
&l jede diefer Abtheilungen waren 10 monatliche Bab-
lungdtermine bedungen, die fitr die erfte Summe am 1ren i
May ju laufen anfiengen. Der Sinfengenuf begann am !
31, Mary. Cin Disfont ven 5 Procent ward auf den
&all feftgefent, vaf die Uebernehmer vor der WVerfallzen I
dev Anlebendraten, Bablung leiften follzen.

#%%) €4 ward nemlid) bedungen, daf im Sabr 1818 bis
1819 trep Drecent, im Fabre 1819 bid 1820 §wep und emn
bath Deccent, im Jabr 1820 big 1821, jwen Procent
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%n Seftreidy Datten fidh bie Saden merflich ge-
beffert.

Su Gunfien ber alten ®ldubiger erfolgte im Mry
bie Beflimmung, vaf jdbrlich ein folder Betrag von altern
Dbligationen, wovon Ddie pecabgefesten Binfen 125,000 fl.
audmachen, aifo obnasfabr 5 Wiillionen, durd) vas fo08, in
ben urfprimglichen infengenufi in Metallgeld, eingefetst , und
¢in gleicher Betrag von dltern Dbligationen nach dem Birs
foencurd aufgefauft worden folle.

Die Arrofirung war nacdy dbem Ebift vom 29. S Ftober
1816. mit Grfolg fortgefest rorden. Am 1. Upril 1818
ward gwar ber frepe Umtaufdy von dlteen Schuldfcheinen mit
Papiersufchuf auf die durch jene Werordnung fefigeieften Be:
vingungen eingeftelit.  Die Finanybehdrbe behielt fih aber
vor, fiber den Umtaufd) von gebfern Summen befonbere Gon:
frafte abjufhliepen,

im Jahre 1821 6is 1822 ein undb ein bald Precent,
und in den folgenden Sabren, jdbylid) ein Precent der
Anlehnsfumme jur Tilgung der Schuld, mitelft Auffauf
nadh dem Borfencurfe verwenbdet, unbdb bie hieju evforders
lidden @ummen von b ju b Monaten nad) Londen aber:
maht werten follten. Die Rinfen der viickqefauften Kas
pitalien wadifen dem Tilgungsfond zu.  Wenn nad) 28
Sabren die gange Echuld nidt getilgt ift, fo wird die
Preuiiche NRegierung auf dben 30, Sept. 1837 over von
diefem RTage, bdie jur Cinldfung ber ned vorhanbenen
@duldideine, nad) dem Nominalwerthe, erforderliche
@umme nad Londen (berfenden.

./
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ten May 1818 waren flir 128,778,300 fl.
nae vexginsliche Dbligationen ausgegeber
] feit tem Unfange bder neuen Geld-
operationen getilgte ©umme von Papiergeld belief fith auf
T 180 Millionen Gulben.

Die Wiener Waprung, welde im Anfang des Jahs 1817
gegen baared Geld wie goo: 100 fland, batte fich in der
Mitte ded Monats May bis au vem Berhdltnif von 250 100
gebefjert,

Die 5 Proc. tragenden Papiere nahmen Theil an bem
Steigen der Staatdpopiere ber miciften Gontinentalfteaten, und
ftanden ju 72 bis 743 %)

Der Jeitpunft mwar giinftig, um jur  RNegulitung
besd Gelbwefend cine entfibeidende Maafiregel pu evqreifens
bie JMegieruny that dief, indem fie porliglich su biefem Jmwe:
g de, am 16 May ein Anlehen **) von 50 Pil, Sulven in

*) Unfanglich etwad langfamer, ald die Fran;bfifen eigend,

ftanden fie geitweife etwad bdber. WVom Anfang bes Sabrs

1817, b8 2nfang 1818 bhoben fie fich ven 47 auf 56

il unt von leterm Jeitpuntt b jum Friibjaby und Som: I
mer auf 70 und 743,

**) Dag Unlehen Fam aber gleich bem Framblifchen !
vem Sabr 1818 auf ohngefabr 7L Proc., da bie Usber, '
nebmer etne Provifion von 4 Proc, erbielten, Audy war
nody im Gefolge bed Unlehendoertrags eine anbdere widh-
tige Werfiigung getroffen. GEined bder ttbernehmenden
Haufer batte in friihern Jabren auf NRednung ber
Oeftreichifchen NRegierung ein Anlehen von 54 Millionen
gemeinfdaftlicy mit andern Hanvelshaufern negecivt, dad

feither wie die hbrigen in Papier und nad dem berabge:
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baarem Gilbe negocivie, Die finfprocentigen Sdyuldftheine
wurben ju 70 groptentheils von Franffurter Hiufeen nibes d
nommen.

4.
Sn Ruflanb wurben die mit Bihd beqonnenen Maas |
tegeln nady bem urfpriinglichen Plane fortgefert.

Durdy eine Faiferliche Ucafe vom 16, Suny ward ein :
Anlehen von 8o Millionen ecdffnet. Fhr 85 Rubel Metall:
minze ober Papier erhielt man cine Snfeription von 100
SRubel, die in ber nemlichen TWahrung, in welder vie Gins
lage gefdhab, mit 6 ‘vom Hunvert verzinét witd. Diefen
Preis Tonnte man feken, weil die Henten vom December 1817
an, im Steigen begriffen waven.

A

Grofbritannien madte im Friibjahe ebenfalls ein Ans
Tehen, bag pwar dber Summe nac) debeutend war, beffen Wivs
fung auf bem SKapitalmarfte aber nicht grof feyn Eonpte,
weil ¢ mefy in einer blofen Ummedhdlung von Sculden
beftanb,

B g

feten Maafftabe verzinst wurde, Die Vefiger bdiefer
altern @duldfdeine wurdben fiix die Jufunft vom 1.
Suly an, in den urfpriinglichen Bindgenufi wieder einges
feist, jedod) in ber Avt, daf fie ben Wetrag derfelben in
5 Proc. tragenden neuen Obligationen erbielten, Jene
dltern Sduldfdheine blicben aber mit bey hibrigen altern
©duld in der Avt verbunden, daf fie in die jabriiche Bevs
[ofung nad) der oben ermabnten Wevordnung wom 2L
Mary aufgenommen werben,
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Nadh dem Woljug ded grofen framydfifthen Anlehend
war der Gurd bder brittifhen Papiere wieder auf 8o geflicgen,

Damals wardb ein Anlehen von 3 Millionen befdhlofjen,
inbem man fiir 100 Pf. in 3 Proct. tragenden Stods und
11 Pfund baarem Bufhuf 100 Pf. in 3% Proct. tragenden
neuen Papieren anbof ; und auf diefe Weife 27,272,000
Pi. Sterl. 3 proc. Stods eingulbfen gedadyte. Sodbann mwirs
ben fir 27 Millionen Pfund Echatfammerfcheine fundirt,
Man darf die Wermehrung der Schuld viefer Summe niche
gleich achten.

Bur Defung der, vom Parlamente bewilligten Ausgabern,
gicbt nemlidy bie Finangverwaltung Schaslammerfdyeine aus, die
fih von mebreven Sabren anbiufen, wenn bdie Ginnahmen nicht
reidhen und bann von Beit au Beit in fiehende Sdulden ver:
wanbelt werden. Der eigentlide Suwadhd ju dem Gefammtz
betrage ber funbivten und unfundicten Eduld it dem Unters
fhiede gleich, ber fich. wifchen ben wirBlidhen Einnahmen und
wirflidhen Ausgaben der Stantsvermwaltung zeigt.

Diefen fonnte man obngefabe auf 14 Millionen an-
nehmen, bagegen wurben aber 14 bis 15 Millionen Pf. Sterl,
auf die Schulbentilgung verwendet. Da alfo mehr nur ein
Umtaufh ber Echuld flate fand, fo war der Einfluf ouf ben
Binsfuf nicht bebeutend. LWom Upril bid sum Anfang bed
Wolljugd ded newen franydififchen Anlehens im Monat Tunp
{hwantten bie 3 Proc. confolivivien jwifden 78 und go.

Der BVank follten in diefem [abre an ibren bebeuten:
pen Vorfdbiifen 8 b8 o Millionen Pfund  gurticierftattes
werben. *)

*) Dief gefdab aber nidt.
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Fir Franfre
ung feiner Sduld
Betrag2.

o e ST P
Am 1, Fonuar 1819 waren *) 121,200,000 FT. A

ten eingefdh
o s ¥ B At A ) ) s v 3
:L"":ll';h ber) dyiehene Be SMonat 2Wiap ward t\le

113 58 Mils

Finamzverwaltung  jur

lionen neuer HMenten ober eined vlapitald oon 1160

Millionen Franfen, Theils unbedi

Iheils unter gewiffen
ionen zut

),000 Hranfen

Borausfebungen exmadtiqt 3 n

Decfung neuerer Nidftande, 2) von 16,0

sur Befriediqung der, von ten Fremven liquidirten Privatfor:
perungen und von 600,000 Franfen gur Decdung der bhalb:
jdbrigen Sinfen der Gntichdvigungsfumme, 3) von 16 Mils
lionen jur Dedung ved Deficitd n dem Bubdaet bed laufen:
pen Sabhrs, und 4) von 24 Millionen jur Beridrigung ber
Gontribution, auf den Fall bes Abmarfes bder alliirfen Heere.
Sene 16,040,000 Franfen wurden an Bablungsftatt
gegeben. Die bepden lebten Poften mufiten negocit werden.
Da von ben mannigfaltigen  Urfachen, weldhe die merf:
wirdigen Crfbeinungen ouf dem ewopdifben Geld- und Ka:
pitalienmarfte hervorgebracht haben, bieienigen, welche in Frank:
veich ibren €ik batten, in ibrer Wirfung bdie auffallendften
wEiten waren, von biefem Ranbde audy der erfte Stofp der
ggieng, fo weden wir in unferer Darfiellung
ben Greigniffm in Franfreich, als dem DHauptfa:
ben folgen, an bem fich bie Enfwidelung fortfpinnt.

T+ H

ug vor 7 Millionen NRenten, welde weqen vidtis
ber Contribution nur deponirt waren.
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Negociation ded piwepten arofen framofifchen
s 3! )
Aulchens.

L.

Die frambfifche Regierung befdlof fitx bas, jur Dedung
bed Deficits beftimmte Unlehen von 14,600,000 Frankn
Renten, *) eine Subfcription 3u exdffnen, inbem fie fich die Be:
flimmung bes e5 vorbebielt, G5 follten Fremde und Ginbei:
mifche zugelaffen werben,

Die Subfeription wurbe am o. May erdffnet, und am
27, beffelben Monatd gefthloffen. In diefem Furzen Jeit:
raum wurbe, ben Preid einer Rentevon 5 Fr. 3u 66 beredhs
nef, im Gangen ein Kapital von 2234 Millionen Franfen
ber Regierung angeboten, da fie dodh nue 14,600,000 NRenten
verlangt hatte, die auf gleichen Fuf bevecdhnef, nur ein Kapi:
tal von 294 Millionen geben.

Der Budbrang ver Darleiher war fo grof, daf man an
ben Bugangen ber Bimmer, wo die Unterzeichnungen angenom:
men wurben, doppelte Wachen aufiellen mufte.

Die laute Stimme bded Publicums forderfe, daf mit
Ausfchluf der Fremben, nur bie Unterfchriften frangdiifcher Haufer
angenommen volirden, wad auch gefhah. Die Sahl der Dar:
leiher, unter welthe jene 14,600,000 Fr. audgetheilt winden,
belief fih auf 1897. — Drephunbert, die nod) unterjeichnen
wollten, wies man ab, Bey ber Wertheilung ward von

kL]

*) Pan wollfe fidh 100,000 Fr. Renten jur AudgleiHhung

a

von mbglidhen Srrehitmer vorbehalten, aud Wer
ben aber 325,000 Frv. ju viel wertbeilt,

L
ok ity
fefen Wwurs
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pem Minifierium ein Maximum von 150,000 Sranfen, und

ein Minimum von 2500 feftgefest, bie Babiungéfabigkeit
und geleiftete Dienfie bericfic tigr, und flir mande Snbdivi:
tuen Ddie Birgfchaft von Banfierd angenommen *) o REE
Uebernabmspreid wurde auf 663 gefeht. 9¢ahrend ber Unfer:
aeignung war der Wifencurs auf 7o gefliegen.

Diefe Thatfachen, aud demen man auf Ddie Grofie von
Sranfreihs Kepital - und Geld - Kraft gu fdliefen fich bes
vechtigt bielt, haben Grftaunen erregt.

9Mit dex ficigenden Anfirengung fhien die Kraft, gu lei:
ften, mit dem Wachéthum ber Scduld der Kredit in gleidem
Werhaltnif pu freigen,

2.

Boy einer ndhern Beleucbtung der Sache midchte abet
piec Ucberafthung verfdiwindens fie ift nothwenbdig, um Ddie
Urtheile, tie Gber die DHilféquellen bes Banbed aud der Be:
trathtung jencr Jbatfachen hervorgiengen, 3u berichtigen.

Folgende Umfidnde verdienen voryhglich beadjtet 3u
werden.

Gnglifbe und Holldndifhe Wechfelhauler bhatten fid
fhon frliber jur Uebernabme aud) diefer neuen frangofifchen
Anlehén fue bereit exElavt,

Sn fonvon waren gu biefem Bwede von ciner grofen
Sahl von Sapitalifien bebeutende Fonds in bdie Hinde der
Hanficts gelegt, mit denen fie im Berfehr flanben.

*) Pep ben Werbandlungen in ber Deputivtenfammer vom
Jabr 1819 wurbe das Verfabren des Minifteriumé ane
gearifien ; Man fehe jur Wergleihung das Berfabren,
bad gewdbnlic) in England beebachies wuvbe, Anbang 1

Ubf. brittifche Stoatd{duld,
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Diefe Oelber waren nun  einmal beflimme, in den
frambfiferen Fonds feft over auf Epeculation angelegt ju wers
e ben; fie flanden daber audy bden fransdfifiben Untarnchmern
tu Gebot, in fo ferne nur die Bedingungen, bdie gemadyt
wurben, fiie bie englifchen Kapitaliften nodh einladend genug

blieben.

Die Regierung wollte bdie Renten 3u 66% abgeben, fie
fanben fthon wdbhrend der Subferiptiondeit um einige Pro:
cent Bober, und wenn fie von einem frangdfifchen Bankice
um 70 Procent an einen Englinder abgegeben wurden, fo
gewann jener 37 Procent durch die Gunft des Gouverne:
ments, bad die Auslinder als unmittelbare Theilnehmer aus:
ftblof, und diefer 304 aué feinen in den franidfifchen Fonrs
angelegten Gelbern nody &5 Procent, beynahe nodh einmal

it obd fo viet, al8 von ben in ven englifhen Papieven angelegten
m bt Fonvs *),
o B

€5 Dlieb baher bep dem in @ngland beftehenden niedei.
gen 3inéfuf nodh immer ein binldnglicher Meiy 3u audwde:

Ay tigen Unleben, welchen politifche Ridfichten bamalé noch wea
" niger fdhywdchen Ponnten, al3 bey bdem friiheren Anlehen.

i\ ?11 €8 war leicht gu bevednen, baf, wenn ber bamalige

g

Buftand ber Dinge auch nur 6 Jabre dauere, undb der brif.
tifhe Rapitalift nach Verfluf derfelben gendthigt feyn voiicde
feine 3u 70 gefauften Papiere felbff um 50 pu verfaufen, {
ber gange Werlujt durc) den Befrag gedectt fepn wiivde , den
er in' dbiefem Jeitraum an Binfen mehr bejog, ald wenn er

*) Die englifthen 3 Proc. confolidivten ftanden im Anfange
ber Subcription auf 79 big 80, unb trugen daber 3%
big 35, Pros,

5
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feine Gelber in 3 procentigen englifchen Papieren ju 8o ans
gelegt hatte.

Nach aller MWabrfheinlickPeit hatte er aber diefi nicht ju
befiixcsten, fondern vielmeby durdh bad Eteigen der Fonbe, in
cinigen Jabren fton, nody einen weitern Gewinn ju erwarfen.

Kranydfifche Bankiers mufiten wobl bereit feom, pwifchen
ihrer Negierung und ven auslandifthen RKapitaliften die Mits
teléperfonen 3u macben, wenn fie fiir ihre Pemithung eine
Werghtung von  mebreren Procenten  ju  ervarten hatten.
Daber Eam ber Sudrang u bdem Subfcriptionsburean, benn
jeber Hoffte an dex Summe, die feine audwdrtigen  Freunbe
bereit liegen hatten, ober liber Die ex fonfi ju gebieten vers
modite, jene Peocent ju gewinnen. €8 fdhien felbft fix Epes
culanten, die nody nicdt wuften, wober fie die angebotenen
Summen nehmen foliten, nichts gewaqt; die Konfurceny bdex
frangdfifhen Darleiber und der audwdrtigen Kapitalifiens gab
ifmen die grdfite WabrfcheinlichEeit eined Gewinng.

So wie die fremden Wedfelbdufer, weldhe eigene ober
anbere, ibnen anverfraute Fonds in framdfifchen Papieren ane
legen wollten, irgend ein franadiifdhes Haus aufitellen mupten,
fo war ¢5 fir erffere ber Klugheit angemeffen, vie Summen,
die jie darjulsiben batten, mebrmald unter dem Namen vexs
fchiedener frangdfiftber Ddufer anbicten ju laffen, ba, wenn
fix bie gange AnlebenSfumme ein boppeltes oder breyfached
Angebot vorhanben wav, u erwarten fland, baf bie Regie:
rung gulet eine Wertheilung nach Verbditnif dex AUnerbietuns
gen vornehmen werde. o fonnte e fommen, daf diefelbe
Summe 3, 6 undb 1omal angebofen wurbe; baff. dex Regies
rung, wenn ibe vielleiht im Gangen nur der ywepface Be:

trag bed verlangten Kapital, der wabren Konfurrenj nadh, v
Gebote fland, feinbor mebhr ald der cilffache Betrag, nems
lidy flatt 194, uber 2234 WMill. angetragen wurden.
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TWad bey dem jwenten Anleben fich anberd jeigte, als
bep bem erften, war alfo entweber nicht in vem Grade ver:
fdhieden, al8 e8 auf ven erflen Anblicf foreinen mod te, ober
fonnte mit pdchfier Wabrfcheinlichbeit, ald vas Nefultat der
?Jcnint}cr:mgen angenommen  werden, welde groftentheils bder
Bolug des erfien Anichens auf dem frangdfifien Kapitalz
marfte felbft heroorgebracht hatte,

Die ungeheuren Kapitalien, die der Regierung in Front:
veich angeboten wurben, waren afeldft nicht wirklich vorhans
ben.

Der Andrang ber frampbfifchen Hdufer , die feliher fille
fafen, war theils bdie Wirkung der Sufliffe frember Fonds,
woburh bas erfte Anleben realifivt worden ift, theils bie Wir-
Bung der nunmebr erdffncten Ausiicht newer Buflitfle, nachvem
einmal dag Jntereffe fremder grofer Wechfelhdufer an den Kre:
bit bev frangdfifthen Papiere gefefielt war.

I1L

Creigniffe, twelde den DBollug de8 franyofifden
Anlehend von 14,600,000 Franfen, in dem
Jeitraunm vom Monat May bid jum Auguft,
begleitet haben.

I,

Bis in ben Sommer 1818 fandin ftarfe Werbdufe
von franzdfifthen Fonds in England Etatt. ,

G8 ift Zpatfache, baf auch von dem Unlehen von
14,600,000 Franfen HRenten, viele Londoner Haufer durdy
5 *
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Wermittelung ihrer Banficrd in Paris nidht tinbebeutenbe Aits
theile exbielten.

Die brittifchen Finangoperationen, die im April 1818
vorgiengen , blieben ofne bedeutenden Ginflug, weil fie, wie
fdjon bemerft tworden, mebr in Der Umwed)Slung einexr Sdyuld
in eine andere beftanben.

Aueh in Holland dauerte ber Abfafs in Dey erften Half:
te des Sabred noch fort: denn dad holldndifhe Aniehen war
nidht fo bebeutend, wm die Krdfte dev inldndifchen Kapitaliften
#u abforbiren. *)

Sn gleihem BWerbaltnifi, als brittifde und hollandifdhe
SKapitalien in ben franzdfifhen Papicren angelegt wurden, fubs
ren diefe Papiere fort, ju fleigen,

2.,

Die englifdhen giengen zucli, weil viele Kapitaliften ihre
Stods verfauften, um ibr Geld in den, hdhere Binfen abwer:
fenden, franjdfifhen Fonds ju benuben.

@3 waven nidt allein brittife Kapitalien, welde dent
inlandifdren Fonds entyogen und in die franydiifchen ubertragen
wurden, Ldbrend ber 23 Jabhre, die der Gontinent, untee
dem Alles exfibittternven Wechfel der Begebenbeiter verlebt
bat, war Grofbritannien manches Kapital anvertraut worden,
bad PDerforen von grofem Wermdgen aué mannigfaltigen
Bewegariinden fich auf Nothfalle aufpufparen gedaditen. Nadys
dem Guvopa berubigt war, fiel bie einzige Nudficht hinweg,

*) Dod) war ter Werfebr mit framgbiifhen Papieren ju

Amfterdam nicht fo lebhaft, ald tm vordern Sabre, unbd

nabm im Spatfommer aud Grunden, wovon weitey UN2
ten bie Nede feon wird, ploglidy ab,
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Die ecinen Gontinentalen bewegen Fonnte , feine Fontd vom
feften fandb, wo ber Binéfuf bhod fland, auf bie brittifde
Snfel fiberjuteagen, wo bie Kapitalien febr wobifeil waren.
Daber wurden bald nach ELergeftelitem  Frieden  Hedeutenbe
Sonds aus England guriidgejogen, und man bat die Summen,
bie vom Frabiahr 1816 bi§ um Sommer 1818 auf ben
Gontinent guchictfloffen, bober als auf 5 Millionen F. Stexl.
gefdast. Man darf annehmen, bdaf bas, was tavon nad
Sranfeeich und Holland fam, zum grofen Theil den framyd
fifhen Fonds jugerendet mwurbe.

=4

=

€in Umftand war ber Vermebrung bes Gelbes und bed
Reidhthums in Fronfreih in ven Nabhren 1816 und 1817
ganflig gewefen, und bie Folgen bdiefer ghinftigen Verbdlrnifje
mufiten nod) im Sommer 1818 febe fiihlbar feym. Bu Qua:
beloupe, Deffen WBefit ¢5 nadh’ dem Frieden wicher erlangt,
batten fidh von bem fudlihen Fefifande UAmerifad und ben
fpanifchen Jnfeln viele Kdufer eingeftelit, bie dem Abfas von
frangdfifhen Baummwollenwaaren und anbderer Cryeuaniffe feiner
Snbduftrie ein veiched Feld erdffneten, @5 floffen baber be:
beutende Summer. an eblen Metallen nach Franbreich, Eine
natireliche Folge biefes eingeleiteten BWerbehrs war audy dex
bivecte Begug von Producten aus jenen Gegenden; und e
wurten von Brafilien und Meffinvien bedeutende Sendungen
von Juder und RKaffee nady den franpdfifben Sechifen ge:
madht, die aud) bem Swifchenhandel bes Landed eine qrofere,
frudbtbare Ansdehnung gaben. Diefe BWerhditniffe atten fich
awar fdhon fritber gedndert, aber bie Folgen bed eingetretenen
gt Wedfeld entwidelten fich mre allmdhlig, und hatten im Som:
mer bie MWirfung ber friberen giinfiigen Exeigniffe nod) niche
i aufaehoben,
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Dicle vermehrien Gewinfte bes Hanbeld, pérbunben mit
pem Bufluffe auswartiger Fonds, frachten einen Ueberfluf an
baaren Mitteln bervor. Wiele der Unterjeichner ded Anlehend
anticipicten e Sabiung dee unterfibriebenen Suomen, Das
baare Geld baufte fidy in ven Sffentlicen Gaffen, und bie
periotifhen Ueberfdifje, bie fite fpdter fillig werdende Jahiun:
gen vitponibel bleiben mupten, flicgen allméblig bis auf 40 Mil.
Franten

Die Finamoerwaltung befcblofi, fo wie fid ihre mifig
lizgenben Fonds 3u paufen begannen, Ddiefelben ber Girculation
wither 3u aeben  Es wurden fite ohngefabe 10 Miltionen An
fehen auf Depotd suridaesable, und bedeutenbe Summen 3u
Woefbfiffen an Renteninhaber verwendet. Schon im Anfang
pe3 Sufy ergriff man dies Mittel, um die dHffentlichen Gelder
fruditbar 3t madhen, und um woblthatig auf pen Buftand bed
dffentlipen Gredité in einem Hugenblicde zu. witfen, bda man
im Beaviffe flond, benfelben fite bevorfichende weitere auper:
pedentliche Bedilvfniffe au benwgen.

Rom iten bis jum lesten Juny fiegen bie Fonds von
69 auf 74 Granten.

5

Der fdnelle Bolljug ded Anlehend ward aber voryliglich
noth durch einen yoeitern Hodft widptigen UWmftand beginftigt.

Das Bermbdgen dee Bant war, wie fdon oben bemerit
worben, burd) die feit fange unvertheilt geblicbene Referoe be:
beutend angewachfen. Sie batte einen ungeheuren Borrath
baaren ethed, ber bey weitem den Betrag ihree umlaufen:
ben Joten fberfliea, in ihren Gaffen angebiuft.
Da ¢in flarker Sufiuf an Metallen Statt gefunden, fo
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war ber Geldbmarft obnehin gut verfehen , und der Handel
nabm bie basrn Fonds der Wank nicdt in Unfypruch.

Die Regierung fand 3 fir rvathfam, wegen Bertheis
lung bez, Uber alles Werhdltnif angewachfenen, RNefervefonds
vor bem Schluffe dex Situngen von 1817 bis 1§18 einen
Gefenesoorfhlag an die Kammer gelangen 3u laffens bex
Worfhlag aieng in  der Pairsfammer bdurch, wurbe abes
in ber Deputivtenfammer nidt mebr ur Discuflion gebradyt,
Die Eahen blieben baher, wie fie waren, und vas Kapital
ber Banf ward nodh dburch die Neferve eined weitern hHalbenw
Sabred vermebrt.

Dizfe unnatiirliche Anbdufung bedeutender Gelbfapitalion
auf bem Plake von Parid madite die Bank geneigt, ven
Unterjeichnern bed Anlehens auf ihre Subferiptionen Bor:
firfie su leiffen. Diefe batten 15 Proc. bed Betragsd bey
oem @mpfang ber Anlehenscertificate erlegen miiffen, und fo
fdhien die DBank hinldnglich gededt, wenn fie gegen DHinterles
gung biefer Certificate einen weitern Jermin, der in einem
fleinern Zheile ded8 Gianzen beftand, vorfdof, und bey ben
folgenben Terminszablungen gleiches Vecfahren beobadytete. *)

o

*) 3n ber lehten Sifung ber Kammer wurbde die Direction
ber Bank wegen diefes Werfahrens getadelt und bebaupe
tet, baf fie ben Statuten ber WVanf juwider gebanbelt,

LWabrift eé, bafi jene Certificate von gewdbnlidhen Han
belépapieven fich badurd) unter{cheiden, bafi fie gegen ben
Ausdfteler (die Regierung) nichet in Furjer Frift
fih rvealifiven laffer; obgleich fie in anbdern Wegen vers
werthet werben Fonnten. Nach den Statuten bdes Juhres
1818 war aber bie Bank ermiditigt, Staatepapiere in
Rednung ju nehmen, und diefe Cigenfhaft Eonnte man
ben Anfebenscertificaten nidye frreitig machen,
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%Nn ber letten Seit waren auferordentlihe Gewinnfte
burch die Theilnahme an den Unlehen gemacst worben, Alle
@peculation viditete fih daber auf oie Henten, und fie fand
in ven Mitteln der Banf Fraftige Nabrung, Am 4. Juny
erdffncte fie den Unterpeichmern ecinen Kredit von 30 Millio:
nen Fronfen, um ihnen vie @ntridtung der monatlichen Ane
lehenétermine in den Monaten July, Huguft und Seprembey
gu erleicktern.  Die Rudyahlung folite nach Monaten gefche:
ben, e6 wurben aber fpitey biesu 3 monatlide Tevmine, die
am 1o0. Sctober, 10. November und roten December fallig
waren, bemilligt

Am 20. Auguft ward ein weiferer Borfdufi von 40
Millionen  ugeftanden, und ¢in dritter von 30 Millionen
ward fiir bie Anlehendjablungen, bdie im Dctober, November
und December gemadht weroen mufiten, in der Art gegeben, daf
bie Nudzablung im Fanuar, Februar und Mary gefcteben follte,

Die Banf edcomptirte, Teiffete Vorferiffe fir die Ans
lebensunterzeichner, unbd beforate veyfthicdene Gefchafte, fiir die
Jegierung ohne alle Stodung,

Sbre Moten blieben im Umlauf und ein grofer Theil
ibred baaren Geldvorraths wurbe auf bdie erwdhnte Weife
fruchtbringend verwenbdet.

Jm July flanden bie brey Procent fragenden confoli:
bivten englifiben und die fiinf Procent tragenden confolidivten
franaofifhen Fondé auf 77, su Gnde Augufid und Anfang
Ceptemberd fliegen diefe ouf 8o, wdbhrend lehtere auf 75
und 74 becabficlen. *)

¥) €8 ift babey ju bemerfen, baf Halbjahrige Dividenden
ver frangdfijhen Fondd am 22. September und der 3
Procent tragenden confolidivten englijhen am 5. July
falig find.
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Cngland und Holland zu verfdaffen.

=iy
1V.

Borldufige Convention iiber das franydiifde Anleben
gur Tilaung der gwep leGren Fiinftheile der
Coutvibution,

Der inneve Suftand Franfreichd (ieff im Fribjabr 1818
fdyon evwarten, daf die frembden Heere die, Eraft Des Ilefiten
Sviedens, befetten Provingen nach ALfuf bed mit jenem Sabre
it Enbe gehenden written Sccupationsjabres rdumen widen,

Auf biefen Fall mufiten IMaasregeln getroffen werden,
um ben alliicten Machten bie viditige Sablung der zwey leds
ten Raten ber Gontfribution u fichern.

A8 im Juny bdie iffentlihen Fondd in  einem vofchen
Werbdliniffe in die Hibe giengen, und auf vem Geld - unbd
Kapitalmartte alle Seihen der Profperitat vorbanden waren,
fo bielt die Megierung den Beitpunct fitr atinflig, um mit
fremben TWechfelbdufern tber bdie evenfuelle Ucbernabme eined
Anlehend von 24 Millionen Franfen Nenten in Unterhand:
lungen su teeten,

Da erflarten frangbfifhe Wechfelhaufer gany unerwartet
ihre Wereitwiliigeit, das Anlehen gany u lbernehmen,

Niemand dachte wobl bavan, baf da3 Kapital jener
Renten, das gu 67 berechnet, fich auf 321 bis 322 Millio-
nen belduft, mit frangdfifhem Rapital eben fo bitte genect
werben Ebnnen, wie die Anlehen der englifchen Regierung fiets
mit inldndifhen Fonds ju Stande gebradt worden find,

Man fehte aber voraus, daf s ben franidiifiven Hiu:
feen, wenn fie ousfdlieBlich jur Ucbernabme gugelaffen wite:
ben, leicht fallen birfte, fich die bendthigten SKapitalien in
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RNach dem bamaligen Stande der Dinge und nady ber
fury vorber gemaditen Srfabrung fdbien e Manden, dafh fie
2 auch 3 Protent bder Darlehensfumme ald  Gewinn und
GelbanfdaffungsEofien binwegnehmen unbd dem Fopitalveichern
Gnglander und  Hollander immer noch folde Bebingungen
maden Ednnten, baf er, nody uber 7 Procent vom feinen
angelegten Geldern beyog,

Das ganje Kapital ber bepden Anlehen von 14,600,000
und bas projecticte von 22 bis 24 Millionen HRenten bes
frug, nach vem Guife von 67 bevechnet, ohngefdhr 516 Mil:
lionen Franfen, unbd daber, fo vedhnete man, bey weitem nod
nidt fo viel, al8 in mandemn der [etten Kriegdjabre von dee
brittifthen Segierung aufgenommen wurbe, obhne den Sufluf
fo boch gu fleigern, al8 er felbfi bey dem Gurfe dber franyde
fiftben Jenten von Ro ftand. *) Gin betrachtliher Theil der
neuen Papiere mochten allerbingd in Franfreich felbft bieiben,
und fiir ben grdfiern Meft durfte man dann um fo eher auf
Unterftlibung mit brittifhen Fonds sdblen, ald jene englifhe
Rapitaliffen, bdie feit einer langen Reihe von IJabren in ihrem
eigenen Lande eine fo bequeme Gelegenbeit sur Anlage ibrer
Kapitaliberfhiijfe fanden, wobl wufiten, daf biefes baz [lehite
grofie frangdfifbe Anleben fey, und daf mit der Ginftellung
biefer Anlehen auch eine vovghglihe Quelle der hohen Ge:
winnfte fiiv die Inhaber grofer Kapitalien verloven gehe.

Der Gurd der frangdfifhen Papiere war alfo dasd Ne
fultat eince Nadifrage, die fidh nicht blod auf Franfreichd
Hanveléplige befchranfte, fondern in England, Holland und
Deutichlond Statt fand; was fhien alfo von Seiten der
frangdiifhen Wechferhdufer babey gewagt, wenn fie gu ciner

*) Man fehe Anhang L. brictifhe Schuld.
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_ Jeit, ba bie Papiere auf 70 bis 74 ftanden, obneradifet
. M ber volle Metrag bed neuen Anlehend binlinglih befannt
sity- 8 way, Ddafj«lbe ju 67 Ubernommen hatten *).

G5 leicet feinen Sweifel daf die Gefellfchaft, weldhe
jenes Unerbieten madbte, fich bder Theilnahme fremder Rapi:
taliften fthon verjichert hatte, **)

Nidht davon war alfo die Frage, 0b bag Anlehen wohl mit
franydfiihern Geide ju Stande gebradyt und feembde Hilfe entiebyt
werden fdnne, fondern es hanbvelte fich lediglich barum , wer als
Mittelperfon gebraucht, ob der Gowinn, den bie Uebernahme bes
®efibafts abjuwerfen verfprad, franzdfifchen ober englifeyen Wedps
fethdufern sugewendet werden folle?2

2,

Auffallend erfchien im evflen Augenblid bdas Betragen
ber Regicrung, die, obrwohl fie diefe Bercitmilligheit ber inns
lindifhen DBanfiers Fannte, dennod) mit fromben Wechfels
biufern eventuell abfh(of. Sonderbar genug behaupteten viele,
baf bie Megierung fidy gegen die fremben Uecbernehmer bes
erflen Anlchens von 3o Millionen Henten burd) eine Ant
von Danfbarfeit verpflicitet geflihit, und ba biefe von bdem
awepten Anlehen gany ausgefchloffen worben, um fo mehr ge:
glaubt habe, bey bdem [ehiten von 24 Millionen auf biefelben
Radficht nehmen 3u mifjen,

' Datten die fremben Hiufer, welthe bas erfte AUnlehen
Nbernabmen, einen bedeutenden Berluft gelitten, fo liefe fich
¢ine folhe Unterfiellung wohl hoven, da fie aber iy Geld nicht
nur bdher ald 3u o Proct. jdheticher infen anlegten, fonvern

*) 3n bem erften &chreiben ber franybfijden Gefellfdaft
war Eein Uebernabmdpreid audgedrirckr,

*%) Dies ward bey ben Lerhandlungen fiber diefen Geqen-

ftand tn der Deputirtenfammer vom Jahr 1819 behauptet.
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im Raufe cined Jahrs durch ben frenlich in Gefolge ihrer

emiibungen und ifrer Kapitalien von 55 b8 73 gehobenen By
furs der Papicre betrddtlich gewannen, fo mag fie die fran: ol
abfifbe  Megierung , und wabrfdheinlicy fie fich felbft, flie by hi
bargelegtes LWertrauen bhinldnglich flir Belobnt gebalten Haben, o
Opne Bweifel wurbe bad franpdjifihe Gouvernement
burdh gany antre Grinve beflimmt, den fremden Wechfel- i
baufern vor franzdjiihen bey dem lehiten Anlehen den Borgug !
au geben, i
Man darf annehmen, baf bdaffelbe bie Geld und Kapi: |
talfrafte bed Ranvded fo ziemlih fannte, und dag ibm bariiber j
die Anerbictungen franydjifther Wantices Feine Jllufionen u I
madien vermochien, wenn gleidh aller Wabrfdeinlichfeit nad J

dem franpdfifben Staatsfihase bdurd) bdie BWermittelung der
innldndifhen Hanbdelshaufer die nemlichen ausdlindifhen Fonds
augefloffen  waren, bic ihm bdie fremben Banficrd unmittels
bar anvertrauten; fo war tod cine gleich grofie Siders
beit flr ven Grfolg auf jenem MWeqe nicht vorbanben.

Wenn audh bie Theilbaber eined Unlehens Gelegenbeit 1
baben, eine bebeutende Menge von Sdhulbfcheinen unmittelbar [
und fogleich bey Rapitaliffen anpubringen, o miffen fie t

bennodh in ber Regel einen grofen Theil bder erforberlicken
baaven Mittel auf Hanbelswegen von Perfonen au etlangen
fuchen, bie Feinedmegd gefonnen find, ihve Fonds in oOffentli:
dien Papiecen feft anzulegen.  Diefe Anfdaffungen werden
ibnen nur burdy ausdgebreitete Handeldoerbindungew und durdh
einen auf bedeutenden eigenen Fondd beruhendem  Kredit
moglich,

Wenn nun bey bem Wollyua ded ungeheuern franyds
fifdhen Anlehens auf brittifche Unterfilibung gerechnet rwerden
mufite; fo war diefelbe um fo fihersr au crarfen, wenn
brittijche Banbicrs unmittelbar in das Jntereffe gejogen wurden.
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Mandhes gebenfbare Greignif, bas bie Neigung ded
ritten, feine Fonds einem fronydfifhen DHaufe anauvertrauen,
miglicherweife fchwaden oder aufheben Fonnte, fibte vielleicht
Feinen, ober wenigfiens einen minber nacitheiligen, Ginflug
auf die Dperationen jener fremben Bankiers.

War 6 der allmabhlige Abfas Der Menten, die man
in Grofbritannien und Holland fuden wellte, waren 8
Metallvorvathe, die man ausd Cngland bejichen, ober Hanbdelss
werthe, Uber welde brittifhe Gigenthlmer ih Frantreih ober
in anbern  Continentalfieaten verfligen fonnfen, und  deren
MBenubung man auf Firgere ober ldngere Dauer ju erbalten
boffte, fo Fonmte ber geringfle Bufall ven SKvevit frangdfifcher
Haufer in London und Amflecbam erfchiittern; und die Be:
rechnungen tfeigen, die auf bdie Grfdheinungen bes Augenblids
gebaut waren.

Bu febe ift die franydfifhe Lebhoftigheit geneigt, fich
augenblictlichen Ginvriden hinjugeben.

Solite die franidfifbe Regierung gegen einen precdren
und ungewiffen  Gewinn  einiger franydfifcher MWecksler bad
Gelingen  iprer gangen Operation und dem  Hanbdelsbredit
bes - £anbes auf bas Spiel fesen?

Aus folden und dbnlichen Gielinden billigte der unbe-
fangene Zheil bdes framydiijchen Publifums dag Benehmen
ber Megierung, indem fie mit den Hdufern Baring und
Hope die enwdhnte Uebereinfunft abfhlog *).

*) Nadydem die vorldufie Convention mit den Frembden vers
abredet war, melbete i die franydfifhe Compagnie nedh=
mald, und bot 72 Franken fir bie Rente von 5 Franken,
weldye ben fremden ubter Bejdhranfungen ju 67 jugefagt war,

BADISCHE
LANDESBIBLIOTHEK

BadenWiirttemberg



LANDESBIBLIOTHEK

V.

{ Cntroicfelung der Creigniffe, tvelde die Crifid im
©ypitjahr 1818 herbepfiihreen.]

I.

Nm nemlichen Verbéliniffe, ald die franydfifchen Nenten
fliegen, und vie brittifchen fielen, batte die Neigung ver Eng:
Inber, ihre Kapitalien in den franzdfifthen Fonds anjulegen,
nadgelafjen.

Die nabe Auffickt auf die Ndumung ded franbdfifhen
Gebiets, und auf die Vefrepung von der fhweren Laft der
Unterhaltung der fremden Heeve, die Anbhaufung grofier Fonds
auf vem Plaie von Paris, bdie grofien Gewinfle, die in ber
lesten Seit gemacht voorden, eryeugten und nabhrten in Frants
veih ben Seift einer ungeregelten Sypefulation.

Fremde RKapitaliften weldbe friher franpdfifche Papiere
4 55, 60, 66, — 74 gefauft batten, tonnten im Auguft
und September Ddiefelben Papiere u 75 — 8o. wieder
serfoufen.  Der Britte Fonmte mit dem Erids  englifihe
Gtods, die er friber ju 80 und 78 Dhingegeben, nunmehr
um 76 — 74 wieder erwerben.

MWer die wabhre Urfache ded Steigens ber franjdfifchen
Menten durcifchaute, lief den Augenblidt ihres hodyften Stan
bes nicht voruiber gehen.

Bor allen maven die Unternehmer der erflen und ber
fetten grofien Anlchen im Stanve, bieriber ein vichtiged
Urtheil 3u fallen. Jn Grofbritannien tiberbaupt find richtige
Anfichren und bie grinbdlidhfien Senntniffe von foldyen Ge:
genflanben  unter dem  mevcantilijthen Publifum  verbreitef;
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und die Anwendbung mufite benjenigen leicht fallen, die ben
wahren Buftand der Dinge durd) ihre eigenen Dyerationen
am beften exfannten,

G5 ift befannt, baf vor dem erflen bedeutenden Fal-
len ber frangdfifden Renten, dag im Unfang bed
Septembers Statt fand, und in der erflen Beit des Buriic-
gebens des Kurfes viele Verfufe frangdfifder Renten von
Auslandern gefchaben.

Gin heil der brittifchen RKapitalien, die in framdfifchen
Sonds angelegt waren, wurden auf die englifdin fbergetragen.

i Der Uebertrag erforberte Seit: und basd Steigen ber |
2 englifben Fond3 erfolgte baber etwas fpdter, dauerte aber bis I
gum December fort. ’!
al €5 ift babey nodh cines Umftandesd 3 erwdhnen,

Die Unternehmer der frlihern franydfifthen Anlehen muf:
ten bey Beit Daran denfen, fidy nach und nach die erforber:
lichen Fonds su verfhoffen, um bdie fram;dfifche Regierung in
WA ibren finftigen Operationen unterfiliten su fonnen. 9Bas fie
11Lu an Rentenfdeinen nody in Danden batten, muften fie im
gunftigen Augenblid nodh ju verdufern fucden, um fiie '
jenen Jwed bdifponible Fondd u erbalten. Fihe Niemand
waren die Dperationen der frangdfifhen Bank nitblicher, als
file bie frenden Ucbernehmer. Migen fie nodh im Sommer
Baarfendungen nady Paris gemacht, oder ven Grlds aus
ibren Renten, die fie im vedhten Augenblicf verdufiert, fpdter
angebduft haben, genug, ¢8 wurden qud) von ibhnen bedeutende
Fonds ju Diskontiungen benust.

Man darf nidt annehmen, daf fie pldglich grofie Ra-
pitalien vom Plage jogen, fo lange fie ibve SBekiufe nodp
fortzufesen gedachten.

Jnbem fie ibre Fonds jufammenpiclten ; war e ifnen
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mdglich, die MNeigung zur Epeculation auf dem Plaize von
Parid ju unterbalten.

2,

MWenn durch fenen Werfauf bder Fremben auf der einen
@eite der Guré der Papiere gedelicft wurde, o yoard ein
Sheil diefer Wirfung wieder durch die fbermdfige Anbdufung
bed baaren Gielbvorrathd auf den franpdfifchen Tdrften und
burc) den SKuedit, den bdie WBanf nodh am 17. September
gab, fiir ben Augenblic wieder aufgehoben.

Wirflich Sefferre fih der Gurs yu Ende Septembers und
UAnfang Octobers wieberum um einige Drocent, *) und bhielt
fidh big ju bden lefiten 10 Jagen Ded Sctoberd fo aiemlicy
auf gleidier €tufe.

Uber ber merProlirdige  Yugenblid nabte, da auf
bem Geld - und Papiermarft Ded ganjen Gontinentd eine er:
fbutternde Crifig eintrat,

Mas in FranFreich vorgieng, freht im innigfien us
fammenbhange mit den Operationen, die in anbern Gontinentals
ftaaten Etatt fanden,

*) €8 it nidt {droer einjufehen, wie die englifchen Vans
Fierd Damals bi8 ju einem gemnffen Puncte Heren bes
Curjes waren. Man batte aud ju Ende bed Septems
bers bebauptet, daf die fremven Vankiers bden Curé
fallen liefen, weil fie 160 Millienen Franken gegen
frandiijbe Nenten nach dem mittlern Curd vom @Seps
tember und October anjujchaffen dibernommen bhatten,
Uebrigens war bie Uebernahme bder leiten Anleibe iber?
baupt, audd obme eine foldhe Jeitbeftimmung, fitr die

Gursberechnung fhon binveichenv, die brittifchen Unters

nebmer ju veranlaffen, bie Dienten die fiened) in Hanven

batren , im ghnftigen Augenblick. ju vevaupern.
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Ben der frandiifhen Regierung wurben Peine nee Nens
ten auf ben Marft gebradt, da bad name Anlehen von 24 Mils
lionen Franfen Nenten erft fpdter jum Bolizug Fommen follte,
und der Werrag deffeiben {hon [ingft befannt war, daher audy
auf die Mepnung oder auf den Kredit fdon bie Wirfung
gemadpt batte, ben 6 hervoviubringen geeignet war,

Mur turdy ven BVerfauf der, jur Befriedigung der Recla-
mationen auégeqebenen Renten ward ber Borvath auf tem
Papiermarft vermehrt.  TMancpes blich vavon in feften Hin=
ten, aber bedeufende Summen wurben nody im Sclober auf
ven Parifer Marft gemworfen,

Die ruffifdie Negierung fuchte turdh ibr Unlehen tie
Herftellung ved baaren Gelbumlaufs vorzuberciten. Dag Silz
ber, 2a3 durch den gearwungenen Umlauf bded Papierd overs
fhwunden war, mufite aus dem FYudland hereingeiogen wers
ben. Died gefdhab burdh TMaadregeln, welhe den Preis des
@ilbers erhobten und tie Theilnahme der Fremben an dem
erdffncten Unlehen erzeugte.

Die Bedingungen bed Anlehend waren flix den ein-
heimifdien unb auslandifchen KRapitalifien bed bhohen
Binsfufies wegen einladend.  Mit dem Wolljug deffelben hiclt
bie Wertilgung des Papierd gleichen Sdyritt. Durdy die Ber:
minderung der Affignaten entjtand eine Licde in der Civcula-
tion, welhe burch ben erbihten Preid bder 3uviictaedliebenen
3war %um Theil ausgefitlit werden fonnfe; ta bdiefe Preiderhd:
bung aber von ben MWeftimmungen ber Regicrung abbieng,
unb ihre nacdfte Abfiht feyn mufite, bie in der Giiculation
entfehende ide burd) neu ausgepragte Metalimiingen eins
nebmen 3u lafjen, fo frat FPeine bebeutende fdinelle Werbefjos
rung im Curfe bes Papiergelded ein. Bep ven Sollgefilien
roar bas Berhaltnif des Metallgeldes jum Papier wie 100 : 560

6
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feflgefepe, und im gendhnlidben Beclehr fhwankte dex Cuwd
awifcien 375 bis 335,

Nufland batte durch ginfige Hanvdeléverhaltniffe, Ddie
im Sabre 1817 EStaft fanbin, und im Sabre 18:8 forts
dauetten, einen Rapitalzurwachd erbalten, Ter im ganve wobl
flilbar feyn mufite. €8 gefchaben viele Metallfindungen nad
Peteréburg, die Lviglih bdas Hefultat einer vortheiibaften
Hanbvelsbilany waren,

Bon London aud wurden im Epdtiabr und Winter
1818 grofe ilberfencungen Iheils mittelbar, Sheild unmit:
telbay nach DVetersburg gemadt, ohue daf eine thatige S heilnabs
me brittifher Kapitalifien an dem Unleben feloft bemerft watd.
Dagegen hat man im Laufe jencs Jahres in Den brittifthen
Sechdfen eine grofie Tbatigleit im $Hanvel mit  rufjifchen
Ausfubrartifeln wabrgenommen.  Ungeheure Aufbiufe bon
Unfdlitt und Hanf waren  gemadt worden, und die Einfubr
von Getraive, die im Jahe 1818 Statt fand, uberfiieg bey
weitem die eines miftleen Jahres.

Aver audh die unmittelbare Theilnahme bed Auslanded
an bem exdffneten Anleben war erwedt durch ben hoben
Binfengenufi und durdh die Natur des BerFebrs, der indbefons
vere pwifpen Holland und bdem ndrvlicgen Rugland Statt
finvet.

Da man fhr eine Mente von 6 Rubel ein Kapital
pon 85 Judel ju bepablen hatte, fo wav die Anlage der KRas
pitalien in den ruffifhen Fondd cben fo vortheilbaft, alé bie
Grierbung frmdiifcoer HRenten, wenn biefe auf 7o flanden.

Bwar mufte ber bollandifhe Darleiher vie Koften bes
weiteen  Gelbtranéportd, ber Ungunft des ruffifben  Gurfe
weaen, tragen. Allein Die Natur der commerciellen Verbine
bung beyder Edmver lief die Kapitalanfage in Rufland nod
wnter cinem anvern Gefic tspuncte ald vortheilhaft erfdeinen.
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Holland bezieht jabrlich jum eigenen Werbraudy eine be-

deutende Menge ruffifther Brovfradite, und durch die britti-

i | febe Kornbill, weldbe die Cinfubrderiaubrif von ben engiifiben

Taizenpreifen abbingiq madyt, ift 8 jugleih die brittifche
Qorrathstammer geworben,

Sn den bollanvifdben Sechdfen werben die VWorrithe an-
gehauft, der Bwifthenhandler benust bdie erfien Augenblide der
erfautten Ginfuby, nod)y ebe die bdivecten Sufubren aud bem
& MNorden, aus Amcrifa ober andern entfernten Gegenten in
Goncurreny treten founen. *)  Diefer gewinnveiche Bwifiens
verfehr bemicft hiufig, daf die hollandifde DHandelshilany
gegen Jufiland unginflig witd 5 vaber fann ¢3 fiir ven Ka-
pitalifien leidht vortheilbafter werben, Uber eine gleiche Bings
venfe jabrlich in Peteréburg als in Parié u difponiren.

Sn ten bolandifhen Seefiadten fond unter biefen Ums
flanden dad ruffifbe Anleiben eine feby lebbafte Theilnabme,
Untervichtete Hanbeléhdufer fchaken bdas $Kapital, bdad allein
bon Amflerbammer Kapifalifien Parin angelegt wurde , auf
10 — 15 Mill. Hollandifder Gulben. **)

Gin weiterer Umfland war voryliglidh beju gecignet,
ben HMeiy gur Fheilmabme bey allen Kapitaliffen 3u erbobhen,
PWenn man  aud) wobl einfah, daf der Dauptzmwed bdee

6*

*) Der Umftand, baf Holland bdie Einfubr bed TMehled
gum Bortheil feiner Mublen mit frarfen Rbien belegt
bat, beglinftigt ven Abfak ber nerdifhen Frichte, pva
Amerifa mdt Korner, fonvern iebl audfubrt, woven
baber in Holland felren Lagerungen Statt finden,

%) G4 follen in Holland aud von den Snicriptionen
verfauft worben fepn, weldhe nad) Preufien gur Bejaba
Tung vuffijdher Berpflegungsfoften geFormmen waven,
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Regierungdmaasregeln  nicht feyn Fonnte, ben  Papierrubel
auf Pari 3u feben, fo war ¢ine mafiige und alimablige
Werbejfering  Ded  Gurfed Tody ju evmarten, als natiirliche
Folge und audy alé Nebengwed  dex  Megierung. Daber
3ogen diele vor, Renteninferiptionen in Papier ju erwerben,
in ber Hoffnung, Kapital und Binfen in cinem hefjeen
Gelde 3u erhalten al8 Dakjenige war, worin fie ibre Ein:
logen gemacht Datten. Dic meiften auswdrtigen Theilneh,
mer fdictten edle Metalle, vorsiiglice Silber in Ddie Munje
nady Petersburg, um mit dem neugeprdgten Gelde Affigna:
ten faufen su laffen und den Betvag pur Anlehensiafje M
lieferm,

Dicfe Nachfrage ber fremden Raypitaliften batte auf demy
SRedfelfurd der rufjifden Hauptftadt, auf verfthicbene weft:
lichen Hanbdeléplise einen folden Ginflug, daf ¢5 vortheils
baft wurde, obne an dem Unlehen Ibeil ju nehmen, Gold
und Silber nach Petersburg fommen ju lafjen.

Die Petersburger Commiffionare beréfrembden RKapitaliffen
jogen taber vor, den Uuftrag jum Antauf ven Bantnoten ju
erhalten und durd) Zratten nad Hamburg gebedt zu voecber.

@ebe fiblbar war auch ous diefen Griinden bdie Ein:
witfung ded ruffifhen  Aniehens auf bem Gelomarfte u
Hamburg *). Dad  Silber, bas von  Ddiefem Plase nad

*) MWabrend fidh der Preis bes Silberrubels ju Petereburg
auf 380 Copefen erbielt, war der Weeh felfurs auf Hams
burg 93 bis 10, Da nun der innere TWerth bdes @il
berrubels gleich 34 23Fo, Hamburg ifi, fo blieb bep jenem
Werhaltnifp ein Nuren ven 10 Precent, v, iy Wi mehrr

alg bie Koften der Mictalifendung betvagen,
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Peterburg gefenbdet wurbe, war aber grdftentheils aus Gngs
land gefommen *).

Oer Buflup fam fo reihlich, baf die faiferliche Minge,
welde taglih etwa 100,000 Hubel liefern fann, geraume
Beit binvurdh bas ihr jugefommene Silber nidht fchnell genug
ausuprdgen im Stande war.

Die riifwdrtd liegenden Lanbder, und indbefondere Frante
reich, empfanden nidt nur mittelbar ben Einfluf bdiefer Opes
rationen, fonbern vourben noch in den Kreid der unmittelbaren
Zheilnabme bineingezogen.

Bon Parig giengen bedeutende Summen im Laufe bed
Dftobers und FNovembers direft nady Petersburg **).

Die Wirfung der augenbliclichen Anhiufung in Frank
weic) war in Besichung auf den Preis der eblen Metalle ge-
vabe berjenigen enfgegengefeht, welche bdie PMaasdregeln bex
Eaiferlich ruffifhen Regierung hervorbradhten. Daker Fonnte
auf eine fo grofie Diftany auf biveftem Wege cine Ausgleis
dung vor fich gehen,

3

Wie bey Nufland, fo fielen auch bey Oeftreid) die
grofifen Unfirengungen jur Herfiellung ded baaren Geldumlaufs
in dic Periode vom Sommer bis zum Winter 1818. —
Die Dperationen viefes RKaiferfiaats duferten ihre MWivkuns

*) Wieles Silber gieng gu gleidher Gber Hamburg nadh
DBerlin,

®%) Won einem eingigen Haufe wurden in den lesten Tagen
bes Otftebers 150,000 GoldftiFe ju 20 Franken direkt
nad) Petexsburg gefendst.
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gen vorylialich in dem mittdglichen und wefilichen Deutfdh:
[and ceanfiust war der Mittelpunft derfelben, von weldem i
Plake qug, ¢inin lngen Jeitraum hindurth regelmafiig bedew: i
tenne Summen  Eilbergelted nad) ven Deftreichifchen Staaten
aboienaen, um bie BerbindlichFeiten 3u erfiillen, welde die
Webernehmer der fogemanuten Mitalliques eingegangen hatten. ;
Smar batten Dbiefe BWaaviendungen fhon geraume it i
vor ber Deviove , in welde bie allgemeine Guijis fallt, ange
fanaen, allein fie Caucrten wdbrend derfelben bid jum Decems
ber 1813 fort. Die Nachtheile dicfer Dyperationen jeigten fidh
in einem mit bem Kortfhritte bed  Wollaugs wadjenden
Berhiltmffe.  Man fucbte die Licen, Die durd bag Wi
fohwinoin ver 24 fr. Stide in bex Givkulation bed fidweft’
licken Deutfchlands entftanden waren, auspufilien, und €8
war natilich, daf man fih babin wandte, w9 Pad Me
tallgeld burd) womentane Anhiufung am voohifeilfien gewors
den war.
@chon in bter Mitte tes Talhres bhatte basd Papierqeld
gu Wien einen fefen Stand angenommen.  Die ife, el
the bier burdh bie fortfdreitenve LBerminberuny befjelben ents
ftand, ward baber durdh die auftromenden Metallvorrathe auss
gefullt,
4.
Daz preufife Anlehen von 5 Millionen Pfund
@ferling wurde etwad frither, ald vie fbrigen volliogen.
Dicfes Unlehen war von ben ruffifchen und eftreidhis
fhen Operationen fehr verfchieten, indem bie eingegangentn
Geloer nicht an die Stelle eines vertilgten Papiergelded
traten, und dem aligemeinen @eldomarfte dadurd affo Feine
Summen entjogen wurden.  Audy follte dag Anlehen groftens
theils jue Abjahlung dlterer Schulben oder Ridfinde venwens
bet werben,
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Dasd Unlehen way nun von enalifhen Wedfelhaufan
ibernommen; die Jinfen in Lonbon zablbar, dadurdh fiir bden
Uebertrag brittifher Kapitalien geforgt.

Der Vollyug gefbah wobl 3ur Halfte turdh Rimefjen,
aber jur andern Hilfte durd) Baarfendungen, weldhe bdie Ed-
niglide Minge in en Stand fepten, geraume Jeit hindurdy
im Friabjahr und Sommer tdglidh obngefdbr fiv 50,000
Zhaler Minge auspragen zu laffen, *)

@3 wufite alfo beydes, eine pldkliche Anhaufung von
RKapital und eine Ueberfillung bdes Gleldmarftes erfolgen.
Diefer Umfland war vorzlglidh ben ruffifhen Operationen
ginftig. @8 it ywar nidit’ befannt worden, baf grofie Bers
liner Hdufer befondere Gonfracte abgefdloffen, wobl aber bha:
ben Privatleute und Kapitaliffen in grofer Ungabl an dem
rififchen Unlehen Jheil genommens und baf WMetallfenduns
aem von bem dberfiillten Berliner Geldbmarfte nach Peterss
burg gefchaben, bat ebenfalls feine Ridbtigheit,

Aufer den grdfieren Staaten machten aud) einige anbere,
namentlich RNeapel **) gur  Herftellung ibrer Finanzen An:
fteengungen, die, wenn fie aud im Eingelnen weniger bemerk:
bar waven, todh im Gangen bie Wirfung bder grofen Ge-
fdafte vermehren balfen,

*) Wabrfdeinlich gefhab bexr BWolljug rafd, ba ben Darleis
bern bey friiherer Rablung der 10 menatlidhen Termine
ein Didcont von 5 Proc. jugefidert war.

*¥%) E¢ Famen in DNeapel bdie newen Certificate in Umlauf,
welde wie bie alten Jnfcriptionen in bad grofie Bud
eingetragen find, Hiervon giengen bebeutende Summen
nady Holland,
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Widtige Creigniffe, bie in der Handeldwelt fich puge:
fragen, verdienen bier eine Grwdbnung , wegen ihred madti:
gen Ginfluffes auf ben europdifdhen Gelbmarft, ver fich in
feincr groften Starfe ehenfalls im Spdtjahe und Winter bes
Sabred 1818 offenbarte,

Dem oftindbifdhen Hanbel war vor gevaumer Seit eine
grdfere Frenheif gegeben worden.

Die Grfahrung vicler Jabhre batte bder oftinbifden Gom:
pagnie bie ndthige Kenntnif ber Sufubren, beren Guropa bes
burfte, und ver Bedlirfniffe gegeben, welche Oftindien jabrlidy
su  befrievigen fucbte. Diefer Ueberficht entbehrte der frey
gewordene Handel im Augenblic, ba er fid) ber Kefjeln ent:
[:bigt fab, welthe ihm jenz Compagnie angelegt hatte. Sever
eilte, die erflen Friidyte ber gewonnenen Frepbeit zu exndten.
Obgleicy vie Anpflanjung der meiften Producte, welcpe Euro:
pa von Dftindien bepieht , in Dber [lefsten Seit eine geofere
Husdehnung erhalten, fo Fonnte die Nadifrage aller envopdis
fden und amerifanifhen Schiffe, welche fih am Erjeugungs:
orte einfanbmm, nicht befriedigt werben,

@5 entftand ein Wetteifer im Werfaufe und Einfaufe
untee den Oftindienfabrern, ber den Preis der Hinlabungen
beiicite, und bdie indifhen Erjeugniffe vertheuerte. Offtindien
ward mit europdifden und nordamerifanifihen Taufdartifeln,
Guropa mit indifchen Producten uberfdwemmt.

Mefanntlidh wird Afien fchon in gewdhnlichen Beifen
von ber weftlichen Melt vorpuglih mit Silber faldivt, Die
ungendbulich farfen Ginfdufe erforderten daher ungewdhnlich
flarte Silberfendungen.  Diefes Metall war aber gerade im

Augenblide der Nachfrage jur Ausfubr nady Oftindien, aud
in Guropa ftdvfer Degehrts daher aud)y ber Preeis Deffelben
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geftiegen, und qus bevben Grimben, weil die Megalte im
Peeife geftieaen und der Markt mit oftindifdhen PWaaren tiber-
filit mar, fieten die Preife der Ilebtern in Guropa tief unter
bie Ginfaufspreife. Nacbtheilig wirften daber biefe Berbalts
nifie in Guropa auf den Sapitalmarft, wegen bey Berlu:
fte, bie ber Dandel erlitten, und auf ben Geldmarft, voegen
ber erbohten MNadbfrage nadh Silber,

Amerifaner und Englinder waren voryiglich thitig in
viefem Handel gewefen, und bey ivnes flelite fich audy im
Epatiabr ein bdringended Wediirfnif an Silber ein, Englifihe
Danvelehiufer beogen nodh im November bedeutende Suins i
men aus'gmnfrcim, pu deren Anfhaffung, zum Fheil, felber ﬁ
ecworbene frangofifhe Renten puriidgefloffen fepn mo dhyten,

6‘ !

Bu ben Nachtheilen , die ber offindifche Hanbel bervors
bradyte, gefellte fich fite Franfreich nech ein Berluft, den ihm B
ber Hanvel nady Brafilien und den fpanifden Jnfeln jufiigte, :
G5 ift eben ermdbnt worben, daf bie nach Duadeloupe und
Mavtinique  gefandten franjofifhen Baumwollenwaaren und
andere  Grieugnifie in  jenen ®egenden einen vortheilbaften
Ubfals gefunden batfen. Aufmerfiam  auf biefen wichtigen Ar-
tifel ber ‘brittifhen Snduftrie twat i Enbe bes Tahre 1§17
Gngland in lebhafte Goncurvens. Durd) die Bewilligung von
einem 12 bis 1y monatlichen Sredit wuften bie brietifen
Berbiufer die franydfifen 3u verdringen; und. in Duaveloupe
fetoft wax nime ‘3u verhindern vaf fih nidt englifte Maa-
renvoredthe anbduften. Bas Franbreidh in ber Rorausfesing
einer glinfligen Hanvelsbilany vivect von Weftindien, Braji-
lien 2c. beyog, mufite nun ardftentheils mit eblen Metalien
bejablt werden, Sdon im Unfang des Sabrs 1818 waren

bicfe Metallfendungen an die Stelle oy fritheren Sufliiffe ges
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treten, aber ibre Tirfung veridefte fich im Ocfober und No:
vember, wo flarfe Eilberfendbungen aué den franydjifipen Sees
hafen nady ZHeffindien und Portugall gemadit werden mupten.

Der Viofter, ber im Jabre 1817 U Stanted , Bor:
beaur und Havee ju 5 Franfen 25 Centimes ftano, fiieg alls
mabiig bis auf 5 Feanfen 55 — 60 Gentimis und nodh
biber.

o

Nidt unbeacktet darf man endlich den Einfluf faffin,
ben der DHanvel wut cinem ver wichtigien Producte Franb:
veichd und Deé  [oligen Deutfhlants auf ben Gelomadt
auéibte,

BeFanntlih verfhafit fich Der qrofie  TeinhHandel feine
Worrdthe jebedinal jur DHerbfizeit, befonber? in ben Wionaten
October wid November,  Bey weitem  Te Z beil de
Peinvrgbucenten ift allervdrtd genotbiaf, fein €

ugnip fos
pen §aufs

en, bem fie

gleiy su verfaufeny gar hiujig daben i
fdilling, von einem Kapitalifien der Geqen
ven Ecfals feiften oder den Weinm dbeviaffen mujjen. Die Beit
bed allgemeinen, grofitentherls turch bie Noth gebotenen, Wers
faujs 1t bie befte pum Einfauf. Der qrofie Weinbdndler i
baber burdadngig gemdhnt, fein Bedinfnig jur Herbftyeit aus
erfter Hand, ober audy aus bex Twepten Hand, nemlich ven jenen
Perfonen 3u faufen, bie von dem armften Zheile der Produ:
centen die Herbftausbeute durdy friheve Borfdhuffe an fidy ges
bracdyt haben.

Sn vee Megel fommt  fhon in den Monaten Dto:
ber und RNovember bey teitem ber bedeutendife Tpeil bed
Herbflervabfes in die Keller der MWeinbandler. Die bafon:
vern Verbdtniffe, welde feit mebhreven Fabhren im TR einhante!
cingetreten waren, muften im SQabe 1818 aber eine unge
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wihnliche Lebbaftiofeit in tem Werfebr mit diefom Artifel ur
Felge baben.  Jn cinem grofien Jbeile ded weftlichen und
nordlichen Frantreidd und in Deutfehland waren mebreve IMif-
jabre vorangegangen; eine auferovdentliche Gonfumtion batte
wabrend bed Sfrieged und bey der Amwefenbeit ber Occus
pationgarmee Etaft gefunten; die BWorrdthe waren baber u:
fammengefdimolzen und bdie Teinpreife febr in bie Hohe ges
gangen,

Der Herbft ded Jabrs 1818 war jiemlich ergicbig; die
Machfrage mufite unter den ermdhnten Umftinden (ebhaft wers
ben und die Weinpreife hodh bleiben. Der Umfalh biefes Pro-
buas ecforderte alfo in den bepden TMonaten cine ungewdhns
lich ftarfe baare Summe, ba he:fdmmlidh alle Ginklufe bder
Wirthe und Weinhandler mit baarem Gelde und nicht auf
fKrevit qefrbeben,

Llenn man ben Werth der Weinproduction eined ergie:
bigen Jahred, bas oft ben angebduften MWerth ver Arbeif, und
bie Ropital - und Landrente von mehreren Sabren erftatten
mug, in Griwdgung 3ieht, fo begreift man [eicht, wie der Ums:
fofs diefes Productd, ber in einem Furgen Seitraum vor fich
gebt, an und fir fidh foon binreichend iff, eine augendlicfiicye
Crifi¢ aufbem Geldomarfte heroorzubringen,

8 ward berechnet, daf Franbreih nadb einem Durch:
fdnitte von 7 Jahren 35,358,800 Hectoliterd Wein erpeuate,
beren Werth nadh ben Durdfehnittcpreifen auf 733,750,000
Sranten gefchdnt rourde,

Da nun in dem Fabre 1818 ber TWeinerfrag aewif weit
bebeutender war, als im Durchfchnitt flix ein Sabr anges
nommen wécben fann, und bdie Preife jur Heebftzeit ebenfalis
ungewdhulidh bodh ftanden, fo barf man den Gefammtwerth

fiw bas Jabr 1818 wobl auf mebr al8 1000 Millionen
Sranfen annehmen.
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%t auch nur bie Hilfte von ben Probucenten verfauft unb
pon ber Berfaufdfumme auch wiederum die Hilfte durdh Abrech:
nungvon Borfchiiffen getifat rworden, fo war immer nod eine baa:
r¢ ©umme von 250 Mill, Franfen erforderlics, um den Abfak ju
bewerfftelligen, alfo im aufe von wey Monaten obnacfibe ein
Drittel der Summe, welde die Negierung vas ganze Jahy
pindureh zur Nefiveitung aller Staatdansgaben erhebt, und
obngefdly ein Bebenttheil besd in ganj Franfreich, nady den
bochften Annahmen, umlaufenden Gelbes.

Achnlihe Werbdlmiffe frafen in einem grofen FTheile
Deutfchlands ein

MWenn audh nicht bep biefem Lerfehr, wie 8 wobl in
mandhen anbern Sweigen ded Hanbeld ju  gefthehen pflegh
febr bebeutendbe Summen auf einen Punct zufammenflofien,
fo gab e bdoch in allen Weinlandern wenige Kapitalijten, die
nidt einen Theil ihves Fondd jum Anfaufe eined Fleinen Wein:
porraths verwenbdeten.

Mandier verfaufte Sftaatépapicre ober TWaarenvorrathe 5
Anbere flindeten ihren Schulbnern auf, die fih dann anbersds
wo nadh) Geld umfeben muften.

VL

Crifis auf dem euvopdifden Geld: und Kapitalmarft
im Spatjahr und Winter 1818,

I

Das auaenblidlich erhohte Bedlirfnif an  Givculationsd:
mitfel filr einen wicdytigen Hanbeldsweig in  Franfreidy und
cinem Zheile Deut[chlanvs; die burch frlihere ungeheure An

]
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Tehen einzelner €fanten fdon bewirften Stdrungen tes Gleiche
gewidits auf tem Geldmarfre, bdad fidh wicter berzuffellen
fieebtes bie fpater in antern Staaten erbffneten bedeutenden
Unleben, welde nene Wewegungen nach verfdiictenen Nich-
tungen bhervorbraditen 5 die grofen Werdnberungen, welce in
ben Gclbfyffemen von zwey europdifdhen NReichen vorgenoms
men wurben, die vermebrie MNad)frage nady Silber ur Des
dung Afiend; alle bdiefe verfchiedenen Urfachen baben 3ufam:
mengewivet, um bie furditbore Grifi8 hervorzubringen, die nide
nur in Franfreid, fondevn in gany Guropa auf dem Gelds
und Papiermarft aligemeine Beftirzung ercegt Hat, und die
felbft in andern Weltibeilen fubibar war,

Daf die Werlegenbeit {ich Nberall pIdsLD seigte, unbd
fih die RMefultate nicht eben fo fiufenweife eft enfwicfelten,
wie die wirfenden Dperationen vorrlicten, liegt in ber MNatur
ber Sache.

Der Juftand der Dinge, der den Unfang jener Dyperas
tionen miglih machte, gab jebem Gingelnen in feinen Specu:
lationen eine beftimmte Richfung, die fo lange fortbauerte,
bis cine flihlbave Wevanderung in diefemn Suflande eingetrefen war.

Der Rluge fieht wobl bdiefe Berdnderung im Allgemei:
nen, wenn aud) nict in ihren beflimmeen Umwiffen, voraus.
Uber dev grofiee Iheil ermartet gewdhnlidy fo lanige bie MWiea
berholung dbnlicher Ericheinungen, deren Urface er nicht un=
terfucbt, bis ihn die Wirklichkeit Nber feinen Jrvthum belebre,
Diefen Frethum mit feinem Scdaben 3u bepablen, 3audert ein
Sedber und fucht fich gu balten, fo lange e8 gebt. Der IWi-
berfland , ben man bder Gewalt der Umfdnde enfgegenfest,
brangt dbie gange Wirfung ded Drudes i ben Moment zu.
fammen, ba man die Rrdfte jum ferngrn Widerftand verliert.

Dann aber fdhreitet leicht die cinmal begonnene Witbung gu-
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genblictlich fber den Punct, wo alimablig erft auf pendelayti
ge ©dwantungen die Kubhe und bad Gleichgenidt exfolgt.

2,

Sranfreich bdas ofhnehin immer durch feinen eld:
eihtbum fih audjeichnete, wo aber turd frihere IMetall:
fenbungen aus England, burch bie Bufliffe aus Weftindien
unb DBrafilien, und durdy bie wnnatiirlicce Anbaufung eined
mebridbrigen Bantgewinnfied in edlen Metalien, eine auffers
orbentliche Ueberfillung btes Gelbmarfted und jum Iheile
eine Elinfilicie Toblfeilheit entfianden twar, mufife im
Augenblicte, ta bicfe Waare auf fo vielen Punften in Euroba
und fiir anbere MWelttheile farfer gefudit ward, den hefs
tigiten Grfchiitterungen audgefest werben

Ron allen Sciten fiel man mit Nachfrage nacy edlen
Metallen an bem Plake ¢in, wo fie am woblfeilflen mwaren.
o fam ¢3, baf ganze Trangporte von Gold und Silber nad
Rufland, nach Deutfchland und Stalien giengen, und vaf
nody sulefit englifthe Hdufer grofe Summen Silbergeldes im
fande auffauften, aur usfubr nad) Sfiindicw, Storbamerifa
und bem Norben Guropad.

®er baare Borrath der BVank, bder nodh am 1. Suly
117 Millionen Franfen betragen batte, war am gten DFtober
beveitd auf 60 Mitionen ufammengefthmolzen; aber vie Urs
facben biefer Werminterung fiengen erfi jebr vedpt u wirfen
an. Da die Ubnabme bes baaren Worraths immer fublba:
ree ward, die Summe Dder einlaufenden Noten, vie fonft ges
wobnlih unter 1oo Millionen bervagt, auf 120 NMillionen
anftieg, wnd die Disfontgefuche immer mebr sunchmen, fo
fbdpfte die Banf gegen die Mitte bes Monats Beiorgnile
faednfte am 15 die Dickontieit, die jonft go Zage il
auf 60 cin, Aber ¢8 balf nichts, Die dusfuhy ved Gelved
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bauerte fort, und> am 29 Oftoder fab die MBWank ibren BWor:
vath auf 37 Millionen beruntergebracht, Dasd  Dicfontbe:
diefnif blich fmmer daffelbe; zwar aeigte fid nody Eein Bu:
vid fixdmen ver Biflets, aber die BVauk wolite bay ber fort:
baurmven Reigung sur Crportation des Baaven fidy Feiner
Gefahr ousferen, und befdyrdntte su Cnbe Offobers bden Dig=
Bont auf 45 Fage *).

Die Ausfubr ves Geldves hatte deffen Dreis erhdhet **),
Cdion diefer Umfand wmuite auch obne alled8 Buthun ber
Bank nedthiilig auf den Gurs ver Menten wirken; alé diefe
aber dem Verfehr ibre gewobnte $Hulfe entyog, da muffe
bag Werf, bag fie burdh eine ungewdhnlive Benutung
ibre: Mittel yum  Lheil gefhaffen batte, wieder jufammens
fiitegen,

Die Fondd, die noch am 8. SPtober u 76 und 77
ftanden, batten fdon angefangen, ju finfen; bie Befchranfung
ber Disfontyeit verbreitete Wefiliryung, und fie fielen ploklicy
in wenigen Tagen, nemlid) vom 28, Dftober bis jum  3ten
November von 74 auf 68z

Man erwartete ein weiteres Sinfen, als eine Gefell:
fdhaft qut gefinnter Mdnner von grofem VBexmigen fih in

*) Der baave Worrath el noh etwad tiefer, memlich auf
34 Millicnen hevunter, wabrend noth 108 MM, Noten
im Umfauf waren, fo, daf dag Einftlidy erjeugte Kapis
tal, welded die Bank vurdy gleihieitige Benusung dey

Betiel und ves jur Deckung dienenden Metallgeldes nod
74 . Franken betrug.

*%) Man ahite beveits fir gemiingted Gold eine Pramie
von L0 vom LUOO,
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trm  Cntfduf vereinigten, alle ibnen ju Gebot fichenden
SMittel anguwenten, um den Kredit der Staatspapiere auf
vecht au balten,

Die Mitolieber diefer Gefelifrhoft, die angefed ‘nften ber
Parifer Banficd, gaben fih das Wort , alle Menten anji:
nehmen, bie ibnen ju 68 Franfs 50 Centinies angeboten
wicben, Sn 12 ©tunben war die Unterzeicimung  auf 5
Millionen Kenten geftiegen. o bedeutend bviefe Summe
und Fie Ciderheit wor, bie fie pu geben fchien, und fo
frdftig die Finanmzverwaltung mitawwirfen  fushte, fo erhielt
fidy ter Gurd boch nue augenblidlich um obngefabe 2 Pt
cenfe, und tann nod einige TWodhen nur um ohngefiby 1 bié
1 Proct. uber jenem Preife.

éve vas bisherige Fallen nue eine Sache ber Moy
nung gewefen, fo witbe dex Grfolg den gemackten Ynfivens
qungen wobl entfproden babeny Alicin Qber vie Gewalt b
Umfténde vermodpte bie befte Mepnung nidt zu fiegen.

Dic  Wedpfelaginten  mufiten bey der Riquidation bt
Kiufe und Werldufe fir den Yonat November cinen Verluf
von 11 Wiillionen beden, und ¢ trat in den evften Fagen
bes Dejomberd ein wieitered rafhes Sinfen ven 6y aufu 67
66, 64 und 63 cin.

RNodh bhatte man damald Feinen  Grund , .ivgend einen
Ginflug politifder Meynungen anzunchmen *),

*) 2em 9 auf den 11. fielen bie Renten ven 68% auf 63
und exheben fidh bid jum 26, Deygby. nur bidweilen un?
Beveutend fiber biefen Stand. Dief weitere Sinken bed
Curies auf 63, bdad glerd;etttg mit ErdfFnung der Koits
mer erfelgte, war ebenfalls nodh vas Hefultat der in Ded

@eld und Kapitalverbaleniffen liegenden und fortmwirfenbel

Urfachen 5 allvin jene augenblickliche Crifis, welde oM
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Aber geqen @nde Degembers teaten ypolitifde Urfachen

nath theilig einwivfend ju ben fhon vorbanbenen andever Ark

25, und 26. eintrat, barf tman whbl audidiieflich auf
Mehuung ver Ungewifbeit fdhreiben, in der man in je,
wen Tagen iber die Verbaniffe tes Minifteriums fhwebte,
Man Hatre verfudt, aud) dad exfte Fallen von 66 auf
b3 auf die Redhaung politifcher Mepnungen ju feben.

Gecave ver Umftand , daf man im AugenblicE diefes
Sallens und nody in den nadften 14 Tagen fidh in
MM uthmafungen und verfchicbenartigen Evfldrungen fiber
bie Urfadben veffefben er{thépfte, beutet auf eine natites
lide, fortgehenve Entwicfelung ber Concuvrengverhdlts
nifie bin. Ceft fpdter, al8’'die Sciffion im Minifterium
beutlich ward, fam man auf den Gedanken, jwifchen einiz
gen Werren, die der Kénig in (einer am 10. gebaltenen
Neve gefprodhen Barte, und fenem im Anfang Degerbers
eingztvetenen Fallen per Nenten, cine Caufalverbindung
gu finden.  Allein man Benukte Bier Zhatfadyen, bdie in
bem Settraum vom 19, bis 28, Dezember fielen , und
bamalg evit befannt wurben, um eine CrEdrung ju geben,
an vie am 10, Nemand dadte, Uebrigend hat die gange
Srage auf bdie Beurtheilung dey Ereigniffe im Grefien
Beinen wefentlidhen Ginfluf, inbem o8 fih nidht um die
Grundurfacye felbft, fondern nur um das grofere ober
geringere Maad der Wirkung dev verfdyizbenen Urfachen
banbeit, 9Biy Ubergeben baber noch mande anvere Unis
ftdnde,

Der befte Veweid, daf die Dauptbrifis von politifden
Cinfliflen unabhanig way, liegt wobl barin, bag fie die
augenblicklichen Schwantungen per Politif lange fiberlebt
bat, baf die Nenten big jur vollenbeten E)?alrf‘ga{:[mlg ber
Banboor[diffe mehrmals auf 65 guricfielen, unp exft
nad) dtefem Zeitpuntt einen feftern wnd bdbern Stanp
allmablig gewannen, :
~
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ping. Doch bauerte die Berlegenheit, wie ihre Revanlaffung, i
nidt lange. Am Morgen bed 26. Deyembers bot man .
Papier um 60 und fogar modh mietriger aus, ohne Kadufer
au finber;, und am 28. und 29, alg Ddie Ungewifbeit ges
hoben war, fland def Gurs auf 65.

3.

Die Ridwirfung von dem, was u Paris gefchab, wde
allein fdon binveidhend gewefen, Ddie Rerwirrung auf vem
®eld und Kapitalmarfte der meiften europdifden Kontinental:
ftaaten fortyupflangen. Allein wir haben gefeben , daf niber:
all, hier mehr, dort weniger bie nemlichen Urfachen, wie in
Franfreich, unmittelbar einwirfren 3 Anlehen 3u  Staatsauds
gaben ; Fheilnahme an den Anlehen jum Swed der Papier
Werminderung in  verfdicvenen Staaten; venmehuter Girtulas
tiondbedarf fur ben Hanbvel.

Bu Amiterdbam, bad feine fage in gleid wichtige
Werbindung mit Petersburg und Paris, fondbon unb Den
beutfdben Hanbdeldplitien fest, beffen Kapitalifien jur lebhaften
Theilnahme an allen grofen Gefboperationen  berufen find,
und dad midt mit Unredt bad Hauptquartier bes Papier:
hanbels genannt werben mag, frat im Caufe bes Novembers
bie furdhtbarfte Grfdhiitterung ein. Der Scyrecen, den bie
arfien Seichen ber Rage ber Dinge hervorbrachte, vergrdferte
bie Gefabr und bie Wirkung der unginfligen Einfliffe dev
Lhatfachen.

Auf allen dbrigen Golldndifdhen Pidten, in ben nord:
peutichen Seeftddten und ju Jranffurt und Augsburg peigten
fip fibevall tiefelben Eymptome.

©er Sufluf, den Bervlin burch dad englifche Anlehen
und vie frangdiifeen Gelver exbalten batte, fonnte ben Dot
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tigen Geldbmarft von ber Theilnabme an ber allgemeinen Vers
legenbeit nicht gany befrepen *).

Wien nahm davan Theil, bas fie durdh wedmdgige
Unfivengungen jur Berbefferung feiner eigenen Gelbverhiltnifje
felbft bervorbringen half, und man war erftount, baf bort,
fo wie ju Peterdburg der Geld und Kapitalmarfi nidht in
bemfelben Werhaltnif fich verbefjerte, als andberwartd, burch
€ntyiehung von Kapitalien und RNumerde, bdie BWerlegenbeit
junabm.

RNur Eonbon fland unerfchiittert und verweigerte bey
bem allgemeinen Miftrauen, das auf dem Gontinent herrfchte,
anfanglid) die verlangte Hilfe, inbem e viele Jratten ju-
tlicvies.

Gleih den frangdfifben, fielen nun, nur in einem ge-
mindecten WVerbdltniffe, die Vapiere aller Staaten. Die
Deftreichifthen giengen in wenigen Wodhen von 74 auf 62
guecE, mit allen fremben, die auf dem Bolldnbifhen Mavkee
fich befanben, fielen bie holanoviihen Fond8, fo wie die preufii:
fchen und alle Papiere der mittlern und Eleinexrn deutfchen Staa:
ten; bodh, waé merfwirdig iff, die lestern in einem weit
gevingern Werhdltnifje, als die der grdfern Ldnder.

Nicbt wenig bat gur Vermelbrung der Grifis an mehres
ven Drten jener unfaubere Geift der Speculation bengetragen,
ben bie gewdhnlichen Hefultate grofer Sdywanfungen, bad

7#

*) Die Crifis war in Verlin Blod eine Nacdbwirfung ven
dem, was auf anbern Plagen vorgiens, und Eonnte baber
nidt mit folden auffallenven Creigniffen, Tallimenten .
wie anbderwdrtd begleitet fepn. Sie dauerte chngefabe
3 bis 4 Woden, wabrend welder it der Disfont
gwifchen 9 und 10 Procento {hwankte,
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fhnelle Emyorfommen einzelner @idapilye, erjeugt Man bes b
guiigt fich nicht, einen Theil feined Weyrmbdgend nach Gelegens 1
feit vortheilhaft au placiven, ober Sapitalien, bie augenblids

lih frep geworden, wenigffens porfibergebend ju benuben, fons

bern man fetit dad ganze Wermdgen und frembes nody bajut

an die Sdwanfung ded Preifes, um Alles 3u gevoinnen, od¢s

Ales zu verlieren, und ein nur efwad anbaurenber gililicher
Fortgang der Dinge fieigert bie Reivenfchaft fo hody, baf bie:
jenigen, die fie ergriffen bat, taub gegen alle Giebote Der Mo:

val fo wie ber Kiugheit, nur nad dem Kniftinet ber Crwar:

tung be3 Achnlichen gehorchen, bid fie eine fefih ober fpdt
eintretende unerwartete MWendung, nur um die Grifie ifed
Unglfidd 3u betracyten, wieder ju Befinnung brinat, ober if
Beryweiflung fiiigt.

Durch vas Steigen der Fonbs, war die Epielwuth angefadt
worben. Man Faufte und verfaufte auf Lieferung, nur um fic) auf
ben fefigefetiten Fexmin die Differeny ded Curfes zu bepahlen.

Unerbdrt find die Summen, die fich in einelnen Hanven
angebduft fanden. ©elbfi fonft folide wund febr reiche Hadufer
batten im feften ®lauben an bdie flete WBefjerung der Ve
paltiffe auf dem Gelomarfre, fber ibre Krdfte {idh in Spes
clationent eingelaffen.  Gin folches ward von ber Grifis ubers
rafht, ald 8 2 Mill. Franken Nenten fir 50 Ml Wedys
fel{chulven verpfinbet Datte.

4.

MWie auf dbem Marfte der Offentlichen Papiere, fo fra:
ten auf tem Gclomarfte und in allen Bweigen des Berkehrs
allerwartd die Dbeftigiien Erfchittterungen cin;

Die Grdfie der Gefthafte hatte eine bedeutende Ausbeh:
nung der Rerbindungen erfordert; die INifoexhiltniffe, bie
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burdy die Einftlihe Wnbdufung der Tomds auf bem einen und
durdy Ampiehungsmictel auf einem andern Duncie vesd eurD,
pdiichen Geldmarfts entftanden, begimftiaten den birecten Geld:
verfehr auf die weiteflen Diflanzen. So wurde dag Numerdr
der gewdbhnlidhen Givculation entiogen, und ungebeure Sum.
men waren auf dem  FWege von London nady Hamburg, von
Parisd nady Rufland, Deutfihland und Jlalien, von DHamburg
nach Berlin, von Berlin und Amfterbam nady Petersburg
und von Franffurt und Augsburg nach Wien, Die grofien
Unfernehmer  hatten ihre Untfercontrabenten und biefe mwieber
ihre heithaber; fie giengen Werpflicktungen «cin, die fpdter
vealifitt werden mufiten; und die volizogenen DHauntgefddfte
ergeugten im Klcinen nod) eine Neibe von Eleincen Geldopera:

tionen , beven TWirfung im Gangen beveutend und fiir ben ]
Gelomarft und bden genidhnlien Verbehr nidt anderd als J
nadytheitia fenn Fonnte.

Die nothmwendigen Refultate ber lange fort gefetiten gro-
fen, burch ven gewdbnlichen Wiberftand, dben man bdem Um:
fhroung der Dinge entpeqenfest, fo lange alg o8 gieng in ibrer
Wirfung  aufgebaltenen Geld - und  SHreditopevationen aeigten |
fih alfo guerft durch eine bier friher, bort fpater eingetretene
Merlegenbeit auf dbem Gelomarfte; der Diccont flieg und ber
Gurg ver difentlichen Papiere wurde davon afficivt, Mancher mupite,
um eingegangene WerbindlichFeiten 3u evfilllen, verfaufen, was
er in tubigen Beiten wohl bitte bebalten Eonnen, weil es
fdywer biclt, {ich Geld 3u veridhaffen. Daber fiel ber DWerth
ber Papiere nodh mehr. Dasd fdhnelle und unerwartete Ein-
Fen be3 Gurfes verbreitete allgemeinen Schreden, und mandyer
Buechtfame eilte, fich fo fhnell ald miglich feiner Cd"ulbfd'eme
u entledigen. Alle WVemibungen bder Agioteurs rourden ver-
8eblich, ver Augenblid nahte, wo fie den Preis der auf Sre-
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bit gefauften Papiere 3u sablen Datten, und fie waren 4¢
ndthigt, Ales, wad fie hatten, ober cinen Theil voenigfiend
auf ven TMarft su bringen und fo bas, wad ihnen blich, nod)
mehr ju Depregiiven.  RWiele, felbft fehr veiche Perfonen, ya:
yen nidst im Stande, ben BVerlufi an demt Gurfe mit ihrem
ganjen Bermdgen pu pecfen.  Bey Eingelnen veichten hiegu
mehrere Millionen nidst Hin.

G5 bracen Banberotte aus, und allgemeines Mifitrauen
bemdchtiate fich der Semitther s bie pervielfaltigten - Berkaufe
erforbecten jum Umfage bebeutende Summien; per gefchrodd te
Kredit verweigerte aber {dion bie gewdhnlice Hitfe, rooburd
fonft ter Gebraudy ber Numerdrs fo bedeutend eingc!’i‘-rdlift
with,  Die Nefultate, welde der exffe vom ®clomarfte aus:
gegangene Stof hervorgebradit batte, wirften auf Ddicfe Teife
gurlid auf die Bermehrung der LBerlegenbeit , und in Diefer
Fedsfelwirfung nabm bdie Gntwidelung bed Ucbeld, ob 8
fih gleity anfinglih fcpmell umd beftig gedufert batte, ginent
jiemlich bedeutenben Beiteaum ein. Sm Handel 3eigten fich
bie Folgen der Echwanfungen auf dem ¢ [omarkte in einer dex
®rofie der MWirfung entfprechenden Starfe, und es exfolgte,
was immer au gefheben pflegt, wenn bex Preid des Geldes
ploblich durch feine Seltenbeit gefteigert, und der Kredit in
feinen Grundfefien erfeblittert wird.

Auch in andern Welttheilen flbhite man die furdytbaren
Stofie der Umwadlzungen auf dem Seld - und SKaypitalmarfte,
Theils vermdge ber unmittelbaren Theilnahme an manden
®«fd:aften, die unter bie wirfenben Urfachen ju vecinen wes
en, Theils vermbdge ciner natirlihen Ridwivfung.

Sn Mordamerifa. herrfdte Berwireung auf dem Geld:
marfte, und ein nod nie in gleihem Grabe empfunbiner
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Mangel an Silber. *) Audy bort ficlen die Sffentlichen Fonbds
um 10 — 15 Procent,

Sn - Guropa und Amerifa waven offindijhe Waaren
woblfeiler , al8 zu berfelben Beit, geraume Seit nadber und
vorber in Offindien felbft, und man fah oftindifthe Gemwiinge
von London nad) Wombai juviidgehen,

i VII.

Berhanbdlungen und BVeflimmungen iiber die Beyahs
lung ber gwey lekten Fiinftheile der framydfijdyen
Contribution,

A3 bie boben verblindeten Madyte fber Abzug ber Oy: rf
cupationsarmee unbd Gber bdie Beridtigung ber pecunidren ,
Werpflichtungen Franfreichs in Unterhandlungen flanben, fo :
Fonnten die damaligen Borginge auf die DBeftimmungen 1iiber
ben Lollzug der Gontributionszablung nidt ofne Ginflug
die™  bleiben,

ol €5 war nidt Franfreich allein, defjen Kredit und Ber: i:
; GF  Bebr bey ber Art bes Bollzugs Dbetheiligt war; bie meiften :
g’ ewopdifben Gtaaten fithiten die Folgen jener grofien Geld: |

operationen, und bas Jntereffe einer Frifterlingerung auf det

*) 3n Norbamerifa fibten bie gefeplidhen Maadregeln, wels
ehe bie in ben Paviermiffionen der vervielfaltigten Banken
eingeriffenen Mifbdraude gum Gegenftand batten, in bies
fer ejiehung einen nadytheiligen Ginfluf ausd, Man

: bat die @ummen, welde dbie Banfen per vereinigten

©@taaten Bid jum Sommer 1819 an fid jogen, auf 30
Mil, Dollard gefdane,
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cinen, ober eined friheren Bejugsd auf der andern Seite, war
als cine febr untergeosdnete Sadhe, in Bexgleichung mit bent
Korberungen Dber Gicberheit ber Operafioneri, und mit ber
Widptigteit ihres Ginflufjed auf ben europdifdpen Gelomartt
und den Hanbeldverfehy zu betradten.

Bor bter Hand war fhon durdh bad erfte Kallen ber
SRenten, bas im Laufe bed Sepfemberd cingefreten way, Flat
geworben, bafi die Regierung wohl daran gethan , das S3n:
terefie fremoer WechRethdufer unmittelbar an ibie cigene €as
de ju Padpfen. A8 aber am g. Oftober der erffe PBertrag
abgefdloffen ward, waren faum bie erfien Symptomen bed
perannayenden Sturmes bemerfbar, und bie Grofe der bevors
ftebenden Grifis fdbien man nidht zu ahnben; vielmehr begant
gecabe  bamald ber Gurs. byr Papiere fich wicber efwas
befjern.

Der Contributiondreft beteug flie bie leiten ey [ahre
noth 280 Millionen Franken. Da bie Jablung ecft im
faufe ber Jabre 1819 bis 1821 ju leiften gewefen wdre,
wenn bie Sccupation nody fortaebauert hatte, fo mufiten bie
Bwifhenyinfe veralitet werden. Auch fanden noh anbere
Abredhmungen Statt, fo vaf 265 Millionen Franfen u be:
yablen ubrig blieben.

Man Pam tberein, daf 165 Millionen *) in g Mo:
natéRNaten, vom 6. Sanner 1819 anfongend, baar beyablh;
bie tbriaen 100 Millonen Franfen cffebtiven Werth aber,
vermdge felberer Beftimmungen in Rentenfcheinen, nach bem

Gurfe von einem beftimmten Tage, und mit dem Jinfengenuh
vom 22, September 1818 getilgt werden foliten,

*) Um biefe 165 Millicnen zu produciren, waren nad dem
Gurfe von 67 fiir die Sente von 5 Franken 12,313,432
Franfen Nenten erforderlich,
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Die hoben verbimdeten DHife fanden bdie Sicherbeit, die
man ihnen in Wedhfeln ded franybfifdhen Sihakes auf DBaving
und Hope geboten, geniigend.

Denfelben Haufern wiurden audy die Renteninferiptionen
nach bem Birfenanfe vom 5, Octbr. b i gu 75 Fe. 57%
Gent, *) unter Bewilligwhg einer Commiffionsgebiihy, die wi
verjhieden angegeben finden, iber(affen.

Das Rapital follte in gleichen Terminen, wie bie dbris
gen 165 Millionen geliefert werden.

Der Pavifer Plas war wie flther ald Jahlungdort ju
befrachten,

Ohne Sdwierigheit glanbten bdie erfabruen  Manner,
weldhe diefe  Werbindlichfeiten tbernabmen, biefetben erfiillen
au fonnen. ©o genau fie audh von dem Juftande ber Dinge
untervicitet feyn und fo fehr forafiltig fie audh ibve Krdfee
gemeffen Daben moditen, fo fcheinen fie boch die Natur ver
LBevbefferung, die auf dem Pavifer Papiermarbte eingetreten
mwar, um den Einflug ber Dperationen, die auferhald Franfs
veic) gemadyt wurden, nidht gebdrig beadstet su baben.

Die Umftandbe waren ju auferordentlich, die Operatio:
fen gu febr vervielfaltigt, und bie wirfenden Urfachen 3u un-
gewdhnlih grof, als baf bem f[darflidtigfen Auge bas
Gange zu uberblicfen unb bie Nefultate ber verfhictenen zufom:
menwirfenden Urfachen ju beredhnen, verginnt gewefen wdre.

Blicht wenig bHatte auch gur Fdufhung iiber bie wabre
fage der Dinge jened dbereilte Anerbieten der ermibuten

*) Darnad) beburfté man gur Decung obiger 100 Mill.
Sranben effectiven Werths 6,615,944 Franken Nenten,
Genaver berednet betrug dex Mittelcurd vem 5. October
75 v, 5?;93- Cent,
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frangdfifhen Gompagnie bevgetragen, weldhe, wie man fagte,
bie gange Contvibution von 280 Millionen baar bejablen
wo llte,

Sn ben erfien 3 Wochen nady dem Abfhluf bder erfien
Gonvention entwidelten fich die Folgen bder frlihern Dpeva:
tionen auf eine fo Beunrubigende Weife, daf man fitrchren
mufte, die Verwirrung auf dem Geldmarfie dburch bdie nothi:
gen Borbereitungen zur Beridtigung der erflen Termine , bes
ren jeber fidh auf obngefdbr 30 Milionen Franken belief,
nidgt nur augenblidlidh vermebrf, fondern auf basé gange Fabr
1819 vielleidht in zunehmendem Werbaltnif verlingert 3u
feben.

Daber ward duedh einen Befdluf ber bhoben Machte
vom 1gfen November ber Wollaug der Sahlung auf 18 Mo:-
nate binausqefdioben, und um ourd) bas Jufammendringen
aller Operationen auf einem Plake nidt noch mebr unna:
titlibe Migve biltniffe und Schwanfungen  hervorsubringen,
ben fontrabivenden Bankiers die Befugnif eingerdumt, einen
Zheil ver ubernommenen [abhlungen bdurch Wedifel auf beut:
fibe, englifthe und bollandifhe Handbeldpidte zu Ieiften. *)

Nody lag abexr damald das Uebel nicht in feiner ganzen
®rofe entfaltet vor Augensy die bddfie Grifis fiel auf den
wichtiglien DHandelplaken Hollands und Deutfchlands in bie
lebten 12 Tage Ded8 FMovembers , und in Franfreich fubren
bic Sadyen nocy langer fort, abwdrté ju geben,

Daber ward endlich feftgefest, dag die lesten roo Mil:

*) Die Griinde diefed Vefdluffes, finden fidh in bem jur
offentlihen Kenntnifi gefommenen Auszuge aug bem
Protofoll ber Achener Kenferengen vem 19ten November

1818 auf bie befricdigendfte Weife entwickelt,
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lionen in 9 Jerminen vom 2o, Juny 1820 an gerechnet,
abgetragen terden follten.

Das bedeutende Sinfen ber franzdiifhen Menten lie§
von einer neuen Greation die nadtheilighten Folgen erwarten,
unbd beshalb befthlof bas franzdfifbe Gouvernement mit ber vorge:
babten Gmiffion von 6,615,044 Franfen folher neuen Renten
puriifaubalten, Baring von der Uebernabhme su befrenen, jene
B Snferiptionen al8 ein Unterpfand ded SKredits in den Staats:
L ftha niederyulegen, und fiie vie Befriedigung der hoben Mchte
unmittetbar aus dem frandfifchen Staatdfchatie ju forgen,

Am Sdhluffe der Krebitoperationen ward berechnet, bag
gt § von Den in ben Jabven 1817 und 1818 gemadifen franyd: f
fifben Aniehen obngefdhr 31 Ml Fr. Renten von Ginhei- |
mifchen, und 27 M, von Frembden itbernommen wurden, *) (

*) Die fremben Uebernehmer bed lekten grofien frangdfifden
Anlebens Datten fidy verbindlich gemadhe, franzsfifdhe
Haufer in die Sefellfdafe aufjunehmen. Sn dem Bank.
bevidhte, der im May 1819 in dem brittifen Parlament

; erftattet murde, wird das englifhe Kapital in frangdfifhen

/ Sonds weit niedriger angegeben, aber ef ift bort nur von

dem feftftehenden Kapitale bdie Hede, das febr verfdieden

ge{dhast wird, und bas man, fo lange nod) bedeutende
in M ©Summen in bden Hinden der ebernehmer und ibrer
bt Zheilhaber fleben, mit einiger Suverldfigheit gar nidyt
exfabren Fann, weil e fdwer ift, von ber Abficht ber

g feften Umlage bey der grofien bl englifcher RKapitaliften,
Kennenif ju evhalten,
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Dtrittes Kapitel

Greigniffe und Suftand der Dinge in dem Jeitrawm
pom Detember 1818 bis jum Friibjahr 1820,

L

Grogbritannien,

|

8n ®rofbritannien Hatten, wie man fdon feliber gefehen,
bie Fonré au Gnde Auguiis und Anfang Septembers , ald
fie in Franfrei) am bdchften ftanden, ihren niedrigiten Stand
ereeiht.  Die Kapitalien, weldpe brittifhe Sypeculanten, den
alinfligen  Augenblid ergreifend, uriigesogen, floffen’ wiebec
den englifdhen au, und die Ueberfuliung des franbfifhen Geld:
marftd mit Sitber, welche frihere englifibe Metallfendungen
aum heil felbfi Heroorgebradyt , ward aucdy von Srofbritan:
nien bis in den Fovember 3u Silberanfibaffungen benukt,
um 3u erfesen, was die Salbirung Sndbiend erforberte und
wad nacy dem Norden gieng, wo die Nadfrage flieg, und
woher England im Jahr 1818 cine grofie Wenge von Pro:
bucten begogen bDatte.
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Bom GCnbe bdes Septemberd an filegen die britrifhen
Fonbs fortbaurend, bis jum December, *) wabrend London
fortfubr, bedeutende Silberfendbungen nody Hamburg und Pes
terSburg g madien, obne jeboch wirblichen Untheil am rufji=
fben Anichen gu nehmen; und, flatt von der allgemcinen
Grifis ergriffen ju werben, balf Grofbritannien 3u Gnbe 1818
und gu Anfang 1819 dem Plase von Paris durch betrdcht-
lihe @ o(bfenbungen die Orbnung auf tem Geldmarkte wie-
ber Berfiellen.

Bugleid) fiengen buittifibe Hdufer , bie im Sahe 1817
und in der erflen Dalfte bes Jabrd 1818 frangbfifhe Papicre
woblfeil erworben, und im July, Auguft und September mit
Boutheil veraupert batten, wicder an, bden nadh bergeftellter

Rube nod) niedrig geblichenen Curs 3u newen Einfaufen zu be-
nuger.

2.

Aber nun begann auch flr Grofbritannien eine fuitifche
Periode.

S ben erffen Tagen des Decembers ethob fich neuter-
bings, bey Gelegenheit einiger Progefle gegen Notenverfalfder,
die Offentlihe Stimme mit echohtem  Nachdruct gegen bie
Bankreftiction, Die Gefdwornengeridhie fiengen an, den Ge-
fetien tiber Banknotenverfdlfchung efne Deutung ju geben, die
ver Sidperheit ver Bant gefabrlich 3u  werden orohte.  Die

*) Dreis der 3 Procent tragenden confolidirten :
im Sljéap 1818 vor Abfdlug dey fran;8fifdhen Anlehen 80
tm Oeptember wabrend deg LVollugs diefer Anleben 74
im December nad) bem BVerFaufe fran;ofijher Nenten -

ideine, die fidh) in brittifhen Handen befanben 80.
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Frounte der Vaaryablung fuctten in ber BanFreftriftion bie
Suelle aller Uebel, und fo ward 8 bep ber aligemeinen
Stimmung immer wabrfdeinlider, daf das Parlament, difjen
Bufammenrufung man erwartete, auf ernfiliche Maasregeln
gur Wieberaufnahme ver Baarzahlungen dringen werde. €o:
gleid  fieng die Lanf an, ihren Dicfont einjufavantens
Unfinglidh fchien fie jmwar, da der Seitpunft nicht gany alin:
ftig war, und ba fie bey einem grofien Theil des hendelnden
Publifums, befonders bep® allen tenjenigen, weldie flarfe Sabs
Iungen u machen hatten, gleiche Gefinnung vorausjesen purfte,
nodh auf einige Unterfiitbung audy bey der NRegierung boffen
au bitefen, und wébrend ber jweifelhaften Lage ber Dinge
seigte fich nue cin unbedeutendes Schwanten der Fonds. AL
aber 3u Gude Des Monats [anuar die Unterfudung bed Ju:
flandes ber Banf befhloffen ward, und bie Gefinnung bepdee
Haufer fich deuflih ausfprady, nahm vad Benchmen bder
8Bank eine beflimmtere Nic:tung, unfer Motififationen, welde
ber TWechfel der Mepnungen fiber bie gefelilidyen Maasregeln,
bie ermartet wurben, noch hervorgubringen geeignet war,
Bon Seite ded handelnden Publifums gefhahen aber Schritte,
um_bie Fortbauer der Meflriftion su evwirfen.

Bom Dezember 1818 bie jum Suny 1819 befchrantte
bie Bant ihren Disfont immer mebr.

Die Sduldoner der Banf, welde auf ihr Omnium vom
fetiten Anlehen, Borfchiiffe evhalten hatten, wurden bebrangt 3
der Hanbel filbite ibren mdchtigen Arm und entbehrte feine
gewdinliche DHitlfe, deren er gerave jefit am meiften beburfte-

Die Nadytheile, welche durch die Ueberfiillung ber engliz
fhen Markte mit afiatifhen und weflindifchen Grjeugniffen,
und ber weft - tnd offinbifben Mavfte mit brittifihen LWaaren
Bervorgebracht worben, waven gerade im hohen Maafe fiihlbar
geworben, und wucben ¢8 immer mebhr,  Die Baumwolie fiel

2
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um 50 Proc. Fallimente brachen aus und verbreiteten Unrube
und Beforgnifje.

Sm May erveichte bie BWerlegenbeit ihren hidhften Grabd,
Die dlteften und exfabrenfien Gefchdftemanner evinnecten fidh
faum einer folden furdhtbaven Grifis,

Sdon im Jahr 1818 batten die Landbanfen gefucht,
bie Ruden ausjufillen, welde bdurdh Berminderung bex englis
fdhen Banfnoten und turch deren Bufammendrdngen in bey
HDauptitadt entftanden waren.  Aber nur furge Beit Fonnte
bies Mittel wirbjam feyn, weil die Landbanfen ibre TNoten
jebergeit gegen Gold ober englifche Bantnoten unmwechieln mif:
fen.  Die Staatseinfiinfte verminderten fith bey der allgemei: Iy
Sahmung der Dandelsgefchifte, i'

Die Regierung wollte 3u einem bebeutenden Unlchen }
febreiten, aber fie fab fich gendthigt, daffelbe auf 12 Millionen ;
du befthrdnten, den Filgungsfond angugreifen, und neue Yufla- /
gen im Betrage von 3 Millionen vorgufthlagen, weil bie Bank
fiy voeigerte, auf die gewdbhnlihe TWeife jur Discontirung des ‘
Omaiums bepgutragen. Durd) diefe Maasregel wurde 3wac
bec nominelle Tilgungéfond vermindert, dey effective aber, ber '
2t Faum 3 Millionen war, auf 5 Millionen Pfund Sterling exs :

hobt,
i Bom Tanuar bis 3u Ende Juny, da fber die Angelegenbeit
ber Bant ein fefer Befhlug gefapt ward, fielen die 3 Proc,
von 79 bi auf 662, oder nadh Abrechnung ber bald falligen
Dividende auf 651,

Bur  Worbereitung dey DBaarzablungen wurbe gefetlich
audgefprodhen, *) Ddaf die Bank nad) einem in beflimmten

*) Der tm Cinverftdinbnif mit den Miniftern, aber unter
&Wiverfprud) der VankdireFtoren von bepben Haufern ana
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Ferminen fallenten Preisverhaltnif te3 Metalls grofieve
Gummen  gegen  Gofdbarren cinzuldfen  verpflictet foyn !
folle. :_
lan  fette vorand, bafi langliend nach 4. Jahren
bie Bablung in baarem Gelve vollformnmen  Devgefiellt feyn
werbe,
Sn ber Bwifhenyeit folite fidy die Bank allmablig mit
germimytem Dietall perfeben.  Um fie it den Stand ju feben,
ibren Serbindlickkeiten nacyjufornmen, ward ibr Die Burtief:
jabiung von 10 Millionen Pfund Sterling auf ihre Bor:
fobiifie ugeficert , die fie jum Sffentlicoen  Dienfte mittelft
Ankauf von €cdatfammerfeinen gemadt hatte.

gerommene  Antrag enthielt folgende nihere Veftimmun:
gen, Wem L. Febr. 1820 foll fie gebalten feyn, Selds
barren ven gefetlichen Bebalt, tie in per Fonigl, Mimge
probirt und  geftempelt worben, jebech tn Tafjen nit
wnter 6U llngen gegen einen gleichen Belauf von Bank.
noten auf Begehren audyuwedfeln, bie inge ju 4 PF
1 @d. gerechner, Bem 1, Pay 1821 fell pie Unge
ju 3 PF. 17. Sd. 105 Pence beredmet , aber bie Bank
gleidhfalid nicht {dbuldig fepn, geringere @ummen , unter
60 Ungen, nady bem angegebenen Gelopreid berechnet, ein:
autbfens  Dann foll die Banf ju irgend cinev Jeit jwis
fhen dem 1. Gebr. 1820 und dem 1. May 1821, ans
fangen, Gold ju einem Muttelpreife ven 4 Pf. 1 @d.
und 3 Pf. 17 Sd. 102 PF. 4u licferns jedod) fo, vaf
wenn der Muttelpreis emmal fefigefeist worden, die Bank
ibn niht mehy erhoben barf.

Die Cinwedsiung ver Joten unter 5 Pfund war
aufqeboben worden, nacdybem bie Banf vem Jabr 1817
P8 jum Frubjahr 1819 chngefabr 6,756,000 Pfund

@terling gegablt batte,
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Man {DHiste bie Summe, beren bie englifhe Bonf
bebiisfe, um die Bablungen 3u Ileiffen, die in DBarren  an Jie
geforbert werben Fénnten, auf 10 SMillionen Pfund &terling,
und ben baaren Saffenvorrath, bdefjen fie beviirfe, wm die
Baargablungen angufangen, auf 20 Millionen Pr. Steel

Man nahm an, daf die BWank im fblimmften alte
immer nody 15 ML DVfund Noten im Umlauf erbaiten
und eine Dividende von 1o Pe. mwerde austheilen Fdnnen,

Die ibrigen Nationalbanfen mugten fich gleich pep
englifen ben nemliden Maasregeln unterwerfen,

3.

Die englifhe Nationalbanf verminderfe nun in einem
fortfchreitenden Berbaltniffe bie Menge ver umlaufenden Noten,
Bom Degember 1818 big sum  Gnbde bed Fahres 1819

fant Ddiefelbe von 26 auf 2. Millionen  Pfund Sterling
berab *),

Der Wedfelours patte fich feb
gebeflert, und wurbe filr London
talplige ginflig **). G2 fanden bebeutende Cinfubren von
gblen Metallen Statt, Bom europdifchen Rontinent murbe
voryiglic) Gold, Silber von Weftindie
Bey der Bank waren fbon im Fe

on im May bedeutend
gegen die meiften Gontinen-

nounb Amerifa bezogen,
tbjabe die ecforberlichen

®) Die BankaFtien fielen pom Februar big gum . Novembey
von 272 auf 214,

*%) BVom Sanuar big
von €ondon auf

Paris von 23 Fr. 80 Cene, auf 25 Fr. 45 Gune,
Amiterbam von 11 fl. 6 &St, 11 fl. 18 &,
Hamburg 33 &, 9 PF, 36 &, 1 9f,

bum Dejember ftieg der Wedbfelcurs
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Maasdregeln getroffen, um den Handeleftand wichentlidy mit
bedeutenden Summen Silberd ju vuefeben Der Preis bed
Silbers fiel ouf 5 Sd. 2 . der Dreid ved Goldes fanf auf
77 ©d. 103 P, alfo unter den Stanbard, yu dem Die
Banf ihre Gcoldzablungen im Februar 1820 beginnen muf,
und exbielt ficdhy auf diefem Preife *).

Die Regierung fdhlof mit Spanien regen bed Beyugs
pon edlen Metallen aus Neufpanien Contrafte ab, und 3u
Gnbe bed Sabrs 1819 foll die bejogene Summe fich auf
g Millionen Piafter belaufen haben, wdbrend man nody
fidrferen Werfendungen aud dem Hafen von Bevacrup ents
gegen fab **).

%(E fiber bie Angelegenbeiten der MWank cine fefie Be:
flimmung exfolgt, und Dber Betrag ded Anlehend, bag mot
anfdngliy boher gefbdet hatte, befannt war, boben fidy bie
Fonds wieder; ***) fpdter giengen fie aber bebeutend auriid
vorliglich im Dejember, wo fie furge Seit auf 65 ftanbe,
nathbem betrachtlihe Summen ***) pldslicd aus den brittiz
fpen Fonvs geyogen und auf frangdiifehe fibergetragen worven
waren. Friber fdon fonnten Ddie unrubigen Auftvitte, vie
in cinigen Stidten und Graffbaften vorgefallen, nidht gang
ohne ungiinftigen Einflug geblicven fepn.

P

#) Portugicfifhes Geld in Stangen fiel vom Januar bié
jum September von 4 Pf. 3 Sd. auf 3 Pf. 17 &d.
10%

*+) Man {pvad) von weitern 10 Millienen Piafter,

*¥¥) Sie {dwanbten lange gwifden 68 bis 70, und fieged
im Seprember auf 72,

k) JRan {dast fie auf 3 Milionen Pfund Sterling

=
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Bu Anfang tes Jakres 1820 Diclten fie fiy auf 68,

Sm Danvel dauerte die Berlegenbeit und bdie
in allen 3rocigen bad gange Sabr bimturdy, Die Greigniffe,
bie fih auf vem Gelomarfte des8 Gontinents jugetragen, ver-
minderten die Nachfrege nady brittifchen Eryeugnifien und nadh
ben Gegenfidnden feines Bwifthenhanvels, Die Ausfube roar
um 7 Nillionen Pfund Sterling geringerald in gewdhnlichen
Sabren.

Die meiflen Waaren , vorsliglich  Rolonialproducte unb
alle Lebensbediirfniffe fielen im Preife. *) Dody bliev in An:
febung ber leitern jwifthen England und bem Gontinent bas
Mifverhalinif immer nodh fo grofi

Ztocdung

+ baf, wer von mdgigen
Renten lebte, und durch Lefdaftigung nicdt an feinem MWopn:
ort feftgebalten wurbe, im Ausland auf Reifen eben fo wohls
feif, als bey grofever Cinfyeanfung su Haufe leben Fonnte.

Biele taufend Britten vergebrten iy Ginfommen in
Deutfibland und Franbreich,

Die Steern waren nur um obngefdhe 3 Mill. Pr.
Stecl. erhobt worben, Aber fie frafen nicht das fHobe Gin-
fommen, fondern in flarfem Berhdltniffe bie Geniiffe und
Bediirfniffe der drmern und mittlern Kiaffe.

Die Depreciation des brittifcken Gieldes war  geboben ;
bie Jegierung mufite ihre Berbindlichfeiten, bas Volf die als
ten und neuen Steuern in dem beffern Gelbe entrichten,

Bon 17 Millionen bis auf 57 Ml Pf, Sterl. warey
aber bie Bruttoeinnahmen an Eteuern, und von 203 MU,

81

*) 3m Februar 1820 fanden bie Londoney
fmiedenen LWaizengattungen auf 50 big
ben Duarter. Der Mittelpreis
80 @il firr ben Quarter,

Preife der ver,
70 Sdill, fuy
ven fribern Sabren i
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biz auf gg5 Wil Pf. Sterl. *+) bie Staatsfchuld, feit 1793
bie au ben neueflen Beiten angewadhfen.

1L
Ftantreid

I.

Teanfreidy fudhte die Liide, die durdh feine fribere flaws
fen Baarfendungen in bdas Auslano entfianden war, turd)
Anfaffungen aud England auszufillen. Jn ben beyden Mo:
naten December 1818 und Januar 1819 exbielt 8 fitr 40
Miltioven Franfen Gold von Lonbom, dem €3 einige Foden
frliber Gilber gegeben batte. €8 berrfdpte eine grofie This
tigbeit in “ber Eoniglichen Minge. In cinem Furgen Seitraus
me waren dafelbft fir 125 Mill. Franken Gold - und Eils
bermingen geprdgt worden. Durd) einen Herbft, der daé g
wibnliche Bediefnif eines Jahts bep weitem liberflieg . vew
mebrte fich vad umlaufende Kapital des Landes. Auf 150
Millionen berechnete man in Franfreich , was von dem W
Sahr 1818 erjeugten Reine und Brondmweine an bad Augs
fand verfaui't werben wide. Die Fondé hoden {ih big punt
Februar von 63 auf 715, oder nady Abjug bev Dividenve auf
obngefaby 09.

A5 in Grofbritannien ju Unfang bes Februars bie ans
georbnete Untefuchung der Banf und Dad wabrfcheintiche Res
fultat bicfr Unterfucdung ouf dem Gelomarkee feinen Ginflup

——

#) JRan fehe Anhang 1.

b

——
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dufierte, fo fhim war eine Ridwirfung von Lonbon auf
Parid cingutreten. Auch waren im Handel, wie allerwdrtd
bie Holgen Dbes tbermdgigen Anfaufd oftindifdher Waaren
fiblbar.
Dody erbielten fidy die Fondd in ber erften Halfte bes
Kabhres 3wifden 65 bis 68 und fliegen bis um Herbite bid
auf 72 Franken.
PBrittifhe Sypeculanten, bdie, wie mande anbie, im
Suly, Auguft und September ihre woblfeil eingebauften Ren=
ten theuer verfauft Laften, verwendeten, ols ber grifite Bdem
voruber war, ihre Sewinfle jum Anfauf von Renten um niedeis
ge Preife.  Vorguglich waven aber bie brittifhen Uebernehmer
bed Unlehens bep bem Gurfe gewaltig betheiligt, und fie mufs
ten daber mit der ganyen ®rdfe ifhres Credits dem Sinfen bes |
Preifed entgegen wirken, !
@3 ift befannt, btaf fie gu verfchiedenen Beiten bebeus J
tenbe Summen auffaufen liefen. Nichts beweist beutlicher '
den grofen Ginflug, ben bie Theilnabme ber Fremben an bem
grofen Anlehen auf den Binsfuf in Franfreich qedufiert, ald
der Umftand, baf die Renten, wovon fih in ihren Hanbden
bebeutende Summen befanben, lange Beit immer verbdltnifis
. N8 mafig viel hober, als bie Liquibationdfcheine ftanden. *)

13 2,

Die Bantoorfdiiffe auf dffentliche Effecten Hatten aufge:
boct.  Die Wertheilung ver Neferve wiiebe ein bedeutendes Ka:
pital bev frepen DVerfligung der Eigenthiimer juridgegedben und
auf bem SKapitalmarfte eine, aud) bem Gurd ber Renten gitn-

*) Wenn man nemlidh die Termine berfickfidtigh, wo bie
Riickzablung dev Liquidationdfdeine nad) bem Nominal«
Betvage gefdyehen muf.
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ftige ,. Mitbung Heworgebracht baben.  Sie unterblich nodh,
obwobl fie dringend verlangt roard.

Aber cine andere TMafregel fam jur Sprache, roclde
bem Sntereffe der Staateqléubiger zufrdalih war, inbem fie
die' Bewohner ber Departements jur Anlage ihrer Kapitalien
in den bffentlichen Fonds veranlaffen Fonnte.

Dic Regierung fblug vor, baf in jedem Departement
¢in Hilfsbuch des arofen Schulbbuches pur Ericichterung e
Ginfhreibungen errichtet  und ben Renteninhabern qeftattet
werde, bdie falligen Binfen ihrex S[uferiptionen zur Abtragung
fhrer bivecten Steuern auf fo lange Beit ampuweifen, alé 6
ibnen gut diinfen wide, und bie Anweifung nad Belicoen
uricFunehmen.

Die Sadche batte zmen Seifen.,

Die Gegner der Maadregel qalaubten nur Bortheile, die
Bertheiviger nur Nachtheile ju erblifon.  Fene meinfen, dad
mwenige Geld , dbad noch in den Provinzen worxdthig fey, werde
bem Nferbau und bem SKunfifleifie entyogen werden. FMenn
man Gelegenbeit finbe, fein Kapital ju 6 und 7 Proc, anju:
fegen und bie Sinfen mit Bequemlicdheit und Siderbeit u
beichen, fo werde man fich biiten, feine Grfparniffe yu land:
wirthichaitlidhen Berbefjerungen jn verwenden, bdie Unfteengun:
gen erforderten und mur 3 ober 4 vom Hunbert einbrachten.
Mandher vermdaliche Giqenthiimer, der die Mittel jum tictis

gen Wetviebe bed Acferbaues befie, Fonnte veranlafit ‘oerden,
einen  Theil feiner Grundftiife su verdufern, Dann iy M
beficditen, baf fich bas vexderbliche Spiel der Agiotage, babd
in ber Daupiftadt fo viel Unheil geftiftet, durd gany Frank:
veich verbreite. Die vorgefbiagme Maadregel werde daber bie
wabren, woblverfianbenen Snterefen Ded Lanbdes verleben, ber
Segierung Feine neve bedeutenve Hiif-quellen exdffnen, beren
fie im ugenblic ofnehin nicht bedijc, und nur bem Aub:
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lanbe jum Wortheil gereidhen. Nody befinde fidy ein grofiex
Zheil ver neugefchaffenen Renten in den Hinden bder Frem:
den; wenn man feine Abfichf, die Fonds fteigen 3u maden,
wirklich erreiche, fo wiiden die Auslinder ihre ju 52 und 67
woblfeil gefauften Renten, den Augenbli benusend, mit Ge-
winn abfesen, ungeheure Kopitalien aus tem Lanbde siehen,

und nach vollbrachtem Berfaufe wiirde der Curd dennodhy wies
Der Herabgehen,

Dagegen ward bemerfi: Das Sufammendringen ber
Renten auf einen Marft macve die Auéldnder jum Heren ded
Gurfes und gewiffermaafien jum Herrn bes Gtaatsvermigens.
Bey bohem Gurfe verfauften fie grofe Summen und driidten
ben Qurs s ber beforgte Snldnver verfaufe ebenfalls und fepe
ben Preid noh fiefer berab, und wenn er bann am niedrig:
ften fiehe, verwende der Auslinder den Grld, den er bey hos
hem Gurfe gemadyt, wieder um Ginfauf um biefe woblfeileren
Preife.  Durch bdiefed yperiodifch wicderfehrende Spiel yiehe
der Auéldnber nad Belieben betrdchtliche “Summen ausd
Sranfreich , und fey auf diefe Weife im Stande, ben Kredit
pes Staats, der Wanf und bder grofien Handeldhaufer fo oft
gu erfdhiittern, al8 ¢8 ihm einficle. Um biefen Gefabren vorzu=
beugen, miiffe man bie Nationalichuld wirflich nationalifiven, d. i.
aud ben DHinben des freté fpeculirenden Ausldnderd in die bded
SJnlanbers bringen, ber fich eher jur fofien Anlage feiner Kapis
talien ent{dhliche. Bon ben 192 Mil. Renten und Liquida:
tionsfdpeinen feyen obngefihr so IMill, die das Gigenthum
verfihiedener  Jnflitute bilben, al3 unbemweglih ju betraditen,
Der Reft von 142 *) dberfleige um ein Drittheil bas Be:

*) Nemlid, wie man damals vorausfeste: Die Summe
ward aber nod in ber nemliden Sigung vermindert,
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biicfaifi bes Plates von PVarid und das BVermdgen dex PBiorfe.
Diefern Drittheile miffe man den Weg in die Sparfaffen bes
Ranbmand babnen, wo die Menten bié su gelegentlicter An:
wendung ju landwirthichaftlicdhen BWerbefferungen, Anfaufen u. ¢
{ w. (iegen blicken. Das dafiir gegedene Geld werde in Ddie '
Givculation jurficffehbren und Den Werfehr beleben. Soliten
bie Auéldnder auch einen augenblidlicien Gewinn madven, fo ‘
wirde daburch bie Maffe der auf bdem Marfte fehiwebenten
Renten verminbert, cine grdfiere Stetigheit des Curfes gewon:
rien, und oturdh bie Abwendung grofer Gefahren dem Lanbde
ein bleibender Mueen verfdhafft.

Der Borfolag der Negiecung ward nach lebhaften De:
batten angenommen. SRie man dber ten Geaenfland aud
ustheifen mag, fo viel it gewif, daf bdie Maasiegel uv By
befferung 28 Guifes ber Nenten beptragen mufite.  Eie fie:
len war nach bem DHerbft von 72 auf 68 jurlid, Loben fidh
aber wieter im Decomber 1819 und Januar 1820, ald aud
Grofibritannien bebeutende Kapitalien zum Unfauf von franyd:
fifhen NRenten mady Paris wberfloffen.

Bu gleicher Beit ward aqud) ber Wechfelcurds von Paris
gegen die Hanveldplase ber dfilichen Nachbarlander flic Frank:
reich nach langer Jeit wieder gunfhig. *)

5
Franteeich fah fich im Jabre 1819 am Biele feiner An:
firengungen.  Um beynahe 2500 Millionen Franfen war feit

auth find nech 12 Millionen, welhe bie Amortifationss
Faffe 6efisr, abjugiehen, {o baf bder Veirag auf 125
I, Franfen bevab fallt,
*) Lfri-‘:li!'fbf Héaufer difponivten Gber ihr Guthaben auf
beutihen Plagen jum Wortheil von Pavid,
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bem legten Kriege feine funbdivte Sculd ihrem Nominalwerthe
nach vermehrt wordben. Wenn man das RNominalfapital nadh
cinem NWittelowrfe von 64 Franken beredmet, fo fommt bdie
Summe dem Hufwanbe ohnaefabr aleidy, ben bie Sablungen
an bie boven aliirten Michte, die Unterhaltung der ecupa:
tionsarmee und die Wefriedigung der Reclamationen erfordert
baben. *)

RNoch bauerten bdie Hohen auferordentlihen Auflagen mit
unbebeutender Ausnahme forts Ddie Audgabe belief fih auf
869 Millionen Franfen. und die Sinfen der Stactsfduld bes
trugen an Renten ohngefdhr 173 Millionen undb 15 Millin.
nen fir Liquidationsfdeine; allein der Finangetat bot nadh
Berehnungen, die fih auf bie Ginnahmen mitclerer Japre
fliagen, **) cinen Revenfientiberfchuf von 16 Millionen Fran:
Een dar, und bie Umortifationskajfe wirfte mit ihrer Dotation
von 4o Willionen und mit dbem Buwacs von 12 Millionen
¢ingeldster Senten und {iberdics turd) den BVerfauf von Wals
bungen mddtig auf bdie LBerminderung ber Schuld.

Gegen Aufen berubigt, wandten fidy die Krdfte der Na:
tion mebr ben Gefthdften ber Production ju, und die Hffentli:
chen Ausflellungen, welde im Jahr 1819 bie Hefultate eines
fbdnen FWetteifers bes Sunftflcifes in der Hauptitadt bdesd
£anbe8, vereinigten, legten Beugnif ab, von dem Fibuen Aufe
fesben ber Smoufivie, weldhed die freudige Bewunderung der
Cinheimifhen und bas Gritaunen ber Fremben ervegte.

*) YMan febe Anhang 2,

*ﬁ:) £y

conftativeen Einnahmen producivten bden gebofften
Ueb

DuR omidt. Aber bag Sahe 1819 bis 1820 ift
Eein Taasitab,
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Durdy gefeblie Maasregeln fuchte man bem Swifchen:
panbel ber Seefiddte mit Colonialwaaren nady ben welilichen
SBinnenlindern eine grofere Ausdehnung und der Seyiffabrt
neue Nabrung ju geben.

Diziem Befiveben fam die Wicfung bes  Hollandifchen
Douanenfyftems entgegen, dag ben Geovauch der Rheinfivape
aum Rvanéport ber Seegliter nady der Schweiy und bem
fidliven Deutichland durch Zranfitsdlle exfdwerte, unbd bem
franzdfifhen Handel die Concurreny mit dem Dhollantifdhen et
Teidyterte.

Die Negiorung bemithte fih ugleich, Dem auéwdrtiaen
framidfifchen Handel hberall, wo er hinjudringen vermodte,
burd) die Bermehrung ver Confulate die Unterfilitung unb
den Scus ju gondhren, eren er bedburfte,

Aber die Unftrengungen, die man machte, Die alten
frudytbaren Werbindbungen mit ber Levante und Nordafrita
wicber anjufniipfen , Dblicben obne ermimfcoten Gyfolg. Seit
drevfiig Jahren waren fie gewaltfam perriffen, und man batte
gegen eine verjdbrte Ungewdhrung an brittifhe LWaaren 3u
fampfen.  Nue langfam Hob fich die Schiffabrt. Ameritanis
fe Fracbtfabrer flibrten eineh grofen Theil der Bebiefnife
aué ber neuen TWelt Hecbey, und verliefen baufig die framyd:
fifben Seehdfen, um ihre Ridladungen durd) Antdufe brittis
fiber Snbufiricerjeugnifie su vervollffandigen.

Mer fich im Lande nodh der frithern $Bilithe bed aud:
wirtigen Handeld aud eigener Grfahrung evinnerte, fubite bie
Grofic ded BVerlufis dev wichtigften framdfifhen Kolonie und
die Birfung bder langen Unterbrechung bes friedlichen Berkehrd

mit anbern 2Welttheilen.

=
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111.
Deftreich, Rufland, und ver{diedene andere Staaten,

1.

In Oeftreid nahmen bie Operationen ber Nationale
bant einen ermiinfidpten Fortgang.

Im Anfange ded Jabred 1820 waven bercitd 50,000
Uctien abgefest, und Der baare Vorrath der BWank bedeutend
angemwadifen.

Durd) bie frithern Operationen bis jum May 1818
batte man obngefabr 180 Millionen GSulden Dapiergeld aus
ber Girculation gejogen. MWeitere 50 Millionen Sulben vour:
ben durd) Ginlagen fiir BWanfactien auffer Umlauf gefest, und
im Fuibjabr tbernabm bdie Regierung den MReft ber Bankactien, ins
bem fie gugleich ¢in newed Unlehen von 20 Mill. Gulden nego:
divte, bas gevabe hinveithte, um nach bem Gurfe von 250 bie
Summe von 50 Mill. Gulvea Papier einjuzichen, welche der Ab:
fag jener Gibernommenen 2Actien an Privatperfonen cingebracht
batte.

S3n einem rafdhern BWerhdltnifie, ald in Franfreidh, unbd
ebenfalle mit fieigender Sraft, wirft ber Filaungsfonds der
neuen in Gonventiondminge verzinélichen Schuld auf deren
Berminberung. Darum befefiigte fich ber Gredit; fiegen bie
Jonds im Werhdltnif mit den Papieven anderer Staaten, und
trat cine grofere Megelmdpiakeit und Stetigheit in der GCircy-
lation ein,

Durh gweEmapige Ginwirbung dev Regierung erhielt
fih bas Papiergeld unter gany unbedeutenden Schwanfungen
auf 250. Die 5 Procent tragenden in Metallgeld versing:
lihen Papicre galten zu Anfange bded Sabres 1820 im
Duehfdnitt 74 5 Die Banbactien waren, von ihren s
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foriinglicben Terthe von 400 fl., im §:bruar fhon iibey 600
geftiegen.

-

Rein anderer Staat ward in ber letten Beit bey feinen
Finanjoperationen o febr beginfligt, alé Kufland Die
Sabre 1817 und 1818 baben gany Guropa ju feinem Sdyuld:
ner gemacht, und Ddie Regierumg  hat die Seitumftdnbe weife
pernutt.  Man bevechnet, dap im Ganyen die MWafje ves Pas
piergeldes fih in Dem Beitraum feit dem Unfange ber Dperd:
tionen bis in bdad Jahr 1820 um obngefibr 174 anill, Nus
bel permindbert bat. Das baare @ld, bas an feine Eitelle
trat, war grdftentheild von pen weftlichen andern gefommen.
G5 war natinlicy, baf, naddem ber Teften erfbopft wat,
¢ine swar vorlibergehende aber ber Wirfung, nach ®rdfie und
Dauer, angemefjene Rudwirfung eintrat, die fidh auch im
Safhre 1819 in einem nachtheiligen SRechfelcurfe offenbarte. 3,

3.

Bon ben dibrigen Staaten b
Guropa’s ergriff Danemart nady b
gulirung feined Geld - und Finangwefe
Maasregeln. €8 wurde untee Bermittelung Hamburger Hius
fec ein Ynlehen von 6 Millionen Marf 3u @tanbe gebradt,
bas wobl einen ghnftigen Einfluf auf den Gredit bes Sandes
paben Fonnte, aber gleih einem fevoedifchen Anleben nicht 10
bebeutend war, um im grofien Wectehr fehy fithlbare Bewes
gungen bevvorzubringen

¢s mittlemn und ndrdlidhen
erftandener Grifis pur Re-
13 ebenfals Prdffigere

*) Auf ber Tegten Leipjiger Meffe fob moan neugeprigte
Silberrubel,
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3u Anfang bes Jabres 1820 warem obngefihe 30
Millionen  Reihsthaler Papier im  Umlaufe. Dbnaefabr 2
Milionen waren wdibhrend ded Iahres 1819 sur BWertil
gung eingejogen wordben,  Dev Pueis s Silbers fehwantre
gwifthen 300 bis 270,

4.

Dasd war aber im Algemeinen in den wefilichen und
mittleren europdifden EStaaten bdie Lage und ber Gang der
Dinge in dbem Jalhre von 1819 bis 1820,

Der Einfluf der grofen Creigniffe des S[ahres 1818
blicb auf dem Geldmarfte und im Handel das ganze Jabe
binbuxch fabibar.

Die Maafiregeln, die gur Wiederberflellung bes baaren
Gelbumloufs mehrere Staaten ergiffen, verfd;langen  grofe
Cummen, weldhe bic Stelle des vertilgten Papiers einahmen
und daber, fir tie Dauer, die Maffe des in Europa cirfuli;
renden Mediumé verminderten,  Die Fortfebung diefer Maaf:
vegeln, befonbers aber die Einleitungen jur Wicderberfielung
ber baaren Bablungen ber englifhen Banf, bdrohten bdie fchon
mectbaren Folgen nody fiihibarer 3u machen,

Burch den Oftindifhen und Wefiindifchen Handel war
eine ungeheure, das ausfihweifendfte Lediirfnif dhberfehreitende
Menge von Waaven audy auf den Continent berbepaefehafft,
und auch auf biefem Wege eine betrdchtliche Ausleerung an
Eilber exfolgt; ber Hanbel verlor bebeutende Werthe, weil der
LBoreath ven Bevarf fberfchritt,

Das Jahr 1819 begann mit ciner grofen tille im
BerFehr,
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Mabeend fih in allen Eleinen Kandlen de Gir:
fulation eine bebeutende Wevminderung ded baaven Belves
peigte, Dbduften fih bey der andauernden Gefchafislofighet
grofe Gelofapitalien in den Handen der Reichen. Diefer
Umftand wirfte den naditheiligen Cinflifien , weldhe bie An:
Kkhen auf ben Binsfuf bevvorgebracht hatten, madtig entgegen,

Die Verdnbderung, die in dem BVorrath ber eblen Metalle
vorgegangen, jeigte fih in dbem Sinfen der Preife aller Din
ge, ober, wenn man will, in dem bHoben Preife der edlen
Metalle, befonders bed Silbers, Alle Gldubiger waren veider
geworden, alle Schuloner fithiten fidy demer,  Die Woblfeil:
Beit der meiften curopaifihen Produfte ward burdh Dbie unges
meine Fruchtbarfeit Ded Jabred und burch bie natilicen
Kolgen ber leten Theurung, weldie der landwirthichaftliden
Produltion eine grofie Aufmunterung gewdhrte, nodh vermebrt
Die Preife beynabe atler offindifden und veftindifden Pro:
pufte wurden auf gleiche Weife, theils durch bdie Ueberfithrumg
bes Marbted, theild durch die fithlbare BVerminderung bes baa:
ven Gelbes gedeiidt *).  Dagegen verminderte der Mangt
ag MNacdifrage nad) Kapital den Jindfuf.

*) Sm Anfange bdes Jabhred 1820 ftanben bdie Preife bed
roben 3ucferd ju London miedrviger, ald in irgend einem
ber leBten 25 S[abre, bad JFahr 1811 audgenommen, WO
unnatuxlidhe plogliche Stdrungen eintraten,

Der Vorrath war im Dec. 1819 gréfer, als jur gleir
den 3eit in den vorhergehenden Jabren, Die Einfubren
von 1818 und 1819 bradyten in dev (eiten Hilfre biejed
Sabres cinen Werluft von 30 bid 70 Proc,

=
BadenWiirttemberg
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Der Didkont fieng allerwdrts an su fallen,
und erbiclt fich bey andauerndem Mangel ur fruchtbaren
Anwendung  der Rapitalien bas ganje Jahr binburch auf

i ¢inem nictrigen Stanve. Selten bober als 3% bis 4 Proc,

11 fiel ex in cinigen grofen Handelafdvten seitweife auf 2 und
23 Proc.

Die Papiere aller Gontinentalftaaten begannen fich s
vem fritberen Stanbe vom Sommer 1818 wieber su ndbhern,
und ftiegen bis zum Srhbjabre jum Sheile noch boher. *)

Die Einfubr an Baum wolle, biein ben Jabren 1815 |
big 1817 ju Qiverpoot fih im Durch{chnite jabelich auf I’
280,000 Sacke belief, betrug im Jabr 1818 nidyt wenis
ger ald 665,000 Sacdke iu 265 PF. Durdhnittdgewidt,
und im Jabr 1819, 565,000 Sdcke ju 263 PF. unbd |
bie Preife waren fortfdreitend gefunten, !

@elbft Gey denjenigen Artifeln, bie wie RKaffee nidht ‘
in foldem Uebermaad berbeygefithre worden, wund deren |
o DVorrathe sufammenfdhmolzen waren, jeigte fich im Spde.

S fabr ber fonft gewdbnlide Auffhlag niche,

Man bat bevednet , dag in den grofien eurspdifden
Handeldpldten, die Kaffeevorrdthe ju Enoe ded 3. 1818
ohngefabr 69 M. PF., ju Enbde deg Jabres 1819 abey
nur 37 MM, alfo 32 i, PFf. weniger betrugen. Die
Ubnahme der Worrdthe, war aber in ben Vreifen nidpe
fithlbar, Alein bie Ausfubr von London nadh Hamburg

wav im Jabe 1819 um 57,000 Centner gevinger, als im
Jabr 1818,

*) 3n ber Mitte und gegen Enbde Mary, fanben
bie Defterreidifden 5 Proc, fragenben Papiere i
Wien und FranFfuvt auf 76 big 77
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Man fibite die Mefultate der grofen Bewegungen, bie
fin ben Sabren 1816 big 1819 auf dem @eld = und fapi:

~

talmarfte Guropa’s Staft gefunden batten,

1) in einer gleidhformigern Bertheilung bex
edlen Metalle unter allen curopdifden
Nationens

2) in ciner Berminberung ded civeulirenben
Mediums in allen Staatenm und in bet
Grhdhung bed Preifes von Gold und Sik
ber;

3) in der Lerminberung besd Mifoerhaltnif
fes, dad ywifdhen dem Binsfufie Der vew

pie Preufifden, engl. Nothidildifden ju Amfterbam
und Frantfurt, auf 82 bis 83,

bie Holfandifden 2% Prec. ju AUmpertam 4ix,
bie Frangdfifden 5 Proc. conf. yu Parié 73 bis Th

die Baierifden 5 Proc. Centralfaffechl, ju Frank
furt 99,

bie Badifden 4L Prec, tragenden Amortifationslafier
OBbl. auf vemfelben Marfte 98 — 99,

bie Darmiavtifden 45 Proc, tragenden ebendds
felbft 84%,

die Stadt frankfurtifdhen 5 Proc. O6L. 101 bis 102,
vie Stadt bamburgifdhen 4 Proc, OO, 102, u. f. W.
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fhiebenen europdifden Staatspapiere
friber fidhtbar war, *)

—
*) €8 ftanden nemlidh

1) ir ben erften 9Monaten bed Jabres 1820 im Durdys
fehnitee

bie Englifden 3 Procent tragenben confolidirten auf
68 unp

bie barin angelegten RKapitalien trugen 45% pro€t, Sinfen,

bie Oefterveidhifden 5 Prec, auf 74 und trugen
1647 Proc.

¢ bur! bie Franzbfifdhen 5 Proc, tragenben auf 72 bis 73
und trugen nidt gang 6-5 Proc.

2) Der bodfte Stand

ber Englifdien war in ben verfloffenen 3 Jabren von
1817 bis 1820 — 84 und der Bindfuf 3%,

ber Frangdfifden nidt gang 80 und bey Bindfuf 6, !
bexr Oeftevveidhifden 76 unp ber Binéfuf 64,
R ,’J. 3) Derniedrigfie Stand

ber Englifden in den verfieffenen 3 Sabren war 62
i und ber Jindfup A

ber Franzbiifdhen 55 und ber Bindfup 9,
it ¥ ber Oefterveidiifden 48 und der Bindfug 40,
4) 3Im Anfang des Jahrs 1817 ftanbden
it die Englifden auf 63 und der Sinsfuf auf 4
, b 9
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pie Frangdfifden auf 55 und ber Binsfuf auf 9,

bie Oefterreidifden auf 48— 50 und der Sinéfuf
auf 10.
5) - Sm AugenblicE ber gridfiten Berfdiedenheit, im
@patjabr 1818 ftanden:

die Englifden auf 79 und trugen 32 Procent,
pie Frangdfifden auf 63 und trugen nabe an 8,

i¢ Defterveidifden auf 62 und trugen 8.
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