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fagen, fo wird fie eine Sypeculation der erften Art (in hiegu geeigneten
Merioden) ibrer Stellung fo lange ungleich mebr entfprechend finden,
alé o8 wabr bleibt, baf der Staat mit gleicher Sorgfalt das e
geveffe der Gegemvart, fo wie der Sufunfe walhrnehmen foll, dex Priz
patmann dagegen mebr filr die Gegenwart und die nadfte Ieit, ald
cine weit entfernte Jufunft zu forgen berufen ift, und in diejer Be:

3ichung felten aué feiner Rolle fallt.

10.

Scdyinfbenterfung iiber das Verfabren bei Syevabiesnmg der Jinjen
ver bifentlichen Schuld.

9Riy wollen nun das Sefulcat unfever Waterfuchung in Kurgem
yufammenfafien.

Der Staat Hat nidht nur das NRedr, fondern ift nadh allge-
meinen Grundfisen der Gevechtigkeit den Stenerpflichtigen gegeniiber
verpflicheet, die Reduction der Jinfen dev auffiindbaren, bffentlichen
Sduld ju bewirfen, fobald er durd) feinen Gredit und burdh das
Sinfen ded insfufies fich in der Lage befindet, eine folche Maf-
vegel mit gureichender Sicherbeit u oollziehen.

Sever Rilctfichren der Billigheit gegen die Staatéglaubiger,
nodh MicEfichten der Policif follen ihn hindern, die Herabfesung
ves insfufies der bifentlichen Schuld beim Sinfen des Miethgelved
ber Gapitalien alé ftehenden Grundfak angunehmen.

Die Anwendung diefes Grundfasesd, weit entfernt den Grebit
bes Staates su {dhwdcden, fichert ihm fiiv Ednfrige Fdlle ded Cas
pitalbedivfuiffed die Dilfe der Capitaliften.

gm unausbleiblichen MWechfel der Perioden des Steigend und
bed Sinfens des Jinsfufes ift fie dad ficherfte und augleich baé
woblfeilfte Mittel der Verminderung der Qinfenlaft, die fie nad
pen Umftdnben oft in wenigen Sfabren in einem weit ftdrfern TMafpe




Jivies

BLB

51

bewivft, al8 die in einerm gwei- und dreifach ldngern Jeitvaum nach
bem gevodhulichen Magftabe fortfchreirende Schuldentilqung,

Um fich die natirlichen BVovtheile der Reduction vollftdndig 3u
fichern, und ugleich den Futervefien der Staatdglaubiger und dem
rafden Umfak der dffentlichen Gffecten gebiihrende Rechnung 3u tra- -
gen, fuche man unmitte(bar dem entfchiedenen Sinfen des Jinsfufies
in Abjtufungen zu folgen, welde den Jiug dev difentlichen Capitalien
je nur wm */, Proc. und Hdchffend in dem Salle, wo bder bidherige
3iné 5 Proc. und dariiber betrug, umt 1 Proe. vermindern.

Man vermeide daber e¢benfo, bdem entfhicdenen Sinfen desd
Jinéfufes auf diefe Stufen voranjucilen, alé die dffentlichen Fonds
bedeutend nber Pavi fteigen zu laffen, und ftelle dem Publicum,
um dieff 3u verhindern, ndthigenfalld burcd) offene ErEldrung
Die Reduction in Nusficht.

Das Maf der Reduction und fiberhaupt die Bedingungen des
Umtaufdes der altern Schuld in bie Sduldecapiralien von niedriges
vem Jinéfuf beftimme dic Bevwaltung im Ueberblic? aller Werhdlt-
fiffe nad) eigener Uebergengung und nidht durch eine Goncurrens
von Unternehmern, deven Speculation auf BVortheile gevichter fepn
Fann, dic fie fidh durch gefchickte Benisung der Berlegenheiten 3u

-verfchaffen hofft, in weldye eine zablreiche Grebitorfchaft nach den

Umftanden durd) die Auffindigung geftivst wirb.

Gie bewillige bagegen audh den Staatsgliubigern Feine Vortheile,
um auch nur einen Theil ded Verluftes von ihnen abjuwenden, wel:
der fid) ald naticlidhe Folge des SinFens des Jindfufies erqibt,
und der alle brigen Capitalbefier auf verhdlenifmdfia gleiche Weife
triffe.  Nur wenn man, gu lange gdgernd, die Meinung erregt ober
beftarft Hat, daf die Reduction ausbleibe, und man die Nente meh-
vere Procent iber Pari feeigen lief, trage man diefem Umftande bil-
lige Racfiche, etwa durd) einen filr einige eit vergdnnten Fortgenuf
der bobern Sinfen, ober, wo der laufende Jinéfuf eine Reduction von
4 *
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1 roc. geftattete, durch fucceffive Reduction je um */, Proc. in
fefter Borausbeftimmung.

Bor allem enthalte fich aber die Finanzoerwaltung, foldhe Be-
bingungen gu bewilligen, woburd) eine erheblidye Crhdhung des
ominal- Capitals der alten Schuld entftehts und will fie einen
Theil diefer Schuld, um ihren Tilgungsfonds fiir die nachfommende
Qeit yum Rictfauf unter Pari vevwenden zu Fonnen, auf einen Jing=
fuf bringen, der unter dem laufenden fteht, fo fuche fie diefen Swed
lieber burd) eine 3ugabe von Annuitdren, ald durd) eine Capitals
erhbhung pu errveichen, und geftatre die Wahl gwifden folden, auf
einen nicdvigen 3insfuf gefelsten mit Jeitrenten verbunbdenen Papieren
und den auf den laufenden Sinsfufl geftellten Effecten.

Ghe die Finangoerwaltung den Gldubigern findigt und ihnen
freiftellt, entyoeber bie feftgefesten BDedingungen der Schulbummwand-
fung, und, 1o alreruative Angebote gefdyehen, eines berfelben anju-
nehmen, oder fid) ber Auffinbigung 3u unterwerfen, ]Td)erc man fich
pen SBollizug durch fefte Werabredbungen mit Untevnehmern, weldye i)
perbindlich machen, die erforderlichen Mittel jur Heimzablung ber:
beizufdhaffen, und dagegen fur die heimgezahlten Capitalien die umge:
wanbelte Schuld 3u einem beftimmeen Preife ju ubernehmen; Diefey
Preis mag dann, fo weit das Bedirfuif von Garantien fir ben
fichern Bollzug e geftatter, die Mitbawerbung beftimmen.

Hat die Finangoerwaltung aber eigene disponible SRiteel,
welche ihr die Hiilfe von Unternehmern entbehrlich madhen, fo ift
es um fo befjer.

Den Glaubigern geftatte man endlich fir ibre @Erildarung einen
angemeffenen Termin, der da, 1o die ausbleibende Erfldrung als
ftillfchweigende Einwilligung in die NReduction zu den feftgefetsten
Bebingungen betrachtet werden foll, billig gerdumiget beftimmt wird.

&8 gibt noch ein Mittel, wodurd) man den Qe ber Meducs
tion ohne Yuffiindigung wenigftens theilweife erveichen Fann. MWenn
da8 Publicum dber die Abficht der Regierung, bie Reduction bei
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fdbicklicher 3eit eintreten 3u [affen, nicht im Jrveifel iff, die Cffecten,
deren Jinsfufi denwabhren Markepreie tberfleigr, bas Pari daher gleidy=
wobl nicht bedeutend iberfchreiten, wahrend bdie Jegierung 3u niedriz
gevem 3insfuf geftellte Papiere al pari ober nahe ju Pari ausgeben
fann, fo mag bie Umwandlung bdurdh einfache DBorfengefchafre
theilweife volljogen werden. So fann man Sproc. Papiere, fo
lange fie die Beforgnif der Rilctsahlung iber 102 —104 ju fteigen
verhindert, um diefen Preis einfaufen, weun man gleichyeirig filr
dproc. ju 98— 100 Raufer finder. Cine foldhe Operation wird
aber nur die auf der Borfe f[dwebenden Cffecten ergreifen, uud
obne die dem Cinfaufépreife nothwendig ju freckende Grange 3u
iberfteigen, nicht leichr einen bebeutenden Umfang gewinnen, daber
nur aié eine Einleitung ju einer umfaffenden MaGregel berrasheet
werben diirfen,
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