Badische Landesbibliothek Karlsruhe

Digitale Sammlung der Badischen Landesbibliothek Karlsruhe

Ueber die Herabsetzung der Zinsen der offentlichen
Schulden mit Rucksicht auf die Zeitverhaltnisse und
insbesondere auf die offentlichen Verhandlungen uber
die Reduction der franzosischen Schuld

Nebenius, Carl Friedrich

Stuttgart, 1837

6. Die Reduction der Zinsen der offentlichen Schuld auf den laufenden
ZinsfulB ohne Capitalerhohung. Schuldentilgung und allmahliche Reduction
in ihrem wechselfertigen Verhalten

urn:nbn:de:bsz:31-279995

Visual \\Library


https://nbn-resolving.org/urn:nbn:de:bsz:31-279995

BLB

G.

Die NHednction der Jinfen der difentlichen Sdhuld auf den lan:

fenden Jinsfug obue Capitalerhobung, Schuldentilgung und
allmiapliche Mebuction in ihrem wedhielfeitigen WerHalten.

Da jede Reduction des Jinsfufes mit einer Uuffindigung
perbunden ift, in Folge deren einc neue Schuld an die Stelle
ber andern fritt, fo fibrt fie ju allen Fragen, welde bei der Gre
hebung cines Anlehens tiber die ywedmafigfte Anlehensmethode ent:
fteben Fonnen.  Nicht leidht wird man aber, wo e fidh von ber
Umwanbdlung einer von Seite bder Gldubiger unauffiindbaren, in
feften Terminen verginglichen Schuld Handelt, eine andere Form
wahlen, und e Fann hier wohl nur nad) den Umfidnden die Srage
entftehen,-ob die Umwanbdlung einer Hdher verjinslichen Schuld in
eine ju niedrigerm inéfuf {tehende ohue Berdndberung deg Nominalz
capitald gefchehen, oder eiue Grhdhung bdes Rominalcapitald be-
willigt werden {oll? Da die Veftimmung cineé Hdhern Nominal:
capitald den Gldubiger gegen cine weitere DHerabiesung des Iing-
fufes bis gu dem 3eitpunfte, da die neuen Papicre das Pari er-
veichen, oollfommen fichert, und ibm bdie usficht auf cinen Ge-
winn am Gapital erdffnet; fo fann man anf diefen Wege cine
gleichbaldige, ftarfere BVerminderung dev 3infenlaft bewirfen, alg
burdy die Heduction auf den laufenden Jinéfuff eryiclt woirde, in-
dem die Glaubiger immerbhin einigen Nadhlaff an dem fdhrlichen ef:
fectiven Miethgelde von den alten Schulbeapitalien, in BVericfichti:
gung jener Bortheile, zugeftehen werden. IWenn aber in ru Digen
Seiten aud) die Wabridheinlichfeit eines Gewinng am Capital von
Ullen, weldye auf das Steigen der Fonds fpeculiven, hd her ange-
fcblagen werben mag, als bei dhnlichen Anlehen, die in Fritifchen
Perioben erhoben werden, {o darf man nidht vergeffen, baf Dei
langerer Dauer des Friedens die Staatspapiere immer mehr in fefte
Hanve fommen, und die grofic Mehrheit der Glaubiger durch
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bie Anlage ihrer Capitalien in den dffentlichen Fonds fich ein ficheves
Ginfommen gu verfhaffen fucht, und nidyt geneigt iff, die Walr-
fcbeinlich¥eit eines Gewinnes bei der Berauferung ihrev Effecten,
bie fie nicht beabfichrigt, mit einem BVerluft an ihrem Cinfommen
su besablen. Sedenfall wird man fich baber hiten, der Gefamme:
Beit der Befier ver alten Schuldtitel die Alternative gu fepen,
entweder die Heimyahlung angunehmen, oder fich gegen Crhdhung .
ded Nominalcapitalé einen folchen Verluft an infen gefallen su laffen.

Die Frage, ob nach ben Umftanben nicht wenigftens eine theil:
weife Umwandlung einer ber Rebuction unterliegenden Schuld in
ein Gapital ¥aeplich fevn fann, deffen Jinéfuff unter dem laufen: !
pen fieht, werben wir weiter unten unterfuchen,

ORenn der herabgefeste 3inéfuf, den man den Staatéglaubiz
gern bei ber Aufindigung anbierer, dem wirflic)en Marftfae
peé Jinfes aber entfpridhe, fo ware die Bewilligung eines hHohern
Nominalcapitals cine reine Liberalitat. |

Gine foldye Liberalitat Fann in bem Falle in der Billigkeit ge:
grinbet und unbedenflid) crfdheinen, wo die Finanzvermwaltung ver=
faumt bat, das Steigen der einer Reduction unterliegenden Cifecten
fiber Pari su verbindern, und es jid) nur um einige Procente
handelt. Sie Fann alédbann, ftatt den Fortgenuf der Hdbern in:
fen noch fiir einige 3eit zu bewilligen, ober Den Glaubigern bdie
Differeny des Jinsfufes dburd) Annuitdten fiiv eine beftimmee Anzabh ‘
von Salren u vergiten, den gleidhen Werth durd) eine Exhohung
bes Nominalcapitald leiften.

Sie wird diefen Weg wablen, wenn fie dringende Motive hat,
bie Verminderung der jabrlichen Ausgabe fiir die Staatsfchuld fo= I
gleidy eintreten ju laffen.  Gine unbedeutende Grhdhung ber Capita: |
lien mag auch daun minder bedenklich erfcheinen, wenn der mittlere
Sinéfuff nody nicht gany entfchicden auf das IMaf ded vebucivten ge
fallen ift, ober wenw man dag erfte Steigen der Fonds auf bdiefes
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Maf su ciner Reduction bewiit, 3. B. fogleich, wie im allmdfh:
lichen Steigen bie 4proc. Fondd das Pavi erveichen, die Hproc. veducirr,

S jolchem Falle. faun man ur Sidyerung des Erfolgs gure
Griinde haben, eine Feine Crhdhung des Nomiunalcapitals, 3. B. je
fur 100 in ben 5proc. 102 — 4 in ben 4proc. 3u bewilligen. *
Je bedeutender aber cine foldye Erhdhung ift, defio bebenflicher muf
fie erfcheinen; und wo fie als gany reine Sreigebigleit gegen bie
Staatégldubiger u betrachten warve, ift fie {dlechthin wvermer flich.
Jft der insfuf entfchieden 3 B, auf 4 und unter 4 Proc. ges
fallen, und ift es der Finanyoerwaltung ein Leichtes dberall Caypiz
talien ju diefern Preife ju erbalten, fo wdre 8 in der That eine
Werfilndigung an dem Sntereffe bder Steuerpflichrigen, wenn ffe
ben Wefigern von 5 Proc. tragenden Papieren, imbem fie ihnen
eine Mente won 4 flatt bdev bisher beyogenen won 5 anbieter,
ftatt einer Sdhuldbverfdhreibung: son 100 je file eine Rente von 4
ein Nominalcapital von 100 je filr eine Rente von-3 ausfellen
wollte.  Die Glaubiger wirden jwar hiernady e fiie 100 bder urs
fpringlichen 3u 5 Proc. versinslichen Gapitalien in beiben Fallen
nur 4 Proc. beyiehen, allein beim weitern Sinfen es Jinsfufes
auf 3% und julet auf 3 Proc. wdre fie den Gliubigern gegen-
tber, weldyen fie eine foldye Grhdhung bdes Nominalcapitald jus
geftanden Bat, verbindert, fich auf gleiche Weife, wie in dem
andern [Fall, eine weitere Crleichterung ber Sinfenlaft um Y, ihres
Betrages ju verfchaffen.

Diefe forrfdhreitende Reduction ift der ficherite Weg, eine
in Kriegéperioden angewachfene Schuldenlaft in beffern Jeiten ju
vermindern, und jugleidh der befte, weil er, ofyne 3u irgend einer
Redptsverlegung gu filhren, aud) der woblfeilfte ift. Die Schul-

* Umtaufchungen unter beliebiger Gehohung der Nominaleapitalion laffen
fih Da, wo bdad Spflem ber Ginfdhreibung beraebracht ift, und bdie
offentlidhe Sehulb nicht in Pavtial- Obligationen von Geftimmeen run-
ven Summen befteht, leichter vornehmen,
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pentifgung, weldye die Steucrpflichtigen novthigt, durd) fv:fr_qciu_s_tc
Gutbehrungen die BVerminderung der Staatsichuld ju erfaufen,
Fann, indbem fie eine Sinfenveduction befchleunigen hilft, gav leicht
fiir die Eatlaftung der Steuerpflidhtigen weit wirfjamer werden,
alg durch bie Verminberung der Jinfenlaft, die ihr unmittelbar folge.

9Bie langfam fchreitet die e ffective Schuldentilgung in den
meiffen der hodywerfchuldeten europdifchen Staaten ‘nicht porwarts?
wud Faun, wic dag Veifpiel verfchiedener Lander jeigt, die Jinfen:
vebuction in eingelnen eitvdumen vou 8 — 10 Fabhren nicht mehr
Leiften, alg die Umortifationsanftalten nach dem gewdhulichen Gange
ber Dinge, felbff unter ginftigen Umftanden, in dben hochverjdhul-
deten Landern in 20 — 30 Sabhren bewirfen ?

Schon [dngft hat man die Triglichfeic jener Plane erfannt,
welche die Hinwegfchaffung ciner hohen Staatdichuld mirtelff cined
burd) bdie Jinfen der getilgten Gapitalien anwachfenden mdgigen
gfmortifarionsfonds in Furjen Perioden in Ausfidhe frellen.  Man
weifi, daf dic Summen, weldhe man jahelich sur Schuldenrilgung
perwendet, nur da verbaltnifmdfig fehr bedeutend find, wo man
mit der cinen Hand leiht und mit der andern tilgt,  LWo man auf:
ovt 3u leiben, fdumt man niche, frare fovefhreitend jabrlich mehr
Schulven ju tilgen, dem lauten Rufe nach Herabfelung der Steuern
Giehbr ju geben.  TPan weifi, daf {o bringend die Politif gebietet,
bie 3eit der Rubhe jur Schuldentilgung nicht unbenidt voriibergehen
su [affen, bie Anftrengungen ju diefom Jwede dod) ihre Grange ha:
Den, bdie man nicht obne Nadytheil dberfchreiter. &8 ift nichr allein
baé Suterefle der Steuerpilichtigen, welches bei dem Anmwad)fen des
Tilgungéfonds fich lanter geltend madyt; ¢é handelt fich dabei nod)
am ben Binflichen Ginflufi, den die Berwendung cined rafd) anwad):
fenden Tilgungsfonds auf die Capitalgewinnfte und den insfuf
auéiibt, indem fie den freiwilligen Anhaufungen noch diefenigen hin:
sufiigt, weldhe fie duvch ihre Vefteuerung erywingt. Wenn die Sum=
men, tie der Staatéfdhag aus vem EGinfommen der Steuerpflichtigen
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erhebt , und alé Gapital mittel{t der Schuldentilgung dem Marfre
iberliefert, auch die Beitrdge ciner grofien Iahl von Steuerpflichti:
gen enthdlt, welde fdhig und geneigt find, einen Theil ihres Gins
fommens in Gapiral ju verwanbeln und ihre freiwilligen Anbaufun-
gen in dem namlichen Mafe befdhranfen, al8 fie jur Viloung ded
Zilgungéfonds in ihrer Cigenfdhaft alé Srenerpflicdhrige beitragen ;
fo ift dboch bie Fabl rener ungleid) grdfier, denen diefe Befteuerung
Entbehrungen auflegt, weldhen fie fich jum Jweck ciner frefwilligen
Unhaufung niemald untermorfen batten.

Diefe erywungene BVermehrung ded Nominalcapitalé gewalrt
auf der einen Seite der Production unverfennbave Vortheile, anf
einer andern Seite davf man fie aber in {o fern ald nachtheilig bes
seichnen, al3 fie ben natdrlidhen Gang der Anbhdufung {ore,
und inbem fie eine Finfiliche BVerminderung der Capitalgerwinnfte
und ded Iinéfufes bewirfr, bie Vertheilung deé National = Cinfom:
mend unter den verfdyiedenen Claffen der Gefellfchafe influencive. Sie
ift unvermeidlich, voenn man tilgen will, vin mdafigem Betrrage
vielleicht von tberriegendbem Vortheil file die Gefammtheit; da fie
aber verfchiebenartige Snteveffen in Gonflict fet, muf man die
vechte Mitte ju treffen fuden.

Daf die Finansoerwaltungen durdh allju {dhleunige Tilgung diefe
rechte SMitre tiberfdyreiren, ift dbrigens weit weniger ju beforgen,
alg bafi fie unter devfelben uvicbleiben.

Su biefem Uvtheil gelangt man, wenn man die Schuldentil=
gungéplane alé ein abgeniites Mittel der Selbfiraufdhung unbe:
achtet 1aft, und die Fovtfdhricte unterfucht, welde in den meiften
hochverfdhulbeten Sandern die effective Schuldentilgung mache, b. i
pon den getilgten Betragen die Ergebniffe neuer Anlehen abyiebt,
welche scfrmeife auch in Friedenéperioden nicht ausbleiben.

Wentn in einer Veriode von 20 — 30 Friedensjalhren die vffent=
lidhe Schuld eines verhaltnifmdfig Hochverichuldeten Landes, 3. B.
von 500 oder 2000 Millionen Gulden, wm 100 big 150 Millionen
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ober unt 400 big 600 Millionen durch dbie Schuldentilgung effectio
verminbert wird, fo hiatte man nady allen bishevigen Erfahrungen
s einem - foldhen Refultate Ghik ju winfchen.

Werbindet fich aber mit dev in rubigen Seiten wachfenden Fahig:
Feit und Neigung yur Capitalanhiufung der Einfluf, den die Unm:
wandlung der gum Swed der Schuldentilgung erhobenen Stenern in
ein Gapital und deffen Abfluf auf die Bodrfe anf den Jinsfuf aus:
fiben, fo Eann derfelbe in einem weit Fiirzern eitraum in einem Ver:
halenifie hevabfinten, nad) weldhem eine gleiche, gany foftenfreie
Guleichterung der Stenerpflichtigen mittelft einer Jinfenveduction
mbglich wird, Haben dod) eingelne Staaten, welde aufhdrten 3u
leihen, obne fich mit der Schulbentilgung 3u beeilen, im Laufe von
8 — 10 Sabren ihre 5 Proc. tragenden Papiere auf 4 und 3, hers
untergebracht. Durd) eine folche Mafregel wird aber den Steueryflich: |
tigen, weldye die Sinfen einer Schuld von 500 ober 2000 Millionen

\ 3u 5 Proc. anfbringen miffen, in der hat die gleiche Crleidhrerung
gewahrt, ald dburdy eine effective Tilgung-von 150 oder 600 Mill. |

Auf foldhe Weife wird die effective Schuldentilgung duch mittel-
bar filr bie Finangverwaltung fruchtbar gemadht,

e rafcher aber die wirflidye Schulbentilgung fortfchreitet, oder, |
mit anbern MWorten, je verhdltnifmafig ftarker der jabrliche, zur
Nmortifation disponible wirflidhe Weberfdyuff der Staatdeinnal:
men ift, beffo weniger fann e8 rathfam fepn, bei einer ing-
reduction die Nominalcapitalien dev altern Schuld bei dev Unnvand:
[ung 3u crhbhen; denn defto eher darf man erwarten, daff der Jing:
fuff in Folge der vafdhen Schuldentilgung fortfalive ju {infen, und
bie Finangoerwaltung , ohue diefes Sinfen 3u ciner yweitern NReduction |
ber infen bewdigen yu Fonnen, beim vafdien Steigen der Bbrfen: |

curfe der bffentlichen Effecten fiiv die Tilgung eines gleidyen
Sduldbetrags fortfchreitend grdfeve Summen aufwenden muf.

BADISCHE
BLB LANDESBIBLIOTHEK



	Seite 25
	Seite 26
	Seite 27
	Seite 28
	Seite 29
	Seite 30

